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CORREDORES BOLSA DE VALORES DE CHILE

NEMOTECNICO RAZON SOCIAL

ALFA Alfa Limitada/ Corredores de Bolsa •
AMERICA Inversiones Of América, Corredores de Bolsa Ltda..
BANCREDITO Bancredito S.A., Corredores de Bolsa
■BANGH-I-LE---- Banch i-1 e—Corredores—de—Bo-l-s<S-.-A.
BAÑE- - - ■ ---------- Banedwards- S. A. ,—Corredores—deBolsa

—BANOSORNO---------- Bano-so-mo—S-. A—,—Coxxedoxes—de—Bolsa
-BTCE----------------Bice-Cor-nedores-de—Bo-l-sa—S—:..
BOSTON Inversiones ’Boston Corredor^-f; de Bolsa Ltda.
CMBCHILE C.M.B. Chile S.A., Corredores de Bolsa
CHILEMARKET Chile Market S.A., Corredores de Bolsa
CITICORCHI Citicorp S.A., Corredores de Bolsa
EASTBROOK Eastbrook Ltda., Corredores de Bolsa
FINANZAS Finanzas y Negocios S.A., C. de Bolsa
INVERSUD----------- Inver siones-Sud—Amer-ieane——Corredores—de—Bolsa
NMB NMB Limitada, Corredores de Bolsa
OH-I-GGT-NS--------—O-Higgins—S-.-A-^>—Corredores—de-^olsa
—SANTANDER---------- S an t ander—S-. A-.-,—C or-r ed or e s—d e—B o-l-s a
•SANTIAGO------ ;---- San ti- age- S -.-A-^-r—Go-rr  edores—de—Bolsa
SOCIMER Socimer S.A., Corredores de Bolsa
-SP------------------Secur-i-ty—Pacific—Valores—S • —Corredores—de—Bolsa
TRUST I.M.-Trust & Co. S.A., Corredores de Bolsa
VALORES Valores S.A., Corredores de Bolsa
VESTCORP Vestcorp Chile S.A., Corredores de Bolsa
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2.01 Representante Legal (Apellido palerno/Apellldo materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
COLODRO HADJES MARCO | 4.171.576 |6 ¡

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellldo materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

CONTIN NARANJO ALEJANDRO | 4.660.941 |7 |
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellldo materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

1_________LJ
2.07 Directores (Apellido palerno/Apellldo materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 1
2 • 2
3 3
4 4

5 • 5
6 6

1.08 Casilla
1.10 • Reglón (2)

K \I¿ A

1.04

1.11 1.12 1.13 Upo de IntermediarioTipo de persona

2.00 ADMINISTRACION

3.00 PROPIEDAD

4.00

1.07
1.09

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

(I) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Este formularlo debe ser completado de
ecuordo a las Instrucciones de dicha circular.

Telófono
Domicilio legal

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

724198
SAÑl'JAGO

(?) Reglón en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitano do Santiago.

^vAA AA1.00 IDENTIFICACION \

(3) Código.- A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona Jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <n

1.02 Registro SVS
Código Bolsa

0086
A-Ol

_____ _______ aftO
Información al l~3 1^- I IÓ |3 I 19 |11í>o£>

1.01 R.U.T.<. X -f te.50? .160 |1 /
1.03 Nemotécnlco qolsa jr \ /

1.05 Razón social o Apellido patemó/Afeellldo^nati^tQ/Ftombrea '
| ALFA LIMITADA GamED0R^\)É°^0LSA_________
1.06 Dirección oficina principal \ X^1'
| AVDA.LIBERTADOR BERNARDO^ HIGGINS NQ 949. OF. 1901. SANTIAGO

Tipo de operación

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros 3

1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra 1

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios 3.02 303 3.04
Tipo %

Razón social o Apellido paterno/Apellldo materno/Nombres RUT. (3) Partlc.

i FOCUS S.A. 59.017.510 2 D 99,51 i
2 INVERSIONES FOX S.A. 96.516.090 6 C 0,49 2
3 __________ 3

4 __________ 4

5 __________ 5

6 • , 6

7 __________  7

8 __________ 8

9 __________ 9

10 __________  10

3.05 Total accionistas o socios 2
3.06 Total acciones 3.09 Capital social $ 2 .428 ,075 ^83
3.07 Total-acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $

3.08 Total acciones pagadas 3.11 Capital pagado $ 2.428.Q75«j3Q£y

r~Í949__.J4.01
4.02

Número de trabajadores
Auditores externos

4.03 N° Inscripción registro auditores externos

ERNST & YOUNG _____________
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Las notas Nos 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros
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41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 64
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda

41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria

41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 13.750 376
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 9 815
41 16 00 ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 8.342 27.661
41 17 00 ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera

41 19 00 Otros ingresos operacionales 350.155 346.812
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 372.320 375.664

41 21 00 Comisiones y servicios 309
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 2.668
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 4.120 7
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 27 334
<1 25 00 Gastos financieros 33.318 341063
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 24.356 72.230
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 742 728
41 29 00 Otros gastos operacionales 688 3.266
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 66.228 110.628

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 306.092 265.036

42 11 00 utilidades en inversiones permanentes 1.404
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos

j 42 19 00 Otros ingresos no operacionales

42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 1.404

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 1.149
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

42 29 00 Otros gastos no operacionales

42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ■ ■! . 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 1.404 ( 1.149)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 64.691 ) ( 294.146)
* 3 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO ( 19.803 )

3 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 84.494) ( 294.146)

4 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 22.160)

00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO_________________________ 200.842 ( 30.259)
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RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 200.842 ( 30.259 )
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 742 728
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 1.404) 1.149
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Iniciales 47.047 131 .43R
51 19 00 Otros cargos (abonos) 8 result. que no afectan capital trabajo

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 247.227 103.056

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 12.786 1.021
51 24 00 Aumentos da capital 31
51 29 00 Otros recursos no operacionales

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 12.817 1.021

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 260.044 104.077

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 825
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo 1.108 1.031
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados 51.429

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 52.537 1.856

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 207.507 102.221

6.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 24.801 ( 13.575)
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwríting
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar ( 232.001 ) 189.692
53 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 593.614 ( 93.541)
53 90 00 Otros activos circulantes. 7.362 13.426

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 393.776 96.002

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo ( 36.016 ) 5.109
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwríting

54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 130.323 ) 529
54 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 2.283
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 22.213 ) 581

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES ( 186.269 ) 6.219

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 207.507 102.221



Nombre y timbre de eudltores externos Nombre y firma do persona responsable de auditoria

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que loa presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha - . de - de 198 . referidos al 

de 198.91MARZO6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al

99.827Valor Unidad de Fomento6.01 Patrimonio mínimo legal6.02

816.191ms4.494.385Patrimonio depurado6.03 Patrimonio liquido8.04

266.0646.0S

LIQUIDEZ GENERAL6.06

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dfas 283.256 veces

143.334Pasivos exlglbles a menos de 7 días

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por Intermediación 24.589 veces

21.207Acreedores por intermediación

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exlglbles 1.849.411 veces

816.191Patrimonio líquido

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

266.064Monto de cobertura patrimonial
100

816.191Patrimonio liquido

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

IN NARANJO

7.50
7.51
7.62

7.60
7.61

7.20
7.21
7.22

7.30
7.31

7.40
7.41
7.42
7.43

7.10
7.11
7.12
7.13

Los abajo firmantes se declaran responsables de la Información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente: Z\ A

Monto de Cobertura
Patrimonial

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombre y firma del contador

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 27 de Abril de 1984

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 12 de Agosto de 1989

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 21.059 N8 . 1Qm2QZ
Registro de comercio de Santiago
correspondiente ai afio 1989

mee afio

TÓ4 | 91|

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notarla Ebrique Morgan Torres
Fecha 12 de Abril de 1984
ciudad Santiago

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría Antonieta Mendoza Escalas
Fecha 13 de Julio de 1989
ciudad - Santiago

ANTECEDENTES DE INSCRIPCIÓN
A fojas 5.496 n’ 3.075
Registro de comercio de Santiago
correspondiente al arto 1984

ALEJANDRO
'siembre y firma representante legal o administrador

'*Y.
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ANTERIOR i

arto

—— —. ten mués ae pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
día mas arto

ai |31 |O3|911
día mes arto

ai |31103 |90 I

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 3.286 5.420
11 02 00 Títulos de renta variable 77.454

11 02 10 Acciones 77.454
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos •
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija

11 03 10 Títulos del Estado i • ' • «■
11 03 20 Títulos de entidades financieras • *
11 03 30 Títulos da empresas -
11 03 80 Otros emisores ce renta fija •

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra

11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta —
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro

11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro •*
11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting

11 06 00 Deudores por intermediación 21.303
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 2.385.717 3.442.109
11 08 00 impuestos por recuperar 550
11 09 00 Deudores vanos

11 10 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 1.773.791 150.442
11 11 00 Títulos entregados en garantía 118.365 124.629
11 12 00 Gastos anticipados 3.082 4.035
11 19 00 Otros activos circulantes 17

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 4.383.565 3.726.635

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 93.931 93.095
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 12.589 11.658
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) C 10.013 ) ( 7.093)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 96.507 97.660

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680
13 02 00 Inversiones en otras entidades

13 03 00 Activos intangibles 1.299 1.297
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas (.plazo

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 3.504.652 2.628.794
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 111.549 223.013
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 3.638.814 2.872.784

10 00 00 TOTAL ACTIVOS ------
8.118.886 6.697.079

mes arto

lü‘ Hu-’- | 79.507.160-1 | dia mea arto día mea arto
ai |31 |03 |91~| al |31 P3 |9O |

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 480.625 145.911
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro • •
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro •» . • «a

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting

21 04 00 Acreedores por intermediación 21.207
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 143.334 525
21 06 00 Impuestos por pagar 22.515 34
21 07 00 Provisiones y retenciones 331
21 08 00 Acreedores varios

21 09 00 Ingresos anticipados

21 10 00 Ctas. Ctas. con personas y empresas relacionadas 3.126
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 670.807 146.801

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras 163.186 278.990
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 1.015.418
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 1.178.604 278.990

23 01 00 Capital pagado 2.428.075 2.428.075
23 02 00 Reservas de revalorización 3.481.384 3.476.939
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 5.789 5.754
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 153.385 390.778
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 200.842 ( 30.258 )
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 6.269.475 6.271.288

20 00 00 TOTAL PASIVOS 8.118.886 6.697.079



ALFA<S\LTDA. CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 1991.

Nota 1.— Constitución e Inscripción de la Sociedad

La Sociedad fue constituida según escritura pública del 12 de Abril de 1984 y el
correspondiente extracto fue publicado en el Diario oficial del 27 de Abril de
1984 . De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al Mercado de
Valores, la Sociedad procedió a inscribirse en el registro de Corredores de Bolsa
y Agentes de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, organismo que
autorizó las operaciones a esta Sociedad con fecha 15 de Octubre de 1984, corres—
pondiéndole el N° 0086.
Con fecha 2 de Noviembre de 1989 y de acuerdo a la autorización de la Superinten­
dencia de Valores y Seguros, la Sociedad dio comienzo a las operaciones como Co­
rredor de la Bolsa de Valores de Chile, según consta en escritura de modificación
de fecha 13 de Julio de 1989, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial
del 12 de Agosto de 1989, modificándose la razón social de Agencia de Valores
Alfa Limitada a Alfa Limitada, Corredores de Bolsa.

Nota 2.— Principales criterios contables aplicados

a) General
Los estados financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990 han sido preparados de acu­
erdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y normas e instruccione s
específicas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Periodo contable
Los estados financieros comprenden el periodo entre el 1° de Enero y el 31 de
de Marzo de 1991 y 1990.
c) Corrección Monetaria
Con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de las variaciones
en el poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en el ejercicio, se ha corregido
monetariamente el capital propio financiero, los activos y pasivos no monetarios
y cuentas de resultado existentes al 31 de Marzo de 1991 y 1990, de conformidad
con las normas de corrección monetaria vigente por el índice de 1,1%.

AVDA. LIBERTADOR BERNARDO O'HIQGINS 949 0F. 1.901 - TELEFONOS: 7^4198 - 6961801 - 6989728 - FAX: 6992716 ■ SANTIAGO - CHILE



Para efectos de presentación , todas las cifras comparativas del ejercicio ante­
rior se presentan actualizadas por el índice de 24,5%.
De acuerdo con las disposiciones de la Circular N° 791 de la Superintendencia de
Valores y Seguros al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la corrección monetaria de algu­
nas cuentas de activo y pasivo circulante y de resultados operacionales debe pre­
sentarse como ingresos o gastos operacionales según corresponda.

d) Valorización de Inversiones

Las inversiones se encuentran valorizadas según las normas impartidas por la Su­
perintendencia de Valores y Seguros, en su Circular 514 y sus modificaciones
pos teriores.
Los títulos de renta fija, se valorizan al costo original de compra más intere­
ses y reajustes devengados en conformidad a la tasa de Interes de retorno implí­
cita en los documentos.
Los títulos de renta variable, conformados por acciones, se presentan valorizados
al menor valor determinado entre la comparación del costo corregido y el valor
bursátil al 31 de Marzo de 1991.

e) Títulos en garantía

Títulos entregados en garantía(corto plazo) y valores en garantía de obligacio­
nes a largo plazo.

Los pagarés reajustablee de la Compañía de Teléfonos de Chile, que no constitu­
yen valores de oferta pública, se valorizan al costo más reajustes e intereses
devengados según estipulaciones de los respectivos títulos.

f) Activo fijo
Los bienes del activo fijo al 31 de Marzo de 1991 y 1990, se presentan valori­
zados al costo de adquisición más las revalorizaciones legales.
La depreciación al igual que en el ejercicio anterior se ha calculado lineal­
mente de acuerdo a los anos de vida útil estimada para los distintos grupos de
bienes.
El total de la depreciación por el ejercicio terminado al 31 de Marzo de 1991,
asciende a M$ 742 (y al 31 de Marzo de 1990 a M$ 728).
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h) Tíbulos patrimontoles Bolsa de Valores

i) Indemnización por Años de Servicio al Personal

Nota 3.— Cambios Contables

Nota 4.— Ajuste monetario

4.1 Corrección monetaria

Unidad de fomento
Dólar bancario

7.130.50
344.10

5.725.11
297,64

El VPP de esta acción al 31 de Marzo de 1991 es de M$ 21.314 y al 31 de Marzo de
1990 fue de M$ 19.660.

La Sociedad no tiene pactado con su personal una indemnización por años de
servicio.

La participación do la Sociedad en la Bolsa de Valores de Chile. es equivalente
a una acción, la que ha sido valorizada de acuerdo a las instrucciones emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Durante los ejerció bs 1991 y 1990, no se han producido cambios en la aplicación
de principios contables.

alfa (Salto a. CORREDORES DE BOLSA

Los saldos en moneda de origen y otros convertidores han sido traducidos a pesos
chilenos a los tipos de cambios y equivalencias vigentes al cierre de cada ejer­
cicio, siendo las principales cotizaciones las siguientes:

g) Pases de Convcrnlón

'i

a

La aplicación de las normas sobre corrección monetaria operacional seña­
lada en la Nota N° 2 letra c) . originó un cargo neto a resultado del ejerci­
cio 1991 de M$ 688 (en ejercicio anterior, un cargo neto de M$ 3.266)

El cargo a resultado por efecto de la corrección monetaria no operacional al
31de Marzo de 1991 es de M$ 64.691 (en ejercicio anterior un cargo neto de
M$ 294.146).

AVDA. UBERTADOR BERNARDO O'HIQQINS 949 OF. 1.901 • TELEFONOS: 724198 - 6961801 - 6989728 - FAX: 6992716 - SANTIAGO - CHILE



ALFASsLTDA. CORREDORES DE BOLSA

4.2 Diferencia de Cambio

La diferencia de cambio operacionol ai 31 de Marzo-de 1991 no présenla saldo
(en ejercicio anterior su saldo es cero).

Corrección Monetaria Diferencia de Caabio
1991
MI

1990
MI

1991
NI

1990
NI

a) Operacionales

Activo circulante
Pasivo circulante
Otros activos
Cuentas de resultado ( 688) ( 3.266)

Cargo a resultados
operacionales ( 688) ( 3.266) --

b) No operacionales

Activo circulante 49 189
Activo fijo 1.058 4.685
Otros activos 230 1.053
Pasivo circulante — —
Pasivo largo plazo — ( 19.803)

Patriaonio ( 66.028) ( 300.073)
Cuentas de resultado — —

Cargo a resultados
no operacionales ( 6* .691) ( 294.146) ( 19.803) —

Total ( 65.379) ( 237.412) ( 19.803) —

Nota 5.- Inversiones
De acuerdo a lo seftalado en la Nota N° 2 letra d).t la composición de las inversio­
nes en cartera propia por los ejercicios terminados al 31 de Marzo de 1991 y 1990
es la siguiente:

4VDA LIBERTADOR BERNARDO O'HIGGINS 949 OF. 1.901 - TELEFONOS: 794198 - 6961801 • 6989728 - FAX: 6992716- SANTIAGO • CHILE

a) Instrumen tos de renta variable

Instruientes Valor Menor Valor Mayor Valor Valor Neto
Contable Valor Neto Valor Mercado Ejercicio anterior

M| NI NI MI MI

Acciones

CARTONES 16.891 ( M) 16.850 16.850
COPEC 7.945 7.945 189 8.134

. CAP 18.959 18.959 196 19.155
CHILE-B 36.327 ( 2.627) 33.700 33.700

Total 80.122 ( 2.668) 77.454 385 77.839 —
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b) Instrumentos do Renta Fija

Á / J
a /c w

De Entidades Financ.
Del Estado
De Eipresas
Otros Eaisores

Instrumentos Valor Menor. Valor Mayor Valor Valor Neto
Contable Valor Neto Valor Mercado Ejercicio anterior

NI N| NI NI MI NI

Total

Nota 6.— Documentos y Cuentas por Cobrar
El detalle de los documentos y cuentas por cobrar al cierre de cada ejercicio
es el siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo

Deudor Tipo de Operación 1991
NI

1990
MI

1991
NI

1990
NI

Fariington Financial Inc.

Rutledge Finance Inc.

Richfield Overseas S.A.

Venta-Novación
deudor

Venta-Novación
deudor

Novación 2.180.812

1.122.658

2.316.278

2.500.000

1.174.736

1.454.058

Coaldale Holding Inc. Préstalo 1.004.652

INP Asig. faiiliar 3 5

Personal Préstalos 2.386 3.168

Otros Ventas propias 202.516
Totales 2.385.717 3.442.109 3.504.652 2.628.794

Los vencimientos de las cuentas por
Holding Inc.9 son los siguientes:

cobrar a Richfield Overseas S.A. y Coaldale

Deudor Mon to

AVDA. LIBERTADOR BERNARDO O'HIGQINS 949 OF. 1.901 - TELEFONOS: 7?4198 - 6961801 - 6989728 - FAX: 6992716 - SANTIAGO - CHILE

■*

Vencimiento

Richfield Overseas S.A.
Richfield Overseas S.A.

2.180.812
2.500.000

Junio 1991
Junio 1992

Coaldale Holding Inc. 1.004.652 Julio 1993
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La Sociedad efectuó operaciones por cuenta terceros con promesa de pago contado normal, según el siguiente
detalle:

fe®Nota 7.- Deudores por Intermediación

Deudor
Ven cimiento Vencidos TOTAL

Hasta 7 días Sobre 7 días
MI M$

Hasta 10 días
N$

Sobre 10 días Sobre 30 días Ejercicio actual Ejercicio anterior
M$ M$ H$

Clientes 115 115
Intermediarios de

Valores 8.568 8.568
Entidades relacionadas 12.524 12.524
Subtotal 21.207 21.207
Conisiones y derechas

de Bolsa 96 96

Total 21.303 21.303
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Nota 8.— Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras
El detalle de las obligaciones es como sigue:

a) Corto plazo
Entidad Tasa de V t n c i i i e n t o Total Ejercicio

Financiera Monto interés Hasta 7 días

M
Sobre 7 días

Wl
Actual
M|

Anterior
R$

Banco Osorno 4.361 9X anual 4.361 4.361 4.107
Banco Osorno 358.262 0,97X Mensual 350.262 358.262 17.719
Banco O'lliggins 118.002 TIP-»3X anual 118.002 118.002 124.085

Total 480.625 480.625 480.625 145.911

b) Largo plazo
Entidad

Financiera Monto
II

Tasa de
interés Venciaiento

Total
Ej. actual

M|
Ej. anterior

M|

Banco O'Higgins 111.549 TIP+3Z anual Diciembre 1991
Dicieabre 1992

111.549 223.013
Banco Osorno 51.637 9X anual 12 años 51.637 55.977

Total 163.186 163.186 278.990

Nota 9.- Acreedores por Intermediación

La Sociedad efectuó operaciones de compras por cuenta de terceros con promese
de pago contado normal según el siguiente detalle:

Acreedor
Venciaiento Total

Hasta 7 días
MI

Sobre 7 días
MI

Ejercicio actual
M|

Ejercicio anterior
MI

Cliente 1.478 1.478

Interaediario de
Valores 12.639 12.639

Entidades Relacionadas 7.090 7.090

Total 21.207 — 21.207 —
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Nota 10.— Impuesto a la Renta

a) Renta Liquida Imponible

Al 31 de Marzo de 1991 la determinación de las utilidades tributarias del
ejercicio asciende a M$ 221.598

Al 31 de Marzo de 1990 la Sociedad determinó una renta liquida negativa
de M$ 30.258

b) Impuesto a la Renta

Al 31 de Marzo do 1991 se constituyó provisión por impuesto a la renta de
M$ 22.160

Durante el ejercicio 1991 no se han efectuado pagos provisionales mensuales,
debido a la base imponible negativa obtenida en Diciembre de 1990.
AL 31 de Marzo de 1990, no se constituyó provisión por este concepto, debido
a que la Sociedad no registró retiros ni distribuciones de utilidades duran­
te el ejercicio (Ley 18.775)

c) Saldo de Utilidades Tributarias

Al 31 de Marzo de 1991, las utilidades tributarias generadas por la Sociedad
son las siguientes:

Utilidades sin crédito M$ 337.862

d) Impuestos Diferidos

La Sociedad no ha procedido a contabilizar impuesto diferido, por no existir
diferencias temporales en la determinación de la renta liquida imponible del
presente ejercicio. Por otra parte tampoco existen diferencias temporales acu­
muladas vigentes al ejercicio anterior.

Nota 11.— Contingencias y Compromisos

a) Compromisos Directos

1991
La Sociedad ha constituido garantías en favor del Banco O’Higgins consisten-

AVDA. LIBERTADOR BERNARDO O'HIGGINS 940 OF. 1.901 - TELEFONOS: 724108 - 6901801 • 6089728 - FAX: 6992716 - SANTIAGO - CHILE
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tes en Pagarés Reajustables de la Compañía de Teléfonos de Chile (valores
que no son de oferta pública) por un valor nominal de UF 31.288.

rut.

Asimismo, ha constituido hipoteca en favor del Banco Osorno y La Unión con­
sistente en el inmueble ocupado por nuestras oficinas, ubicado en Avda. Li­
bertador Bernardo O'Higgins N® 949 oficina 1901 de Santiago.
1990

Existían garantías otorgadas en favor del Banco O'Higgins consistentes en
Pagarés Reajustables de la Compañía de Teléfonos de Chile (valores que no son
de oferta pública) por un valor nominal de UF 46.932
Estos instrumentos se presentan en los estados financieros bnjo Títulos entre­
gados en garantía en el activo circulante y bajo Valores en garantía do obli­
gaciones a largo plazo en otros activos por M$ 118.365 (1990: M$ 124.629) y
M$ 111.549 ( en 1990: 223.013), respectivamente.
b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones
de terceros

No hay garantías otorgadas.

c) Legales
No hay juicios ni otras acciones en que se encuentre comprometida la Sociedad.

d) Custodia de valores
Al 31 de Marzo do cada ejercicio no existían valores ni instrumentos en custo­
dia.
e) Garantías personales
No hay garantías personales.

f) Garantías por operaciones
De conformidad al artículo 30 de la Ley 18.045, la Sociedad ha constituido una
garantía de fiel cumplimiento de sus obligaciones como intermediario de valores
en beneficio de sus acreedores presentes o futuros derivados de sus operacio­
nes, designando como representantes de éstos a la Bolsa de Valores de Chile,
según consta en Póliza de seguros N° 232605—2, del Consorcio General de Segu­
ros con vigencia a partir del 20 de Junio de 1990 hasta el 20 de Junio de 1991
por un monto global de 4.000 unidades de fomento, siendo su valor al 31 de Mar­
zo de 1991 M$ 28.522 (1990: M$ 28.522).

¿a



Nota 12.— Cambios en el patrimonio

Las variaciones en el patrimonio al 31 de Mhrzo de 1991 y 1990 está repre­
sentada por los siguientes movimientos:

Cuentas de Patrimonio
(En miles de pesos)

Movimiento
Capital
pagado

Reserva
Revalorización

Reserva
Mayor Valor

Acción Bolsa
Utilidad

Acumulada

(Pérdida)
Utilidad
Ejercicio

Totales

Saldos iniciales 2.428.075 3.417.087 5.695 386.818 (235.101) 6.002.574
Distribución pérdida
Res. aayor valor-

(235.101) 235.101 —

acción Bolsa 31 31
Corrección aonetaria 64.297 63 1.668 66.028
Utilidad ejercicio 200.842 200.842

Saldo al 31.03.91 2.428.075 3.481.384 5.789 153.385 200.842 6.269.475

Saldo al 31.03.90
actualizado 2.428.075 3.476.939 5.754 390.778 ( 30.258) 6.271.288

Nota 13.— Posición en moneda extranjera

A continuación so resumen los activos y pasivos en moneda extranjera in­
cluidos en los estados financieros al 31 de Marzo de 1991.

US$Activos
Documentos y cuentas por cobrar

corto plazo —

Documentos y cuentas por cobrar
largo plazo —

Pasivos (2.950.938,91)
Posición neta en moneda extranjera ( 2.950.938,91)

Al 31 de Marzo de 1990, la Sociedad no contaba con activos ni pasivos en mone­
da extranjera.
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Nota 14.— Transacciones con Personas y Empresas Relacionadas

Se detallan a continuación las principales transacciones con personas
ciedades relacionadas de acuerdo a lo establecido en la Circular N°
de la Superintendencia de Valores y Seguros:

y so-
109

Noabre y
Relación RUT Descripción Monto

N|

Utilidad
(Pérdida)

N|
Activo
NI

Pasivo
N|

ALFA S.A. 96.176.000-3
(Ada. coaún)

Deuda préstalos 1.771.149 16.097 1.771.149

INVERSIONES ACSONS.A. 96.520.600-0
(Ada. coaún)

Cuenta Corriente 2.642
Acreedor préstaao 3.126
Coapras I.F. 21.611
Ventas I.F. 21.603
Intera.Financlera 689.624

( 8)

2.642
3.126

Total ejercicio actual 1.773.791 3.126

Total ejercicio anterior 150.442 —

Nota 15.— Otros Ingresos Operacionales

La composición de la cuenta Otros Ingresos Operacionales al cierre de cada
ejercicio es como sigue:

1991 1990
M$ M$

Intereses de documentos y
cuentas por cobrar 282.530 346.653

Intereses de cuentas corrientes
con pers. y emp. relacionadas 16.097 77

Otros intereses ganados 51.520 82

Total Otros ingresos operacionales 350.155 346.812
Ir
|; Nota 16.— Sanciones

¿í La Sociedad no ha sido sancionada por los organismos fiscalizadores.
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Nota 17.— Hechos relevantes

a) Con fecha 28 de Febrero de 1991* la Sociedad Richfield Overseas S.A.*
procedió a pagar anticipadamente la suma de M$ 700.000 en abono de la nova­
ción contraida el 31 de Octubre de 1990. Dicho abono corresponde a un 26*93%
de la cuota del corto plazo con vencimiento original de Junio de 1991.

b) La sociedad Alfa Ltda.* Corredores de Bolsa procedió con fecha 28 de Febre­
ro de 1991 a realizar una colocación en la sociedad relacionada Alfa S.A. por
un monto de M$ 700.000.
Esta colocación se realizó con una tasa de interés del 1*5% mensual con venci­
miento al 31 de Enero de 1992* fecha en la cual se cancelará el 100% del capi­
tal y de los intereses.

Nota 18.— Hechos posteriores

A la fecha de presentación de los estados financieros no existen hechos pos­
teriores que pudieran afectarlos significativamente.
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ANEXO

ESTADOS AL 3 1 DE MARZO DE 1991

CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

a) Patrimonio depurado

Capital
Reserva de Revalorización
Reserva mayor valor acción Bolsa de Valores
Utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio

Patrimonio neto 
(—) Ctas. Ctes. con personas

y empresas relacionadas M$ (1.773.791)
t0 (-) Activos intangibles M$ ( 1.299)

Patrimonio depurado ...........

M$.4.;494^38| =UF 630>3043
$ 7.130,50 ’

b) Patrimonio Liquido

Total activo
(-) Pasivo circulante
(-) Pasivo largo plazo
(-) Otros activos
(+) 50% Títulos patrimoniales Bolsa de Valores
(—) 50% Activo fijo
(-) Saldo deudor relacionados
(-) Gastos anticipados

Patrimonio liquido ....

M$

2.428.075
3.481.384

5.789
153.385
200.842

6.269.475

(1.775.090)
4.494.385

8.118.886
( 670.807)
(1.178.604)
(3.638.814)

10.657
( 48.254)
(1.773.791)
( 3.082)

816.191
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c) Monto cobertura patrimonial M$

110200 Acciones de transacción
M$ 77.454 x 20% 15.491

110600 Cuentas por cobrar por intermediación

M$ 21.303 x 0,5% 107

110700 Documentos y cuentas por cobrar
M$ 2.385.717x10% 238.572

111100 Títulos entregados en garantía

M$ 118.365 x 10% 11.837

110800 Otros activos circulantes

M$ 567 x 10% 57
Monto cobertura patrimonial ...........

d) Liquidez general

Activos disp. y realizables a menos de 7 días M$ 283.256— ' «s, 2,0 veces143.334Pasivos exigíbles a menos de 7 días
110100 Caja y bancos M$ 3.286
110200 Acciones M$ 77.454
110700 Otras Ctas. por cobrar M$ 202.516
Total activos realizables a

menos de 7 días M$ 283.256

1

210500 Cuentas por pagar M$ 143.334
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e) Liquidez por intermediación

Activos disp. más deudores por intermediación M$
Acreedores por intermediación M$ 217207 = X’2 veces

f) Razón de endeudamiento

Total pasivos exigibles M$ 1.849.411
Patrimonio liquido M$ 816.191 “ *”3 veccs

g) Razón de cobertura patrimonial

Monto de cobertura patrimonial M$ 266.064 , _ _---------- V 1DO»Patrimonio liquido 816.191 *

§3
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1.07 Teléfono 6981071 1.08 Casilla |
1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Reglón (2)

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediarlo

1 1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

3 1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra

1
1. Corredor de Bolsa

2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

JOHN BYRNE POPE I
*

2:03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
I JOHN RYRNE POPE I

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
r . i

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales 0 accionistas mayoritarios 3.02 3.03 3.04

Razón social 0 Apellido paterno/Apellido materno/Nombres R.U.T.
Tipo
(3)

%
Partic.

.p BANKAMERICA INTERNATIONAL FINANCIAL CORPORATION 59.016.860 2 D 85% 1

BANKAMERICA INTERNATIONAL 59.016.850 2 D 15% 2
3 3
4 4
5 5
6 6
7 7
8 8
9 9

10 10

3.05 Total accionistas 0 socios ________ L _ 2 1
3.06 Total acciones 3.09 Capital social $ 35.
3.07 Total-acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas

—- -
3.11 Capital pagado $ ,35.i^.a^___

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579 (2) Reglón en números arabos
Este formularlo debe ser completado de del 1 al 12 y 0 para Reglón
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular. Metropolitana de Santiago.

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores 2 1 4.03 N° Inscripción registro auditores extemos | ¿4

4.02 Auditores extemos PRICE WATERHOUSF_ _ _ _ _ _ _ _ _

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.

sstioita-i/as/
tni™

------------------~ 
z 

L_______________
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5.01 BALANCE GENERAL
uiu .lie» aiiO

—>«<. lia*» atlv

al( jjd-O? 9lj «i 131103190]
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR

■

11 01 00 Disponible 3.364 7-979
11 02 00 Títulos de renta variable

11 02 10 Acciones i I •. ..
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos •1 !’ i •.
11 02 80 Otros títulos de renta variable • L L 1

11 03 00 Títulos de renta fija 126.690 t107-133
11 03 10 Títulos del Estado 126.690 07,133^
11 03 20 Títulos de entidades financieras 1 1 ’
11 03 30 Títulos de empresas j l
11 03 80 Otros emisores de renta fija •1 * • --C

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 891.642 85.724
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 771.862 o‘ •
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta í - .t.-Kj:
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro ’ J • i > W J? ' 3* r fe •
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro 79.780 ' 85.724 >

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 320 _________ 478 ~
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 982.016 201.314

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.487 2.485
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 1.812 ) < 1.549 r

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 675 936

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo____
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 21.314 19.68o

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 1.004.005 221.930
5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA F di» maa arto 1 <«• •*?_ I

__ ____ I / Z í" /

------ -------- ---- ---
“ --- ------ - ~ < nneiniON FINANCIERA 1 d,a

,01 aaT- r i

_____________

■Ao | dís mes «fio ]

al .31 03 91 al 31 03 3¿J

PASIVOS w ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 852.307 81.640

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra * 769.947 0
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta .♦v..

21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro • . ■ i

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro 82.360 • ,^81.640
21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 184 163
21 06 00 Impuestos por pagar 1.920_ 40
21 07 00 Provisiones y retenciones
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 854.411 81.843

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO - 0 0

23 01 00 Capital pagado . 35.144 35.144
23 02 00 Reservas de revalorización 65.093 65.017
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 4.592 4.588
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 38.055_ 33.644
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 6.710 1.694
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) r >

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 149.594 140.087

20 00 00 TOTAL PASIVOS 1.004.005 221.930
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desde el

5.02 ESTADO DE RESULTADOS haata „ 01 01 9V. 1 Í)1 01 90
31 03 911 31 03 90

ACTUAL ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 14.929 7-824
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 10.606 6.671
41 16 00 Ingresos por Intereses y dividendos de cartera propia 3.378 2.590
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos ope recio nales 0 * 10.311
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 28.913 27-396

41 21 00 Comisiones y servicios ___________ 451 629
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia________________________
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro_______________ ___ _____ 9.733 12.770
41 25 00 Gastos financieros
41 26 00 Gastos de administración y comercialización________________ 10.237 5.538
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones_________________________
41 29 00 Otros gastos operad onales

__________
1.213 o

41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 21.699 19.002

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL________________ 7.214 8.394

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes_____ ______________ 1.435 0
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES_____________________ 1 42c o

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes____________________ ___________ 0 1.149
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos______
42 29 00 Otros gastos no operacionales
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 0 1,149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 1.435 ( 1.149)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 1.348 ) ( 5.551 )
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO —. n n

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 1.348 )
u

( 5.551 )

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA f 591 | 0

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ___ 6.710 1.694

5.03 ESTADO DE CAMBIOS FM LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

| día mes afio día mea afio

m__ai—£j-
U__Q3__3L

líLL
31

XUL-J90l
03 9Q_

ACTUAL ANTERIOR
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio______________________ 6.710 _ 1.694
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 65 _______ 65
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 1.435 )

__
_______1.149

51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales 19 0
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 5.359 2.908

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital t
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES ___________ £_ n

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 5.359 2.908

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 5.359 2.908

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable ( 12.103) 5 828
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting 91032 ( 9Q9 nQo \
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar______

—v-j.tz.uoz y

53 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas
53 90 00 Otros activos circulantes. 980 ( 677 )

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 79-909 (986.931 )

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 72.948X _ 989 RqR
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar _______ 10) ( 4 1
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas_____________
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 1.592) 5

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES ( 74.550) 989.839

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO --------------- 5-3-59 ■ ------------2-908---------
intearante de estos estados financieros



^OOCONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de MARZfl_________ria 1QR 91

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7* 30> 50____ 6.02 Patrimonio mínimo legal M$ 99.827

6.03 Patrimonio depurado M$ _ J 59^1____
6.04 Patrimonio liquido M$ 176.328

6.05 Monto de Cobertura M$ 5_____
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$ 130. os**
veces

Pasivos exigióles a menos de 7 dias M$

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 3.364 veces

Acreedores por intermediación M$

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles
asa

M$ 854.411 4 85■■B veces

Patrimonio líquido M$ 176.328

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 107.015
x 100

60 69
%

• Patrimonio líquido M$ 176.328

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notarla Víctor Manuel Correa Valenzuela
7.12 Fecha 28 de Febrero de 1985
7.13 ciudad Santiago

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas 3752 N° 1875
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año  1985_______________

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 18 de Marzo de 1985

SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.4i Notarla Víctor Manuel Correa Valenzuela
7.42 Fecha 05 de Abril de 1989
7.43 ciudad Santiago

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas 8716 n°  **378___________
7.52 Registro de comercio de SANTI AGO

correspondiente al año  1989____________________

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha 15 de Abr i 1 de 1989

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha . . de _____________________________de 198 referidos al 

I

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

NOTA 1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los estados financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990 han sido preparados
de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y a las
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros aplicable a los intermediarios de valores»

b) Período contable

Los estados financieros comprenden el período entre el 01 de Enero y el 31
de Marzo de 1991 y 1990.

c) Corrección monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de
la variación en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los
respectivos ejercicios. Para estos efectos» se han aplicado las
disposiciones vigentes que establecen que los Activos y Pasivos no
monetarios al cierre de cada ejercicio y el Capital propio inicial y sus
variaciones deben actualizarse según la variación experimentada por el
Indice de Precios al Consumidor (IPC) y que dieron origen a un 1,1Z para
1991 (1990: 5,0Z )• Las cifras comparativas correspondientes á 1990, han
sido actualizadas en un 24»5Z.

De acuerdo a las disposiciones de la Circular N° 791 de la
Superintendencia de Valores y Seguros» al 31 de Marzo de 1991 y 1990» la
corrección monetaria de algunas cuentas de activo circulante» pasivo
circulante y de resultados operacionales se presentan como ingresos o
gastos operacionales» según corresponda.

d) Valoración de inversiones

A continuación se describen los criterios aplicados en la valoración de
las inversiones incluidas en el activo.

- Títulos de renta fija
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Las inversiones en este tipo de instrumentos, se valoran de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Circular N° 514 de la Superintendencia de
Valores y Seguros del 13 de Junio de 1985* Estos valores incluyen los
intereses devengados al 31 de Marzo de 1991 y 1990 respectivamente, según
la tasa de retomo exigida al instrumento al momento de la inversión.

e) Derechos y obligaciones por operaciones a futuro

Los recursos en moneda extranjera vendidos al Banco Central de Chile con
Pacto de Recompra han sido traducidos a pesos al tipo de cambio observado
(Nota 1 h) y se presentan en el Activo circulante, bajo el rubro Derechos
por operaciones a futuro.

La correspondiente opción de recompra, que se presenta en el Pasivo
circulante, bajo Obligaciones por operaciones a futuro, ha sido traducida
a pesos, al tipo de cambio acordado en el respectivo contrato y vigente al
31 de Marzo de 1991 y 1990, respectivamente.

f) Activo fijo

El activo fijo se presenta valorado al costo de adquisición más la
correspondiente corrección monetaria.

La depreciación del ejercicio, ascendente a M$ 65 ( 1990 : M$ 65 ), ha
sido calculadas a base del método lineal, de acuerdo a la vida útil
estimada de los bienes.

g) Otros activos

Al 31 de de Marzo de 1991, se presenta bajo Títulos Patrimoniales bolsas
de valores la inversión de una acción en la Bolsa de Valores de Chile, por
un monto de M$ 21.314 ( 1990 : 19.680 ), la cual se ha valorizado de
acuerdo a la metodología del Valor Patrimonial Proporcional ( VPP).

h) Conversiones

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido traducidos al tipo de
cambio observado fijado por el Banco Central de Chile de $ 344,10 por
US$ 1 ( 1990: $ 296,98 por US$ 1 ) vigente al cierre del ejercicio.

i) Indemnización por años de servicio al personal

La Sociedad no tiene obligaciones contractuales con el personal por
concepto de indemnizaciones por años de servicio.
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NOTA 2.- CAMBIOS CONTABLES

Durante el primer trimestre de 1991,
criterios contables en la preparación de

no se han producido cambios de
los estados financieros.

NOTA 3.- AJUSTE MONETARIO

El saldo de la cuenta Ajuste monetario determinado según lo descrito en
Nota 1 c) y h) se resume como sigue:

Rubros
CORRECCION MONETARIA DIFERENCIA DE CAMBIO
Ej «actual

M$
Ej .anterior

M$
Ej «actual

M$
Ej.anterior

M$
a) Operacionales

Activo circulante 9.206 12.165 5.741 20.546
Pasivo circulante ( 4.976) 486 ( 11.131) (23.020)
Otros activos —— —— —•
Cuentas de resultados ( 53) 134 — ——

(Cargo) abono a resultados
operacionales 4,177 12.785 ( 5.390) ( 2.474)

b) No operacionales
Activo circulante ——■ — —- ——
Activo fijo 8 47 —— —
Otros activos 216 992 ——
Patrimonio ( 1.572) ( 6.590) —— ——

(Cargo) abono a resultados
no operacionales ( 1.348) ( 5.551) — —

Abono total 2.829 7.234 ( 5.390) ( 2.474)
eccxbk SSSSBSSSK SESEOSE ESEEXSSE

NOTA 4.- CONSTITUCION E INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyó como sociedad comercial de responsabilidad
limitada según escritura pública de fecha 28 de Febrero de 1985 y el
correspondiente extracto fue publicado en el Diario Oficial del 18 de
Marzo de 1985. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas
al Mercado de Valores, la Sociedad procedió a inscribirse en el Registro
de Comercio el 14 de Marzo de 1985 con el N° 1.875 e inició sus
operaciones el día 07 de Mayo de 1985.
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Desde el 10 de Junio de 1985» la Sociedad se encuentra Inscrita bajo el
número 0093 en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores que
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, según certificado emitido
en esa misma fecha por esa Superintendencia*

La Sociedad, según Escritura Pública de fecha 05 de abril de 1989,
procedió a modificar su razón social a " Inversiones of America,
Corredores de Bolsa Limitada 11 • El objeto de la Sociedad será la
realización de todos los actos y la ejecución de todos los contratos y
operaciones propias de un intermediario de valores* El correspondiente
extracto fue publicado en el Diario Oficial con fecha 15 de Abril de 1989
e inscrito en el Registro de Comercio el 11 de Abril de 1989, con el
número 4378*

Con fecha 30 de Octubre de 1989, la Sociedad reemplaza su calidad de
Agente de Valores por la de Corredores de Bolsa, registrándose la
modificación a la inscripción N° 0093 en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, según certificado emitido en esa misma fecha por esa
Superintendencia•

NOTA 5,- INVERSIONES

Las inversiones en títulos de renta fija mantenidas por la Sociedad al 31
de Marzo de 1991 y 1990 y valoradas según se describe en Nota 1 d), se
resumen como sigue:

Valor Menor Valor Mayor Valor Valor neto
Presente Valor Neto Valor Mercado Ej. anterior

Instrumento M$ M$ M$
Del”Estado 126.690 126.690 107.133

"Total 126.690 126.690 107.133

NOTA 6.- DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos sobre Títulos por Compromisos de Compra

Instrumento Valor
Presente

Menor Pérdidas
Valor Comprom.

Calzados

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

Valor Neto
Ejercicio
Anterior

Del Estado 771.862 38.048 809.910 ——

TOTAL 771.862
■ESCBBCÍ

38.048 809.910
CCEESEE

Derechos hasta 7 días “
Derechos sobre 7 días 771.862
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b) Derechos a Cobrar por Contratos a Futuro

DETALLE Fecha Vencimiento contrato Monto Total M$
Ej.Actual Ej.Anterior

Derechos a cobrar eq.
moneda extranjera 08 de Junio de 1990 — 85.724

03 de junio de 1991 79.780 —

Total 79.780
KaSSBBBE =

85.724

NOTA 7.- OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

a) Obligaciones por Compromisos de Compra

INSTRUMENTO VENCIMIENTO COMPROMISO TOTALES
Hasta 7 Días Sobre 7 Días Ej.Actual Ej.Anterior

M$ M$ M$ M$
Del Estado 769.947 769.947

BSEsasaseas*

b) Obligaciones por Contratos a. Futuro

Detalle Hasta 7
VENCIMIENTO

días Sobre 7 días
T 0

Ej.Actual
TAL
Ej.Anterior

Obligaciones
en M/E

eq.
M$ M$ M$ M$

equivalentes $(1) —— 82.360 82.360 81.640

= s==
82.360
«BBBCE

82.360 81.640

(1) Obligaciones en moneda nacional ($), que se revalorizan según tipo de
cambio contrato SWAP, determinado por Banco Central de Chile de
US$ 1 - Ch$ 355,23 ( 1990: US$ 1 - Ch$ 282.83).

NOTA 8.- IMPUESTO A LA RENTA

La Sociedad ha determinado una provisión por impuesto a la renta de
M$ 3.280, la que se presenta en el pasivo circulante, bajo el rubro
Impuesto por pagar, neto de los Pagos Provisionales Mensuales (PPM)
pagados por M$ 1.438.



Inversiones oí America

La renta líquida imponible al 31 de Diciembre de 1990, asciende a
M$ 26.897.— Las utilidades tributarias acumuladas al 31 de Diciembre de
1990 ascienden a M$ 60.192, de los cuales sólo M$ 46.653.- tienen derecho
al crédito del 10%.

NOTA 9.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Garantía por operaciones 

a) Con fecha 06 de Octubre de 1989 se constituyó póliza de garantía por
U.F. 4.000,00 en el Consorcio General de Seguros a favor de la Bolsa de
Valores de Chile, en conformidad al articulo 30 de la ley 18.045, en
beneficio de acreedores presentes o futuros que tenga o llegare a tener,
en razón de sus operaciones de corretaje. Esta póliza de seguros se renovó
con fecha 06 de Octubre de 1990, para asegurar el correcto y cabal
cumplimiento como intermediario de valores.

b) Garantía acción Bolsa de Valores de Chile; la acción de la Bolsa de
Valores de Chile, se encuentra otorgada en prenda a esa entidad, de
acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de los corredores de valores en el
Capítulo 5, Artículo N& 78.

CAPITAL

WV.Ví-.’S

«&&&

(1
UF
$

siguiente:
UTILIDAD

El movimiento de las cuentas de capital y reservas fue el
RESERVA RESERVA UTILIDAD

NOTA 10.- CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

UF - $ 7.130,50 ), la Sociedad mantiene un patrimonio equivalente a
20.979 ( 1990 : Patrimonio equivalente a UF 19.653,70 con 1 UF

5.725,11).

1 PAGADO REVALOR. MAYOR V. (PERDIDA) (PERDIDA) TOTAL
EJERCICIOACC.B.V. ACUMULADA

k M? M$ M$ M$ M$ M$
•s \ .
M.

Saldos al 31 de
diciembre de 1990
(históricos) 35.144 64.003 4.542 33.302 4.321 141.312

V BKeaeKBsebscssbsbc

1 Distribución de
utilidad 1990. ■M. 4.321 ( 4.321)
Revalor.capital
propio financiero 1.090 50 432 1.572
Util«del ejercicio — — — 6.710 6.710

1
Saldos al 31 de
Marzo de 1991 35.144 65.093 4.592 38.055 6.710 149.594

Saldos al 31 de
Marzo de 1990 35.144 65.017 4.588 33.644 1.694 140.087

fe
De acuerdo al valor de la Unidad de Fomento al 31 de Marzo de 1991
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NOTA 11.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

La Sociedad ha efectuado con el Bank of America N.T. & S.A., RUT
97.037.000-5, de la cual es relacionada, las transacciones que se indican
a continuación :

TRANSACCION (M$) SALDO (M$)
DESCRIPCION MONTO RESULTADO ACTIVO PASIVO
Comp ra-v t as . ins t •
financieros. 17.210.975 3.651
Cuenta Corriente 3.364 3.364
Arriendo 213 ( 213) —— —•

TOTAL EJERCICIO ACTUAL 17.214.552 3.438 3.364

TOTAL EJERCICIO ANTERIOR 7.526.843 12.982
ZSSSSESBEE

7.979

Con Chile Cellulose Investment Co. (Agencia en Chile), RUT 59.026.650-7, de
la cual es relacionada, se efectuaron las siguientes transacciones :

DESCRIPCION
TRANSACCION (M$)

MONTO RESULTADO
SALDO (M$)

ACTIVO PASIVO

Contratos a Futuro ( 21.354) —• —

TOTAL EJERCICIO ACTUAL ( 21.354) — —

TOTAL EJERCICIO ANTERIOR — —

NOTA 12.- RESULTADOS MONETARIOS OPERACIONALES

Se incluye en otros gastos operacionales M$ 1*213 (1990: M$ 10.311),
correspondiente al saldo deudor de las cuentas de Resultado monetario
operacional y Diferencia de cambio operacional, según lo establecido en
Circular N° 791 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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NOTA 13." SANCIONES

En el ejercicio actual y en el anterior la Sociedad no ha sido sancionada
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 14." HECHOS RELEVANTES

Durante 1991 y 1990 no se han producido hechos relevantes que destacar.

NOTA 15.- HECHOS POSTERIORES

Durante el período comprendido entre el 31 de Marzo de 1991 y la fecha de
preparación de estos estados financieros (11 de Abril de de 1991)> no se
han producido hechos significativos que pudieran afectarlos.

s



140 IDENTIFICACION
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3

S

340 PROPIEDAD

3

10

440 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.03 N* inacripcáón registro auditores estarnos

Auditores estamos

svs

1.02

1.04

Rtjlil/o SVS

Código Bofas

3

3

5fcO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES m

SUPWSNTTMXNClA DE
VALORES Y SEGUROS

0*1

X Limitada
4. Ova

X01 Socios pnncápaiaa o accsomslas meyortlarios 3.03

Upo
OI
£
C

1.13 Tipo da intermediario1.12 Tipo de persona

11
PRICE WATERHOUSE

________________________________
240 ADMINISTRACION

Rajón social o Apeante palomo/ApeMo matamo/Nombres
'BAÑCO- M“CREDITO"E TNVLTSTUNE5
EMPRESAS JUAN YARUR S.A.Ó.

| YARUR BANNA JORGE
2.07 Directoras____________________ (ApediQo patemo/Apefcdo malomo/Nombros)

CORBO LIOI MARIO______________________________
DEL FAVERO VALDES PEDRO_______________________
BURNS RAMIREZ ALEX____________________________
GOMEZ DUBRAVCIC MARIO

141

143

1M Rajón sooal o APeo^o-patoam / jpeiboo maierhb ¿Nombres
I BANCBEDITO S.Á. COR OR DE BOLSA
1-09 Coacción ofcdsta principal

-’Wi ....

0.001 Información ai

1. por cuenta propia y do 1 arteros

X Sóio por cuanta de terceree

1. Natural
X Soc. anónima

1. Cenador do Bolea

X Asante do Valoras

73

Tipa do operación

147 TeMCeno 338243 1.09 Caedla F

149 Domioóo lepel SANTIAGO 1.10 Reglón (2) |

2.01 Repreeanunle Legal (Apothdo pateme/ApaMido matamo/Nombres)cz STEFFENS GALMEZ CRISTIAN

X03 Geranio General (Apellido patomo/Apobido malemo/Nombres)c STEFFENS GALMEZ CRISTIAN
X09 Presmame duectodo (Apelado pal amo/Apelado matamo/Nombres)

XM Total acoonietaa o socios 2
XOÓ Total aemones 2000 3.00 Capital social S 300.541

X07 Tetarncdonee auacr. por pagar X10 Capital auacr. por pagar 8
XM letal acoones pagadas 2000 XII Capital pagado S

302 3.04

co
m

a >
«?

a

6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 da MARZO . gi_____ ______________ de 198 —__

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

9.01 Valor unidad de Fomento S 7.130,50 992 Patrimonio mínimo legal MS
28.522___________

903
483.570

Patrimonio depurado M$ ■ 9.04 Patrimonio líquido MS
469.808

8 05
41.323

Monto de Cobertura MS ■
Patrimonial

6.0Ó LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y laatuabios a monos do 7 días
w

M*1 .585.294 1 20
vacos

Pesnros osígibios a monos do 7 dios MSI .316.661

1.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION
•

Activos disponibles más deudoras por intermediación M$ 426.087 1 50
voces

Acreedores por intermediación MS 284.747

80B RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos esiglbies MS 786.425 1 67
veces

Patrimonio liquido M$ 469.1)08

• 09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto do cobertura patrimonial M$ 41. 323
i 100

8 80
*

Patrimonio liquido MS 469.308

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL 7.40

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

A GON

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Loa auditores estamos abajo fumantes, declaran que loa preaentes salados financiaros corresponden a loe mismos sobra

las de ia Información contenida en los présenla
miando Pbr lo lanío la responsabdsdad legal corraapond

1990
Fecha -

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Mnr.6. kamel soquel zaRor

10 Dg SEPTIEMBRE
f^ad SANTIAGO;

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION . „A M.. 87-°” * 13-n

Registro de comercio de - u
1990

correspondiente el aAO -

| 16 | 04 | 91 1

los abajo fcrmantes/a dada
respectivas

7.10

7.12 s^ha 24 DE JULIO DE 1987 7.42

7.13 SANTIAGO 7.43

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION 7.50

741 A leja. 14.940 ___ _____9-440------------. 741

7.22 Registro do comercio de SANTIAGO
correspondiente al aóo , 1987

. 7.S2

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL 7.90

7.31 Facha -31 DE JULIO DE 1987______________ 7.91

cuales versó el dictamen emitido con lecha - de - de 168 referidos ai .



5.00 ESTADOS FINANCIEROS <i< ptto*. *in dtcinMfts)

3.01 BALANCE GENERAL
el» mee aAe día aAa

al|3r|C3]~^ al pi | 03 sq

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR

11 OI 00 Disponible ^._d2.515____ 11.189
11 02 00 Titulo» tf • rema variable

11 02 10 Acciono» 1 J’.M » : 1 '..*•••• r ¡
11 02 20 Cuotas da fondo» mutuos

i ? •

11 02 00 01'08 Ututos do renta variable i- 1 • .• ; • •- »..•• ñi. i »
11 03 00 Títulos do romo fije 127.195 173.065

11 03 10 Títulos del Estado f 1 V : 105.627 •; :
11 03 20 Titulo» <]• anudados financiares 127'. 195 » 67,438 ! ’
11 03 30 Titulo» do empreste 1 ‘ ' W . • L. <
T1 03 00 Otros emisores do tonta H|a • X

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1.074.161 2.625.071
11 04 10 Oorochos sobro Ututos por compromisos do compra 737.626'.» 2.625.071 •
11 O< 20 Oorochos a cobrar por compromisos do venta 332.962 mí • 1 7)
11 04 30 Oorochos a cobrar por contratos a futuro ' 3.573 -
11 04 40 Oorochos por otras oportcioncs a futuro - .M

11 OS 00 Derechos sobre Ututos por contratos da underwriUng

11 00 00 Deudores por intermediación 572.480 ~
11 07 00 Documentos y cuentes por cobrar 2.07? 5.810
11 08 00 Impuestos por recuperar 351“"

11 09 00 Deudores «arios
11 10 00 Cíes. Cías, con personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gaiios anticipados 257 230
11 19 00 Otros activos circuíanlas

.1 11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
1.858.694 2.815.726

12 Oí 00 Terrenos, edificios o Instalaciones

12 02 00 Equipos y mobiliario do oficina 9.584 - ,9,-W____
12 08 00 Otros activos fijo»

12 09 00 Depreciaciones acumuladas (monos) ( 3.376 ) ( 2.460 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 6.208 7.239
1 9

13 Oí 00 Titulo* patrimoniales Bofiai de Valores 21.314 19.680
13 0’ 00 Inversiones en otras entidades

13 ) Activos Intangible»

13 0* 00 Cías, por cob*ar a personas y empresas relacionadas l.plato

13 OS 00 Documentos r cuentas por cobrar a largo plazo
13 08 00 Valores en grzaniia do obligaciones a largo plato
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 21.314 19.680

10 00 00 TOTAL ACTIVOS /-
JL.88-7796Ó ' 2.842.645

1.0» r.u.1. [ B6.519.U0C-0J SU me» »A»
«pipa pi |

• ■ — — .i.

* dusis)
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR ’
21 01 00 Obligaciones con bancos a Instituciones Wnancioras c. plato
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro “1.1577.005 T767T5TB—

21 02 10 Obligaciones por compromisos do compra “ |/40.295 V
21 02 20 Obligaciones en Ututos por compromisos da venta ^*333.096-
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro • p; 3.615...
21 02 4Q Obligaciones por otros operaciones a futuro_________________

21 03 OO Obligaciones por contratoa de underwriUng _________________
21 04 00 Acreedoras por inlermodiscidn 284.747
21 OS 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 2.251 1.262
21 08 00 Impuestos por pagar 19.801 645"
21 07 00 provisiones y retenciones 3.584 ~ 919"
2108 00 Acreedores varios

21 09 00 ingresos anticipados

21 10 00 Cías. Cte». con personas y empresas relacionadas 15.000
21 19 00 Otros pasivos circuíanles

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES -lrr4e4Tr32f" 2.630.344

22 01 00 Obligaciones a largo plato con bancos a Instituc. financieras
y 3^

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otro» pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 300.541 183.422
23 02 00 Reservas da revalorización 3.306 9.171
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa do Valores 5.825 5.821
23 04 00 Sobreprecio en colocación accionas propias

23 OS 00 Oirás reservas

23 08 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 138.365 30.936
23 07 00 Utilidad (pérdida) dai ejercicio 35.790 (17.049)
23 09 00 Dividendos provisonos 0 participaciones (menos) ( ) ( ___ )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 483.827 212.301

20 00 00 TOTAL PASIVOS J^837T960“* 2.842.645

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS h„u tl

Ole me» arto
■UTTJm
"3T “03 ”71

de me» »A0 1
■ui“ “or 90”

■JTTy w

ACTUAL ANTERIOR

>

41 11 00 Comisiones por opereciones en ruede di.025 2
41 12 00 Comisiones por opereciones fuera de rueda 11
41 13 00 Comisiones por conlratoa da colocación primaria •

41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 50.1¿5 99.478
41 15 00 ingresos por operaciones a futuro 46.849 42.850
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 10.699 6.205
41 17 00 Ingratos por adminiaL da cartera y custodia do valoras
41 18 00 Asesoría financiera 21
41 19 00 Otros Ingresos ope racionales 20.226 87.311
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERAOONALES 168.9:55 235.867

r
41 21 00 Comisionas y servicios •

41 22 00 Pérdida» por menor valor de cartera propia 31.508
41 23 00 Pérdida» por ventas de certera propia 15.227 10.363
41 *»’ 00 Gastoa por operaciones a futuro 84.499 179.010
4) Gasto» financieros 1.798 289
41 28 00 Gestos de administración y comercialización 21.485 20.631
41 27 00 Amo dita clone» y depreciaciones 239 243
41 29 00 Otros gasto* ope racionales 464 661
41 20 00 TOTAL GASTOS ORE RACIONALES 123.712 242.705

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERAClONAL 45. 243 (6.838)

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes 1.435

42 12 00 Utilidades en venias do activos Ajos y do otros activos

42 19 00 Ol'OS Ingresos no operacionslos 13 4
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERAOONALES 1.448 4

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanente» 1.149
42 22 00 Pérdidas sn venias de activos fijos y de otros activos

42 29 00 Otros gastos no operscíonales —
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERAOONALES 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERAOONAL 1.448 (1.145)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA (4.585) (9.066)
43 20 00 DIFERENCIA OE CAMBIO •

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (4.585) (9.066)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA (6.316) ■■

■

40 00 00 UTILIDAD (PEROIDA) DEL EJERCICIO 35.790 17.049

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

hasta el
1.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

Ole me* »40 01» mea aAo

01 01 91 OI 01 90
~3T" "UT 7T" 31“ yu

ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
SI 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 35 .790 (17.049)
SI 12 00 Amortltacionee y depreciaciones 239 243
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanantos ”"(1.435) 1.149
51 15 00 Cargo (Abono) s resutlado por ajuste de saldos iniciales

St 19 00 Otros cargos (abono*) a resuit. que no afecten capital trabajo

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERAOONALES J4.594 (15.657)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes

51 23 00 Aumentos do pasivos a largo plazo

51 24 00 Aumentoa do capital

$1 29 00 Otro» recursos no operaclonalea

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERAOONALES •

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 34.594 (15.657)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activo» fijos y do otros activos 38
52 20 00 Disminución do pasivos a largo plato

S2 30 00 Dividendos o participaciones

52 90 00 Otros recursos aplicados 38 •

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 38

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL OE TRABAJO 34.555 (15.657)

9.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL OE TRABAJO

53 10 00 Disponible. Ululo» de renta fija y de renta variable (219.073) (17.823)
53 20 00 Derechos por opeiac. a futuro y contratos underwriUng (457.440) 2.491.943
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 547.485 (1.835)
53 40 00 Cíes. Cíes, con personas y empresas relacionadas i ‘
53 90 00 Otros activos circuíanles. (317) 544

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (129.345) 2.472.829

54 10 00 Obligaciones con bancos o Instituciones financiéis» c. plazo
54 20 00 Obligaciones por opeiac. a futuro y contialos underwriUng 453.683 2.488.109)
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y claa. por pegar (271.360) (835)
54 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas (15.000)
54 90 00 Otros pasivos circulantes (3.422) 458

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 163.901 (2.488.486)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 34.556 (15.657)

Las notas N0’ 1 al  18 son parte integrante de estos estados financieros
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BANCREDITO S.A. CORREDOR DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

NOTA 1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General.

Los Estados
con formidad
general mente 

Financieros han sido preparados en
a principios y prácticas contables
aceptadas y de acuerdo a lo establecido

por la Superintendencia de Valores y Seguros, en sus
normas e instrucciones impartidas aplicables a los
Intermediarios de Valores.

b 1 EgtÍ2£ÍQ Cubierto

Los estados financieros cubren el período comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 1991 y 1990.

c) Cor r ec c i ón Non et aria

Los estados financieros han sido ajustados para
reconocer los efectos de la variación en el poder
adquisitivo de la moneda, ocurrida en el ejercicio.
Para ello, la Sociedad corrigi# monetariamente el
capital propio financiero, de acuerdo a la variación
del Indice de Precios al Consumidor, que asciende a
un 1, 17.

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia
de Valores y Seguros, la corrección monetaria de las
cuentas circulantes y de resultados operaci onal es
deben presentarse como ingresos o gastos
operaci onal es según corresponda.

Para efectos de facilitar una mejor comparación, los
saldos demostrados en los estados financieros y notas
al 31 de marzo de 1990 han sido actualizados en
un 24,5% para expresarlos en moneda al 31 de
marzo de 1991.

d) Valorización de Títulos de E'j-nta Fi,ja

Estas inversiones se presentan valorizadas a su valor
presente, calculado según la tasa de descuento
implícita en su precio de compra, de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Circular N2 514 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

1
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NOTA

NOTA

e) VsilSLlzac ¿ón de derechos y Qbl.igaci.ones gor ogeraciones
a futuro

Se incluye bajo estos rubros los derechos y las
obligaciones por compromisos de compra y venta
vigentes al 31 de marzo de 1991 y 1990, los
cuales se han valorizado de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Circular NQ 514 de la
Superintendencia de Valores y Seguros e incluyen los
intereses y reajustes devengados, según las
condiciones pactadas en dichos compromisos o a la
tasa implícita al momento de suscribirlos según
corresponda.

Las inversiones en instrumentos
anterior y los derechos por
plazo al vencimiento sea
presentan, al menor valor
según la tasa implícita a
valor de mercado a la fecha
fi nanc i eros.

señalados en letra d)
operaciones a futuro cuyo
superior a 90 días se

entre su valor presente
su precio de compra y el
de cierre de los estados

f) Ac t ivo Fí si co

Los bienes del activo fijo físico, se presentan a su
costo de adquisición corregido monetariamente. La
depreciación del ejercicio ha sido calculada sobre los
valores revalor izados del activo a base del método
lineal a tasas determinadas de acuerdo a la vida útil
estimada de los bienes al cierre del ejercicio. La
depreciación del ejercicio asciende a M$ 239 (1990 M$
243)

g) Inversión en Bolsa de Valores

Corresponde a la inversión en una acción de la Bolsa
de Valores de Chile S.A., presentándose valorizada a
su Valor Patrimonial Proporcional dando reconocimiento
a la partici pac ión en los resultados sobre base
devengada de acuerdo a instrucciones específicas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

h) IfflQuestos diferidos

La Sociedad no
debido a que
temporal es.

ha registrado impuestos diferidos
no se han originado diferencias

2- CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 1991 y 1990 no hubo cambios en la
aplicación de los principales criterios contables.

3- AJUSTE MONETARIO

El detalle de la corrección monetaria y diferencia de
cambio cargada (abonada) a resultados, determinada
según lo descrito en Nota 1 c), es como sigues
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Rubros
Cargos (abonos)

c or rse c i ón oione t ar i a

a) Operacional es

Activos Circulantes
Pasivos Circulantes
Cuentas de resultados

(Abono) cargo a resultados
oper ac i onales

No operacional es
Activos circulantes
Activos fijos
Otros activos
Patrimonio
Cuentas de resultados

Cargo a resultados no operacic

Total cargos

1991 1990
—w —

M$ M$

( 164) ( - )
189 —

( 163) —

. ( 138) -

( 32) ( 1)
( 70) ( 356)
c 238) ( 994)

4.875 10.921
50 ( 504)

nal es 4.585 9.066

4.447 9 • 066.

NOTA 4.- INICIACION Y NATURALEZA DE LAS ACTIVIDADES

La sociedad se constituyó como Sociedad Anónima Cerrada,
según consta en escritura pública de fecha Julio 24 de
1987, ante notario Sr. Humberto Ouezada Moreno.

El objeto de la Sociedad es ejecutar toda clase de
operaciones como Corredor de Bolsa , incluyendo los
servicios de Asesoría Financiera y actividades
complementarias que legalmente pueda efectuar.

Desde el 22 de septiembre de 1987, la Sociedad se
encuentra inscrita bajo el Nro. 114 en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, que lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros, según certificado
emitido en c?f;a misma fecha por ese organismo
fisealizador. La Mesa de Operaciones comenzó sus
actividades el 23 de Septiembre de 1987.

Además, con fecha 30 de octubre de 1989, la Sociedad fue
autorizada a operar como Corredor de Bolsa, modificándose
su razón a Bañerédito S.A. Corredor de Bolsa.
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NOTA 5.- INVERSIONES

Instrumentos de renta

Instrumentos

Val or
presente

1991

Valor
mercado

1991

Val or
presente

1990
1*1$ 1*1$ l*t$

Del Estado
De entidades

-
105.627

fi nanc i eras 127.195 127.195 £7.438

i Total 127.195 127.195 173.0£5

•1
Í NOTA £.- DERECHOS POR

OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos sobre títulos gor £2íDEl£&m¿sos de comgra

La composición de estos derec hos es la siguiente:

Instrumentos

Valor
presente

1991

Val or
mercado

1991

Valor
presente

1990

M$ M$ M$

Del Estado 648.983 648■983 2.625.071
De entidades financieras 88.643 88.643

Total 737.626

i M 
|

1 W 
1

1 M 
|

• 1 en
 i

hj
 l

C
n | 2.625.071

1991 1990

M$ M$

Derechos hasta 7 días £99.050 2.625.071
Derechos sobre 7 días 38.576

Total 737.626 2.625.071

b1 BSLS£h£S gor £obrar ÉQL £2fflEE2!DÍ§SS E© venta

La composición de estos derechos es la siguientes

Vetos, del Compromiso Total
Instrumento Hasta 7 días Sobre 7 días Total EJ- Anter.

1*1$ M$
Del Estado 332.962 332.962

Total 332.962 332.962
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Los derechos sobre títulos por compromisos de compra y los
derechos a cobrar por compromisos de venta, se valorizan a
la fecha de cierre de los Estados Financieros de acuerdo a
lo establecido en la Circular N2 514, de fecha 13 de junio
de 1385.

cD^L®í.hos a cobrar gor contratos a futuro

La composición de estos derechos es la siguiente:

Detal1e
Fecha de Veto. Monto Total CMS)
del contrato 1991 1990

501,12 UF 02.05.91 3.573 —

Total

NOTA 7.-

Deudor

DEUDORES POR INTERMEDIACION

Vene i mi ento Vencidos *
Sobre

30 dias

Total

1991 19
Hasta

7 días
Sobre

7 días
Hasta

10 días
Sob r e

10 días

MS MS MS MS MS MS r

Clientes
Intermed.
de valores
Entidades
r el ac.

343.571 228.917

__

—

C~)

C-)

C-)

—

Total 343.571 228.917 — — C-) —

NOTA 8.- INVERSION EN BOLSA DE VALORES

Corresponde a un título accionario de la Bolsa de Valores
de Chile S.A., el cual se encuentra valorizado de acuerdo
a lo descrito en la Nota 1 g)

Su participación al 31 de marzo de 1991 es equivalente a
una acción de un total de 27 acciones y asciende a MS
21.314 CMS 19.S80 en 1990)
El patrimonio de dicha Sociedad al 31 de marzo de 1991
ascendía a MS 575.483 CMS 511.S73 en 1990)
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NOTA 9 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

a) Obligaciones por Compromisos de Compras

1991 1990

Inst. Hasta 7 días Se■bre 7 días Total Total

M$ M$ M$ M$

Del Estado 610.220
De ent.fin. 88.598

41.477 651.697
88.598

2.627.518

Totales 698.818 41.477 740.295 M
 1

• 1 (T
- ! h)
 !

x|
 |

• 1 en
 i

to
 ¡ i

1
b) Obligaciones en Títulos gor QSíDBLSÍDlsos de Ventas

l Inst. Valor Presente

Valor de Mercado 1990

Del Estado M$ 333.096 333.096

Totales M$ 333.096 333.096

Obligaciones hasta 7 días M$ 333.096

Obligaciones sobre 7 días

) Obligaciones por i

Detalle Hasta 7

c ont r at os a Fut ur o

Vene i mi ento
días Sobre 7 días

Total
1991 1990

US$10.505,603 3.615 M$ 3.615

Total 3.615 M$ 3.615

NOTA 10 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Vencimiento Total
Acreedor Hasta 7 días Sobre 7 días 1991 1990

M$ M$ M$

284.747

C1iente —■ —

Intermed. de
Valores 284.747 - 284.747
Entidades
reíac.

284.747
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NOTA 11 . - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de marzo de 1991, la Sociedad efectuó una provisión
de impuesto a la renta de M$ 18.120, la cual se presenta
neta de pagos provisionales por M$ 3.573, bajo el rubro
impuesto a la renta del pasivo circulante.

En 1990, de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes en ese momento, no se efectuó provisión de
impuesto a la renta.

NOTA 12.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOSi

a) Garantías

Para cumplir con lo dispuesto en el artículo 30, de la
Ley Nro. 18.045, se ha procedido a contratar una Póliza
de Seguros para asegurar el correcto y cabal
cumplimiento de todas sus obligaciones como
intermediario de valores, cuyos beneficiarios son los
acreedores presentes o futuros que tengan o llegaren a
tener en razón de sus operaciones de Corredor de Bolsa.
La citada garantía asciende a 4.000 UF, que al 31.03.91
equivale a M$ 28.522.-

Esta póliza fue contratada el 12.08.90 y vence el
12.08.91, con 1.a Compañía de Seguros Aetna Chile S.A.,
siendo el Banco de Crédito e Inversiones el
representante de los posibles acreedores beneficiarios.

Al 31.03.90 se había constituido la misma garantía y en
los mismos términos, ha excepción que su vencimiento
correspondía al 12.08.90 y que el beneficiario era el
Banco de Crédito e Inversiones.

b) Custodia de Valores

Actividad

Custodia de instrumentos
de renta fija

1991 1990
M$

725. 540 7.069.849

7
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CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Util, (perd.)
del ejercicio 35.790 35.79o

NOTA 13.-

Movimientos

Revalor.
Capital Capital
Pagado Propio

Reserva
Mayor Va­
lor Acción
Bolsa

Ut i 1 i dad
(Pérdi da)
Acumulada

Ut i 1 i d.
Ejerc. Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial 300.541 5.761 136.861 443.163

Corree. Monet 3.306 64 1.504 4.874

Total 300.541 3.306 5.825 138.365 35.790 483.827

Total 1.990 192.593 5.821 30.936 (17.049) 212.301

NOTA 12.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

A continuación
t r an sac c i on es c on

1991

se resumen los principales
partes relacionadas:

saldos y

Nombre Relación Fl.U.T. Déser i pe i ón Monto
M$

Util. Saldo
(Pérd) M$

Banco Acción.97.006.
Crédito
e Invers.

000-6 Cta. Cte.
Bañe. 462.215 72.051

Compra de
Instrum.

22.965

Venta de
Instrum.

15.911 570 127.410

Directores Remuneraci ón
Asis. Sesiones

(337)

Renta
Equipos Acc. 85.208.700-5 Compra Inst.
Leasing S.A. financieros 177.499

Venta de Inst.
financieros 177.376

8
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Adm. Acción
Fondos Común
Mutuos
Bancrédi to

96.530.900—4 Compra
Inst ruin.

Venta
• Instrum.

516.842

516.551 ( 53)

Arrdos.
□ fie* (2.133)

Préstamo 15.000 15.000

Fon do Ac c i on 96.530.900-4 Comp r a
Mutuo Común Inst. 27.890.475 -
Bancré-
dito Efectivo Venta

Inst. 53.698.272 37.540

Cuotas
F. Mutuo

Fondo Acción 9G.530.900-4 Compra
Mutuo Común
Bañeré­
dito Rendimiento

1990

Instrum. 39.600.343

Venta
Instrum. 30.205.598 10.551

Beo. Acción.
Crédito
e Inv.

97.006.000-6 Ct a.Ct e.402.304.329

Compra 10.160.865
Instrum.
F i nanc.

Dietas 224
Asi st.
Sesi on.

7.766

1.672

( 224)

Renta Acción 85.208.700-5
Equi pos
Leasi ng

Común
Compra
Inst. 508.642

Venta
Inst. 401.181

Bancrédi to
S.A. Adm.
Fdos. Mutuos

96.530.900~4
Acción.
Comunes

Compra
Inst.

Venta
Inst. 49.118.711 ( 246) 42.756

Arr i endo
Ofic i ñas 095 (2.095)
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Fondo Ac ci ón 96.530.900—4
Mutuo Común
Bancrédi to
Efect i vo

Fondo Acción
Mutuo Común
Bancrédi to
Rendi mi ento

96.530.900-4

NOTA 15.- SANCIONES

Compra 40.430.003
• Instrum.

Venta 53.31
Instrum.

Cuotas
Fondos
Mutuos

Compra 10.358.798
Instrum.

Venta 14.235.834
Instrum.

No hay sanciones aplicadas en el periodo informado.

NOTA 16.- OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Su composición es la siguiente:

1991 1990

M$

Otros ingresos de títulos renta fija
Otros ingresos por derechos sobre títulos
Cor r ecc i ón monet ar i a oper ac i onal

1.612
18.476

138

15.500
71.811

Total 20.226 87.311

NOTA 16.- OTROS GASTOS OPERACIONALES

Su composición es la siguiente:

1991 1990

M$

Otros gastos obligaciones de títulos
por reventa
Cor r ecc i ó n monet aria op er ac i ona1

464 661

Total 464 661

10



BANCREDITO S.A. CORREDOR DE BOLSA

NOTA 15.- HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentación de estos estados
No hay hechos posteriores que puedan afectar
finane!eros.

I

w
F

I
••

1

I

fi nancieros.
los estados



BANCREDITO S.A. CORREDOR DE BOLSA

INDICES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL

1.-  PATRIMONIO LEGAL

Pat ri mon i o Cont ab 1 e

Menos:
Gast os Ant i c ipados

Patrimonio Depurado

Mt> 483.827

( 257)

M$ 483.570

F
PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activos M$ 1.887.960
Menos:
Pasivo Circulante 1.404.134
507. Ac t i vo Fi jo 3. 104
50% Bolsa de
Valores de Chile 10.657
Gastos Anticip. 257

Total Rebajas M$ 1.418.152

Patrimonio Líquido M$ 469.808

COBERTURA PATRIMONIAL

7. Monto Mt>Concepto Base M$

Ctas. Fdos. Mutuos
Ctas. por cobrar por
Inter.
Doc. y Ctas. p/cobrar

572.488
2.077

0,5
10,0

2.862
208

3.070

Títulos de Deuda

Grupo A
Grupo B
Grupo C
Grupo D Tipo 1

Sub-total M$ (2)

Con g t i a. Ban. A o B 7. Monto $

108.157 2,67. 2.812
107.671 6,5 6.999

316.021 9,0

l
tú

 i h
)

00
 1 C

0
• 1 ■ M

 I A
en

 ¡ a
C

ü I 
K)

Total Cobertura 41.323

Cobertura Patrimonial - 41.323
------------------------------------------- ------------------ x 100 = 8,807.
Patrimonio Líquido 469.808



bancredito s.a. corredor de bolsa

4. — LIQUIDEZ GENERAL

a) Activo Disponible y Realizable a Menos de 7 días:

Disponible M$ 82.516
Títulos de Renta Fija 127.195
Derechos 8/ Tít. 1.032,012
Deudores por intermed. 343.571

Total M$ 1.585,294

b) Pasivo Exigible a Menos ele 7 días:

Obligaciones por Pagar
Acreedores por Intermed.

Total M$

1.031.914
284.747

1.316.661

Act. Dis. y Rea. a men. de 7 días
--------------------------------------------------------------------=M$
Pasivo Exigible a menos de 7 días

1.585.294
------------------ =1,20
1.316.661

vec es

5.- LIQUIDEZ DE INTERMEDIACION

Total Disponible

Acreed, por Inter.

M$

6.- RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Circulante
menos:
Acreedores por Interin.

Pactos Calzados

Total Pasivo Exigible

426.087
------------ = 1 r 50 wg es
284.747

M$ 1.404.134

284.747

332.962

M$ 786.425

Pasivo Exigible

Patrimonio Líquido

786.425
M$ ---------------------- =

469.808
1,67 veces



0.001 Información al

1.00 IDENTIFICACION

o
Tipo de Intermediario1.13

3.00 PROPIEDAD

Socios principales o accionistas mayoritarios 3.02 3.04

RUT.

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS
2

SVS

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

8
8
2Ver Instrucción»» »n Circular N° 579

Este formulario debe sor completado do
acuerdo a loa Instrucciones da dicha circular.

303
Tipo
O)
c

3. Limitada
4. Otra

1. Natural
2. Soc. anónima

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

(2) Reglón en números eraba»
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

O

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <i>

«O

>3^
WPSaNTHOWOA DE
VALORES Y SEGUROS

CHU

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C- Persona Jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.

4.01 Número de trabajadores
4.02 Auditores extemos

1.12 Tipo de persona

ÍBfer®.. mrAm

i ‘¿*¿5

Ratón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
Banco de Chile______________________
Dell*Orto Bernard Ricardo

17 |____________ 4.03 N° inscripción registro auditores externos
Langton Clarke_____________________________

n

i'f

96.571.220- 8 1.02 Registro SVS N° 0138
1.04 Código Bolsa N*

1.01 R.U.T.
1.03 Nemotécnlco Bolsa

1,05 Ratón aoclal o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A. |
1.06 Dirección oficina principal

AGUSTINAS 979, Of. 209 |

Tipo de operación

1.07 Teléfono 380225 1.08 Casilla F

1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2)

2.00 ADMINISTRACION
—------—————————----- ---------——

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 RUT.
De la Rivera Ruiz Alvaro 6.063.134 - 4

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 RUT.
De la Rivera Ruiz Alvaro 6.063.134 - 4

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 RUT.
Rojas Gandulfo Adolfo 4.382.882 - 7

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 RUT.
1 Schulin-Zeuthen Serrano Segismundo 4.689.635 - 1 1
2 Concha Ureta Arturo 5.922.845 - 5 2
3 Cuneo Solari Juan 3.066.418 - 3 3
4 Larrain Izquierdo Vicente 340.523 - 0 4
5 5
6 6

97.004.000- 5
3.872.133- ir

3.05 Total accionistas o socios 1 ¿
3.06 Total acciones 20.000 3.09 Capital social $ 129.400.000
3.07 Total ■accionas suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.06 Total acciones pagadas 20.000 3.11 Capital pagado 6 •129.400.Ó00



■

5.00 ESTADOS ANANCIEROS (En miles do pesos, sL ,clmaies) día moa aAo día moa aAo

5.01 BALANCE GENERAL
al | 31f 03| 91| al | 31| 03| 90|

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR

11 01 00 Disponible ______ _______
11 02 00 Títulos de renta variable __

67.947
16.544 20.770

11 02 10 Acciones __ 10.074
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos ____ . - 6.470 20.770
11 02 80 Otros títulos de renta variable ____________ 1

11 03 00 Títulos de renta fija _____ 20.857
11 03 10 Títulos del Estado________________________ _______________ ___ 180
11 03 20 Títulos de entidades financieras _______________

11 03 30 Títulos de empresas ___

20.677

11 03 80 Otros emisores de renta fija ___________ - i
11 04 00 Derechos por operaciones a futuro

11 04 10 Derechos sobro títulos por compromisos do compra

3.269.282
2.589.222

■■ ■

11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos do venta 659.236
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro .. 20.824 • ..

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting

11 06 00 Deudores por Intermediación 150.273
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar_________________ ___________
11 08 00 Impuestos por recuperar

1.093
3

11 09 00 Deudores varios 19.302
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 19
11 11 00 Títulos entregados en garantía 8.908
11 12 00 Gastos anticipados 48
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3.554.273 20.773

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
1.056

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 573 129
12 08 00 Otros activos fijos ___________
12 09 00 Depreciaciones acumulsdss {menos) ( 106) J__________ 2_L

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.523 127

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.865 145.919

13 02 00 inversiones on otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 734
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía do obligaciones a largo plazo 14.570
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 173.435 146.653

10 00 00 TOTAL ACTIVOS
3.729.231 167.553

día mas aAo día mea aAo

1.01 kUT. | 96.571.220-8 | dio meo aAo dta meo aAo

.11 31| 03| 91| ai 131103| 9Ó|

PASIVOS____________ ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro__________ 3.269.525

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 2.590.599
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta '• 658.263?
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro * . ; •
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro IMII^^WSSMirm^i

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 135.879
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 16.277
21 06 00 Impuestos por pagar 11.015
21 07 00 Provisiones y retenciones 4.667
21 06 00 Acreedores varios 16.564
21 09 00 ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 142
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 3.454.069
ib»

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instltuc. financieras

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado ‘ 129.400 124.500
23 02 00 Reservas de revalorización 1.424 6.225
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa do Valores 28.870 28.848
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 81.541 48
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 33 .927 7.932
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (monos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO
275.162 167.553

20 00 00 TOTAL PASIVOS
3.729.231 167.553

5.02 ESTADO DE RESULTADOS
5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

43.110
CJ f * /• 1'lhHerii Otrt friVdsr«¡OftAM nooflfi

son parte integrante de estos estaaos nrmi.u.-EJERCICIO

41

41
41

desde el

hasta el

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

RECURSOS OBTENIDOS:
51
51
51

día mas aAo

11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio
12 00 Amortizaciones y depreciaciones __________
13 00 Pérdida (Utilidad) on ventas activos Ajos y de otro» activos

11 00 Comisiones por operaciones en rueda

12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
14 00 Utilidades por ventas de cartera propia

ACTUAL
11.709

--------- >----------:-------ge
i fiti nptas N°‘ 1 al-------------

día mea arto

01 01 91
31 03 91

ANTERIOR

01 01 90
31 03 90

01 or ■ger
31 Ó3

"OT
31 03 91

ACTUAL ANTERIOR-

33.926 7.932
~zsr~ 41 ~~

r 12.77017------- ( 7.mr



167.5533.729.231
20 00 00 TOTAL PASIVOS

10 00 00 TOTAL ACTIVOS

día

5.02 ESTADO DE RESULTADOS
6.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS .anterior.

( 7.3917( 12.77ffJ

19 00 Otros carpos (abono») a result que no afectan capital trabajo
21.19351 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES

SI 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

58221.23051 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS

integrante de estos estados financierosson parte

51
61
51
51
51

desde el
hasta el

&»>«fi

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

RECURSOS OBTENIDOS:
51

51
51

51

51

51

AH
día maa aAodía maa sfto

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valoras en garantía de obligaciones a largo plajffi

13 09 00 Otros activos

11 00 utilidad (Pérdida) del ejercido

12 00 Amortizaciones y depredaciones•3iá&

21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
22 00 Utilidades en Inversiones permanentes
23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
24 00 Aumentos de capital____________________
29 00 Otros recursos no operadonales

13 00 Pérdida (Utilidad) on ventas activos fijos y de otros activos
14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes

15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Iniciales

37

7.932
ZT

33.926
--------ZS

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS

día mas aAo

14.570
■ ——-

173.435 146.653

3.729.231 167.553

ANTERIOR

01 01 90
31 03 90

ACTUAL

01 01 91
31 03 91

arto

01 ÜT “90
31 03 "50“

ACTUAL

01 W "91
31 03 91

i—ap notas bjos -j ai 

41 11 00 Comisiones por ope raciones en rueda _______
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera do rueda _______ __

11.705

43.110

41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 18.809

41 16 00 Ingresos por Intereses y dividendos do cartera propia _

41 17 00 ingresos por admlnist de cartera y custodia de valores__________

857 652

41 18 00 Asesoría financiera __
41 19 00 Otros Ingresos opersclonales 11.684 926

41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 86.169 1.578

41 21 00 Comisiones y servicios
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

1.355
1.643

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 11.077
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 26.879
41 25 00 Gastos financieros
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 19.074
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 45 41
41 29 00 Otros gastos operadonales
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 60.073 41

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 26.096 1.537

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes 12.778 8.540
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operadonales 6
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.784 8.540

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes 1.149
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operadonales 37
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 37 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.747 . 7.391

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 1.019) ( 996)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 1.019) ( 996)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 3.898)

•

40 OO OO imUDfcO (PERDIDA) DEL EJERCICIO 33.926 7.932

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 747 129
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados 173 ------------ ’- 773“

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 920 902

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 20.310 ( 320)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO _________
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 18.534 ( 322)
63 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting ?.719-OPA -
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar ( irp.aorL
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 2.234)
53 90 00 Otros activos circulantes. 2

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 2.575.820 ( 320)

54 10 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras C. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting (2.709.862)
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar 154.494 1

54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 142)
54 90 00 Otros pasivos circulantes

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES
(2.555.510)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO
20.310 ( 320)



ConstAtU!

7.10

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

f 311 OS
Nombra y arma Mi conteoor

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombra y firme m persona rasponea»* da auditoriaNombra y timbra da auditores externo*

CONDICIONES DE 31

7.12
7.13

7.40
741

7.42
7.43

7.60
7.61

7.20
7.21
7.22

7.30
7.31

7.50
7.51
7.52

WMW-

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notada . . .
Focha ____
dudad .

PUBLICACION DIARIO OACIAL
Fecha 

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A foja» N°
Registro de comercio de
correspondiente al afio .

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 29 de Enero 1990

ww

La Socieáaá
ba^o la
encuantta
dicha W

Banchll
por as<
le Sa
opera’

Loa auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de 198 referidos a!

W»Mira

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría Andrés Rubio Flores
Fecha 29 de Diciembre de 1989

Santiago_________________

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 2714 n. 1448
Registro de comercio de Santiago
correspondiente al afio 25 de Enero de 1990

Alvaro de la Riygpa Ruiz_____
Nombra y firmgjepfSsentante legal o administrador

Los abajo firmantes declaran responsables de la Información contenida en los presentes estados financieros y en sus
licativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:respectivas

\
k •

tas

7.00 ANTECEDENTES SOBRE

í “* Valor unidad de Fomento $ 7,130,50 6.02 Patrimonio mínimo legal M$

K* 10g U1

99.827

6.03 Patrimonio depurado m$ 294.491 6.04 Patrimonio líquido M$ 215.203

6.05 Monto de Cobertura m$ -137.892
Patrimonial

6.06 UQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$ 1.632.058 1 06

Pasivos exigióle» a menos de 7 días
• M$ 1.540.344

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por Intermediación ■aa M$ 153.844 1ce» 13
veces

Acreedores por Intermediación M$ 135.879

B 608 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles
w

M$ 2.642.780 12
■a

28
veces

Patrimonio líquido M$ 215.203

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 137.892
x 100

64 08 %

Patrimonio liquido M$ 215.203



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, UQUIDEZ Y SOLVENCIA al Marzo da 198-SI—

e.oi Valor Unidad da Fomento 6.02 Patrimonio mínimo legal

6.03 Patrimonio depurado 6.04 Patrimonio liquido

6.05

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos do 7 días M$ 1.632.058 1 06 voces
M$ 1.540.344Pasivos exigióles a monos de 7 días

6.07 UQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por Intermediación 131 voces

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

M$ 2.642.780Total pasivos exigióles 12 28
veces

215.203Patrimonio líquido M$

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

2
Monto de cobertura patrimonial M$ 137.892 64 08

Patrimonio líquido

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

3

sentante legal o administrador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

$ a®

V

día moa a^o
r ¿i 103 |/gi

7.10
7.11
7.12
7.13

7.20
7.21
7.22

3

7.40
741
7.42
7.43

7.60
7.61

7.30
7.31

7.50
7.51
7.52

Monto de Cobertura
Patrimonial

PUBLICACION DIARIO OACIAL
Fecha 

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría
Fecha

Ciudad

¿fe

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fwrha 29 de Enero 1990

M$ 153.844

M$ 135.879

M$ 215.203

M$ 215.203

MA 137.892

<■ 7.130,50

ms 294.491

J

»« 99-827

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría Andrés Rubio Flores
Fechj 29 de Diciembre de 1989
Ciudad Santiago

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas N°
Registro de comercio de
correspondiente al arto 

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 2714 N‘ 1448

Registro de comercio de Santiago
correspondiente al arto 25 de Enero de 1990

........

Alvaro de la Rivera Ruiz
Nombre y flnnj

declaran responsables do la Información contenida en los presentes estados financieros y en sus
licativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

Los abajo firmantes

respectivas (as

3

Acreedores por Intermediación

Nombre y firma del contador

COTO^.T
L r’?* NX 14.105 . %
1 Ur.' CIA NAVk kh" i

J.. Mi.iBggy5¡J

Loa auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha____

§ ._________ _ _______________________________ __ _
da de 198 referidos el ,

í ■ •
8 •? f •• • ■

■ i • i- i' ' 5 r •

Nombre y timbre de auditores externos

---------------------------------------—--------------------------------------------------------------

Nombre y firma de persona responsable de auditoria



BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- Inscripción en el Registro de Valores:

La Sociedad está sujeta a normativa jurídica contenida en la Ley 18'04,5»
bajo la fiscalización de la Superintendencia de Valores y Seguros y se
encuentra inscrita con el No.0138 en el Registro de Valores que mantiene
dicha Superintendencia.

2.-  Constitución de la Sociedad:

Banchile Corredores de Bolsa S.A., se constituyó como Sociedad Anónima
por escritura pública de 29 de diciembre de 1989» otorgada en la Notaría
de Santiago de don Andrés Rubio Flores. La Sociedad ha iniciado sus
operaciones a partir del día 26 de Junio de 1990.

3.-  Normas Contables Aplicadas:

a) Período del Ejercicio:
Los estados financieros cubren el período comprendido entre el lo. de
enero y 31 de Marzo de 1991 y 1990.

b) Normas Contables:
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y a normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

c) Valorizaciones de Inversiones:

- Títulos de Renta Fija:
Estas inversiones se encuentran valorizadas a su monto inicial de
colocación, mas los intereses y reajustes devengados de acuerdo a
sus condiciones de adquisición, conforme a la normativa vigente
establecida en la Circular No. 514 del 13 de Junio de 1985. Las
inversiones en instrumentos cuyo plazo al vencimiento sea superior a
90 días, se presentan ajustadas a su valor de mercado cuando éste es
menor.

- Derechos y obligaciones por operaciones a futuro:
Se han valorizado de acuerdo a las disposiciones contenidas en la
Circular No* 514 de la Superintendencia de Valores y Seguros e
incluyen los intereses y reajustes devengados al cierre del período.

- Acciones de Bolsa de Valores:
De acuerdo a las normas vigentes se presentan valorizadas a su valor
patrimonial proporcional.
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3.-  Normas Contables Aplicadas, continuación:

- Títulos de Renta Variable
• Cuotas de fondos mutuos:
De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en cuotas de
fondos mutuos se presentan valorizadas al valor del rescate que
éstas presentan a la fecha de cierre de los estados financieros.

- Acciones
De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en . acciones se
presentan valorizadas al costo de adquisición corregido
monetariamente, reconociéndose con cargo a resultado la diferencia
que se produzca cuando éste exceda al precio de cotización bursátil.

d) Corrección Monetaria:
Los activos y pasivos no monetarios y las cuentas de patrimonio y
resultado han sido corregidas monetariamente de acuerdo a las
instrucciones vigentes.
Los estados financieros del ejercicio 1990, han sido ajustados en un
24,50%, para efectos de permitir su comparación con los estados
financieros del presente ejercicio.

e) Saldos en Moneda Extranjera:
Los activos en dólares estadounidenses han sido convertidos a pesos,
utilizando el tipo de cambio de transacción bursátil promedio al
cierre del periodo de $345,61 por US$1.- exceptuando los títulos de
renta fija en dólares, los cuales se encuentran valorizados al tipo de
cambio observado vigente al cierre, de $344,38 por US$ 1.

f) Activo Fijo Físico:
Los bienes del activo fijo físico están expresados al costo de
adquisición más las revalorizaciones legales.
Las depreciaciones han sido calculadas de acuerdo con el método de
depreciación lineal, en base a los años de vida útil remanente de los
bienes. La depreciación del período ascendió a M$45.-

g) Indemnización por años de servicios:

La sociedad no presenta obligaciones por este concepto.

4.-  Cambios Contables:

No hay.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

* *■ •
•* ?•'

Ajuste Monetario:

Como resultado de la aplicación de las normas de corrección monetaria
sobre el capital propio, activos, pasivos y cuentas de resultado se hay

Mv
determinado el siguiente resultado por el período:

Corrección Monetaria Diferencia de Cambio■Av.r 1991 1990 1991 1990 :<;<
Cargo Cargo Cargo Cargo < í

(Abono) (Abono) (Abono) (Abono) * v
w M$ M$ M$ M$ i-*.;;p'fr. •

■¡ ■
a) Operacionales: *//’/

Activos circulantes (10.845) (942) (1.206) -
i Pasivos circulantes 472 - - - s

Cuenta de resultado - 16 ______z. -

t' if
Cargo (abono) a
resultados operacionales (10.373) (926) (1.2061 ______z. <' l¡ '

b) No Operacionales:
Activos Circulantes - - -

! ¡

Activo Fijo (16) - - -
Otros activos (1.589) (6.605)
Patrimonio 2.624 7.601
Cuenta de resultados ______- _______z. _____ z. ______z.
Cargo (abono) a resul­
tados no operacionales ’ 1 «019 _______996 ______z. _____ -

v$ •/■ Cargo (abono) Total ( 9.354) ______70 (1.20_6) ______z.

kW
<’/ ?
r i

6.- Disponible: < -7

En este item al 31 de Marzo de 1991 se incluyen el equivalente en pesos de ’xí'l

i f
7.-

dólares americanos, 185.503,46 adquiridos para la cartera propia de la }
sociedad.

Inversiones; U-

1
1,

í l¡

- Detalle de inversiones en cartera propia: , ;|

a) Títulos de renta variable: * '
Cuotas Fondos Mutuos ;’• •• ,

Al 31 de Marzo de 1991, la Sociedad presenta M$6.470 correspondientes a
cuotas de fondos mutuos. En 1990 el saldo por este concepto ascendió a

! Ii
i i

MS2O.77O.

Acciones sr’’ /I

Al 31 de Marzo de 1991, la sociedad presenta la cartera propia de k \><
acciones ascendente a MS1O.O74 neto de provisión por menor valor a

/ ■ /

h

■ 1

H J ■
i

MS1.779.

• *

*• * *

. 1
* .* * * ■ \

•_ í” ' . 4XV*. .
f ¡ •5 J '.

b 1 •
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7.- Inversiones. continuación:

b) Instrumentos de Renta Fija
Instrumentos Valor

Presente
M$

Menor
Valor

M$

Valor
Mercado

M$

Valor Neto
Ej.anterior

M$

Del Estado 180 * 180 M
De Entidades Financieras 20.677 - 20.677 M

Totales 20.857 - 20.857 . M

8.- Derechos por Operaciones a Futuro

- Derechos sobre títulos por compromisos de compra:

Instrumentos Valor Menor
Valor

Valor
Mercado

Valor Neto
Ej.anterior.Presente

M$ M$ M$

Del Estado 2.569.668 1.977 2.567.691 M
De Entidades Financieras 21.531 ____ - 21.531 _______-

Totales 2.591.199

Derechos hasta 7 días B 1.772.963
Derechos sobre 7 días ■ 818.236

* Derechos por Cobrar por Compromisos

1.977

de Venta:

2.589.222

Der. hasta 7 días Der. sobre 7 días E1• Anterior
M$ M$

Del Estado 659.236 —

- Derechos a cobrar por contratos a futuros:

Fecha de Vencimiento Monto Total
Detalle del Contrato Ej, Actual Ej. Anterior

M$ M$

Derechos a cobrar
equivalentes UF: Julio 1991 20.824
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9.- Deudores por Intermediación

Deudor
Vencimiento

Hasta 7 días Sobre 7 días Totales

Clientes
M$ M$
4.733

M$
4.733

Intermediarios de Valores 145.539 145.539
Totales 150.273 - 150.273

10.-  Títulos entregados en garantía:

En este ítem, se incluye los montos
operación de Futuro efectuadas en
equivalentes a 4.409,29 cuotas del F.H.

entregados para enterar márgenes por
la Bolsa de Comercio de Santiago,
Operacional.

11.-  Otros Activos:

Bajo este rubro se presenta la participación accionaria que la Sociedad tiene
en bolsas de valores, las cuales se presentan valorizadas a su valor
patrimonial proporcional al 31 de Marzo de 1991, cifras definitivas para la
acción de Bolsa de Comercio de Santiago y para la acción de la Bolsa de
Valores, de acuerdo al siguiente detalle:

Util.
Hn. de Part'ci- Valor Corree. (Pérd) Valor

Rol M cl° Comercio Rnlna

Acciones pación
X

31.12.90
H$

Monet.
M$

Eini sor
M$

Invers.
M$

de Valores 1 2.272 124.835 1.373 11.343 137.551
Gol Sd de* V i lores de Chile i 3,846 19.863

144,498
216

1.5fr<
1.435

12.778
21.314

158.865

12.-  Obligaciones por Operaciones a Futuro

- Obligaciones

Deudor

por compromisos de compra:

Vencimiento
Hasta 7 días Sobre 7 días

Total
Ejercicio Actual

M$ M$ M$

Del Estado 1.750.829
De Entidades Financ. 21.528

818.242 2.569.071
21.528

■ Total 1.772.357 818.242 2.590.599

- Obligaciones en títulos por compromisos de venta:

Valor Presente Valor Neto Cont. Valor Mercado
N$ M$ M$

Del Estado 658.263 658.263 658.263

Obligaciones
Obligaciones

hasta 7 días : -
sobre 7 días : M$ 658 .263



BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A.
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12.- Obligaciones por Operaciones a Futuro, continuación

- Obligaciones por contrato a futuro:
En este rubro se incluye obligaciones por contrato a futuro en UF, con
vencimiento a más de 7 días, ascendentes a MS2O.663.

13.-  Acreedores por Intermediación:

Vencimiento Total
Acreedor Hasta 7 días Sobre 7 días Actual

M$ M$ M$
Clientes 125.198 - 125.198
Intermediarios de Valores 10.681 x 10.681

Totales 135.879 - 135.879

14.-  Impuesto a la Renta

La Sociedad de acuerdo a normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros al 31 de Marzo de 1991 incluye en el Item Impuestos por Pagar por
concepto de Impuesto a la Renta lo siguiente:

Provisiones
1991

Trib./91 Trib./92 Total
M$ M$ M$

Provisión Impuesto Renta 7.220 3.898 11.118
Pagos Provisionales (764) (482) (1.246)

Total 6.456 3-416 9.872

- Renta Líquida Imponible al 31 de Marzo de 1991 M$ 25.986.- .1
- Saldo utilidades tributarias retenidas al 31 de Marzo de 1991: i

MS110.756. 4

Ano Monto Créditos Tasa
M$ M$ X : ’ í

1989 48 - - •••■.]
1990 84.722 8.472 10 ’ • J
1991 25.986 3.898 15 v- j

110.756 12.370 /. ¡
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14.- Impuesto a la Renta, continuación

- Impuestos diferidos:

En cumplimiento a principios contables, la Sociedad determinó
diferencias temporales netas por el ejercicio 1991 ascendentes a .
M$354, suma que con conformidad a la tasa vigente de impuestos
originaria un crédito diferido de M$ 53.

Los créditos determinados para el año 1991 no han sido registrados por
ser provenientes de diferencias temporales de la naturaleza que el
Boletín Técnico No. 41 permite no registrar.

15.-  Contingencia y Compromisos:

Custodia de Valores:
La Corredora mantiene en custodia por cuenta de clientes instrumentos
financieros de renta fija cuyos valores nominales finales asciende a
US$725.344,14 y UF232.641,81. El valor presente de estos instrumentos al
31 de Marzo de 1991 es de M$2.440.881.

Garantía por operaciones:
Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus
obligaciones como corredora de bolsa, en conformidad a lo dispuesto en
los arts. 30 y siguiente de la Ley 18.045 sobre mercado de valores, la
Sociedad constituyó garantía en póliza de seguro por UF9.000 tomada en el
Consorcio General de Seguros con vencimiento al 22 de Abril de 1992.

Garantía de Funcionamiento:
En conformidad a lo dispuesto en la reglamentación interna de las Bolsas
en que participa la Sociedad y para efectos de garantizar el correcto
desempeño de la corredora, la Sociedad constituyó prenda sobre su acción
de la Bolsa de Comercio de Santiago, a favor de esa institución según
consta en escritura pública del 13 de Junio de 1990 ante el notario de
Santiago Raúl Perry Pefaur y sobre su acción de la Bolsa de Valores de
Chile, a favor de esa institución, según consta en Contrato suscrito
entre ambas entidades con fecha 16 de Mayo de 1990.

Garantía para operar en Mercados de Futuros:
De acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de operaciones de Mercados de
Futuros de la Bolsa de Comercio de Santiago, la sociedad enteró un
depósito a favor de la Cámara de Compensación B. de C. de Stgo. S.A.
Agente de Valores de 7.166,10 cuotas del F.M. Operadonal, las que se
presentan en el rubro Valores en Garantía de Obligaciones a largo plazo»
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16.-  Cambios en el patrimonio:

Las variaciones experimentadas por
el período son las siguientes:

el patrimonio de la Sociedad durante

Capital
Pagado

(M$)

Reserva
Reval.Cap.

Propio
(M$)

Otras
Reservas

(M$)

Utilidad
Acumulada

(M$)

Utilidad
Ejercicio

(M$)

Totales

(M$)

Saldos al lo.01.91
Reservas Mayor Valor

129.400 81.541 - 210.941

Acción Bolsa Valores
Corrección Monetaria

• - 28.870 w - 28.870

(1.1%) - 1.424 - ■t 1.424
Utilidad del Periodo -- ■ _____ - - - 33.927 33.927

Total Ej. actual 129.400 1.424 28.870 81.541 33.927 275.162

Total Ej. Anterior 124.500 6.225
33SX3C

28.848
KIXS3K

48
SK33ES

7.932
s.iaacc

167.553

La cuenta Reserva Mayor Valor Acción
acuerdo al siguiente detalle:

Bolsas de Valores se compone de

Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores
Bolsa de Valores de Chile

Mi

26.212
2.658

28.870
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17. Transacciones con empresas relacionadas:
Las principales transacciones con entidades
durante el período fueron las siguientes:

relacionadas efectuadas

Efecto Bruto
Transacción en Resultados Saldo

Nombre y Relación Descripción Monto utilidad (pérdida) Activo Pasivo
(M$) (M$) (Mí) (M$)

Administradora Intermediación IRF 126.779 - *
Banchile de Fondos Compras y ventas IRF 268.806 185 (1) -
Mutuos S.A. Comisiones Cobradas 6.289 5.330 -
(Coligada) Ventas con retroccmpra 76.293 (109) (1) -
Rut.194.048.000-0 Arriendos 427 (427) 143

Publicación Balance 1.302 (1.104) i*

Fondos Mutuos de Intermediación de
Adninistradora Acciones 1.412.022 -> -
Banchile Compra de Cuotas 209.358 483 6.470

Intermediación IRF 2.021.689 n
Compra y venta IRF 1.037.950 195 (l) —

Banchile Agente Compras y ventas IRF 375.216 2.100 (1)
de Valores S.A. Intermediación IRF 2.262.398 29 19
(Coligada) Compras con retroventa 24.228 5 (1)
Rut.: 79.568.880-3 Ventas con retroccmpra 128.196 (48) (1)

Compra y venta dólares 408 -

Banco de Chile Intermediación Acciones 790.165 1.582
(Accionista Ventas con retroccmpra 862.042 (398) (1)
Mayoritario) Compras IRF 1.702.411 -
Rut.:97.004.000-5 Compra y venta de dólares 39.423 1

Intermediación IRF 7.459 9

Leasing Andino Compras IRF 37.239 -
S.A. Vtas. con retroccmpra 37.239 (10) (1)

(Coligada)
Rut.: 93.750.000-9

SACI Falabel la Compras IRF 393.066 - • 1

(Relacionada) Vtas. con retroccmpra 393.066 (635) (1) —
Rut.: 90.749.000-9

Total Ejercicio Actual 12.213.471 7.188 6.489 143
Total Ejercicio Anterior 20.093 1.540 21.503

(1) Este resultado sólo refleja el interés percibido o cedido por Banchile en
operaciones de compras con pactos de retroventa o de ventas con pactos de
retrocompra* Para determinar el resultado neto de la operación habría
que descontar el resultado del derecho u obligación asociado a esta
transacción.
Adicionalmente, al 31 de Marzo de 1991 se mantenían los siguientes saldos
con entidades relacionadas:

Entidad Saldo Deudor (Acreedor)
M$

Banco de Chile
Cuenta Corriente 62.549
Depósito a Plazo 20.677

Adm. Banchile
Comisiones y Derechos

por cobrar 3.604
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17• Transacciones con empresas relacionadas, continuación

Existen otras transacciones con partes relacionadas las que, dado su
naturaleza y bajo monto no se detallan. Estas también fueron efectuadas
bajo condiciones normales prevalecientes en el mercado.

18. Hechos relevantes:

La Junta de Accionistas de la Sociedad, efectuada con fecha 6 de Marzo de
1991 acordó, entre otras materias:

- Destinar la utilidad del ejercicio 1989 y 1990 ascendentes a MS81.541,
a Reserva de Futuros Dividendos.

19. Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia:

Al 31 de Marzo de 1991 la Sociedad presenta los siguientes índices
calculados en conformidad a lo dispuesto en Norma de Carácter General
No.18 y en Circular No.632 de la Superintendencia de Valores y Seguros:

Patrimonio mínimo legal

Sub Total
M$

Total
M$

99.827

Patrimonio Depurado: 294.491

Total Patrimonio
Mayor Valor Acción Bolsa
Saldo deudor ctas.ctes. c/personas

naturales y jurídicas relacionadas
Activo entregado a Cámara de Compensación

para cubrir operaciones de Mercados de
Futuro

275.162
28.256

(19)

(8.908)

aasasss•
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19. Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación

COBERTURA PATRIMONIAL
Monto M$ X Aplicado Cobertura (M$)ITEM

28.10 ACCIONES, ORO Y DOLAR 1
28.11 Acciones de transacción bursátil | 11.853 20X 2.371
28.12 Acciones sin transaccióni bursátil | 0 40X 0
28.13 Oro 1 0 20X 0
28.14 Dólar 1 64.375 5X 3.219
28.20 CUOTAS DE FONDOS MUTUOS 1
28.21 Renta Fija corto plazo 1 6.471 2X 129
28.22 Renta Fija med.y largo plazo 1 0 10X 0
28.23 Renta Variable 1 0 15X 0
28.30 CTAS POR COBRAR POR INTERMED. | 150.273 0.50X 751
28.40 CTAS. REF EN No.2.7 SEC II NC GRAL|

No. 18 1
28.41 Doctos, y ctas. por cobrar | 1.093 10X 109
28.42 Deudores Varios 1 19.302 10X 1.930
28.43 Tit.entregados en gtía.oblig. 1

c.plazo 1 0 10X 0
28.48 Otros activos circulantes ( 0 10X 0
28.50 OBLIGACIONES Y DERECHOS EN M.EXT |
28.51 Derechos en M. E. 1 52.558 5% 2.628
28.52 Saldo Neto Acreed, en M. E. 1 0 20X 0
28.53 Saldo Neto Acreed por tipo divisa | 0 15% 0

28.81 Subtotal M$ (1) 11.137
Monto (M$)

Con Bancos y
Garantía Empresas X Aplicado Cobertura (M$)

28.60 TITULOS DE DEUDA |
28.61 Grupo A | 288.849 0 2X 5.777
28.61 Grupo A | 0 0 2.6X 0
28.62 Grupo B ¡ 152 0 5.0X 8
28.62 Grupo B | 654.266 0 5.0X 32.713
28.62 Grupo B í 0 20.677 6.5X 1.344
28.63 Grupo C 1 17.102 0 8.0X 1.368
28.63 Grupo C | 0 0 10.4X 0
28.64.4 D Tipo 1 | 907.723 0 9.0X 81.695
28.64..2 Tipo 2 | 0 0 14. OX 0
28.65..1 E Tipo 1 | 0 0 18.2% 0
28.65..2 Tipo 2 | 0 0 25. OX 0
28.70 TITULOS DE DEUDA CON |

TASA FLOTANTE |
28.71 Grupo A | 0 0 2.0% 0
28.72 B y C | 0 0 5.0X 0
28.73 D | 64.161 0 6.0% 3.850
28.74 B 1

1
0 0 7.0% 0

28.82 Subtotal M$ (2) 126.755
28.00 MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL M$ (1+2) 137.892
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Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia» continuación

Patrimonio Líquido 215.203
***aiM*

27.10 Total Activos 3.729.231
27.11 Saldo Pasivo Circulante (-) 3.454.069
27.12 Saldo Pasivo Largo Plazo (-) 0
27.13 Saldo Otros Activos (-) 173.436
27.14 Títulos Patrimoniales BV 50X (+) 79.433
27.21 Activo Circ. y Act. Fijos entregados

en garantía en favor de terceros (-) 0
27.22 50Z Valor Neto Activos Fijos no entregados

en garantía a tercero (-) 761
27.23 Activos entregados a cámara de compensación

para cubrir operaciones por cuenta propia o
por cuenta de terceros con activos propios (-) 8.908

27.31 Saldo deudor ctas.corrientes con personas
naturales y jurídicas relacionadas (-) 19

27.32 Saldo gastos pagados por anticipado (-) 48
27.33 Saldo neto impuestos por recuperar (-)

27.41 Valores de Oferta Pública entregados
en garantía por obligaciones de largo plazo
del intermediario y para dar cumplimiento al
artículo 30 de la Ley 18.045. (+) 14.479

27.42 50Z del monto contabilizado en la cuenta
"Títulos Patrimoniales de Bolsas de Valores
e "inversiones en otras entidades" por el
monto correspondiente a la inversión en
cámaras de compensación

It

(+) 0
27.51 Mayor valor mercado títulos en cartera y

derechos sobre títulos por compromisos de
compra no calzados (+) 0

27.52 Menor valor de mercado de obligaciones en
títulos por compromisos no calzados (+) 0

27.61 Saldo favorable resultante de mantención
de compromisos de compra calzados con
compromisos de venta (+) 1.045

27.62 Mayor Valor Bolsa (+) 28.256

Pasivo Exigióle

Pasivo Circulante
(-) Compromisos de Venta Cubiertos
(-) 85Z en montos por Contratos Futuros
(-) Acreedores por intermediación

3.454.069
(657.846)
(17.564)

(135.879)

2.642.780
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19. Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación

Indices:

a) Liquidez * Activos disponibles y realiz. a menos de 7 días = M$
H$

1.632.058 - 1.06 veces
'jetiéul Pasivos exicjibles u menos de 7 días 1.540.344

b) Liquidez por = Activos disponibles * Deudores por Intermediación- H$ 153.844 = 1.13 veces

c)

Intermediac.

Razón de «

Acreedores por intennediación

Pasi vos Exigí bles = M$

135.879

2.642.780 - 12,28 veces

d)

Endeudamiento

Razón de -

Patrimonio Liquido

Monto de Cobertura Patrimonial * M$

215.203

137.802 » 64.08/

Cobertura Patrimonio Liquido MI ¿15.203

20. Hechos Posteriores:

Entre el 31 de Marzo de 1991 y la fecha de presentación de estos estados
financieros, no existen hechos posteriores que afecten significamente
estos Estados Financieros.
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| BANEDWARDS S.A AGENTE DE VALORES

Tipo de Intermediario

2.00 ADMINISTRACION

3.00 PROPIEDAD

1.02
1.04

Registro SVS
Código Bolsa

1.01
1.03

2

3

4

1. Corredor de Bolsa

2. Agente de Valores

R.U.T.
Nemotécnico Bolsa

SUPERINTENDENCIA DE^f
VALORES Y SEGUI

CHILE

96^.521.100 |4
1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

1.08 Casilla
1.10 Región (2)

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <»

1.06 Dirección oficina principal
| HUERFANOS 740 PISO 8

1.00 IDENTIFICACION

23. Limitada
4. Otra

1.07 Teléfono 394670
1.09 Domicilio legal SANTIAGO
1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona

1. Por cuenta propia y de terceros o 1. Natural
X

2. Sólo por cuenta de terceros 2. Soc. anónima

6

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
I URZUA cox JORGE

2 03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

URZUA cox JORGE 1
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

PRIETO BAFALLUY ALFREDO
2 07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

JARAQUEMADA LEDOUX JULIO
HUIDOBRO AUGIER ENRIQUE
SCHIESSLER GARCIA CHRISTIAN
ERGAS VEISNER EDUARDO
ERGAS HEYMANN ANDRES

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03

Tipo
(3)

3.04

%
Partió.

1

2
3
4

5
6
7

8

9

10

BANCO DE A. EDWARDS 97.024.00C 4 C 99 i
2 1

3

4 1
5 '

6
7

8

9

10

INVERSIONES INTEROVER S.A. 96.507.61C 7 C 1

•

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS.

3.05 Total accionistas o socios I 2
3.06 Total acciones 1000 3.09 Capital social $ 254.713. >6^
3.07 Total-acciones suscr. por pagar —— A 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas 1000 3.11 Capital pagado $ 254.713.4$

4.01 Número de trabajadores 17 4.03 N° inscripción registro auditores externos 24
4.02 Auditores externos PRICE WATERHOUSE _

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579 .
Este formulario debo ser completado de
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular.

(2) Región en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D P rLona jurídica extranjera



'‘nes

5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
día mes año día mes año

al 31 03' 91 al 31 03| 90

í ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 10.821 11.728
11 02 00 Títulos de renta variable

11 02 10 Acciones
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 647.574 322.245
11 03 10 Títulos del Estado 523.602 257..878
11 03 20 Títulos de entidades financieras 81.294 51.146
11 03 30 Títulos de empresas 42.678 13.221
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 6.858.398 2.484.883
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 4.772.369 1.829.032
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 2.086.029 655.851
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

| 11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
¡ 11 06 00 Deudores por intermediación

! 11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 886
| 11 08 00 Impuestos por recuperar 2.802 19.895
í 11 09 00 Deudores varios 71 148

11 10 00 Ctas. Otes, con personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 113 275

| 11 19 00 Otros activos circulantes 1.103
| 11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

7.520.665 2.840.277

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 24.983 11.120
12 08 00 Otros activos fijos 4.853 22.583
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 13.730) ( 9.657 )

|
¡ 12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 16.106 24.046

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 1.417 2.309

[ 13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo
¡ 13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
i 13 09 00 Otros activos 7.171

• 13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 8.588 2.309

•_ Ji’~ y* ~ ■ *"

dia mes año dia mes año
10 KUL 96.521.100—4

al 31 03 91 al | 311 OrI 90¡

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 6.857.371 2.485.217

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 4.755.241 1_R31.830
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 2.092.130 653.387
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro • .

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 _436 7AQ
21 06 00 Impuestos por pagar 23.006 9.531
21 07 00 Provisiones y retenciones 19.199
21 08 00 Acreedores varios 287 75
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 11.859
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 6.901.299 2.507.451

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 16.734 1.981

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO a d 734 y 1 981

23 01 00 Capital pagado 254.713 245.068
23 02 00 Reservas de re valorización 2.802 12.253
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 274.987 32.924
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 94.824 66.955
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 627.326 357.200

1



00 Comisiones nnr cineraciones en ruede
1 i 1 • UV IllUIVd i.ll ^dluiUlkS f>*''

11 12 00 Gastos anticipados 113 275
11 19 00 Otros activos circulantes 1.103

I 11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

7.520.665 2.840.277

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 24.983 11.120
12 08 00 Otros activos fijos 4.853 22.583
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 13.730) ( 9.657 )

|
¡ 12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 16.106 24.046

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores
13 02 00 inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 1.417 2.309

• 13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

j 13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
I 13 09 00 Otros activos 7.171

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 8.588 2.309

I 10 00 00 TOTAL ACTIVOS 7.545.359 2.866.632

día mas año día mes año
desde el 01 01 91 01 01 90

5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta ei 31 03 91 31 03 90
ACTUAL ANTERIOR

‘ 41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda

¡ 41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
' 41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
1 41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia ~2357S57- sff.-gie-
¡ 41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 129.1.57 160.190
: 41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 11.6>37 8.154

41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 2.301 43.295
41 19 00 Otros ingresos operacionales 44.092 103.680
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 423. C)44 344.235

41 21 00 Comisiones y servicios
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 98.770 10.833
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 147.758 223.498
41 25 00 Gastos financieros 1 _RQ6
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 53.015 24.457
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.716 1.484
41 29 00 Otros gastos operacionales

. 41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 303.155 262.325
i
-L- - * '.PC -rrvrftA RESV1V.TA.DO OPERA^ClONAL ________________ ___ XI9-Fvr'w

VU u — «tf- ptUfc. j a, •

*y •
22 00 00 TOTAL PASIVOS-rivRGO PLAZO 16.y _______ 1.98X-

23 01 00 Capital pagado 254.713 245.068_
23 02 00 Reservas de revalorización 2.802 12.253
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 274.987 32.924
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 94.824 66.955
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 627.326 357.200

20 00 00 TOTAL PASIVOS 7.545.359 2.866.632

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mes año día mes año
01 01 91 01 |01 90
31 03 91 31 |03 90

ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 94.824 66.955
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.716 1.484
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos 3.007
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes /
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 99.547 V 68.439

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 3.099
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 16.734 /L.981
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales / / /
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 19.833 V // 1.981

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 119.380\J(/ 70.420

RECURSOS APLICADOS
■ 52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 2.093

52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
5? 30 00 Dividendos o participaciones_______________________________________ J M------------------------



41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda

• 41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
* 41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 235.85’7“ 28.9Í5-
i 41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 129.157 160.190
¡ 41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 11.637 8.154
i 41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
! 41 18 00 Asesoría financiera 2.301 43.295
¡ 41 19 00 Otros ingresos operacionales 44.092 103.680
; 41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 423.044 344.235

i
* 41 21 00 Comisiones y servicios
’ 41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 98.770 10.833
’ 41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 147.758 223.498

41 25 00 Gastos financieros í _ RQ6 9-DAR
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 53.015 24.457

J 41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.716 1.484
' 41 29 00 Otros gastos ope racional es
. 41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 303.155 rZ 262.325
i
• 41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 119.889 81.910
1
! 42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes

42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
í 42 19 00 Otros ingresos no operacionales 377
¡ 42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 377
I
. 42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
¡ 42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos 3.007 •
, 42 29 00 Otros gastos no operacionales 366
I 42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 3.007 366

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL (2.63b) «y
¡ /

(366)

| 43 10 00 CORRECCION MONETARIA (5.701) (12.608)
¡ 43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (5.701) (12.608)

! 44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA
f16.73?) 1.981

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 94.824 66.955

......... . -■ ■ • ■ • ■ ■— - i — — — — ■■■
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) ejercicio 94.824

66.955 1

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.716 1.484
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos ---------- 3.007

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 99.547 68.439

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 3.099
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 16.734 1.981
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 19.833 l._981

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 119.380 O / 70.420

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 2.093

52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones ----------------------
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 2.093 i/____
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO_________ 117.287 f 70.420

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 107.472 69.711
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting 619.669 2.775.050)
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar (343) (7.186)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 6)
53 90 00 Otros activos circulantes. 1.29" y ( 469)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES
728.089VÍ >713.000)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
-

54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting (619.138) >.758.676___
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar 544 408
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 37 640

54 90 00 Otros pasivos circulantes 7.755 j 23.696

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (610.802)V
T
>.783.420

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO
> 70.420

Las notas Nos 1 al son parte integrante de estos estados financieros 1472¿?1
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6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de MARZ0 de 1989X_

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7 • 130 , 50 6.02 Patrimonio mínimo legal M$___99.827

6.03 Patrimonio depurado M$ 625.909_____ 6.04 Patrimonio líquido M$___610.234

6.05 Monto de Cobertura m$ 231.060_____
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$
4.013.423 ■■■ 1 20 veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días M$ 3.351.711

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 10.821 — MI j
veces

Acreedores por intermediación M$

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles M$ 5.405.045 8 86
veces

Patrimonio liquido M$ 610.234

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 231.060 x 100 -
37 86

_ %

Patrimonio liquido M$ 610.234

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notaría RENE BENAVENTE CASH
7.12 Fecha 09-09-87
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas 18.759 n° 11.359
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año 1987

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 10-09-87

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Nntaria RENE BENAVENTE CASH  l
7.42 Fecha 14-03-89  |
7.43 Ciudad SANTIAGO Í

I
7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7 51 A fojas 7*251 N° I

9ANTTAGO7.52 Registro de comercio de ____________
1989correspondiente al año  ________________- j

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha 22-03-89 '

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

cox 04 9130
No

9.00 DECLARACION TORES EXTERNOS

día mes año

Nombre y firma represénteme iegal'o administrador

RÁIM 0 GJARDA MUÑOZJOR
re y tirria del contador

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

Nombra y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



BANEDWARDS S.A. AGENTE DE VALORES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 1931

NOIA 1 - CÜNSÍTIUCIÜN DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida por Escritura Publica el día 9 de septiembre de
1987, Su objeto social está dirigido a las operaciones de intermediación de
valores, como agente de valores, según lo contempla la Ley N2 18.04S, sin
perjuicio de aquellas actividades complementarias que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice a los agentes de valores.

NOTA 2 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE

La Sociedad se encuentra inscrita en
Agentes de Valores bajo el N¡¿ 11S del
es fiscalizada por la Superintendencia

VALORES

el registro de Corredores de Bolsa y
22 de octubre de 1987 y por lo tanto,
de Valores y Seguros.

NOTA 3 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los estados financieros al 31 de marzo de 1991 y 1990 han sido
preparados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados y
a normas e instrucciones específicas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros,

bl Periodo cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el
01 de Enero y el 31 de marzo de 1991, comparados con igual periodo del
arto anterior,

c) Corrección monetaria

A objeto de reflejar en los estados financieros los efectos de la
variación en el poder adquisitivo de la moneda ocurridos durante los
ejercicios, se han actualizado ^1 capital propio financiero, los
activos y pasivos no monetarios y las cuentas de resultados, La
variación del índice de precios al consumidor ascendió a 1,1% para el
ejercicio I991 (5,0% en 1990),

Los estados financieros del período 199Ü, han sido ajustados en un
24,5% para efectos de permitir una mejor comparación con los estados
financieros del presente ejercicio,

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros, al 31 de marzo de 1991 y 1990 la corrección monetaria de las
cuentas circulantes y de resultados operactonales deben presentarse
c orno i ngresos o gas tos oper ac i ona1es según cor responda.



d) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en dólares estadounidense al 31 de diciembre de
199! han sido traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio observado
promedio calculado por el Banco Central de Chile de $ 344,10 por US$ 1
($ 296,93 por US$ 1 al 31 de marzo de 1990),

e) Valorización de inversiones

Las inversiones se encuentran valorizadas según las normas impartidas
por la Superintendencia de Valores fy Seguros, según circular N2 514,

Títulos de renta fija

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su valor presente
calculado según la tasa de descuento implícita en su precio de compra,
Guando el plazo al vencimiento de la inversión es superior a 90 días,
se valorizan al menor valor entre su valor presente a precio de compra
y su valor de mercado,

Valorización de derechos y obligaciones por operaciones a futuro.

Se incluyen bajo estos rubros los derechos y las obligaciones por
compromisos de compra y venta vigentes al 31 de marzo de 1991 y 1990,
los cuales se han valorizado de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la Circular N2 514 de la Superintendencia de Valores y
Seguros e incluyen los intereses y reajustes devengados, según las
condiciones pactadas en dichos compromisos o a la tasa implícita al
momento de suscribirlos según corresponda,

Los derechos por operaciones a futuro, cuyo plazo al vencimiento sea
superior a 90 días se presentan, al menor valor entre su valor
presente según la tasa implícita a su precio de compra y el valor de
mercado a la fecha de cierre de los estados financieros.

f) Activo fijo

Los bienes del Activo fijo se presentan a su costo de adquisición
mas revalorizaciones legales, Las depreciaciones del ejercicio se
han determinado a base del método lineal considerando los afíos de
vida útil remanente de los respectivos bienes. El monto de las
depreciaciones para el ejercicio ascienden a 1*1$1 ,492 Cli$ 1,260 en
I990). .

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing
financiero han sido activados al valor presente de los respectivos
contratos incluyendo la opción de compra, considerando la tasa de
interés de los contratos, Por otra parte, el valor total de los
contratos se presenta bajo el Pasivo circulante y los intereses
por diferir se demuestran bajo otros activos circulantes de
acuerdo a las fechas de vencimiento de las respectivas cuotas,



g) Indemnización por años de servicio

La sociedad al 31 de marzo de 1991 mantiene obligaciones por este
concepto por un monto de $H3.600. En 1990 no tenía obligaciones por
indemnización por años de servicio.

h) Activos intangibles

Corresponden a todos aquellos gastos efectuados en la etapa pre-
operacional, los cuales se presentan a su costo original más
revalorizaciones legales y se amortizan en un periodo no mayor de S
años. La amortización cargada a los resultados del ejercicio por este
concepto ascendió a M$ 224 224 en 1990) y se presentan en el rubro
amortizaciones y depreciaciones en el estado de resultados,

i) Impuesto diferido

La Sociedad no ha reconocido impuestos diferidos en consideración a
que no hay diferencias temporales.

j) Gastos en investigación y desarrollo.
La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigación y desarrollo.

NOTA 4 - CAMBIOS CONTABLES
Durante el ejercicio 1991 y 1990 no se efectuaron cambio de principios
contables que pudiesen afectar los resultados u otras partidas de los estados
f inane ieros,



NOTA 5 - AJUSTE MONETARIO

La aplicación de las normas de corrección monetaria señalados en Nota 3 c),
originó los siguientes resultados ;

Corrección Monetaria
E j , Actual Ej . Anterior
Cargo (Abono) Cargo (Abono)

Rubro M$ M$

Dif. de Cambio
Ej, Actual Ej. Anterior
Cargo (Abono) Cargo (Abono)

M$ M$

a) Operacionales

Activo Circulante (
Pasivo Circulante
□tros Activos

66.257 )
13,520

(142,589)
45.843

( 11.513)
9.976

3,562
(11.597)

Ctas, de Resultado 182 1.101

Cargo (abono) a (
resultados Operac,

42.555) ( 95,645) ( 1,537) ( 8,035)

b)No Operacionales

Activo Circulante
Activo Fijo
Otros Activos
Pasivo Circulante
Pasivo Largo Plazo
Pa t rimon i o
Cuentas de Resultados

( 7)
( 2SS)
( 75)

244

5.794

( 916 )
(. 1,20S )
( 120)

1 .028

13,821

Cargo (Abono) a resul­
tados no Operacional. 5,701 12,608

Cargo (Abono) Total (36.854) ( 83,037 ) ( 1,537) ( 8.035)



NOTA 6 - INVERSIONES
I’ *M Los títulos en cartera propia se detallan a continuación ;
jl

aj Instrumento de renta variable

l
Í\ Instrumento

Valor Menor Valor
Contable Valor Neto

M$ M$ M$

Mayor
Valor
M$

Valor
Mercado

M$

Valor Neto
Ej, Anterior

M$
Vi

\v¡ i Acciones
Cuotas F.M, M — — — — ________

V □tras Inversiones
fí lí Total — —— — — ----—--
If

J t 1

b) 1nst rumen tos

Instrumento

de renta lija

Valor Menor Valor
Presente Valor Neto

M$ M$ M$

Mayor
Valor
M$

Valor
Mercado

Valor Neto
Ej, Anterior

M$/i'

I N
il Vi

Del Estado
De Entid, Finan.
De empresas

Total

523.602 --- 523,602
1 ,2’34 --- o 1 ,294

42.678 --- 42.678

647.S74 --- 647,574 —

523.602
81,294
42.678

647,574

257.878
51.146
13.221

322.245

NOTA 7 - DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO
-

Los derechos por operaciones a futuro se detallan a continuación ¡

- Derechos sobre títulos por compromiso de compra

II
fi

Instrumento
Valor Menor Valor
Presente Valor Neto

M$ M$ M$

Mayor
Valor
M$

Valor
Mercado

M$

Valor Neto
Ej, Anterior

M$

il

u
I

Del Estado
De Entidades
Finane ieras
De empresas

Total
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1,829.032
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1 Derecho hasta 7
Derecho sobre 7

días : 2,253.790
días : 2,518.579



■
- Derechos a Cobrar por Compromisos de Venta J

Vencimiento del Compromiso Total

Instrumento hasta 7 días
M$

sobre 7 días
M$

Ej, Actual
M$

Ej. Anterior
M$

Del Estado 1,048,764 879,313 1.928,077 64.632
De Entidades 9.813 105,478 115,291 489,829
Finane ieras
De empresas 42,661 42,661 101,390

Total 1.101.238 984.791 2.086.029 655,851

- Derechos a cobrar por contrato a futuro

Detalle Fecha
del

Hasta 7 días
M$

Vencimiento
Contrato »

Sobre 7 días
M$

Monto Actual
Ej. Actual

M$

(.Miles
Ej. Anterior

M$

Derechos a c
equivalente

omprar
M/E - . - -, - -, -

T o t a 1 e s - , - — M

NOTA 8 - DERECHOS SOBRE TITULOS POR CONTRATOS DE UNDERURITING

La sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990 no presenta instrumentos con
contratos de suscripción a firme, pendientes de colocar en el mercado,

NOTA 9 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

La sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990 no tiene operaciones de
intermediación por cobrar.

NOTA 10 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

«1
La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990,
instituciones financieras, tanto en el corto como

no t i ene ob1 i ga c i ones
en el largo plazo,



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

Las obligaciones por operaciones a futuro se detallan a continuación ;

“ Obligaciones por compromiso de compra

Total Ejercicio
Instrumento

Vencimiento Compromisos
hasta 7 días sobre 7 días Actual

M$
Anterior

M$M$ M$

Del Estado
De Entidades Financieras
De empresas

1.397.USO 2,418,316
8S3.718 93,246
— . — 2.881

3 ,815,396
946,964

2,881

iiiii1 
ix LO 00

1 
!X 

0'1 H
1 

— 
M 

,

- 
• 

- 
i

1 
LO 

CM 
!

i 
m
 —

 en 
i

O 
— 

1

•
1 

—
1

Total 2,250. 798 2,514,443 4.765,241 1,831.830

— Obligaciones en Títulos por Compromisos dei- Venta

Instrumento Valor
Presente

M$

Mayor
Valor

Valor
Noto
M$

Menor
Valor

Valor
Mercado
M$

Valor Neto
Ej, Anterior

M$

Del Estado
De Entidades
Fir.ancieras
De Empresas

1,928.890
117.044

42.678

3,518 1,932,408
117,044

42.678

1 .932.408
117,044

42,678

fc.4.607

487.421•
101,359

Total 2,088,612 3.518 2.092.130 2 .092.130 653.387

Obligaciones
Obligaciones

hasta 7 día
a mas de 7

tS
días

1.100.913
991,217

- Obligaciones por contrato a futuro

Vencimiento Total

Detalle Hasta 7 días
M$

Sobre 7
M$

días* Ej . Actual
M$

Ej.Anterior
M$

Obligaciones
equivalente M/E —.— -— —— -. ——

Total —■ — - — ——



NOTA 12 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990 no tiene operaciones de
111 le rmed i ac i ón por paga r.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

La provisión de Impuesto a la Renta ha sido determinada a base de las normas
legales vigentes y considerando las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros a través de la Circular N2 986.

A continuación se señala la situación impositiva de la Sociedad considerando
lo anteriormente expuesto:

aJ Al 31 de marzo de 1991 se determinó una rehta líquida imponible que
asciende a M$ 111 ,558, lo cual originó un impuesto a la renta por
pagar según el siguiente detalle;

M$

Provisión Impuesto a la Renta 16,734
Pagos provisionales mensuales efectuados (2,077)

14,657

b) Al 31 de marzo de 1990, se determinó una provisión para impuestos a la
renta de I,981 para los cuales no se mantenían Pagos Provisionales
Mensuales ni utilidades tributarias retenidas. Por otra parte no
existen pérdidas tributarias en ejercicios anteriores,

NOTA 14 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos di rec tos

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, no tiene compromisos
directos

b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de
obligaciones de terceros

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, no ha constituido
garantías reales en activos sociales a favor de obligaciones de
terceros.

c) Legales

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, no se encuentra
comprometida en juicios y otras acciones legales.



-1Custodia de valores
La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, tiene los siguientes
instrumentos en custodia;

Total ejercicio

Actividad
Rta,

Vble.
Renta Fija

Mí MUSÍ UF IVP
Actual

Mí
Anterior

Mí

Custodia de
Valores

291.632 2.352 554.062 1 10 5. 115.455 1.844.054

T o t a 1 e s 291.632

ii1 
CM

i m{ co
1!  
04 554.062 32. 110 S.115.455 1.844.054

e) Garantías personales

La Sociedad no ha otorgado garantías personales en 1991 y en 1990,

f) Garantías por operaciones

En cumplimiento del Articulo 30 de la Ley N2 18.U45, la Sociedad ha
constituido garantías en póliza de seguro emitida por el Consorcio
General de Seguros por el equivalente a 4,000 Unidades de Fomento,
para asegurar el fiel y cabal cumplimiento de sus obligaciones como
agente de valores, se nombró como representante de los acreedores
beneficiarios al Banco de A, Edwards, El vencimiento de la póliza es
el día 25 de septiembre de 1991 ,

jd
• 1 .A \l ■
Iv

NOTA 15 - CAMBIOS

Los aovireíentos en el

Movimientos

EN EL PATRIMONIO

patrimonio han sido los siguientes ;

Capital
pagado

MI

Reservas de
revalorización

NI

Utilidad
acumulada

MI

Utilidad del Dividendos TOTAL

MI
período

MI
Provisorios

MI

1 ' Saldos iniciales 254.713 -- 271.995 526,708
Corrección monetaria -- 2.802 2.992 «>..■* —— 5,794
Utilidad del Ejercicio —.— 94,824 , — 94.824

1; Total Ej. Actual 254,713 2,802 274,987 94,824 1 627.326
Total Ej. Anterior 245.088 12,253 32,924 66,955 i 357,200

. *
NOTA 16 - CAUCIONES OTORGADAS POR TERCEROS A FAVOR DEL INTERMEDIARIO

flj La Sociedad no ha recibido garantías reales y/o formales de terceros en el



NOTA 17 - TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

En el presente ejercicio la Sociedad ha realizado transacciones con las
siguientes empresas relacionadas :

Nombre y Relación Rut, Descripción
Transacción Saldo

Monto Resultado Activo Pasivo
MI MI MI MI

a)Bco, de A, Edwards
Relación ; Matriz

97024000-4 -Inversión en Ins,
financiero.

-Venta de Ins,Fi­
nanciero,

-Venta con Retro-
compra,
-Intereses por Cta.
Cte,

-Otros gastos de
administración y
comercialización

-Compras con retro-
venta

323,224

3,094,809

I4.242.U90

1.896

1,595

495,580

7,387

(981)

( 1,896)

(1,595)

( 25b i

bJBanedwards 5, A,
Cía, de Leasing
Relación:
Matriz Común

96522630-3 -Venta con Retro-
compra

-Venta de Ins, Fi­
nanciero

6.097.946

255,767

4ü4

314

c)Banedwards S.A
Corredores de Bolsa
Relación ;
Matriz Común

84341600-4 -Inversión en Ins.
financiero

-Venta de Ins,Finan
ciero

-Venta con Retro -
compra

-Compras con retro-
venta

3,792.062

4,123,740

227,408

193,379

56,052

24

(343)
d)Banedwards S.ft,
Asesoría Financiera
Relac ion:
Matriz Común

96,575,750-3’ -Ventas con retro-
compra 154,385

-Venta de Ins, Finan­
ciero 33,/bS
-Inversión en Inst,
financiero 86,963

402

951



Relación:
Indirecta

Nombre y Relación Rut, Descripción
Transacción

Monto Resultado
MI MI

Saldo
Activo Pasivo

MI MI

e)Inmobi1iaria Paida-
hue.

926010UÚ-K -Venta con Retro -
compra 7,021 ( 2)

Total Ejercicio Actual
Total Ejercicio Anterior

33.131,630
9,461,766

60,461
3,335 1I.859

NOTA 18 - RUBROS IGUALES 0 SUPERIORES A 5% DEL RUBRO

¡990 1989

a) Grupo de cuentas Otros activos fijos desglose
Activos en Leasing
Vehículos
Otros Activos Fijos

Equipos Computacionales
1 0

í
M$

4.853

Mi

13.49b
7,333
1.755

t a 1 4.853 22,583

bJ Grupo de cuentas "Otros Activos", desglose;
5 lineas telefónicas e instalaciones
1 equipo FAX
Desarrollo Software

3.025
667

3.479

I 0 t a 1 7,171

c) Grupo de cuentas “otros ingresos operacionaies’, desglose;
Resultado monetario operacional 42.555
Diferencia de cambio operacional 1,53/

95,645
8.035

1 o l a 1 44.092 103,680

o) Grupo de Cuentas "otros ingresos no operacionaies", desglose;
Devolución de impuestos diferencias

Total 371

e) Grupo de cuentas "Otros gastos no operacionaies",desglose
Intereses pagados, por contrato leasing 3bb

Total 3bb



NOTA 19 - SANCIONES
La Sociedad no ha sido objeto de sanciones cursadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros durante el período cubierto según Nota 3b),

NOTA 20 - HECHOS RELEVANTES

En el período cubierto según Nota 3b), no han ocurrido hechos relevantes que
puedan producir inferencia positiva o negativa en la marcha de la Sociedad,

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de marzo de 1991 y la fecha de emisión de los presentes estados
financieros, no han ocurrido hechos que puedan afectarlos significativamente,



DETERMINACION DE PATRIMONIO E INDICES DE LIQUIDEZ
Y SOLVENCIA AL 31 DE MARZO DE 1991

Patrimonio Depurado ; M$

Patrimonio Contable 627.326
<-) Activos intangibles 1 .417
<“) Cta. Cte, Personas Relacionadas ————

Total Patrimonio Depurado 625.909

Patrimonio Liquido

27. 10 Total Activos 7,545.359
27.11 Saldo Pasivo Circulante (-) 6,901.299
27.12 Saldo Pasivo Largo Plazo C-J Ib.734
27.13
27.21

Saldo Otros Activos
Activo, Circ, y Act. Fijos entregados en
garantía por obligaciones de terceros

(-) 8,588

27.22 50% Valor neto Activos Fijos no entregados
en garantía en favor de terceros 8,0S3

27.31 Saldo deudor ctas, ctes, con personas
naturales y jurídicas relacionadas

27.32 Saldo gastos pagados por anticipado 113
27,33’ Saldo neto impuesto por recuperar 338
27.41 Valores de oferta pública entregados en

garantía, por obligaciones de largo plazo,
27,51 Mayor valor mercado títulos por compromisos de

compra no calzados (+)
27. 52 Menor valor de mercado de obligaciones con

títulos por c omp r, de ven ta no calzados (+)
27,61 Saldo favorable resultante de mantención de

compromisos de venta, (.+)
Participación Asociación Agente de Valores 50% (+)
Patrimonio Líquido • 610,234



Cobertura Patrimonial

I t e ra
Monto % Cobertura

M$ Aplicado M$

28.20 Cuotas Fondos Mutuos
28.21 Renta Fija Corto Plazo
28.40 Ctas, Reí. en N2 2,7 Sec II

NC. Gral. N2 18
28.41 De tos, y Ctas, por cobrar
28.42 Deudores Varios
28,48 Otros Activos Circulantes
28.SO Obligaciones y Derechos en M.E,
28,51 Derechos en M.E,
28,52 Saldo neto acreedor en M,E.
28,53 Saldo neto acreedor por

tipo divisa

2.464 10 246

hf86 10 89
71 10 7

121.067 5 6,053

Subtotal 6,395

Con Monto (M$)
Garantía Bancos A o B Otros Aplicado Cobertura

Empresas A <M$>

28,70 F i tu1os de Deuda

28,60 Títulos de Deuda
28,61 Grupo A
28,61 Grupo A
28,62 Grupo B
28.62 Grupo 8
28.63 Grupo C
28.63 Grupo C
28,63 Grupo C
28.64. 1Grupo D Tipo 1
28.64. 1 Grupo D Tipo 1
28,64, 2Grupo D Tipo 2
28,65, 1Grupo E Tipo 1

Con lasa Flotante

105.637

358,369

20,644

819,599

28,71 Grupo A
28,72 Grupo B y C
28,74 Grupo D 1,106,133
28,7S Grupo E 0

28,82 Subtotal
28.00 Monto de Cobertura Patrimonial

2,0 2,113
2.6 22.616
5,0 17,918

8,0 1 .652
10,4 300

9,0 73,764
1 1,7 366

15,6 39.568

6,0 66.368
0

224,665
23I.VbO



LIQUIDEZ GENERAL
a) Activos Disponibles y realizables a menos de 7 dias

Disponible
T i tu1os de Renta Fija
Derechos sobre Títulos por compromiso de compra
Derecho por cobrar por compromiso de venta
De tos, por ctas, x cobrar
Deudores Varios

TOTAL.

M$ lo.82I
b47\574

2.253.790
1.101,238

M$ 4,013,423

b) Pasivos exigibles a menos de 7 días

Obligaciones por compromiso de compra
Obligaciones en títulos por compromiso de venta
Acreedores varios
Cuentas por pagar

TOTAL

2,250,798
1.100,913

3.351.711

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

TOTAL
10IAL

PAS1VOS CIRCULANí ES
PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

b.901,299
16.734

6,918.033

(menos1 COMPROMISOS DE VENÍA CUBIERTO
CON COMPROMISO DE COMPRA 

(menos; 50% OBLIGACIONES POR COMPROMISO
DE COMPRA Y VENIA
ES IDENTICA A LOS

CUYA MATERIALIZACION
TITULOS

1,511,800

I . 188

TOTAL PASIVO EXIGIOLE 5,405,045



y i\U i1

Vg. I

r 610.234

M i K tw /.*. l , MSM
________

II i Indices

Liquidez General a M$ 4013423 s® 1 f20 vece^ ’
gf 3,331,711

Razón de Endeudamiento =- iS.r.1 M$ 5,405.046 = 8 8b veces¡i —:______
11 . 610.234
f¡Vi Razón de Cobertura Patrimonial =V ’ F# 231,060 X 100 = 37,86»

{fí-
*' y



svs
.SUPERINTENDENCIA DE

VALORES Y SEGUROS
CHILE

1.00 IDENTIFICACION

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.00 ADMINISTRACION

•

1.01 r.u T. ! 84.341.600-4 !
1.03 Nemotécnico Bolsa 1 BAÑE_______________

. 105 Razón social o Apellido paterno .'Apellido materno z Nombres

1.02 Registro SVS N°
1.04 Código Bolsa N°

0019
026

¡\ BANEDWARDS S.A. CORREDORES DE BOLSA
1.06 Dirección oficina principal

! La Bolsa No 84.

107 Teléfono • 72-61-93 1.08 Casilla 476
1.09 Domicilio legal ¡ SANTIAGO__________ j 1.10 Región (2)

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.

. j“j 1. Por cuenta propia y de terceros i 1. Natural 3. Limitada |"j
I____ | 2. Sólo por cuenta de terceros i____ ’ 2. Soc. anónima 4. Otra |_

L_£J

13 Tipo de intermediario

| 1. Corredor de Bolsa
__ | 2. Agente de Valores

2.01 Representante Legal (Apellido paterno.'Apellido materno/Nombres) 2.02 RUT.

| M0RD0H ERGAS JACK EDUARDO i 7.010.787 |2 1

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

MORDOH ERGAS JACK EDUARDO i | 7.010.787 |2 |
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

PRIETO BAFALLUY ALFREDO ! | 4.636.829 '0 !
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 RUT.

i ! PRIETO BAFALLUY ALFREDO ¡ 4.636.829 0 1
2 , MAGNET FERRERO LUCIANO 5.813.546 1 2

3 * FRIEDLANDER STERN PEDRO 4.362.353 2 3

4 : i - 4

5 5

6 •__ _______ 1 6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayontarios 3.02

■ 97.024.000 4 |
| 2.838.520 K.

i

r~—
i

3.05 Total accionistas o socios I 2
3.06 Total acciones 53.000.- 3.09 Capital social $ 94.402.373.-
3.07 Total -acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas 53.000.- 3.11 Capital pagado $ —9?.402.373.-

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores

4.02 Auditores externos

19 I 4.03 N° inscripción registro auditores externos

i PRICE WATERHOUSE

.(1) Ver instrucciones en Circular n° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

(2) Región en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: a. Persona natúral nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
0. Persona jurídica extranjera.



OP

MO ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)
dlu mus uño Uiu mus orto

5.01 BALANCE GENERAL al |3l 03 911 al |Tl | 03 f90 1

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR

11 01 00 Disponible 5!J.645.- 11.789.-
11 02 00 Títulos de renta variable ■ 396.- 6.848.-

11 02 10 Acciones 396.-
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable 6.848.-

11 03 00 Títulos de renta tija ¡0 1.6 18.- 77.159.-
11 03 10 Títulos del Estado 3<J.077.- 14.518.-
11 03 20 Títulos de entidades financieras 2'1.279.- —9.742.-•
11 03 30 Títulos de empresas 4 1.262.- 52.899.-
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro I58.505.— 125.298.-
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisus de compra I20.542.- 101.390.-
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 3 7.963.- 23.908.-
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwnting
11 06 00 Deudores por intermediación 298.105.- 416.416.-
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 6.456 464.-
11 08 00 Impuestos por recuperar 2.443.- 2.222.-
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 68.- ‘ 4 1.-
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 627.236.- 640.237.-

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 6.081.- “3.615.-
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 1.601.) ( 711.-)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 4.480.- 2.904.-

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.840.- 145.919.-
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1.1 19.- 1.059.-
13 03 00 Activos intangibles 240.-
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.piazo

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 1 1.38F.-
13 09 00 Otros activos

171 5R6 -
-1---------------------------

146.97R.-
I

101 H U T’ r 84~. 341.6Ó0-4 1 día mus uAu
ai [51 |03 |9I ¡

día mus arto
-• ¿O9.3.1901

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 158.496.- 125.030.-

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 120.514.- 10 i.389.-
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 37.982.- . 23.641.-
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwnting
21 04 00 Acreedores por intermediación 286.152.- 4737786.-
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4 T.927.- 25.785.-
21 06 00 impuestos por pagar 4.085.- 1.368.-
21 07 00 Provisiones y retenciones 10. 142.- 2.351.-
21 08 00 Acreedores vanos
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas Cíes con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes 103.-

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 500.9U5.- 568.320.-

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instiluc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas l plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 122. 157.- 1 17.530.-
23 02 00 Reservas de revalonzación 1.344.- 5.876.-
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

66.569.- 66.510.-

23 05 00 Otras reservas
23 06 00 utilidades (pérdidas) acumuladas 59.058.- 34.189.-
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 53.269.- ( 2.306.-)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

»

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 302.397.- 221.799.-

1



12 u) uU leu unos, uuiliuiu» u insiuluviuiiu»

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 3.615.-
12 08 00 Otros activos fijos__________________________________
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 1.601.) ( 711.-)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 4.480.- 2.904.-

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores _______
13 02 00 Inversiones en otras entidades

158.840.-
-----------I’.H9~

145.919.-
1.059.-""

13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1 plazo____
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo _________
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

240.-

11738T.“’

■ — ---------

13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 171.586.- 146.978.-

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 803.302.- 790. 1 19.-

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta e(

día mus
J3J_ 01
JT|03_

ACTUA

arto
91
91

L •

día
01
3)

• A*

mas arto
01 90
03 90

4TERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 44.630.- 17. 149.-
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 146.- 139.-
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria —
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro

29.960.-
12.773.-

______ 235.-
20.860.-

41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 4.462.- 2.450.-
41 17 00 Ingresos por admlnist. de cartera y custodia de valores —
41 18 00 Asesoría financiera —
41 19 00 Otros Ingresos operacionales 3.35J1.- “12.735.- ■
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 95.322.- 53.568.-

41 21 00 Comisiones y servicios 2.955.- .991.-
41 22 OO Pérdidas por menor valor de cartera propia — 844.-
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 840.- 6.556.-
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro
41 25 00 Gastos financieros

157 617
94 3. -J - 27'.4917^

655.-.
L588.-41 26 00 Gastos de administración y comercialización 27.976” 25

41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones_______________
41 29 00 Otros gastos operacionales

272.-
3.-

182.-
1.-

41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 46.606.- 60.308.-.

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 48.716.- ( 6.740.-)

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes_____
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos

12.764.- 8.541.-

42 19 00 Otros ingresos no operacionales — 15.-
10 OO TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.764.- 8.556.-

ANTERIOR5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

(7.392
( 12.764 

15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales

( 9.516.-)

4.048

4.048

44.825.-51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS

1.067I.107.-

aplicados

I.107.- 52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

43.718.- ( IQ.58350 00 00 AUMENTO (DISMINUCION)

53.269.-
“ 272.-

uAO
91
91

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desdo el
hasta el

día mes

11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio
12 00 Amortizaciones y depreciaciones 

21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
22 00 Utilidades en inversiones permanentes
23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
24 00 Aumentos de capital 

( 2.306
182

13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de olrps activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros

51
51
51
51
51 29 00 Otros recursos no operacionales_______
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

RECURSOS OBTENIDOS:
51
51
51
51
51
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECLUSOS OPERACIONALES______________________

día

ÓT
mus
"oí 1

31 |03 '
ACTUAL

40.777.-

..j uj uu nuuuivus muy vi vuiui <ju.iüh bui^u Uv i -.izroV
23 04 00 Sobreprecio en -^locación acciones propias
23 05 00 Otras reservas ~
23 06 00 utilidades (pérdidas) acumuladas
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio
23 09 00 Dividendos provisunus o piirlicipiicionus (rnuiios)

 

UU..-

59.058.-'
____53.269-7

( > —
c

w
 L

 •
o 

oo
 1

? c -m
 i 

'■

1

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 302.397.- 221.799.-

20 00 00 TOTAL PASIVOS 803.302.- 790.119.-

«Ao

01 01 90
31 03 90



desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasU a|

U 1 1 Ul p 1 uI ■'•vi bu
l2L10° !91 iACI^mL -

31 03 90
.....  ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 44.630.- 17. 149.-
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 146.- 139.-
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria —
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 29.960.- 235.-
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 12.773.- ■20.860.-
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 4.462.- 2.450.-
41 17 00 Ingresos por adminlst. de cartera y custodia de valores —>
41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos operacionales 3.35Í.- 12.735.- ‘
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 95.32'2.- 53.568.-

41 21 00 Comisiones y servicios 2.955.- 1.991.-
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia — 844.-
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 840.- 6.556.-
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 13.617.- 27.491.-
41 25 00 Gastos financieros 943.- 655.-
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 277976.- 22.588.-
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones "17i.- 182.-
41 29 00 Otros gastos operacionales 3.- í.-
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 46.606.- 60.308.-.

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 48.716.- ( 6.740.-)

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.764.- 8.541.-
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos —
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 15.-
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.764.- 8.556.-

1
42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 1. 149.-
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos — **

42 29 00 Otros gastos no operacionales — 2.-
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES — í.151.-

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.764.- 7.405.-

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 1.063.- (2.971.-)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO — —

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (1.063.- ) (2.971.-)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA (.7. 148.r)

••

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
53.269.- (2.306.-)

Las notas Nus 1 al son oarte

• Uu.hJu Ul

hasta el
5.03 01 MOVIMIENTO DE-=DS RECURSOS

U i
31

A CTUAL

| Ul| ul j
131 | 03 |90J

ANTERIOR
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 utilidad (Pérdida) del ejercicio
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones • ••
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y do otros activos

53.269.-
______ 272.-

( 2.306.-)
______ 182.-
(7.392.-)

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes ( 2.764.-)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECqRSOS OPERACIONALES 40.777.- ( 9.516.-)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 4.048.-
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo_______________
51 24 00 Aumentos de capital

. -—-■■■ .

51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 4.048.-

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 44.825.-. ( 9.516.-)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otrps activos_____
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo____________
52 30 00 Dividendos o participaciones _________________
52 90 00 Otros recursos aplicados

1.107.- 1.067.-

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1.107.- 1,067.-

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 43.718.- C 10.583.-)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 58.617.- ( 5.883.-)
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwnting —TÍ52.490.-) ( 1.931.839.-)
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar (195.079.-) 324.886.-
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas *»
53 90 00 Otros activos circulantes. 1.821.- ( 40.-)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULAN! ES (287. 131.-) (1.612.876.-)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c plazo _
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwnlmg "“1527435.- 1/930^47.-

54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas por pagar 190.099.- (332.58 í.-)
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 11.685.-) 4.427.-

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 330.849.- 1.602.293.-

50 00 00^AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 43.718.-
( 10.583.-)

¡ntearante de estos estados financieros



7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

\

6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al JJ de------S^.rzp,

6 01 Valor Unidad de Fomento $ 7 . 130,50. ~ 6.02 Patrimonio mínimo legal MS 99.827 •

6.03 Patrimonio depurado M$_____ 302.397 ." 6.04 Patnmonio liquido M$ 219.869 a

6.05 Monto de Cobertura M$______ . 13. 135 • —
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días * M$ 618.269- _ I 36 veces

Pasivos exigióles a menos de 7 días M$ 454.074

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 357.750 - 1 25 veces

Acreedores por intermediación M$ 286.125

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles 214.753 0 98 veces

Patrimonio liquido MS 219.869

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL
•

Monto de cobertura patrimonial MS 13.135 x 100 _ 5 97 . %

Patrimonio liquido -MS 219.869

f
Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden-a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha _r____ -de 2 de 198 referidos aly

•

1
Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria
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BANEDWARDS
CORREDORES DE BOLSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991

NOTA 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al Mercado de
Valores y Sociedades Anónimas, la Sociedad se inscribió el 24 de Abril de 1986
en el registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores bajo el núiero 4.546.

/■\ Además. se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores bajo el número 0019 en calidad de Corredor de Bolsa.

NOTA 2 MODIFICACION DE ESTATUTOS

Según consta en escritura pública de techa 19 de Agosto de 1988 ante el notario
Patricio Zaldivar Mackenna, se procedió a incorporar al Banco de A. Edwards coso
accionistra mayoritario, a efectuar cambio de razón social, actualizar el
capital social, eliminar el valor nominal de las acciones y disminuir el núsero
de directores a trés miembros.

NOTA 3 RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los estados finacieros al 31 de marzo de 1991 y 1990, han sido preparados
de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, normas e
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y
disposiciones legales vigentes.

b) Periodo Cubierto

Los presentes estados financieros abarcan los ejercicios que van desde el
1 de Enero de 1991 y de 1990 al 31 de Marzo de 1991 y 1990, respectivamente.

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
• Santiago—Chile



BANEDWARDS
CORREDORES DE BOLSA

c) Corrección Monetaria

ooeracfonales

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.
al 31 de Marzo de 1991 y la correción sonetaria de las cuenta circulantes y de
resultados operacionales deben presentarse coso ingresos o gastos
según corresponda.

Los estados financieros han sido ajustado para reconocer los efectos de la
variación del poder adquisitivo de la aoneda, ocurrida en los resoectivos
ejercicios. Para estos efectos se han aplicado las disposiciones vigentes que
establecen que los activos y pasivos no aonetarios al cierre de cada ejercicio y
el capital propio inicial y sus variaciones deben actualizarse con efecto en
resultados, según los Indices oficiales del Instituto Nacional de Estadística.
los que dan origen a un 1,1% para el período I de Dicieibre de 1990 al 28 de
Febrero de 1991 ( 5,0% para igual periodo del ejercicio anterior). Adeaás.
los saldos de las cuentas de ingresos y gastos fueron ajustados aonetariaaente
para expresarlos a valores de cierre.

d) Valorización de inversiones

Las inversiones en los diferentes tipos de instruaentos. se han valorizado de
j acuerdo a las disposiiones contenidas en la Circular No. 514 de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

i e) Títulos de renta Variable
- Acciones

A’ i\ Han sido valorizadas al aenor valor entre el costo de adquisición corregido
¿•’Yt aonetarfaaente y el precio de cotización bursátil proaedfo de cada acción a la
I " fecha de valorización.

Títulos de renta fija

Estos instrueentos han sido valorizados a su valor presente, calculados según la
tasa de descuento iiplícita en su precio de coapra.

f) Valorización de la inversión perianente
I

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 esta inversión representativa de una acción de la
Bolsa de Coaercio de Santiago, Bolsa de Valores y Bolsa de Valores de Chile, que

> posee la Sociedad, ha sido valorizada a su Valor Patriaonial (VPP), reconociendo
con cargo o abono a resulados las utilidades o pérdidas en dicha inversiones,
adeaás y con aisao tratamiento bajo el rubro 1Inversión en otras Entidades", se
encuentran la Acción de la Cámara de Coapensación Bolsa de Santiago S.A., Agente
de Valores.



BANEDWARDS
CORREDORES DE BOLSA

g) Derechos y obligaciones por operaciones a futuro

Los derechos y obligaciones se presentan valorizadas a su valor presente el cual
ha sido determinado utilizando taza Interna de Retorno de Mercado.

h) Activo Fijo

En ambos ejercicios; los bines del activo fijo se presentan a sus
adquisición más revalorizaciones legales.

costos de

Las depreciaciones se determinaron sobre el valor de los bienes previamente
revalorizados, de acuerdo al remanente de vida útil de los sisaos.

i) Gastos anticipados

Bajo este rubro se incluye principalmente el gasto anticipado de Póliza de
Seguro, para garantizar operaciones según Artículo No. 30 Lev No. 18.045.

j) Indemnización por artos de servicio

La Sociedad no tiene convenios suscritos con el personal sobre esta materia. En
los casos que proceda, se carga a gastos del ejercicio en que se procude el
desembolso. Este criterio ha sido consistente con el aplicado en ejercicios
anteriores.

k) Saldos al 31 de Marzo de 1990.

Para efectos de permitir una mejor comparación, los estados financieros al 31
de Marzo de 1990 y los montos indicados en las notas de dicho ejercicio han sido
actualizados en un 24,5X,

NOTA 4 CAMBIOS CONTABLES

Al cierre de los ejercicios no se han producido cambios en los criterios
contables aplicados.

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
• Santiago — Chile



^NEDWARDS
CORREDORES DE BOLSA

NOTA 5 CORRECCION MONETARIA

La aplicación de las noraas de corrección aonetaria señaladas en la Nota 3 c),
originó los siguientes resulados:

1 Corrección Monetaria Dif.de Caabio
Cargo (Abono) Cargo (Abono)

Rubros

Ejerc.
Actual

Ejerc.
Anterior

Ejerc.
Actual

Ejerc.
Anterior

MI MI MI MI

a) Operaciones
Acciones circulantes ( 2.083) (17.978) ( 617) -
Pasivos Circulantes - 5.924 *

Otros Activos - - - -

Cuentas de Resultados 77 ( 322) * -

Cargo (Abono) a resulados
Operacionales ( 2006) (12.37!) ( 617)

b) No operacionales
Activo Circulante ( 1) ( 110) - •M

Activo Fijo ( 44) ( 147) -
Otro activos ( 1.602) ( 7.444) -
Pasivo Circulante - - *
Pasivo Largo Plazo
Patriaonio 2.710 10.672
Cuentas de Resultado - - * -*

Cargo (Abono) a resultados
No operacionales 1.063 2.971 -

Cargo (Abono) total ( 943) 9.405 ( 617)
______________ _

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
k W • Santiago — Chile
til
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BANEDWARDS
CORREDORES DE BOLSA

NOTA 6 - INVERSIONES

Al 31 de Marzo de 1991 las inversiones de la Sociedad valorizadas según lo
descrito en Nota 3 e), son las siguientes:

a) Instruientes de Renta Variable

Instruientes Valor
Cont.
MI

Menor
Valor
MI

Valor
Neto
MI

Mayor
Valor
MI

Valor
Mercado

MI

Valor Neto
Ejerc.Ant.

MI

Acciones 396 * 396 - 396 -

Total 396 - 396 - 396 fe

b) Títulos de Renta fija

Instruientes Valor Valor Menor Mayor Total Total
presente bursátil valor valor 1991 1990

MI MI MI MI MI MI

Del Estado 39.077 - - - 39.077 14.518
De Ent. Financ. 21.279 • - - 21,279 9.742
De Eipresas 41.262 * ■- - 41.262 52.899

Total 101.618 «■ gi - 101.618 77.159

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
• Santiago — Chile
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NOTA 7 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la fonación del saldo de los deudores por inteaediación al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, es el siguiente:

Deudor

Venciaiento Vencidos Total

hasta
7 ds.

sobre
7 ds.

hasta
10 ds.

sobre
10 ds.

sobre
30 ds.

31.03.91 31.03.90

MI MI MI MI MI MI MI

Clientes 158.657 - • • 158.657 20.928
Corredores 139.448 - - - - 139.448 395.488

Total 298.105 - - - - 298.105 416.416

NOTA 8 - DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

Al 31 de Marzo de 1991 los derechos por operaciones a futuro son los siguientes:

a) Derechos sobre títulos por coaproaisos de coapra

Instrumento
Valor

Presente
Menor
valor

Mayor
neto

Mayor
valor

Valor
aereado

Valor
neto

1991 1990 1990 1990 1991 1990
MI MI MI MI MI MI

Del Estado 503 - - 503 -
De Ent. Financ. 106.652 • - - 108.652 -
De Eapresas 11.387 - - - 11.387 101.390

Total 120.542 - - - 120.542 101.390

Derechos hasta 7 días MI 120.542
Derechos sobre 7 dias MI

Total MI 120.542



BANEDWARDS
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b) Derechos a cobrar por Coeproiisos de Venta

Veto, del Compromiso Total
Instrumento . Hasta 7 días Sobre 7 días 1991 1990

MI MI MI MI

Del Estado R 14.784
De Ent. Financ. 2.412 s. 2.412 9.124
De Empresas 35.551 * 35.551 -
Total 37.963 - 37.963 23.908

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

Al 31 de Marzo de 1991 las obligaciones por operaciones a futuro son las
siguientes:

a) Obligaciones por compromisos de compra

Vencimiento del Comproaiso Total

Instrumento Hasta 7 ds. Sobre 7 ds. 1991 1990

MI MI MI MI

Del Estado 512 - 512 «■>
De Ent.Financ. 108.617 - 108.617 -
De Empresas 11.385 • 11.385 101.389

Total 120.514 - 120.514 101.389

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
Santiago — Chile
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b) Derechos a cobrar por Coaproaisos de Venta

Instruaento
Veto, del Coaproaiso

. Hasta 7 días Sobre 7 dias
Total
1991 1990

MI MI MI MI

Del Estado - - 14.784
De Ent. Financ. 2.412 2.412 9.124
De Eapresas 35.551 35.551 -

Total 37.963 37.963 23.908

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

Al 31 de Marzo de 1991 las obligaciones por operaciones a futuro son las
siguientes:

a) Obligaciones por coaproaisos de coapra

Instruaento

Venciaiento del Coaproaiso Total
Hasta 7 ds. Sobre 7 ds. 199! 1990

MI MI MI MI

Del Estado 512 - 512 -
De Ent.Financ. 108.617 - 108.617 -
De Eapresas 11.385 - 11.385 101.389

Total 120.514 - 120.514 101.389
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CORREDORES DE BOLSA

b) Obligaciones en Títulos por Compromiso de Venta

Instrumento
Valor
Presente

Mayor
Valor

Valor
Neto

Menor
Valor

Valor
Mercado

Valor
Neto

1991 1991 1991 1991 1991 1990
MI MI MI MI MI MI

Del Estado - - - - • 14.518
De Ent. Financ. 2.414 H 2.414 - 2.414 9.123
De Empresas 35.568 - 35.568 - 35.568 -

Total 37.982 - 37.982 - 37.982 23.641

Obligaciones hasta 7 días «$37.982
Obligaciones sobre 7 días MI -

Total 37.982

NOTA 10 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

E! detalle de la formación del saldo de los acreedores por intermediación al 31
de Marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

Vencimiento Total

hasta 7 ds. sobre 7 ds. 31.03.91 31.03.90

MI MI MI MI

Clientes 134.750 - 134.750 393.230
Corredores 151.402 - 151.402 20.556

Total 286.152 - 286.152 413.786

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 ■ 6968742*6957982
■ Santiago — Chile
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NOTA 1! - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de Marzo de 199! se efectuó provisión Impuesto a la Renta de acuerdo a
Circular No 986 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

DETERMINACION PROV.IMPIO.
R. IMPONIBLE RENTA -IMPIO.

UTILIDADES TRIBUTARIAS
. DISPONIBLE ANO 1991

CREDITOS
Z

M$ 47.653.- 151 7.148.- MI22 .634.- -

NOTA 12 - PATRIMONIO

El movimiento del patriaonio ocurrido durante los
Marzo de 1991 y 1990. ha sido el siguiente:

ejercicios terminados al 31 de

Capital Mayor Valor
Accs.B.de C.

Utilidad
(Pérdida)
Acumulada

Dividend
Provisor.

Res.Ejerc. Tota!

MI
Saldo al 31.03.90
actualizara efec-
tos comparativos 123.406

MI

66.510

MI

34.189

MI MI

(2.306)

MI

221.779

Saldo 01.01.?! 122.157 65.845 33.841 - 24.574 246.417

Revalorización
Cptal. Propio 1.344 724 643 - - 2.711
Distribución
Utilidad 1990 - 24.574 - (24.574) -

Utilidad Ejercicio - - - 53.269 53.269
Saldo 31.03.91 123.501 66.569 59.058 - 53.269 302.397

Accs.B.de


BANEDWARDS
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CONTINGENCIAS Y COMPROMISOSNOTA 13

Existen ¡es siguientes contingencias v coscroeisos sor ejercicios et*e se
señalan:

31.03.91 31.03,90

Póhis de garantía Lev 19.045 UF 9.000 UF 4.000
Aces. Bolsa óe Val. en garantía M lúb.840 HS 145.91=
Valores ce Terceros en Custodia 813.012.518 M 2.330.303
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NOTA 14 - TRANSACCIONES CON ENPRESAS RELACIONADAS

Las orincioales transacciones con entidades relacionadas al 31 de Marzo de 1991
y 1990 son las oue a continuación se detallan:

Monto Efecto en Resul Saldo
Transacción (Cargo) Abono Actv-Psvo.

Entidad y Concento Relación 1991 1990 1991 1990

MI *11 H M
Banco de A. Edwards
RUT: 97.02’4.00-4 Accionista
Coaora Venta
cuenta prooia. in­
termediación finan­
ciera en rueda /
fuera de rueda i?. >26.067 385.308 (2.34?) 1S9

Banedwards S.A. Agte.
de Valores Indirecta
RUTS96.52!.100-4
Coaora Venta oor
Cuenta Prooia. in­
termediación «inane.
en rueda y fuera rueda c."’c.58? 3.387.756 - (3.écl)

Baneduards S.A.
Cia de Leasing Indirecta
RUT: 96.522.630-3
Colora v Venta oor
Cuenta Propia, in­
termediación finane.
rueda y fuera rueda - - -

Coiunidad Edificio Indirecta
Santiago Centro
RUT: 56.012*860-6
Venta con Pacto (VRC)
Fuera de Rueda 110.009 - (110)

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742*6957982
Santiago — Chile
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NOTA 15 - SANCIONES

la Sociedad no ha sido sancionada con cedidas oecunarias. ni -- otro orden. en
el oresente ejercicio ni anteriores.

NOTA 16 - HECHOS RELEVANTES

Durante los ejercicios terainados ai 3! ce wzo oe 1991 y í390. han ocurneo
¡os siguientes hechos relevantes:

Ejercicio 1990

i Durante el seriado 1990 y ¡991 no han ocurrido hechos reiste-íes.

NOTA 17 - RUBROS IGUALES 0 SUPERIORES A 51 DEL RUBRO

A) Grioo de cuentas otros ingresos eoeractonales, desglose:
17’S

Resultado Monetario Ooeraciona! 2.083 Mi12.054
Resultado Monetario Ctas.Resultado N5 ! 77: MI 322
Diferencia de Caebio Goeracionales NI 6:7 hs ¡10
Otros ingresos Ooeracionales MI 726 MI 2*9

Total NI 3.351 MI12.735

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES
A la fecha de elisión de estos Estados Financieros, no se han {¡reducido otros
hechos que pudieran afectar significativaaente los Activos, Pasivos o Resultados
de la Sociedad.

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
Santiago — Chile
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NOTA 19 - CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

a) Patrimonio Mínimo

De acuerdo con la Monta de Carácter General No. ¡8, emitida oor la
Suoerintendencia de Valores v Seguros, las condiciones de oatrimemo, 1ifluidez v
soi/encía, sobre las bases determinadas ai 31 ce Marco ce 1991 son las
siguientes:

Patrimonio mínimo legal:
14.000 UF x 7.130,50

Al 31 de Marzo de 1991
NI

99.827.-

Total Patrimonio
Menos: Sobreprecio accs.
Bolsa de Comercio de

302.397.-

Stgo., B. de V. -

302.397.-

) Indices de liouidez

I Liquidez general

Activo circulante, disponible
y realizable depurado

— 1,36
Pasivo exigible inmediato

MI

Activo circulante, disponible y
realizarse depurado:

Cajas y Bancos 59.645
Acciones 396
Documentos en Cartera 101.618
Derechos p/Operaciones a Futuro 158.505
Deudores por intermediación 298.105
Menos: Deudores por intere.sobre 7 ds.

Total 618.269

La Bolsa 84 — Casilla 476 - Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
Santiago — Chile
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Al 3! de Marzo de 1991
Pasivo exigióle inaediato <a teños de *$
7 días):

Obligaciones oor Ooeraciones a Futuro 158.496
Acreedores oor interaediación 236.152
Derechos de Bolsa 9.426
Menos; Acreedores por intersi, sobre 7 días -

Teta! 454.074
El Indice de liquidez general ai 31 fie Marzo fie 1991 es «bivalente a 1.36.- 

2 Liquidez por interaediación

Activos por interaediación

Pasivo oor interaediación

Activo por interaediación:

Caja y Bancos 59.645
Deudores por interaediación 298.105

Total 357.750
Pasivo exigióle inaediato:

Acreedores por Intermediación 286.152

Al 31 de Marzo de 1991. el Indice de licuicez oor inter*ediación de la Sociedad
es eouivalente a 1.25 veces.

La Bolsa 84 - Casilla 476 - Fax: 6987682 - Fonos: 726193 - 6968742-6957982
Santiago — Chile
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c) Indice de solvencia

Cobertura patriaonial---------------- x 100 s 5 97
Patriaonia Líquido

Cobertura patrimonial

Deudores por intermediación
0.5 X de K$ 293.105 1.491
Documentos v cuentas cor cobrar
10 X de M$ 6.45Ó 6¿¿
Otros activos circular-tes
10 X de MS2.443 244
Derechos en aoneda extranjera
5X de 14.951 746

SUB total 3.129
Títulos de deuda Con Garantía Bancos X Aolicaóo P

Eaoresé=
Gruño A 10 110.830 2 y 2,6 2.8826ruD0 B 3.899 - 5 195Grupo C 662 17.339 8 v 10.4 1.856Grupo D - Tino 1 35.010 16.428 9 y 11. 7 5.073- Tioo 2 - - -

10.006
TOTAL COBERTURA PATRIMONIAL M<13.135

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
Santiago — Chile
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Al 31 de Marzo de 1991

MI MI

Patrimonio Liquido:

Total Activo 803.302.-
Menos: Pasivo circulante 500.905.-

50Z activo Fijo 2.240.-
Otros Activos 171.596.-
Gastos Anticipados 68.- ( 674.799 )

Más: 507. Titulo Patrimonial
Bolsa de Valores 79.420
50Z Inv. Otras Entidades 559
Valores entregados en Garantía 11.387 91.366

Total patriaonio liquido 219.869

La cobertura patrimonial es 5,97 Z el patriaonio líquido.

2 Razón de endeudaaiento

Pasivo exigible depurado
------------------  s o,98 veces
Patriaonio liquido

Total pasivo exigible 500.905
Menos: Acreedores por intermediación MI (286.152 )

Total MI 214.753

La razón de endeudaaiento mantenida por la sociedad al 31 de Marzo de 1991 es
0,98 veces.

La Bolsa 84 — Casilla 476 — Fax: 6987682 — Fonos: 726193 - 6968742-6957982
Santiago — Chile



MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <>>

SUPERINTENDENCIA D€
VALORES Y SEGUROSCXE ✓

. v 5 . día mes arto
" *0 001 Información al I 3 |1 | ¡ 0 |3 | | 9 |1 |

1.00 IDENTIFICACION * £ 4]

101 RUT. | 96.567.480 .3 102 Registro SVS N° 0136

1.03 Nemotécnico Bolsa | ( 1.04 Código Bolsa N° Bll

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
j BANOSORNO CORREDORES DE BOLSA S.A. ~ |

1.06 Dirección oficina principal
¡ MONEDA 1123, Piso 9 |

1.07 Teléfono I 71.40.10 1 1.08 Casilla
¿ 1.09 Domicilio legal | SANTIAGO ¡ 1 10 Región (2) | 0 •

{ 1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario
|

1. Por cuenta propia y de terceros !• Natural 3- Limitada ry I 1. Corredor de Bolsa
í l_J 2. Sólo por cuenta de terceros ____ 2. Soc. anónima 4. otra |____ ! 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apelhdo materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
| RIESCO CORNEJO PABLO ALFONSO 6.115.357

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2 04 R.U.T.
f RIESCO CORNEJO PABLO ALFONSO 6.115.357 8
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apel'*do materno/Nombres) 2.06

208

R U T.

SELUME ZAFOR JORGE 6.064.619 g
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) R.U.T.
• SAIEH BENÜECK ALVARO 5.911.895 1

ACHONDO PIZARRO ALBERTO ANTONIO 6.424.091 - y

3.00 PROPIEDAD

3 01 Socios princpales o accionistas mayoritanos 3.02 3.03 3.04

Tipo %

97.015.000 5
96.558.430 7

3.05

3.06
Total accionistas o socios

Total acciones

1 2
3.09 Capital social10.000 $ 258.800 .OOO

3.07 Total acciones suscr. por pagar —¡H 3.10 Capital suscr. por pagar $ ———
3.08 Total acciones pagadas 10.000 3.11 Capital pagado $ 258.8OO.OO0

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores

4.02 Auditores externos

4.03 N° inscripción registro auditores externos

(1) Ver instrucciones en Circular N® 579
Este formulario sebe ser completado de
acuerdo a las irtsstrucciones do dicha circular.

(2) Reglón en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
0. Persona jurídica extranjera.



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

din mes aAo din mi's nAo
ni |3Í[63|9¿]ai [~31 03 91 ]■

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 5.510 1.957
11 02 00 Títulos de renta variable

11 02 10 Acciones
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

-.... -------- — —

11 03 00 Títulos de renta fija
11 03 10 Títulos del Estado

205.989 230.346
183.782

11 03 20 Títulos de entidades financieras 22..207 230.346
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1.814.440 1.028.133
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 1.308.264 575.579

452.55411 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta . 506.176
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwritlng
— - —• “• •• •

11 06 00 Deudores por Intermediación 318.939_
10.517

' 287 "

116.241..
_____ 21_.

2.069___
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 219 -------------- ------—
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 561 ________ 217___
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.356.462 1.378.984

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos)

. .„6.836

( "730 )

.3.180.

( 147 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 6.106 3.033

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores _i58._840^ ,19.680___
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos Intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo

__ 13a92.. 8.735__

3/115“"

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a larqn plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones n largo plazo
13 09 00 Otros activos 73.’202—

00 00 TOTAL OTOOS ACTIVOS 245.234 31.530

nuT 96.567.480-2____ din mes aAo día mea aAo
al | 3l| 03| 9V| al 31 03 90

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR

21 01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro _JLk814 ..001 JL.027_.214____

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 1.307.611__ 575.542
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta —506.390 452.372____
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwritlng
21 04 00 Acreedores por Intermediación _318^230 ,116.221
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4.005 3.028
21 06 00 Impuestos por paqar 2.000 107
21 07 00 Provisiones y retenciones 9.954
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Cíes. con personas y empresas relacionadas L-.642______
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.148.190 1,148,912___

22 01 00 Obligaciones a larqn plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 258.800 ___ „249.000___
23 02 00 Reservas de revalorización ____ 2.847. 12.450___
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 1.630 1.630
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 192.168
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 4.167 _____ l.e5.55___
23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 459.612 264.635 .



11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES __________
2.356.4^

1.378.984

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones____________________

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina________

12 08 00 Otros activos fijos_________ _

12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos)

____ 6.836.

( 730 )

J.180_

( "“147“

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 6.106 3.033

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores

13 02 00 Inversiones en otras entidades

13 03 00 Activos Intangibles

13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a larqn plazo

13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

13 09 00 Otros activos

158.840^

~__ 13._192

7*3.’ 202

,19.680___

,8.735___

3.115"

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 245.234 31.530

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 2.607.802 . 1.413.547

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hnsia 0,

din

01_

mes
01

a*n
91

~91

«fin mes 0A0

1 OÍ 01 90
01 03 1 01 03 90_

ACTUA!. ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda

41 12 00 Comisión*"; por operaciones fuera de rueda

41 13 00 Comisiones por contratos do colocación primaria

41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia

41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro

41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia

1.358
717

2.492,
_84

33.837’
4.564

15

~2~
2.140

12.647
20.036

41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores

SL
16.

41 18 00 Asesoría financiera 682
41 19 00 Otros Ingresos operaclonales 799 . 15
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 69.533 . 34.880

41 21 00 Comisiones y servicios

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia — .. ___387__
12..088..

6.906...
1.865___

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro

41 25 00 Gastos financieros__________________

41 26 00 Gastos de administración y comercialización

41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones

39 .J62.
. 738.

25..3.01.
5.338

41 29 00 Otros gastos operaclonales 4.700
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 75.839 21.246

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL (6.306) 13.634

H. 00 OO TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pegado __________ _________

23 02 00 Reservas de revalorización___________________

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores

23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

...258.800____
____2.847 ___
____ 1.63.0____

___249.000—
____ R.45.Q___

1.630

23 05 00 Otras reservas _______

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas

23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio
192.168____
4.167 K555___

23 on 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 459.612 264.635

211 no 00 TOTAL PASIVOS______________ ________ 2.607.802___1.413.547

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA día mes aAo día mes 0A0

desde el

hasta el
-01..Q1—-9JL
_01 03 -91-

-Ql_01__9.Q_
01_Q3 _9JL_

1 03 01 MOVIMIENTO OE LOS RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
M 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

M 12 00 Amortizaciones y depreciaciones

•i! 11 no Pérdida (Utilidad) nn ventas activos fijos y de otros activos

M 11 no Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes

*>1 15 on Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales

•;i r1 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

____ 4_. 162____
____5.338____

__.(12^753j___
.... ...... -20____

38______

___  1,555.____
____ L.865____

____ L.149____
--------- Í.4QZ)___

SI lí> 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES ( 3.190) __ 4.162

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos

51 27 00 Utilidades en Inversiones permanentes

st 7 1 no Aumentos de pasivos a largo plazo

Si 24 00 Aumentos de capital
— ■ -------------------

51 20 00 Otros recursos no operaclonales

SI ?n 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

si no 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS (3.190)1 ____ 4.162

RECURSOS APLICADOS
52 m 00 Compras de activos fijos y de otros activos___________________

52 20 00 Disminución pasivos a largo plazo
369________ 1.330

52 30 00 Dividendos 0 participaciones

57 nn no Oíros recursos aplicados
____2...6.05____

--*4i



son parto intoprunto do estos oslndos llnuricloruuLas notas N'" > nl -

• «V «V ACIUAI.

41 11 00 Comisione!; por operaciones en rueda 1.358 . 15
41 12 00 Comisionas por operaciones fuera de rueda 717
41 13 00 Comisiones por contratos do colocación primaria 2.492 27
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 84 2.140
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 33.837 12.647
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos do cartera propia 4.564 20.036
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 9.682
41 19 00 Otros ingresos operación ni es 16.799 15
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 69.533 34.880

41 21 00 Comisiones y servicios
•

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 387
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 39._7.62_ 12J588-
41 25 00 Gastos financieros 738
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 25.301 . .6_._90.6__
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 5.338____ JL.865_
41 29 00 Otros gastos operacionales 4.700
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 75.839 21,246 _

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL (6.306) 13.634

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.753
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.753______

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 1.149
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales 2
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 2 .1,149 -

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.751 ’ 1.149

43 10 00 CORRECCION MONETARIA 2.278_____ 10.930
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

| 43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA 2.278 10.930

1 44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA

•

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 4.167 1.555

RECURSOS OBTENIDOS: < .
*»t 11 00 Utilidad (Pérdida) - ejercido

-y-----------------------

___ 4.167_
" 1.555____

SI 1? 00 Amortizaciones y depreciaciones _____ 5.338_ __L>865
5f i t 00 Pérdida (Utilidad) nn ventas activos fijos y de otros activos
*<l 11 ”0 Pérdida (Utilidad) nn inversiones permanentes . (12,.753J_ __1.149____
*>t 15 no Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales ______ .2o_ ____ (-407)
*’•! !•> 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo__ _______ __38
•»1 tn 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES ( 3.190) 4.A62

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
•• i 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 2 * f’O Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS ( 3.190) __ 4.162

RECURSOS APLICADOS
52 io 00 Compras d* icfivos fijos y de otros activos ___ 36_9_ __ LJ33Q.___
52 70 00 Disminución .• - pasivos a largo plazo
57 90 rio Dividendos o participaciones __a..6O6____
52 °o oo Otros recursos aplicados

52 np 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 369 3.935

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

•
( 3.559) 227

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO _________________ _
53 10 00 Disponible, títulos do renta fija y de renta variable 2.783 f 464.\
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting J113.754J L.J028.156____
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos y ctas. por cobrar _306JD16____ -116.754____
53 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 2T9
53 90 00 Otros activos circulantes. 398 _

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 195.662 1.145.374_____

54 10 00 Obligaciones con bancos e Institu -mes financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro > contratos underwriting_____
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas por pagar
54 40 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas

_U3x51.4____
(.321,581.)—

0_____

JL.027.937J._
_117..210)__

54 90 00 Otros pasivos circulantes 8.846

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (199.221) ( 1.145.147) .

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ( 3.559) 227



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de MARZO----------------cJe ig¿9i

6.01

6.03

6.05

Valor unidad de Fomento $ 7*130 * SQ---------

Patrimorvo depurado M$ 4A6 • 201----------------

Monto de Cobertura M$ ^3 * 709------------------
Patrimonial

6.02 Patrimonio mínimo legal M$ 99.827

6.04 Patrimonio liquido MS 289.965

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 2.130.286 1 11
veces

Pasivos exigióles a menos de 7 dias M$ 1.917.976

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ’ MS 324.449 1 02
veces

Acreedores por intermediación MS 318.230

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 1.420.724 4 90
veces

Patrimonio liquido MS 289.965

CB RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 23.709 8
x 100 - -----------  -

18
%

Patrimonio líquido MS289.965

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10
7.11

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notana KAMEL SAQUEL ZAROR________ ____

7.40
7.41

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría

7.12 Fecha 03 DE NOVIEMBRE DE 1989 7.42 Fecha
7.13 •ri„rt.d SANTIAGO 7.43 Ciudad

7.20
7.21

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 29,904 N. 16.143__________
Registro de comercio de SANTIAGO_______________

*| QfiQcorrespondiente al afio

7.50
7 51
7 52

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas____________________ _ N°

7.22 Registro de comercio de
correspondiente al afio ------

7.30
h 7.31

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 16 DE NOVIEMBRE DE 1989________

7.60
7.61

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha _ ________

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

^TAUt^SO^S^ARVAJAtr
Nombre y firma-del contador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombro y firma do peraona responsable do auditoriaNombro y timbro do auditores externos

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectiva/^ as explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

día mes afio

3.1 | 03 | ~91ESCO CORNEJO____________
firme representante legal o administrador



banosorno
CORREDORES DE BOLSA S.A.

Moneda 1123 Piso 9'Teléfono 714010
Santiago * Chile

BANOSORNO CORREDORES DE BOLSA S.A.
Sociedad Anónima Cerrada

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(cifras expresadas en miles de pesos)

1. Inscripción Registro Valores

Banosorno Corredores de Bolsa S.A., se encuentra inscrita en el Registro de
Valores y Seguros con el N°O136, y está sujeta a la fiscalización de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Constitución de la Sociedad
La Sociedad se constituyó como sociedad anónima cerrada según escritura pública
de fecha 3 de noviembre de 1989, publicada en el Diario Oficial el 16 de
noviembre de 1989, otorgada ante el Notario Público de Santiago señora Cristina
Reyes Donoso, suplente del titular Kamel Saquel Zaror, siendo sus socios Banco
Osorno y La Unión con 99,9% y Banosorno Leasing S.A., con un 0,1% del capital
social.

Con fecha 12 de enero de 1990, la Sociedad obtuvo su autorización para realizar
actividades como Agente de Valores y posteriormente, el día 24 de enero de
1990, se le otorgó la autorización para realizar operaciones como Corredor de
Bolsa. La Empresa comenzó a operar el 5 de marzo de 1990.

3. Principales Criterios Contables Aplicados

a) General:
Los estados financieros al 31 de Marzo de 1991 han sido preparados de acuerdo
a los principios* contables generalmente aceptados y a las normas e
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las
cuales concuerdan.

b) Período Cubierto:
Los presentes estados financieros cubren el período comprendido entre el 01
de enero al 31 de marzo de 1991 y entre el 01 de Enero al 31 de Marzo de
1990.

c) Corrección Monetaria:
Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de la
variación del poder adquisitivo de la moneda, ocurrida en el período. Para
ello la Sociedad ha corregido monetariamente su capital propio, sus activos y
pasivos no monetarios y sus cuentas de resultados. La variación del Indice
de Precios al Consumidor utilizada para las actualizaciones antes referidas,
al 31 de marzo de 1991, ascendió a 1,1%.

Los Estados Financieros del ejercicio al 31 de Marzo de 1990 han sido
ajustados en un 24,5%, para efectos de permitir su comparación con los
Estados Financieros del presente ejercicio.

d) Valorización de Inversiones:
— Títulos de renta fija:

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su monto inicial de
colocación, más los intereses y reajustes devengados de acuerdo a sus
condiciones de adquisición o a precios de mercado, conforme a la normativa
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Santiago * Chile
vigente establecida en la Circular N°514 de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

- Valorización de derechos y obligaciones por operaciones a futuro:
Se incluye bajo estos rubros los derechos y las obligaciones por
compromisos de compra y ventas vigentes al 31 de marzo de 1991, las cuales
se han valorizado de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Circular
N°514 de la Superintendencia de Valores y Seguros e incluyen los intereses
y reajustes devengados, según las condiciones pactadas en dichos
compromisos o a la tasa implícita al momento de suscribirlos según
corresponda•

e) Activo Fijo Físico:
Los bienes del activo fijo físico se presentan a su costo de adquisición
corregido monetariamente. La depreciación del ejercicio ha sido determinada
sobre los valores revalorizados del activo a base del método lineal a tasas
determinadas de acuerdo a la vida útil estimada de los bienes al cierre del
ejercicio. La depreciación del ejercicio asciende a M$ 266 en 1991 y M$ 147,
en 1990.

f) Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores
Corresponde a la inversión en la Bolsa de Valores de Chile S.A. y Bolsa de
Comercio de Santiago, las cuales han sido valorizadas a su Valor Patrimonial
Proporcional (VPP), al 31 de marzo de 1991 y 1990. La correspondiente
participación en los resultados de las Sociedades se incluye bajo rubro
ingresos no operacionales para la Bolsa de Valores de Chile y para la Bolsa
de Comercio de Santiago en el estado de resultados. Para efectos del cálculo
del valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 1991, se utilizaron
antecedentes conocidos con fecha 15 de abril de 1991.

g) Intangibles:
En este rubro se presentan los gastos de organización y puesta en marcha e
inversión en software computacional, los que se encuentran valorizados a un
costo original más las valorizaciones legales, los que se amortizan en un
plazo de 5 y 4 años respectivamente. La amortización cargada a resultados en
el período por este concepto ascendió a M$ 5.072 en 1991 y M$ 1.718 en 1990.

h) Indemnización por años de Servicio:
Al 31 de marzo de 1991 y 1990, la Sociedad no tiene pactada con su personal
una indemnización por años de servicios.

i) Impuestos diferidos:
La sociedad no registró impuestos diferidos por las diferencias temporales
existentes, debido a que corresponden a diferencias cuya naturaleza el
Boletín Técnico N°41 permite no registrar.

4. Cambios Contables

Al 31 de marzo de 1991, la sociedad no ha efectuado cambios contables.

Al 31 de marzo de 1990, había adoptado el criterio de activar la totalidad de
de sus gastos de organización y puesta en marcha, de acuerdo a los criterios
permitidos por la Superintendencia de Valores y Seguros, durante el período se
decidió llevar directamente a resultados la totalidad de aquellos gastos menores
incurridos en su formación, cambio que significó un cargo a resultado de M$
1.092.-

5. Corrección Monetaria

La aplicación de las normas de Corrección Monetaria descrita en Nota 3 c)
originó un cargo neto a resultados de M$ 2.278 en 1991 y M$ 10.930 en 1990,
según se resume a continuación:



BANOSORNO
CORREDORES DE BOLSA S.A.

Moneda 1123 Piso 9-Teléfono 714010
Santiago - Chile

Rubros
CORRECCION MONETARIA

EJ. ACTUAL EJ. ANTERIOR
CARGO (ABONO) CARGO (ABONO)

M$ M$
a) Operacionales —
Activos circulantes — —
Pasivos circulantes — —
Activo fijo (46) —
Otros activos —
Cuentas de resultados (31) —
Cargo ( abono ) a
resultados operacionales (77) —

b)No operacionales
Activo circulante (23) (52)
Activo fijo — (102)
Otros activos (2.605) —
Pasivo circulante 8 (1.538)
Pasivo largo plazo — —
Patrimonio 4.955 12.450
Cuentas de resultados 20 172
Cargo (abono) a resulta- 2.355 10.930
dos no operacionales
CARGO (ABONO) TOTAL 2.278 10.930

6. Inversiones

En 1991 y 1990 el total de inversiones de la cartera propia son de renta fija,
de acuerdo al siguiente detalle:

INSTRUMENTOS VALOR
PTE.

MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MCDO.

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 183.782 (-) 183.782 48 183.830 0
De entidades 22.207 (-) 22.207 -* 22.207 230.346
financieras
De empresas — (-) — — — —
Otros emisores (-) •• — — —
TOTAL 205.989 (-) 205.989 48 206.037 230.346

7• Derechos por Operaciones a Futuro

El siguiente es el detalle por los derechos en Operaciones a futuro al 31 de
marzo de 1991 y 1990.
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a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra:

VALOR
INSTRUMENTOS PTE.

MENOR
VALOR

PERDIDAS VALOR MAYOR
COMPROMIS.NETO VALOR
CALZADOS *

VALOR VALOR NETO
MODO. EJ.ANTEIOR

M$
Del Estado 1.220.569
Entidades 87.695
financieras
Otras (-)

M$
(-)
(-)

(-)

M$ M$ M$
(-) 1.220.569 -
(-) 87.695 -

(-) (-)

M$
1.220.569

87.695

(-)

M$
232.908
342.671

(-)

TOTAL 1.308.264 (-) (-) 1.308.264 - 1.308.264 575.579
Derechos hasta 7 días 1.143.538 452.373
Derechos sobre 7 días 164.726 123.206
TOTAL 1.308.264 575.579

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta•

INSTRUMENTOS
VENCIMIENTO DEL COMPROMISO TOTAL

HASTA 7
M$

DIAS SOBRE 7
M$

DIAS EJ.
M$

ACTUAL EJ. ANTERIOR
M$

Del Estado
De entidades
financieras
Otros

398.179

58.131

6.510

43.356

404.689

101.487

233.011

219.543

TOTALES 456.310 49.866 506.176 452.554

c) Derechos a cobrar por Compromisos a Futuro:
A la fecha de los Estados Financieros, la Sociedad no ha realizado
operaciones con contratos a futuro.

d) Derechos sobre Títulos por Contratos de Underwriting:
A la fecha de los Estados Financieros, la Sociedad no ha realizado
operaciones con Contratos Underwriting.

8. Deudores por Intermediación

DEUDOR VENCIMIENTO TOTAL _ ____
Hasta 7 días Sobre 7 días Ejerc.

Actual
Ejerc
Anter.

M$ M$ M$ M$
Clientes 18.132 a* 18.132 '<*»
Intermediario
de Valores 269.424 — 269.424 116.241
Entidades
relacionadas 31.383 — 31.383 —

TOTAL 318.939 — 318.939 116.241

9. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras
La Sociedad no registra obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras,
tanto de corto plazo como de largo plazo al 31 de marzo de 1991 y 1990.
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10. Obligaciones por Operaciones a Futuro
a) Obligaciones por Compromiso de Compra

INSTRUMENTOS
VENCIMIENTO COMPROMISOS TOTAL

HASTA 7 DIAS
M$

SOBRE 7 DIAS
M$

EJ. ACTUAL
M$

EJ. ANTERIOR
M$

Del Estado
De entidades
financieras
Otros

1.099.266

43.948

120.753

43.644

1.220.019

87.592

232.957

342.585
TOTALES 1.143.214 164.397 1.307.611 575.542

b) Obligaciones en Títulos por Compromiso de Venta.

INSTRUMENTO VALOR
PRESENTE

MAYOR
VALOR

VALOR
NETO

MENOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ. ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 404.786 — 404.786 ( - ) 404.786 227.388
De entidades
financieras 101.604 — 101.604 ( - ) 101.604 224.984
Otros — — — ( - ) — —
TOTAL 506.390 — 506.390 ( - ) 506.390 452.372
Obligaciones hasta 7 días : 456.532 452.372
Obligaciones a más de 7 días : 49.858 0
TOTAL 506.390 452.372

c) Obligaciones por Contrato a Futuro
La Sociedad no ha efectuado operaciones con Contratos a Futuro al 31 de
marzo de 1991 y 1990.

11. Acreedores por Intermediación

DEUDOR VENCIMIENTO TOTAL _____
hasta 7 días

M$
sobre 7 días

M$
Ejere.Actual

M$
Ejerc. Ant.

M$______

Clientes 10.414 10.414. —
Intermediarios 47.048 — 47.048 —
de Valores
Entidades
relacionadas

260.768 260.768 116.221

TOTAL 318.230 — 318.230 116.221

12. Impuesto a la Renta
La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990 determinó una renta líquida negativa

13. Contingencias y Compromisos

a) Compromiso Directo
La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990 no tiene compromisos directos.

w.l»J wu b Ll. I UJI11U■!». !■»
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b) Garantías reales en activos sociales constituidas a favor de obligaciones de
Terceros
La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990 no tiene garantías reales en
activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros.

c) Legales
La Sociedad no tiene asuntos legales pendientes.

d) Custodia de Valores
A la fecha de cierre de los Estados Financieros, el siguiente es el detalle
de los Valores en Custodia por cuenta de clientes:

ACTIVIDAD
RENTA
VARIABLE

RENTA FIJA TOTAL (Miles $ )
pesos U.F. D.A Ej • Act. Ej. Ant

Custodia de
Ádministr•
de terceros

Valores —
de Cartera

M$
66.366

M$
1.251.954

M$ M$
1.318.320

M$
446.875

TOTAL 66.366 1.251.954 — 1.318.320 446.875

e) Garantías personales
Al 31 de marzo de 1991 y 1990, la Sociedad no ha otorgado cauciones.

f) Garantía por las operaciones
A objeto de cumplir con lo dispuesto en los artículos 30 y 31 de la Ley N°
18.045 (Ley de Mercado de Valores), la Sociedad ha procedido a contratar una
Póliza de Seguros para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas
las obligaciones como intermediario de valores en beneficio de los
corredores presentes o futuros que tengan o llegaren a tener, en razón de
sus operaciones de agente de valores.

Con fecha 19 de diciembre de 1990 se realizó el traspaso como representante
de los Corredores beneficiarios de dicha garantía a la Bolsa de Valores de
Chile, que a su vez también sirve como garantía para la Bolsa de Comercio
de Santiago.

La garantía asciende a 4.000 unidades de fomento y fue contratada el 18 de
diciembre de 1990 en el Consorcio General de Seguros S.A., siendo su
vencimiento el 18 de diciembre de 1991.

14. Patrimonio

El movimiento de las cuentas de Patrimonio por el período terminado al 31 de
marzo de 1991, ha sido el siguiente:
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MOVIMIENTOS CAPITAL
PAGADO

RESERVA
REVALO-
RIZAC.
M$

RESERVA
MAYOR VALOR
ACC.BOLSA

M$

UTILIDAD
(PERDIDA)
ACUMULADA

M$

UTILIDAD
(PERDIDA)
EJERCICIO

M$

TOTALES

Saldo inicial 258.800 1.612' 191 189.887 450.490
Resultado en — 189.887 (189.887) 0
espera de imputación
definitiva
Corree. Monet. — 2.847 18 2.090 4.955
31 Marzo 1991
Util. (Pérd.)
ejercicio 4.167 4.167
TOTAL
EJ. ACTUAL 258.800 2.847 1.630 192.168 4.167 459.612

TOTAL
EJ.ANTERIOR 249.000 • 12.450 1.630 1.555 264.635

15. Cauciones por terceros a favor del Intermediario

on La' Sociedad no ha recibido cauciones por parte de terceros.

16. Operaciones por Parte Relacionada

A continuación se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas:

PERSONA RELAC. TIPO OP. MONTO OP. UTILIDAD COMPROMISO VIGENTES
NOMBRE - RUT • (PERDIDA) ACTIVOS PASIVO

M$ M$ M$ M$
Banco Osorno Cta. Cte. 4.341 — 4.341 —
y La Unión Arriendo of. 722 (722) — —
97.015.000-5 Serv. varios 18 ( 18) — —
Accionista
Mayoritario IPCTLH 2. 670.635 534 —

PRC 765 10 — —

Banosorno VTA/R COMPRA. 68.147 29 15.372 15.372
Leasing S.A.
96.558.430-7
Accionista
Minoritario

Interm.Prim. 1. 306.051 2.612

Fernando Aguad Interm. 31.071 186 _
6.867.306-2
Director
Bco.Osorno

de Acciones

Inversiones S.G<,S. VTA/R.compra 247.559 613 49.751 49.751
96.508.340-5(*)

Inversiones
Gasa (*)
96.508.330-7

VTA/R.Compra 113.888 - 113.888 113.888

Carlos Inter/Acciones 510.000 3Re.bolledo L. (*)
5.590.808-7 Fondos a rendir 219 219
Jorge Aguirre Inter/Acciones 2.556 27
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8.627.702-6 (*) Estudio/Invers. 255 255

TOTAL
TOTAL EJERC. ANTERIOR

4.956.227
961.963

3.529
396

183.571 179.011
418.605 416.444

(♦) Existe una relación derivada de la 'participación en la propiedad de esta
Sociedad con un miembro del Directorio de Banosorno Corredores de Bolsa S.A.

- VRC Vene. = Venta-retrocompra vencido
VRC Vig. = Venta-retrocompra vigente
IPCT Acc. = Intermediación por cuenta Terceros-Acciones
IPCTLH = Intermediación por cuenta Tercero-Letras Hipotecarias
CTIFC Prop.= Compra Término Instrumento financiero, cartera propia

17. Otros Ingresos Operacionales

El siguiente es el detalle por los otros Ingresos Operacionales:

RUBRO MONTO EJERC. ANT
M$ M$

Reajustes Título renta fija : 2.891
Reajustes Derechos s/título por compromiso de compra : 13.908

TOTAL : 16.799

18. Otros Egresos Operacionales

El siguiente es el detalle por los otros Egresos Operacionales:

RUBRO MONTO EJERC.ANT
M$M$

Reajustes por Oblig. por compromisos de compra : 372
Reajustes por Oblig. en Títulos por compr. de Venta : 4.328

19. Sanciones

La Sociedad no ha tenido sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y
. Seguros.

20. Hechos Relevantes

A la fecha de los estados financieros no hay hechos relevantes.

21. Hechos Posteriores

A la fecha de Emisión de los presentes Estados Financieros no existen hechos
posteriores que afecten la situación financiera aquí presentada.

«ITP7RIESC0 CORNEJO
Gerente General

viiiMwmwwáíJ. '-A
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INFORME ANEXO
CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

( cifras en miles de pesos )

INFORME ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Datos:

Valor Unidad de Fomento al 31 de marzo de 1991 : $ 7.130,50

Patrimonio Mínimo Legal : M$ 99.827

Patrimonio Depurado : M$ 446.201
Patrimonio Líquido : M$ 289.965

Monto de Cobertura Patrimonial : M$ 23.709

b) Indices:

1. Liquidez General

Act.Dispon.y Realiz.a menos de 7 ds. = M$ 2 .130.286 = 1,11 veces
Pasivos exigibles a menos de 7

2. Liquidez por Intermediación

días = M$ 1 .917.976

Activ.Dispon.+ Deudores por intermed.= M$ 324.449 = 1,02 veces
Acreedores por intermediación = M$ 318.230

3. Razón de Endeudamiento

Pasivo Exigible = M$ 1.420.724 =s 4,90 veces
Patrimonio Líquido « M$ 289.965

4. Razón de Cobertura
Monto de Cobertura Patrimonial _ = M$ 23.709 xlOO = 8,18%
Patrimonio Líquido = M$ 289.965



1.00 IDENTIFICACION

MODELO PE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
/PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES m

1.05 Radón eoctol o Acetado palomo/A^NIWo matemo/Nombroe

1.01 RUT. 79.516.570 |3 1JO> Registro 8V3 »P 0085
1.03 Nomotócntoo Botos 1.04 Código Boise N» 1-02

| INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LTDA. "1
1.06 Orección oficina principal  _
| Aguo tinao 1291, Piso 2, Of. B, Santiago ~~~|

1.07 Tefótono 6989352 1.00 CaeMa _=___________________
1.06 Oomictao legal Agustinas 1291 2-1 1.10 Región (2) 1 0 |

1.11 Tipo do operación 1.12 Tipo de peraona 1.13 Tipo do mtermodterto

r— 1 Por cuenta propio y de temeros 1. Natural 1 Limitada r—i 1. Corredor do Bolea
1 2 Sóio por cuento de torcoroo 2. Soc. anónimo 4. Otro

1 2. Aponte do Valorea

2.00 ADMINISTRACION

2 Oí . Representante Legal (Apedtoo potomo/ApoMdo matemo/Nombroe) 2.02 RUT.

1

2

3

4

5

6

Torrealba Ziliani Oscar Andrés 7.171.052 |1

2 03 Gerenta General (ApaMdo pelemo/Apo*do matemo/Nombroe) 2.04 RUT
Torrealba Zilianl Oscar Andrés 7.171.052 1

205 Presidente directorio (Apellido paterno/ApeDido matomo/Nombros) 2.06 RUT.

2 07 Directores 9 (Apeldo potemo/Apelinto metemo/Nombroe) 2.08 RUT.
1

2

3

4

6

6

3.00 PROPIEDAD

102 104

6

10

<.00 TRABAJJ¿DPRE&jr AUDITORES EXTERNOS

palemo/Apetado motomo/Nombroe

2

1

101 Socaos pnncipaieo o acdontatas mayorttarios 109

upo
o»

_D
D

Partlc.

99,98
0,02

305

306

307 Total

106 Total

Ratón codal o
T "Boston 0 erseas Financial Corporation
2 The Eagl Carpoi ition
3 ee¿^8

4

t______________________________
• -.A
7 •*-“
•
b ~ 1 a
»—¿______ 1 n, l--------------------------------------------------------------------------------

RUT.
59.011.700 5
59.013.680 3

1 2
3.06 Capitel social 8 27.441.jtó0Íf-
110 Capital auecr. por pagar 8
3.11 Capital papado 8 27,441./^-------  

401 Número do VtMMoM

402 AadRuioo oslemos

15 1___________ 4.03 IT InacripcMn regietro audMoroe estemos 1 37
Langton Clarke y Cía. Liaitada

<•> *• baaaeci—ai en Oeatu N» 57*
Esto taHwalaili Osbe w« eoMpteiade oa
>*"* • toe naavcaanea de toc*a ornato».

(2) Región en mmaeree subís
óei 1 ai 12 y 0 pare Región
Mitres atom de taaaiaa

01 Cótage: A. Pan aatfoaal

•• Fer» eitrenfere
C Nno^TMXr nedenel

0. Panana prndca eiirsnter»

VSN
O

O

91
6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 d, Mtxo ds 196 —

101 Valor Unidad do Fomento 8 7.130,50.- e oa patrimonio ndmmo legal mí 99.827.- 

103 Patrimonio depurado MS 328.568.- 104 Patrimonio liquido M$  303.747.- _

IOS Monto da Cobertura M8 69.17Q.-
Patrimonial

100 UOUIOEZ GENERAL

100

100

107

Acthros dtapanlbiM y raeUeMee a monos de 7 fila»
■■

M8
2.894.928.- 1 . veces

Pasnroe eaiflbieo a monos de 7 dio»

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

2.028.534.-

Activos disponible» mis devdo'e» por intermediación M8 vocee

Aereedoree par intermediación MS

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos eilgtbios
as

MS 2.335.542.- - ^L. 69 voceo

Patrimonio Mqwdo MS 303.747.-

RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial
00

M$ 69.170.- x,oo - 22 77 1

Patrimonio hqwdo M$ 303.747.-

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA OE CONSTITUCION SOCIAL
711 Notana Jaime Mor andé Orrego
7.12 Facha Junio 29 de 1984
7.13 oudad Santiago

7.20 ANTECEDENTES OE INSCRIPCION
7.21 A lojai ____________ N*___ 5-064________
7.22 Registro de comercio da Santiago

correspondiente al alto 1984

7 40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.4i Notoria Patricio Raby Benavente
742 Facha Junio 27 de 1989
7.43 Oudad Santiago

7.50 ANTECEDENTES OE HSCRMOON
7.91 A -o... 16.741 N- 8.451
7.S2 Regí alto de comercio da Santiago

correspondiente al alto 1989

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7J1 Fecha 05.07.1984 Np 31.914

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Facha 06.04. y 12.07. de 19Q9

Lo» auditores oslemoo abajo Armantes, declaran que loa presentei aelados ónancieroa corresponden a loe miamos sobre loe

cueles versó el dictamen emitido con feche  de - de 186 ___ referido» al .

 
Nombra y tambre do aediores estampe

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD



•
°° estados financieros <in me— * p**»«- *» dedmeiet)

«a mi aAe el» me* aAe lü’ "•**. [ 79.516.570-3 |

PASIVOS

Me mea aAe da mee aAe

BALANCE GENERAL _
al| 31| 03| 91| ai 131 |O3|901 *« | 31| 031 911 ■* |31|03|9q(

^-ggivo» __________________________________
11 Oí 00 Disponible__________________________ ____________________- 30.950 5.622 21 01 00 Obrigacmne* con banco* a instituciones financiera* e. plazo 804

AH 1 t/uL/H
190.001

’ ’ 02 00 TTtuto* da ranta variable _ 21 02 00 Obügactona» por operaciones a futuro 2.470.584 3.727.877

11 02 10 ACcton—_______________ _ _

11 02 20 Cuota* da fondo* mutuo*
■ — —

21 02 10 Oprigaciones por compromisos de compre
21 02 20 Obligacione* en Ututos por compromisos de venta

2.173.887
190.110

2.730.659
886.850

11 02 80 Otra* título* da renta variabie _ 21 02 30 Obligación as por contrato* a futura

’ * 03 00 Titulo* da ranta fija 257.007 372.042____ 21 02 40 Obligaciones por otra* operaciones a futuro 106.587 110.369 _

11 03 10 Titulo» da< Estado 236.636 9.533 21 03 00 Obligaciones por contrato* de underwrtling

11 03 20 Tltuioa da entibada* financia»** 20.569 362.509 _ 21 04 00 Acreedores por intermediación

11 03 30 Ututo* da empresa* 21 09 00 Documentos y cuenta* por pagar a corto plazo 2.A4A __________ARA
21 09 00 impuestos por pegar 362 645

11 04 00 Derecho* por opartclona* * futuro 2.467.864 3.730.080____ 21 07 00 Provisiones y retención** 4.115 ______4>Q21____
11 04 10 Derecho* sobra títulos por compromiso* da compra 2.174.7R1 9 711 OPA _ 21 00 00 Acreedora* vanos

11 04 20 Derecho* a cobrar por compromiso* da venta 189.922 366-235____ 21 OS 00 Ingresos anticipados 777
11 04 30 Derecho» a cobrar por contratos a futuro 21 10 00 Cía*. Cíe*, con persona* y empresa* relacionadas _ 311 _

11 04 40 Derecho» por otras operaciones a futuro 103.209 111.146 21 1S 00 Otros paarvot circulantes

11 05 00 Derechos sobro Ululo» por contratos do underwritlng
21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.478.713 3.924.52011 06 00 Deudores por intermediación

11 07 00 Documentos y cuenta* por cobrar 126 552____
22 01 00 Obligaciones a largo plazo con banco* e Inatltuc. financieras11 08 00 impuestos por recuperar 733 16.495

11 08 00 Deudores varios____________________________________ ________
11 10 00 Cía*. Cías, con personas y empresas relacionadas

■ — ■ 22 02 00 Documentos y cuenta* por pagar a largo plazo

22 03 00 Cía*, por pagar a persones y empresas relacionada* L plazo

11 11 00 Títulos entregado* en garantía 22 00 00 Otras pasivo* a largo plazo

11 12 00 Gastos anticipado*
11 18 00 Otros activos circulantes

981 _________707
22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO -r-fo-

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULAN TES 2.757.681 4.125.498 23 01 00 Capital pagado 27.441 27.441 1

12 01 00 Terreno*, edificios o Instalaclone*

23 02 00 Reserva* de ravalonzadón 73.849 73.849
23 03 00 Reserva* mayor valor’acción Bolsa de Valora* 6.027 5.995

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 34.831 33.869 23 04 00 Sobreprecio en colocación accionas propias

12 08 00 Otros activo* fijos 13.406 13.396 23 OS 00 Otras reservas

12 08 00 Depreciación** acumulada* (menos)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS

( 19.951 )

28.286

( 15.164 )

32.101

23 00 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas

23 0? 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

230.241
19.395

155.128
20.244

23 00 00 Dividendo* proviso nos o participaciones (menos) ( ) (__________ L

13 01 00 Titulo* patrimoniales Bolsa* de Valorea 21.314 19.680 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 356.953 282 .657

ii 02 00 inversiones en otras entidades
00 Activo* intangible* 28.385 29.898

»- «-• 00 Cías, por cobrar a persona* y empresas relacionada* 1.piase
f3 05 00 Documento* y cuenta* por cobrar a largo plato
13 06 00 Valora* en garantía do obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otro* activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 49.699 49.578

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 2.835.666 4.207.177 20 00 00 TOTAL PASIVOS 2.835.666 4.207.177
— . —. • . ———— — ■■

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS Msta #

día me* alto día me* »Ao S.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde al

hasta al

1.03 01 MOVIMIENTO OE LOE RECURSOS

da mee efie da mee aAe

[01 01 >1 01 01 9001 01 90 01 01 90
31 03 91 31 03 90 31 03 pl 31 03 [90

ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR

41 11 00 Comisione* por operaciones en rueda 100 RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio _ _____________________________ 19.395 20.244

41 12 00 Comisione» por operaciones fuera do rueda
41 13 00 Comisione* por contrato* do colocación pnmarla • 51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones_________________________ 2.465 2.172

ai 14 00 utilidades por venia* de cartera propia 15.151 12.856 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activo* fijo* y de otros activos
91 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanente* ( 1.404) L.149 __41 15 00 Ingreso* por operaciones a futuro 57.374 96.098
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por siusle do saldo* Iniciales 7641 16 00 Ingreso* por Intereses y dividendos de cartera propia 13.621 7.045
51 10 00 Oíros cargo* (abonos) * rasult que no afectan capital trabajo41 17 00 ingreso* por adminlaL de cartera y custodia de valores 24
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES

JEO a c.
41 18 00 Asesoría financiara 679 1.988
41 18 00 Otros Ingreso* opera clon síes 15.972 126.392

51 21 00 Venta* de activo* fijos y de otro* activo* __________________41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 102.821 244.479

41 21 00 Comisión** y servicio*

51 22 00 utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo______________________________

41 22 00 Pérdida» por menor valor de cartera propia 5 1.973 51 24 00 Aumentos do capital
51 20 00 Otros recursos no operacfonale*41 23 00 Pérdida* por venias de cartera propia 3.061

<1 24 00 Gastos por operaciones a futuro________________________________

00 Gasto* financieros
48.468

1.662

171.374

5.428

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 20.456 23.564
a. <d 00 Gasto* de administración y comercialización 27.457 28.916
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 2.465 2.173

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras do activos lijo* y de otros activo*______________________ 3.072 ________ 4.970

41 29 00 Otros gastos operacionale* 1.443 1.534
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 81.520 214.459

41 00 00 TOTAL RESULTADO O PE RACION AL 21.301 30.020

52 20 00 Disminución de pasivo* a largo plazo

52 30 00 Dividendo* O participaciones _ ______________________________

42 11 00 Utilidad— en Inversiones permanentes___________ 1.404

52 00 00 Otro* recursos aplicado* _____________

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 4.97042 12 00 utilidades en ventas da activo* filo* y de otro* activos
42 18 00 Oíros Ingreso* no operacfonales

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 17.384 18.59442 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 1.404

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanente* ( 1.149) 9.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES OEL CAPITAL OE TRABAJO

42 22 00 Pérdida* en vente* de activo* fijos y de otro* activos 53 10 00 Disponible. Ututos de renta fija y de renta variable______________ 5.417 102.709

42 28 00 Olios gasto* no operadonsles 53 20 00 Derechos por operac. a teluro y contratos underwnting (1.046.713) 1.055.721

42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ( 1.149) 53 30 00 Deudores por Intermediación, docto*, y ctaa. por cobrar________ < 249)_ 345

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERAOONAL 1.404

53 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresa* relacionadas

53 00 00 Otro* activo* circulantes. 620 ( 957)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 2.836) ( 8.627) $3 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (1.040.925) 1.157.818

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO________________ ______________
54 10 00 Obligación»* con banco* a Instituciones financieras c. plazo 4.093 ( 81.747)

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 2.836) ( 8.627) 94 20 00 Obligaciones por operac. a futura y contratos underwrtling 1.052.750 (1.070.008)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 474)

54 30 00 Acreedores por intermediación, docto*, y ctas. por pagar ( 497) 103
54 40 00 Cía*. Ctea. con persona* y empresas relacionadas_____________ ( 94)
54 90 00 Otra* pasivo* circuíanle* 1.963 12.522

94 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 1.058.309 (1.139.224)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) OEL EJERCICIO___________________________

Las n<
------- 19.395
>tas N°* 1 al___

20.244
22 son part

90 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

0 Integrante de estos estados financieros
17.384 18.594



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Inscripción en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores:
La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de Corredores de Bolsa y Agente de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros con el minero 0085 de lecha 10 de octubre de 1984
en calidad de Agente de Valores. A contar del 30 de octubre de 198? la Sociedad reemplazó su
calidad de Agente de Valores por la de Corredor de Bolsa , pasando a denominarse "Inversiones
Boston Corredor de Bolsa Licitada".

2. Resunen de Criterios Contables Aplicados:

(a) General:

Los estados financieros han sido oreparados de acuerdo a principios de contabilidad ge-
neralnente aceptados y a norias e instrucciones inpartidas por la Superintendencia de'
Valores y Seguros para Intermediarios de Valores.

(b) Periodo cubierto por los estados financieros:

Los estados financieros corresponden a los periodos conprendidos entre el 1ro. de enero
y el 31 de narzo de 1971 y 1990.

(c> Corrección nonetaria :

Los activos y pasivos no nonetarios, el capital propio financiero y las cuentas de re -
sultado han sido corregidos nonetarianente de acuerdo con principios de contabilidad
generalnente aceptados en Chile.
Los saldos al 31 de narzo de 1990 se presentan corregidos en un 24,51 y los de dicienbre
de 1990 en un 1.11, para efectos conparativos.

(d> Valorización de inversiones:

Las inversiones se encuentran valorizadas según las norias inpartidas por la Superinten­
dencia de Valores y Seguros en su Circular No. 514.

Los títulos de renta fija se encuentran valorizados a su valor presente calculado según
la tasa inpllcila de descuento en su precio de compra. Cuando el plazo al vencimiento de
la inversión es superior a 90 días, ha sido valorizada al tenor valor entre su valor
presente y su valor de mercado al cierre del ejercicio.
Los derecho; cobre ti lulos por compromisos de comora se presentan valorizados a su valor
presente determinado usando la lasa interna de retorno de aereado a la fecha de suscrip­
ción del compromiso. Cuando el plazo al vencimiento del titulo es superior a 90 días, ha
sido valorizado al tenor valor entre su valor presente y su valor de aereado al cierre
del ejercicio.

Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan valorizados a costo de adqui­
sición más intereses y reajustes devengados, utilizando la tasa interna inpllcila al no -
aento de suscribir el conoroniso.

Fax 56-2-723659 - Santiago ChileAgustinas 1291 £° Piso — ^^Administración: 6989352, Mesa de Dinero: 6983559
Miembros del Boston Ovcrseas Financial Corporation



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

2. Resumen de Criterios Contables Aplicados, continuación:

(d) Valorización de inversiones, continuación:

Las obl¡naciones por compromisos de compra se oresentan a valor presente determinado de
acuerdo a la lasa de interés implícita a la fecha de suscripción del compromiso.

Las obligaciones en títulos por compromisos de venta se presentan valorizadas a su valor
presente determinado usando la tasa interna de retorno de aereado a la fecha de suscrip­
ción del coaproaiso. Cuando el plazo al vencimiento del titulo es superior a 90 dias, ha
sido valorizado al mayor valor entre su valor presente y su valor de aereado al cierre
del ejercicio.

Los derechos v obligaciones por contratos de recoapra de dólares al Banco Central de
de Chile (swanl se presentan valorizados de acuerdo a lo establecido en los Boletines
Técnicos No 37 v 35 del Colegio de Contadores A.6., reconociendo coao ingreso anticipado
la diferencia positiva producida entre ¡os ajustes de los derechos y obligaciones a la
fecha de cierre y un cargo a resultados cuando la diferencia es negativa.

Los derechos por contrato de recoapra de dólares a) Banco Central de Chile se valorizaron
de acuerdo al valor del dólar observado para el 31 de aarzo de 1991 de I 344,10
(I 297,64 en 1990).

Las oblioaciones contraídas en virtud del contrato de recoapra de dólares al Banco Cen­
tral fueron valorizados de acuerdo al tipo de cambio pactado para estas operaciones de
I 355,36 por USt 1 al 31 de aarzo de 1991 (I 295,56 en 19901.

(e| Activo fijo y depreciaciones:

Los bienes del activo fijo se valorizan al costo de adquisición más su revalorización.
Las depreciaciones se calculan sobre el costo actualizado en base al método lineal con­
torne a los años de vida útil de los bienes.

(f) Bases de conversión:

Los activos y pasivos en dólares y unidades de fomento, se expresan en pesos equivalentes
utilizando las siguientes conversiones:

31.03.91 31.03.90

I I
U5I I « 344,10 297,64
UF 1 « 7.130,50 5.725,11

Agustinas 1291 2o Piso - ® Administración: 6989352» Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659 - Santiago Chile
Miembros del Boston Ovcrseas Financial Corporation



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

2. Resinen de Criterios Contables Aplicados, continuación:

(9) Títulos patrimoniales Bolsa de Valores:

En este rubro se presenta la inversión en acción de la Bolsa de Valores de Chile, valo­
rizada por el método del valor patrimonial proporcional de la Sociedad emisora.

(h) Activos intangibles!

En este rubro se presentan derechos sobre lineas telefónicas y remodelación de oficinas
arrendadas, a su rosto original mis la actualización por corrección monetaria.
Las remodelaciones son amortizadas en el periodo de vigencia del contrato de arriendo.

(i) Impuesto a la rentas

El impuesto a la renta se ha reconocido en base tributaria, de acuerdo a la renta liquida
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.
De acuerdo a lo establecido en la Circular No. 986 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, la Sociedad no ha reconocido en resultados el efecto de impuestos diferidos ori­
ginados por las diferencias temporales existentes, debido a que éstas son del carácter
recurrente oue el Boletín Técnico No. 41 del Colegio de Contadores A.6. permite no regis­
trar.

(j) Indemnización por años de servicios:

La Sociedad no tiene convenios con sus empleados y no registra obligaciones por este
concepto.

3. Cambios Contables:

Durante el presente ejercicio no se han producido cambios contables.
4. Ajuste Monetario:

Como resultado de la aplicación de las normas sobre corrección monetaria se produjo un abono
neto a resultados de IU 13.134 en 1991 y MI 117.672 en 1990, de acuerdo al siguiente deta­
lle :

Agustinas 1291 ¿° Piso - ‘¿^Administración: 6989352, Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659 — Santiago Chile
Miembros del Boston Overseas Financial Corporation



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

4. Ajuste Monetario, continuación:

CORRECCION MONETARIA DIFERENCIA DE CAMBIO

EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

CARGO CARGO CARGO CARGO
(ABONO) (ABONO) (ABONO) (ABONO)

MI MI MI MI
(a) Operacionales

Activos circulantes (13.373) (117,891) (3,257) (10,560)
Pasivos circulantes 248 75 384 3,073
Ctas. de resultados 28 (996) - -

Carqo (Abono) a
resultados (13,097) (118,812) (2,873) (7,487)

(b) No operacionales
Activos circulantes (1) - -
Activos fijos (315) (1.585) -
Otros activos (528) (2,284) -
Pasivos circulantes 7 - -
Pasivos largo plazo - - -
Patrimonio 3,673 12,496 -
Ctas. de resultados - - -

Cargo (Abono) a
resultados 2,836 8,627 •* -

Cargo (Abono) total (10,261) (110,185) (2,873) (7,487)

5. Inversiones:
Ja) Instrumentos de renta variable:

No hay.
(b) Títulos de renta lija:

A continuación se oresenla un detalle de las inversiones al 31 de aarzo de 1991 y 1990:

Agustinas 1291 2° Piso — 5^Administración: 6989352, Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659 — Santiago Chile

Miembros del Boston Overseas Financial Corporation



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

5. Inversiones, continuación:

(b) Títulos de renta lija, continuación:

Nayor
Valor

Valor
Mercado

Valor Neto
Ejercicio
AnteriorInstrumento

Valor
Presente

Menor
Va 1 or

Valur
Neto

MI MI NI MI MI MI

Del Estado
De Entidades

236,438 - 236,438 939 237,377 9,533

financieras
Otros títulos

20,56? 20,569 - 20,569 362,509

de renta fija • - - - - -

TOTAL 257,007 * 257,007 939 257,946 372,042

(c> Inversi ones en otras entidades:

No hay.

6. Derechos por Operaciones a Futuro:

(a) Derechos sobre títulos por comproiisos de coapra:

Pérdida Valor Neto
Valor ll®nor Conoroi. Valor Mayor Valor Ejercicio

Instruiento Presente Valor Calzados Neto Valor Mercado Anterior

111 111 NI NI NI NI NI

Del Estado
De Entidades

669,554 I 4) - 669,550 21 669,571 51,029

financieras
Otros títulos

1,505,205 - - 1,505,203 - 1,505,203 2,680,967

de renta fija - - - * - -

TOTAL 2,174,757 I 4) - 2.174,753 21 2,174,774 2,731,996

MI
Derechos hasta 7 días
Derechos a iás de 7 días

1,936,443
238,310

TOTAL 2,174,753

- 5 -
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

6. Derechos por Ooeraciones a Futuro, continuación:

(b) Derechos a cobrar por coapromisos de venta:

Venciaiento del Coaproaiso Totales

Instruaento Hasta Sobre
Ejercicio

............. 7 dias 7 días Actual Anterior

NI NI NI NI

Del Estado M 30,087 30,087 37,071
De Entidades
financieras 91,502 68,333 159.835 849,867

Otros títulos de
renta fija - - - -

1 0 T A L 91,502 98320 189,922 886.938

(c) Derechos a cobrar oor contratos a futuro:

No hay.

(d) Derechos a cobrar por otras operaciones a futuro:

Dentro de este iten se incluyen los derechos por contrato de recoapra
de dólares (swap) al Banco Central de Chile según el siguiente detalle:

Fecha de venciaiento Ejercicio
Detalle del contrato Actual Anterior

Derechos a cobrar
NI

103,209

NI

111,146
equivalente en moneda
extranjera 27.01.92

TOTAL 103,209 111,146

Agustinas 1291 £° Piso — <5®?Administración: 6989352, Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659 Santiago Chile
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

7. Derechos Sobre Títulos oor Contratos de Underuriting:

No hay.

8. Deudores por Intermediación:

No hay.

9. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras:

Corto plazo

Entidades
Financieras Montos (1)

Tasa
de

interés

Vencimiento Total

Ejercicio
Hasta

7 días
Sobre

7 días Actual Anterior

mi X MI MI MI MI

Banco:
Bhif 1 - - 1 1 1
Bice 1 - - 1 1 1
Boston 673 0.60 673 - 673 708
Centrobanco 1 - 1 1 5
Osorno 1 - - 1 1 12
Santiago 125 0.68 - 125 125 -
Sudamericano 1 - - 1 1 17
Sudameris 1 *• - 1 1 188,992

TOTAL 804 673 131 804 189,736

(1) Corresponden a sobren i ros y a la provisión de intereses por sobregiros no debitados
al 31.12.90, los cuales estén pactados en moneda nacional.
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

10. Obligaciones por Operaciones a Futuro:

(a) Obligaciones por compromisos de compra:

Vencimiento del compromiso Total

Instruiente
Hasta

7 días
Sobre
7 días

Ejercicio
Actual Anterior

Sí MI MI MI

Del Estado
De Entidades
financieras

Otros

602,798

1.332,823

66,606

171,660

669,404

1,504,483

48,292

2,682,366

TOTAL 1,935,621 238,266 2,173,887 2,730,658

(b) Obligaciones en títulos

Valor
Instruiente Presente

por compromisos de venta:

Mayor Valor Menor
Valor Neto Valor

Valor
Mercado

Valor Neto
Ejercicio
Anterior

MI MI MI MI MI MI

Del Estado
De Entidades
financieras

Otros

29,723

159,936

251 30.174

159,936 -

30,174

159,936

37,055

849,795

TOTAL 189.857 251 190,110 0 190,110 886,850

Obligaciones
Obligaciones

hasta 7 días
a más de 7 días

MI
91,496
98,614

TOTAL 190,110

(c) Obligaciones por contratos a futuro:

No hay.
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

10. Obligaciones oor Operaciones a Futuro, continuación:

(d) Obligaciones oor otras operaciones a futuro:

Dentro de este iten se incluyen las obligaciones por contrato de
recoapra de dólares Iswaol al Banco Central de Chile según el siguiente
detalle:

Fecha de venciaiento Ejercicio
Detalle del contrato Actual Anterior

NI NI
Obligaciones a pagar
equivalente en aoned?
extranjera 27.01.92 106,507 110,369

TOTAL 106,507 110,369

11. Acreedores por Intermediación:

No hay.

12. Iapuesto a la Renta:

Al 31 de aarzo de 1971 . la Sociedad ha constituido una provisión por iapuesto a la renta
por NI 474. oor aplicación de la Circular No. 906 del 14 de enero de 1991 de la Superinten -
dencia de Valores y Seguros, la cual se ha deterainado sobre una renta liquida iaponible de
NI 4.743

Al 31 de aarzo de 199o la Sociedad no constituyó provisión de iapuesto a la renta de acuerdo
a la legislación vigente.

Los iapuestos por recuperar al 31 de aarzo de 1991 se presentan rebajando la provisión de -
terainada y al 31 de aarzo de 1990 se presentaban en el activo circulante, según el siguien­
te detalle:
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

12. Impuesto a la Renta, continuación:

1991 1990

MI MI

Impuesto a la renta año comercial 1990 10,069
Provisión impuesto a la renta primera
categoría 474 -

Menos:
Pagos provisionales mensuales (10,948) (16,293)
Créditos por gastos de capacitación (328) (202)

Impuesto por pagar (recuperar) (733) (16,495)

De acuerdo a lo dispuesto en dicha Circular, se incluye la siguiente información:

(a) Saldo utilidades tributarias retenidas:

El saldo del Fondo de Utilidades Tributarias al 31 de diciembre de 1990, actualizado asciende
a MI 226.406 con crédito oor imputar correspondiente a til 16.705. La utilidad tributaria de
1991, dar6 derecho a crédito de 10Z a los Socios, cuando ésta sea repartida.

(b) Monto anual y acumulado de los impuestos diferidos no reconocidos:

En virtud de lo n? tal»lee i do en el Boletín Técnico No. 41 del Colegio de Contadores A.6., se
detallan los imiiortes de las diferencias temporales recurrentes en itemes significativos:

Utilidad (Pérdida)
Diferencias Diferidas

- 10 -

Concepto Ejercicio 1991
MI

Anteriores
MI

Acumulados
MI

Valorización inversiones (52) 483 431
Contabilización operación swap (172) (226) (398)
Remodelación de oficinas 0

arrendadas (213) (1,940) (2,153)

TOTAL (437) (1,683) (2,120)
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

13. Cambios en el Patrimonio:

Movimientos
Capital
cagado

Reserva
revalori­
zación

Reserva ma­
yor valor
acción Bolsa
de Valores

UTILIDADES
Acumuladas Ejercicio Total

III III ni ni ni NI

Saldos
iniciales 27,441 72.747 5,?30 153,634 74,101 333,853

Distribución
de utilidades - - - 74,101 (74,101) -

Corrección
monetaria - 1,102 65 2.506 - 3,673

Variación patrimo­
nial acción Bolsa
de Valores - 32 - - 32

Utilidad de)
ejercicio - - - - 1?,3?5 19,395

Total ejercicio
actual 27.441 73,84? 6,027 230,241 1?,3?5 356,?53

Tota) ejercicio
anterior 27,441 73.84? 5,??5 155,128 20,244 282,657

14. Cauciones Otorgadas por Terceros en Favor del Intermediario:

No hay.

- 11 -
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

15. Contingencias y Compromisos:

(a) Compromisos directos:

No hay.

(b) Garantías reales en activos sociales constituidos en favor de obligaciones de
terceros:

No hay.

(c) Legales

No hay.

(d) Custodia de Valores:
Renta Fija Total Pesos

Actividad Pesos UF Dólares

Ejercicio

Actual Anterior

NI NI NI NI NI

Custodia de valores
Adm. de cartera

1.550.893 781.817 681,795 3,014,505 2,289,285

de terceros 6.243 - - 6,243 -

TOTAL 1.557.136 781.817 681,795 3,020.748 2,289,285

(e) Garantías personales:

No hay.

(f) Garantías por operaciones:

En cumplimiento del articulo 30 de la Lev 18.045. la Sociedad ha constituido póliza de seguro
en la Compañía de Seguros Consorcio General de Seguros oor el eouivalente a 4.000 unidades de
fomento con vencimiento al 06 de julio de 1991. oara asegurar el correcto y cabal cuipliliento
de todas sus obligaciones como intermediario de valores.

En virtud de lo establecido en el articulo 78 del reglamento interno de la Bolsa de Valores de
Chile, la Sociedad ha constituido prenda sobre la acción de la Bolsa en favor de dicha insti-
ción.

- 12 -
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA L¡HITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

16. Transacciones con Personas y Empresas Relacionadas:

TRANSACCION RESULTADO SALD0

Nombre y Relación RUI Descripción Monto Utilidad Activo Pasivo

NI MI NI MI

1. Boston Inversiones. Servicios 08.703.100-2 - Compras de títulos con
y Administración Limitada pacto de retroventa 137,186 3,188 -

- Ventas de títulos con
Relación indirecta pacto de retrocomora 30,170 (5) -

- Compras de títulos a
término 120,212 -

- Ventas de títulos a
término - - *

- Arriendo oficinas 85 85 •

2. The First National Bank oí 77.041.000-7 - Saldo cuentas corrientes
Boston-Chile bancarias 28,977 - 28,977 •

- Saldo en títulos de
Relación indirecta renta fija 527 - 527 -

- Lineas de crédito de
corlo plazo 6,763,206 (1,257) - 675

- Compras de títulos con
Dado de retroventa - - * -

- Compras de títulos a
término 1,086,417 - -

- Ventas de títulos a
término por mandato - - - . -

- Arriendo oficinas * - - •. -

- luz y gastos comunes - - - -
- Servicio procesamiento

de datos 451 (451) - 230

3. ¡nv. Nueva Inglaterra Limitada 77.587.660-0 - Arriendo oficinas 85 85 - -

Relación indirecta

Total Ejercicio Actual 8,167,336 1,645 29,524 905

Total Ejercicio Anterior 5,584,396 15,002 3,501 24,366

- 13 -

Agustinas 1291 ¡>o p¡so  ^Administración: 6989352, Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659 - Santiago Chile

Miembros del Boston Overseas Financial Corporation



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES FUSION CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

17. Otros Activos Fijos:

Bajo este rubro se presentan vehículos por Mi 13.406.

IB. Otros Ingresos Operacionales:

Al 31 de aarzo de 1991 y 1990. la Sociedad registra bajo este concepto lo siguiente:

1990 1989

Kl ni

Resultado monetario ooeracional 13.097 118.812
Diferencia de cambio ooeracional 2.B73 7,487
Otros 2 93

TOTAL 15,972 126,392

19. Sanciones:

Durante 1991 v 1990. la Superintendencia de Valores y Seguros no ha cursado sanciones a la Socie­
dad ni a sus Administradores.

20. Hechos Relevantes:

No hay.

Agustinas 1291 ¿o p¡5O  ^^Administración: 6989352» Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659 Santiago Chile

Miembros del Boston Overseas Financial Corporation



INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

21. Condiciones de Patrimonio. Liquidez y Solvencia:

Los Indices correspondientes al 31 de marzo 1??1 y 1990,
de Carácter General N. 10 y Circular No. 632.

se han determinado según la Norma

Norma: El Patrimonio depurado no
puede ser inferior al patri­
monio mínimo legal.

(a) Patrimonio mínimo:
1991 1990

NI NI

Patrimonio mínimo depurado 328,568 252,757

Patrimonio mínimo leo?)
U.F. 14.000 99,827 99,789

(ií) Liquidez por intermediación:

(b) Indices de Liquidez:
1991 1990

(i) Liquidez general:
NI NI

Activo disponible y realizable
a menos de 7 días 2,894,928 4,174,802

Pasivo exigible a menos de 7
dias 2.028.534 2,967,629

Norma: Liquidez genera) supe­
rior a i.

Relación: 1.43 1.41 (veces)

No aplicable a la Sociedad.

Agustinas 1291 Í9 Piso - Administración: 6989352, Mesa de Dinero: 6983559 Fax 56-2-723659
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación 

21. Condiciones de Patrimonio. Liouidez y Solvencia, continuación:

(c) Indices de solvencia: 1991 1990

(i) Razón de endeudamiento:
MI ni

Pasivo exiqible ajustado 2.335.904 3,350,208

Patrimonio Liquido 303.747 228,428

Norma: La razón de endeudamien­
to no ouede ser superior
a 20 veces el patrimonio
liquido.

Relación: 7.69 14.67 (Veces)

1991 1990

(ii) Cobertura patrimonial:
ni MI

Cobertura patrimonial 69,170 82,146

Patrimonio liquido 303,747 228,428

Nona: El monto de cobertura
patrimonial no debe su**
perar el 807. del patri­
monio llovido.

Relación: 22.77 35.96 l

22. Hechos posteriores:

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros no existen hechos posteriores que
afecten la situación financiera aquí presentada.

- 16 -
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

21. Condiciones de Fatriionio. Liquidez y Solvencia:

Los Indices correspondientes al 31 de aarzo 1991 y l?9d< se han deteninado según la Noria
de Carácter General N. 18 y Circular No. 632.

(a) Fatriionio mlniio:
1991 1990

Fatriionio ilniio depurado 328.568 252,757

Fatriionio mínimo legal
U.F. 14.000 99,827 99,789

Nona: El Fatriionio depurado no
puede ser inferior al palri-
lonio mínimo legal.

(b) Indices de Liquidez:
1991 1990

(i) Liquidez general:

Activo disponible v realizable
a leños de 7 días 2.894,928 4,174,802

Pasivo exigible a menos de 7
días 2.028.534 2,967,629

Noria: Liquidez general supe­
rior a 1.

Relación: 1.43 1.41 (veces)

(ii) Liquidez por intermediación:

No aplicable a la Sociedad.

- 15 -
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INVERSIONES BOSTON
CORREDOR DE BOLSA LTDA.

INVERSIONES BOSTON CORREDOR DE BOLSA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. Continuación

21. Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación:

(c> Indices de solvencia: 1991 1990

(i) Razón de endeudamiento:
NI NI

Pasivo exiqible ajustado 2,335,904 3,350,208

Patrimonio Liquido 303,747 228,428

Norma: La razón de endeudamien­
to no ouede ser superior
a 20 vetes el patrimonio
liquido.

Relación: 7.69 14.67 (Veces)

1991 1990

(ii) Cobertura patrimonial:
NI NI

Cobertura patrimonial 69,170 82,148

Patrimonio liquido 303,747 228,428

Norma: El monto de cobertura
patrimonial no debe su­
perar el 807. del patri­
monio liquido.

Relación: 22.77 35.96 X

22. Hechos posteriores:

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros no existen hechos posteriores que
afecten la situación financiera aquí presentada.

- 16 -
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s\7s
SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHLE

1.00 IDENTIFICACION

. O / WODELb^gfpRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
. O / <3 / éíytA INTERMEDIARIOS DE VALORES <«>

* *v ■■y
0.001 Información al I 3 I j, I I 0 13 I | 9 I1J

| M1RAFL0RES 222 PISO 28

1
2.00 ADMINISTRACION

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valorea

Limitada
4. Otra

1.08 Casilla
1.10 Región (2)

1.01 R.U.T.
1.03 Nemotécnlco Bolsa |

1.05 Razón social o Apellido paterno / Aneiiir<« • —| CMB CHILE S.A. 00RR¿0RES~^~W^p^!!^?«

1.06 Dirección oficina principal "------ ------- —

Tipo de Intermediarlo

J| 1.02 Registro SVS N°

1.04 Código Bolso N°

3.

1.07
1.09

Teléfono
Domicilio legel

. 63262372"----- "—|
_ SANTIAGO ---------1

1.11 Tipo de opereción

1. Por cuente propio y de terceros

1.12 Tipo de persono

1 2. Sólo por cuente de terceros 1. Noturol
2. Soc. anónima

(1) Ver instrucciones en Circular N® 570
Este formularlo debe ser completado d®
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular

3.01 Socios principales 0 accionistas moyoritarios

Rezón social 0 Apellido patemo/Apellldo materno/Nombres

3.02

R.U.T.

303
Tipo
(3)

3.04
%

Partió.
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

ASESORIAS E INVERSIONES C.M.B. S.A. 96.516.240 2 c "99,97 1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

OOX DONOSO JOSE GABRIEL 6.065.868“ 4” ' 0,01
GUERRERO GUTIERREZ MIGUEL IGNACIO b.b4b./91 V " 0,01
PINERA ECHENIQUE SEBASTIAN 5.126.663 3 A 0,01

3.05 Totel accionistas 0 socios
1 4 _

3.06 Totel occlonos
3.07 Total acciones suscr. por pagar

3.08 Total acciones pagadas

------- 26U.00Ü 3.09 Capitel social $
3.10 Capital suscr. por pagar $
3.11 Capital pagado $

—
---- 260.000“

A no TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS---------------------------------------— . ...... ....... —.

4.03 N° Inscripción registro auditores externos
4.01 Número de trabajadores
4.02 Auditores externos

0—I _____ J_____ 1

SURLATINA ............................

(2) Reglón en números arabas
aal I al 12 y 0 para Región
MalropolllhhA do Santiago.

(3) Código; A. persone natural nacional
p Persona natural extranjera
C Porsons jurídica nacional
O. Persone jurídica extranjera.



Las notas Noa 1 al son parte integrante de estos estados financieros

desda el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta el

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA.
desde el

hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mee aAo
*urur_"9r

31 03' “9T

(fia mas arto
"orur-w
iror’sr

01 01 “9T
TTKT’gr

■¡jr'ur-go
■3r"ü3r"^o

ACTUAL ' ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR

u
A
i
■»

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 918 "747" RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 4.833_ ( 1.813)41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda

41 13 00 Comisiones por contratos do colocación primarla_____________
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro

1.772
3.617

58
1.588

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones___________________
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos_____
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes ( 1-435) 1.149

41 16 00 ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 214 2.906 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
41 17 00 Ingresos por administ de cartera y custodia de valores 51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 1 <_______
41 18 00 Asesoría financiera 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 3.399 _ ( 670)
41 19 00 Otros ingresos operacionales 1.512 5.609

51 21 00 Ventas do activos fijos y de otros activos41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 8.033 10.908

41 21 00 Comisiones y servicios 20
51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 169 4.030 51 24 00 Aumentos de capitel
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 51 29 00 Otros recursos no operacionsles
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 279 322 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES —
41 25 00 Gastos financieros________________________________

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 3.399 ( 670)41 26 00 Gastos de administración y comercialización 2.084 " “■■£.148
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones________________
41 29 00 Otros gastos operacionales 14 — ’ 1:270—

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES # ?. 546^ ( 6.790)

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 5.487 4.118
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 1.435
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS4212 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales

SO 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 1 (____ 670)42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES________ 1.478
42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes ( 1.149) 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 1.865 ( 2.745) .
42 29 00 Otros gastos no operacionales 53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting (1.630.286) ( 46.292)
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ’ •* ---- t" 1.149) 53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 3.026 (5.541.009) •

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 1.438
53 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 245
53 90 00 Otros activos circulantes. ( 27) ( 452)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 1.239) ( 4.782) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (1.625.177) (5.590.498)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO__________________________

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 1.239) ( 4.782) 54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 1.633.890 46.287

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA________________________ ( 853)
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 4.560) . 5.543.662
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 754) ( 117)
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 4)

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 1.628.576 5.589.828

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ----- 4.833 ( 1-813) 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO
3.399 1 ( 670)



5-00 ESTADOS ANANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
dia mea aAo dia mea aAo

•i 31 03 91 .i 31> 03 90|

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 2.473 1.152
11 02 00 Títulos de renta variable 2.999 z 2.083

11 02 10 Acciones 2.999 202
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos 1.881
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 107.286 103.082
11 03 10 Títulos del Estado 107.286 31.727
11 03 20 Títulos de entidades financieras
11 03 30 Títulos de empresas 71.355
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 287.894
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 287.894
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
11 04 30 Derechos 8 cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 3.625 118.544
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar 183 400 "
11 09 00 Deudores varios 42
11 10 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas 4.501
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados “265“ 275
11 19 00 Otros activos circulantes 105

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 409.373 225.536

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.129
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( ) ( )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS * 2.129

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores 21.314 19.680
13 02 00 inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía do obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

IJ .lAp OV

día mea aAo dia maa aAo
,ü’ "•ub 96 >522^66.0.-5. ._J •' 3LQ1-2Í •' 03 90l

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 Oí 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 004 fififi

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra fifia nqp—
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 5.545 118.377 .
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo — ■ w

21 06 00 Impuestos por pagar______ 1.210 4
21 07 00 Provisiones y retenciones 818
21 08 00 Acreedores varios________________ 6 4
21 09 00 Ingresos anticipados_______________
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 7.979
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 291.869 126.364

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo_______________
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 130

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 130

23 01 00 Capital pagado_______________________________________ 109.439 105.29?
23 02 00 Reservas de revalorización______________________ 1.204 5.842
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores________ 5.793 5.513
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias_____________
23 05 00 Otras reservas____________________________________
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas__________________________ 17.549 6.014
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio____________________________ 4.833 ( 1.813)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) J___________ ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 138.818 120.851

pon Pfó'i

ó



8.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al da da 198 

6.01 Valor Unidad do Fomento $- 7-130,50. 6.02 Patrimonio mínimo legal M$ 99.827

6.03 Patrimonio depurado M$.-4381818--------- 6.04 Patrimonio liquido MS- 131.710

6.05 Monto de Cobertura
Patrimonial

M$_—30.422______

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias
' -

• Pasivos exigibles a menos de 7 días

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION
i

Activos disponibles más deudores por intermediación

i
• Acreedores por Intermediación
•

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles

» Patrimonio líquido

| 6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto do cobertura patrimonial

Patrimonio líquido

M$ 112.758 ,,
— _____________________ •• 20  -34  voces

ms 5.545

M$ 6.098 «
-— X , XU vocea

m$ 5.545

M$ 286.324 „
— ——____________ — 2 -T 17 voces

M$ 131.710

30.422  „- _________________ x 100 - 23 ■. -10— %
131.710 •’

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notaría AnrirpR Rubia Fiares
7.12 Fecha 06. de octubre. .de. 1982
7.13 ciudad Santiago :__________

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A tojas 71 -395 n° 12.577
7.22 Registro de comercio de Santiago

correspondiente al alto 1987

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.3i Fecha ,.16 de octubre de-1987

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.4i Notaría Andrés Rubio Flores
7.42 Fecha 31 de marzo de 1989
7.43 ciudad Santiago

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A tojas 9.609 n» 4.856
7.52 Registro de comercio de Santiago ,

1989correspondiente al aóo

7.60 PUBLICACION DIARIO OACIAL
7.6i Fecha .25-de_abrí 1-de -1989-----------------------

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

E G^BRIE
Nomb

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

24 04 911 GABRIE
resentante legal o administrador Nombryf firma del contador

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha - de -  —— ——. de 198 referidos al 

Nombre y timbre de auditores externos Nombro y firma de persona responsable do auditoria
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 1991

Nota 1. General

La sociedad se encuentra inscrita con fecha 26 de
noviembre de 1987 en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores con el número 0118,
estando en consecuencia sujeta a la fiscalización
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 2. Principales Criterios Contables Aplicados

a) General

Los estados financieros al 31 de marzo de 1991 y
1990 han sido preparados de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados, normas e
instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros y disposiciones legales
vigentes•

b) Período Contable

Los estados financieros cubren el período
comprendido entre el lero. de enero y el 31 de
marzo de 1991, comparados con los de igual
período del año anterior.

c) Corrección Monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para
reconocer los efectos de las variaciones del
poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los
respectivos períodos. Para estos efectos se han
aplicado las disposiciones vigentes que
establecen que los activos y pasivos no
monetarios al cierre del ejercicio y el capital
propio inicial y sus variaciones deben
actualizarse con efecto en resultados, según los
índices oficiales del Instituto Nacional de
Estadísticas, los que dan origen a un 1,1% para
el período 19 de diciembre de 1990 al 28 de
febrero de 1991 (5,0% para igual período del año
anterior). Además, los saldos de las cuentas de
Ingresos y Gastos fueron ajustados
monetariamente para expresarlos a valores de
cierre.



CMB« CHILE

Para efectos de facilitar una mejor comparación,
los saldos demostrados en los estados
financieros y notas al 31 de marzo de 1990, han
sido actualizados en un 24,5%, para expresarlos
en moneda de marzo de 1991.

De acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 de
marzo de 1991 y 1990, la corrección monetaria de
las cuentas circulantes y de resultados
operacionales deben presentarse como Ingresos o
Gastos operacionales según corresponda.

d) Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en dólares estadounidenses
al 31 de marzo de 1991 y 1990, han sido
traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio
observado promedio calculado por el Banco
Central de Chile de $ 344,38 por US$ 1 para el
31 de marzo de 1991 ($297,64 por US$ 1 en 1990).

e) Valorización Inversiones

Las inversiones en los diferentes tipos de
instrumentos, se han valorizado de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la circular NQ 514
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Títulos de Renta Variable

Las inversiones en acciones han sido valorizadas
al menor valor entre el costo de adquisición
corregido monetariamente y el precio de
cotización bursátil promedio de cada acción a la
fecha de valorización.

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se
han valorizado al valor de rescate de la cuota a
la fecha de cierre. Al 31 de marzo de 1991, la
sociedad no presenta inversiones en fondos
mutuos•

Títulos de Renta Fija

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su
valor presente calculado según la tasa de
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descuento implícita en su precio de compra.
Cuando el plazo al vencimiento de la inversión
es superior a 90 días, se valorizan al menor
valor entre su valor presente a precio de compra
y su valor de mercado.

f) Valorización de Inversiones Permanentes

Esta inversión representativa de una acción de
la Bolsa de Valores de Chile ha sido valorizada
a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP),
reconociendo en resultado la utilidad o pérdida
devengada en dicha inversión, de acuerdo a sus
estados financieros al 31 de marzo de 1991 y
1990.

g) Reserva mayor valor acción Bolsa de Valores

Bajo esta reserva se reconoce el menor costo
incurrido en la adquisición de acciones' de la
Bolsa de Valores, en relación al Valor
Patrimonial Proporcional, calculado a la fecha
de compra.

h) Derechos por Operaciones y Obligaciones a Futuro

Se incluyen bajo estos rubros los derechos y las
obligaciones por compromisos de compra y venta
vigentes al 31 de marzo de 1991 y 1990, los
cuales se han valorizado de acuerdo a las
disposiciones contenidas en Circular de la
Superintendencia de Valores y Seguros e incluyen
intereses y reajustes devengados, según las
condiciones pactadas en dichos compromisos o a
la tasa implícita al momento de suscribirlos,
según corresponda.

Los derechos por operaciones a futuro, cuyo
plazo al vencimiento sea superior a 90 días, se
presentan, al menor entre su valor presente
según la tasa implícita a su precio de compra y
el valor de mercado a la fecha de cierre de los
estados financieros•

i) Activo Fijo

Al cierre del presente período (31 de marzo de
1991) la sociedad no presenta saldos por este
concepto, debido a que al 31 de diciembre de
1990 se procedió a amortizar en una sola cuota
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el total activo fijo, en el que solamente se
mantenía un software por un valor de M$ 2.108.
Los bienes del activo fijo se presentan a sus
costos de adquisición más revalorizaciones
legales.

Las depreciaciones se determinan sobre el valor
de los bienes previamente revalorizados, de
acuerdo a la vida útil remanente de los mismos.

Al 31 de marzo de 1990 el saldo por este
concepto alcanzó a M$ 2.129.-

j) Gastos Anticipados

Bajo este rubro se incluye el gasto anticipado
de póliza de seguro, para garantizar operaciones
según Artículo NQ 30 Ley 18.045.

k) Indemnización por Años de Servicio

La sociedad no tiene convenios suscritos con el
personal sobre esta materia. En lo que proceda,
se carga a gastos del ejercicio en que se
produce el desembolso. Este criterio ha sido
consistente con el aplicado en ejercicios
anteriores•

1) Gastos de investigación y Desarrollo

No se ha incurrido en gastos de investigación y
desarrollo.

Nota 3. Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 19 de
enero y el 31 de marzo de 1991, los principios
contables fueron aplicados en forma consistente con
los ejercicios anteriores.

Nota 4. Ajuste Monetario

4.1. Corrección Monetaria

Producto de la aplicación de las normas de
corrección monetaria señaladas en la Nota 2.
c),  se han producido cargos y abonos a re­
sultados según el siguiente detalle:
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Rubros

Corrección
Monetaria_____

Diferencia
____ de Cambio

Cargo
(Abono)

1990
MS

Cargo
(Abono)

1989
MS

Cargo
(Abono)

1990
MS

Cargo
(Abono)

1989
MS

a) Operacionales
Activo circulante (4.743) ( 5.588) — —
Pasivo circulante 3.229 1.270 — —
Ctas. de resultados 2 — —

Cargo (abono)
resultado operac. Í1.512V ( 4.318)
b) No operacionales

Activo circulante ( 2) ( 12) — —
Otros activos ( 216) ( 1.094) — —
Patrimonio 1.458 5.842 — —
Ctas. de resultados 1 46 —

Cargo (abono) a
resultado no operac. 1.239 4.782
CARGO (ABONO) TOTAL ( 273) 464 — —

Nota 5. Inversiones

De acuerdo a lo expresado en la Nota 2» e), la
composición de las inversiones en cartera propia al
31 de marzo de 1991 es la siguiente:

a) instrumentos de Renta Variable

Valor
Instr. Contable

MS

Menor Valor Mayor Valor Valor Neto
Valor Neto Valor Mercado Ej. Ant.
MS MS MS MS MS

Acciones 2.999
Cuotas de
Fdos Mutuos —

2.999 1.606 4.605 202

- - - 1.881

TOTAL 2,999_________ 2,999 1,606 4.605________ 2.088
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b) Instrumentos de Renta Fija

Instr.
Valor

Presente
MÍ

Menor
Valor
MS _

Valor
Neto
MS

Mayor
Valor
MS

Valor Valor Neto
Mercado El. Ant.

MS MS

Del Estado 107.286 107.286 4.999 112.285 31.727
De Empresas — — —- *• — 71.355
Ent. Finac. — —

TOTAL______ 107.286 107.286 4.999 112.285 103.082___

Nota 6. Derechos por Operaciones a Futuro

Al 31 de marzo de 1991 la sociedad presenta
derechos por operaciones a futuro según el
siguiente detalle:

6.1. Derechos sobre títulos oor compromiso___dfi
co

Valor
Pte.
M$

Menor
Valor
M$

Valor
Neto
M$

Mayor
Valor
M$

Valor
Valor Neto
Mere. Ej. ant.
M$ M$

Instrumentos

Del Estado 288.063 169 287.894
De entidades
financieras• * -
Otros — — — —

Total 288.063 — — 287.894 ________
Derechos hasta
7 días. _ —
Derechos sobre
7_días____________ 287.894

6.2. Derechos a cobrar por compromiso de venta

La sociedad no presenta saldos por este
concepto al 31 de marzo de 1991 y 1990.
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Nota 7. Deudores por Intermediación

Al 31 de marzo de 1991, la sociedad registra
deudores por intermediación según el siguiente
detalle:

VENCIMIENTO VENCIDOS

Hasta Sobre Hasta Sobre Sobre
7 7 10 10 30

k DEUDOR días días días días días TOTAL
1 MS MS MS MS MS MS
\ Clientes 2.324 ( - ) 2.324
1 Intermed.
f de Valores 1.301 — •• — ( - ) 1.301

Entidades
relac. — — — — ( - ) —

TOTAL
EJ. ACTUAL 3.625 — — ( - ) 3.625

TOTAL
EJ. ANTERIOR 118.544 — — — ( - ) 118.544

Nota 8. Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores

Corresponde a la inversión en una acción de la
Sociedad Bolsa de Valores, la que se encuentra
valorizada de acuerdo al método del Valor
Proporcional Patrimonial.

El detalle al 31 de marzo de 1991 es el siguiente:

Particip. Monto Participación Reserva Mayor
Sociedad_______ $_______ Inversión en Resultado Valor B» de yt

M$ M$ M$
Bolsa de
Valores 3,7 21.314 1.435 5.793 (1)

(1) Corresponde al reconocimiento actualizado de la
diferencia producida entre el costo de la inversión
y el valor patrimonial proporcional.
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Nota 9. Obligaciones por Operaciones a Futuro

Al 31 de marzo de 1991, la sociedad presenta
obligaciones por operaciones a futuro según el
siguiente detalle:

9.1. Obligaciones por compromiso de compra

Instrumentos
Vencimiento compromiso Total

Ej• actual Ej. ant.Hasta 7 días
MS

Sobre 7 días
MS MS MS

Del Estado 284.290 284.290
De Entidades
Financieras• — — —
Otros — — —

Total — 284.290 284.290 —

9.2. Obligaciones en títulos por compromiso de
Venta

Al 31 de marzo de 1991 la sociedad no
presenta obligaciones por este concepto.
Igual situación a período anterior.

Nota 10. Acreedores por Intermediación

La sociedad al 31 de marzo de 1991 registra
acreedores por intermediación según el siguiente
detalle:

VENCIMIENTO TOTAL
ACREEDOR __________ _________________________________________________

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ. ANT.
MS MS ________ MS MS

Clientes
Intermed.

1.293 1.293 118.377

de Valores
Entidades

4.252 — 4.252

relacionadas —

TOTAL--------- 5.545 — _______5.5450 ___118.377
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. Impuesto a la Renta

Al 31 de marzo de 1991t CMB Chile S.A. Corredores
de Bolsa ha efectuado una provisión por Impuesto a
la Renta de Primera Categoría como resultado de
aplicar la normativa que imparte la circular NQ
986 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
según el siguiente detalle:

Renta líquida imponible M$ 5.686
Impuesto a la Renta (Tasa 15%) M$ 853

La provisión de impuesto a la renta se presenta en
el pasivo circulante en el rubro impuestos por
pagar neta de Pagos Provisionales Mensuales,
conforme al siguiente detalle:

Provisión Impuesto a la Renta M$ 853
(-) Pagos Provisionales Mensuales M$ 35

Impuesto por pagar M$ 818

El monto de las utilidades tributarias retenidas
al 31 de diciembre de 1990 asciende a M$ 20.189,
registrando créditos por Impuesto de Primera
Categoría en favor de los accionistas por M$
1.619.

La provisión para el pago de impuesto a la renta,
por M$ 104, contabilizada al 31.03.89, de
conformidad a las instrucciones vigentes a esa
fecha en la circular 927 de la Superintendencia de
Valores y Seguros del 01.02.90 y Boletín Técnico
Nfi 40 del Colegio de Contadores de Chile A.G.; fue
reversada en el ejercicio 1990, debido a que con
la derogación del artículo 20 bis de la Ley de la
Renta, ordenada por el Nfi 7 del artículo 1 de la
Ley Nfi 18.985 del 28.06.90, ha quedado sin
aplicación la modalidad de pago de impuesto sobre
la base de retiros. Como consecuencia de ello,
las utilidades del ejercicio 1989 no resultarán
afectadas con impuesto, desapareciendo
definitivamente la obligación existente.
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Impuesto Diferido
Tmnuesto Diferido

Diferencias Corto Largo
Temporales Plazo________ Plazo

M$ M$
Depreciación 105 —
Indemnización — —
Provisión — —
Otros —

Total activo (pasivo) 105_________ —

Nota 12. Cambios en el Patrimonio

Las variaciones producidas en el período
comprendido entre el 19 de enero y el 31 cle marzo
de 1991 son las siguientes:

RESERVA RESERVA
MOVI- CAPITAL CAPITAL VALOR ACC. UTILIDAD
MIENTOS PAGADO PROPIO BOLSA ACUM. EJERCICIO TOTAL

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos
Iniciales 109.439 — 5.730 6.386 10.972 132.527
Traspaso
Utilidad — — 10.972 (10.972) —
C. Monetaria
1,1
Utilidad

1.204 63 191 — 1.458

Ejercicio - — — - 4.833 4.833

TOTAL
EJ. ACT. 109.439 1.204 5.793 17.549 4.833 138.818

TOTAL
EJ* ANT. 105.295 5.842 5.513 6.014 ( 1.813) 120.851

El capital está representado por 260*000 acciones
suscritas y pagadas. La Reserva Mayor Valor
Acción Bolsa no es una reserva distribuible y sólo
podrá ser capitalizada.
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Nota 13. Continencias y compromisos

a) Compromisos directos

1224 im

No existen compromisos No existen compromisos
directos. directos•

b) Garantías reales en activos sociales
constituidas a favor de___ obligaciones a
terceros

No se han constituido garantías.
Igual situación a período anterior.

c) Legales

No existen juicios ni otras acciones en las
cuales se encuentre comprometida la sociedad.
Igual situación a período anterior.

d) Custodia de Valores

La sociedad al 31 de marzo de 1991, tiene
instrumentos en custodia de acuerdo al
siguiente detalle:

custodia.

ACTIVIDAD RENTA
VARIABLE

MS

RENTA
FIJA
MS

DISPO­
NIBLE
MS

TOTAL
EST. ACTUAL EST. ANT.

MS MS-
Custodia
de Valores 10.623 10.623
Administrac
Cartera de
Terceros

TOTAL 10.623 — — 10.623 —

Al 31 de marzo de 1990 no existían valores en

e) Garantías Personales

No se han otorgado garantías personales
durante 1991. Igual situación a 1990.
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f) Garantías por operaciones
I

- En cumplimiento del artículo 30 de la Ley
Nro. 18.045, la sociedad ha constituido
garantías en póliza de seguro emitida por la
Compañía Consorcio General de Seguros por el
equivalente a 4.000 unidades de fomento,

, para asegurar el correcto y cabal
cumplimiento de todas sus obligaciones como

i intermediario de valores. Se nombró como
, representante de los acreedores
.beneficiarios, con fecha 5 de septiembre de
L , 1989, a la "Bolsa de Valores de Chile". El
1 \ vencimiento de la póliza de seguros es el

\ día 28 de Octubre de 1991.

J Nota 14. Transacciones con personas y empresas relacionadas

En el ejercicio la sociedad ha realizado
transacciones con la siguiente empresa
relacionada:

Empresa y Relación;

Ananorían e Inversiones C.M.B. S.A.
RUT. 96.516.240-2
Relación : Matriz

Transacciones;

PasivoDescripción

M$

Monto
Saldos

Pérdida Activo

Saldo Neto de
Traspasos de dinero
tendientes a reforzar
disponibilidad de
caja: 291 291
Arriendos: 43 (43) — 43
Administración: 214 (214)_ — _J214.
Total Ejercicio Actual 548 (257) 291. _____257
Total Ejercicio Ant.
Nota 15. Sanciones

492 (257) _jm

En los períodos terminados el 31 de marzo de 1991
y 1990, a la sociedad no le han sido aplicadas
sanciones•
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5. MI

(-)

H 21,314

(-)

(-)

(♦) 10,457

(♦)

(♦) 8,603

<♦)

<♦)
27.00 Patriionio Líquido (=) 131,710

4,501

265

288

430,687

291,869

(-1
(-)
(-)

27.10 Total Activos

27.11 Saldo Pasivo Circulante

27.12 Saldo pasivo largo plazo

27.13 Saldo otros Activos

27.21 Activo circulante y Activ. Fijos entregados

en garantía por obligaciones de terceros.

27.22 50% Valor neto Activos Fijos no entregados

en garantía en favor de terceros.
27.23 58% Monto cont.en 1 Títulos patrimoniales

Bolsa de Valores1

27.31 Saldo deudor cuentas corrientes con personas

y eipresas relacionadas.

27.32 Saldo gastos pagados anticipado.

27.33 Saldo neto iipuestos por recuperar

27.41 Valores de oferta pública entregados en garan­

tía, por obligaciones de largo plazo del

intenediario y para dar cuapliiiento al art. 30

de la ley 18.045.

27.51 Mayor valor aereado títulos en cartera y dere­

chos sobre títulos de compromisos de compra no

calzados.

27.52 Menor valor de mercado de obligaciones en

títulos por cosproiisos de venta no calzados.
27.53 Saldo favorable resultante de mantención de

coi pros i sos de coipra calzados con coiproiisos

de venta.

Patriionio Líquido

NOTA 16. ESTADO DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL

AL 31.03.91

INDICES

i. Liquidez ■ Activos Disponib.y realiz. a senos de 7 días 112,758

Pasivos exigibles a leños de 7 días 5,545

2. Liquidez =

por inter­

mediación

Activos Disponib.* Deudores por intermediación 6,098

Acreedores por intermediación 5,545

3. Razón de «

Endeudamien-

to

Pasivos exigibles 286,324

Patriionio Líquido 131,710

4. Razón de «

Cobertura

Patriionial

Monto Cobertura patrimonial 30,422

Patriionio Líquido 131,710

20.34 veces

1.10 veces

2.17 veces

23.18 %
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6. Cobertura Patriaonial

Itei X Aplicado Monto <l> Cobertura

28.10 ACCIONES

28.11 - de transacción 20.00 2,999,474 608
28.12 - sin transacción 40.00 0

28.20 CUOTAS DE FONDOS MUTUOS

28.21 Renta fija de corto plazo 2.00 0
28.22 Renta fija de largo plazo 10.00 0
28.23 Renta Variable 15.00 0

28.30 Cuentas por cobrar Interiediación 0.50 3,625,238 18

28.40 CUENTAS REFERIDAS EN Nro. 2.7 SECCION II

DE LA NORMA DE CARACTER GENERAL Nro. 18

28.41 Doct. y ctas. por cobrar 10.00 0
28.42 Deudores varios 10.00 42,082 4
28.43 Títulos entregados en garantía

por obligac. de corto plazo. 10.00 •
28.48 Otros activos circulantes. 10.00 0

28.50 OBLIGACIONES Y DERECHOS EN M.E.

28.51 Derechos en M.E. 5.00 180,999,768 9,850

28.52 Saldo neto acreedor en M.E. 2O.0O 0

28.53 Saldo neto acreedor por tipo de divisas 15.00 0

28.81 SUB-TOTAL MI (1) - 187,666,562 9,672

MONTO

- X MONTO COBERTURA

CON GARANTIA BANCOS Y APLICADO i MI

EMPRESAS

28.60 TITULOS DE DEUDA

28.61 Grupo A

28.62 Grupo B

28.63 Grupo C

28.64.1 Grupo D Tipo 1 21,216,304 9.O0 21,216,304 1,909

28.64.2 Grupo D Tipo 2

28.65.1 Grupo E Tipo i

28.65.2 Grupo E Tipo 2

28.70 TITULOS DE DEUDA CON

TASA FLOTANTE

28.71 Grupo A 2.00 0
28.72 Grupo B y C 376,799,716 5.00 376,799,716 18,840

28.74 Grupo D 6.00 0 0

28.75 Grupo E 7.00 0 0

28.82 SUB-TOTAL MI (2) 398,016,020 20,749

28.00 MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL MI (1*2> 585,682,582 30,422
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Nota 17. Distribución de Accionistas
TIPO DE ACCIONISTA % PARTICIPAC. NO

TOTAL ACCIONISTAS
10% o más de partici­
pación. 99,99 1
Menos de 10% de parti-
cipación, con inversión
a 200 unidades de fomento. -

Menos de 10% de participa­
ción con inversión inferior
a 200 unidades de fomento. 0,01 3

TOTAL 100,00 4

Controlador de la Sociedad 99,99 1

Nota 18. Hechos Relevantes
La sociedad a la fecha no presenta hechos
relevantes.

Nota 19. Hechos Posteriores

Entre el 31 de marzo de 1991 y el 24 de abril de
1991, fecha de preparación de estos Estados
Financieros no ha ocurrido ningún hecho que pueda
afectarlos significativamente.



MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES o.

1.06 Dirección oficina principal
I MONEDA 1070 - 5° PISO

día me» afto

I 3I 1! 1073] [9T~I

1.07
1.09

Telófono
Domicilio lega!

712515 1.08
1.10

Casilla
Región (2)

,________ I
SANTIAGO________

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

< • 1. Por cuenta propia y de terceros 1 1 1. Natural 3. Limitada 1. Corredor de Bolsa
1 2. Sólo por cuenta de terceros 1 2 1 2. Soc. anónima 4. Otra _U 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres)

MIIÑT7 RHRin .Y! SF ANTONIO1 11

2.03 Gerente General (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres)

MUÑI 7 RIIRin ANTONIO 1
2.05 Presidente directorio (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres)

MUÑI 2 RUBIO VICENTE RICARDO !
2.07 Directores (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres)

1 "MUÑIZ RUBIO VICENTE RICARDO !
2 PALAU GUZMAN JUAN ALBERTO
3 MUÑIZ RUBIO ALBERTO VICENTE _
4
5
6

2.02 R.U.T.___________

I 7.032,726

2.04 R.U.T.
I 7.032.726 ~Tol

2.06 R.U.T.
I 5.075.456 |1|

2.08 R.U.T. _________
5.075.456 1
6.419.991 9
5.075.455 T

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03
Tipo
(3)

3.04
%

Partic.

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

MUÑIZ RUBIO VICENTE RICARDO 5.075.456 IT A 99 1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

MUÑIZ RUBIO ALBERTO VICENTE 5.075.455 3 Á “1

•
3.05 Total accionistas o socios I 2
3.06 Total acciones
3.07 Total -acciones suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas

44.398 3.09 Capital social $
3.10 Capital suscr. por pagar $
3.11 Capital pagado $

109.579L6W-

44.398
_________

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular.

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores í 8 | 4.03 N° inscripción registro auditores externos | 07

4.02 Auditores extemos ___ ______________ SERGIO HERRERA VALDIVIA ______________________ __

(2) Región en números atabes
del 1 al 12 y O para Región
Metropolitana de Santiago.

O) Código: A. Persona natural nacional
B Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.



b.Oü ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin declínalos)
i •

5.01 BALANCE GENERAL
61a

"QJI.olSi
<ÍHI 1 •

•i CÍ11Q3Í 90¡
ACTIVOS _____________________________________ — actual ANTERIOR
11 01 00 Disponible___________ _________________________________ ____ 12.056 Í6.539~
11 02 00 Títulos de rente variable______________________

11 02 10 Acciones___________ ,
______241

~24l
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos ____________ “■ ———————
11 02 80 Otros títulos de renta variable —~ .... •—

11 03 00 Títulos de renta fija ■■ * ■ ... . ——
11 03 10 Títulos del Estado_______ . ■usBMaaaaa
11 03 20 Títulos de entidades financieras _______
11 03 30 Títulos de empresas _ —— ___
ti 03 80 Otros emisores de renta fija — — _ — — —

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro _______
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra * ______
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta

11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro ••■••••IB _______
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro ________ * W M « OB oa M

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwritlng ______
11 06 00 Deudores por Intermediación 661 207
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 33 239
11 08 00 impuestos por recuperar 1.729 1.317
11 09 00 Deudores varios _____________________________ 3.122 5.090
11 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas

11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 1 350 188
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 18.192 23.580
i

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones ____________ 78.795 78.736
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina ___________ — 34.768
12 08 00 Otros activos fijos 12.493 8-623
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 18.233 ( 11.001)
12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS * 107.824 99.130

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 27.832 26,398
13 02 00 inversiones en otras entidades ______
13 03 00 Activos Intangibles _____
13 04 00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo _______
13 09 00 Otros activos 3.106 4.412

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 30.938 30.810

10 00 00 TOTAL ACTIVOS______________________________________________ ___ 156.954 153.520

'01 Ru 1 1 96.502~.820-K 1 ifia mes aAo

-'láiLoalSíl
illa me> aAo

»' í3iEd31_90lJ
PASIVOS _ ACTUAL anterior
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro ________ ! 1 1)
1 1

1 ll 1 1 11 1 1 1 1 ¡I i 1121 02 10 Obligaciones por compromisos de compra __________ _

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta

21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro _______
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro _______ __—

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwritlng «■ «V ■■ M _______
21 04 00 Acreedores por Intermediación 5,019 _______808..
21 06 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 2,656 9.438
21 06 00 Impuestos por pagar 184 ______ 2fc._
21 07 00 Provisiones y retenciones______________________ ________________

21 08 00 Acreedores varios

21 09 00 Ingresos anticipados

_______ ———————

21 10 00 Otas. Ctes. con personas y empresas relacionadas _______ _ ______
21 19 00 Otros pasivos circulantes 110 157

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
7.969 10.499

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instltuc. financieras

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 44? AA7

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 442 467

23 01 00 Capital pagado 109.580 105.430
23 02 00 Reservas de revalorlzaclón 1.2Q5_ 5 271 —
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores -51974 5-970
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

23 06 00 Otras reservas _______ __________—
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas ____ 20.824Z _34J)92__
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 2,960 R24__
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( --------------- ) ( 9.038 )._

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 148.543 142.554 .

20 00 00 TOTAL PASIVOS __________ - 4cc nrx 4 r»



5.02 ESTADO DE RESULTADOS
6.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOSanteriorACTUAL

27357
184

12,919
16 00 ingresos por operaciones a futuro 2567

3.51951 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES

25

43

2.7153.51961 do UO TOTAL recursos obtenidos

41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 157

desde el

hasta ol

13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria

14 00 Utilidades por ventas de cartera propia

RECURSOS APLICADOS
62 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

2,960
1.450181

14.172

11768 '
494

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

hasta el
raiToiT^
"31'03 90

din mo« arto

RECURSOS OBTENIDOS:
61

61

61

61

61

61

41 21 00 Comisionas y servicios

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro

41 25 00 Gastos financieros '

41 26 00 Gastos de administración y comercialización

11.00 Comialonea por operaciones en rueda
12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda

187
... 30'"

16.959 ‘

17.703
1.450

■^JT7

824
494

16 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Iniciales

19 00 Oíros cargos (abonos) a resuit. que no afectan capital trabajo

año

91“
9.L

ACTUAL

.345
14,607

51 21 00 VentbH de activos fijos y de otros activos

51 22 00 Utilldadus en inversiones permanentes

61 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo

51 24 00 Aumentos de capital

61 29 00 Otros recursos no operacionaies________

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

892) 1.396

41 18 00 Asesoría financiera •

41 19 00 Otros Ingresos operacionaies_______

41 JO 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

día mee arto

rwfjri
-3TDT9'r

11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercido

12 00 Amortizaciones y depreciaciones
13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes41
41
41 i 6 00 Ingresos por Intereses y dividendos de cartera propia

41 ¿17 00 Ingresos por admlnist. de cartera y custodia de valores

ANTERIOR

22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas re^—.onodaa 1. plazo

22 09 00 Otros pasivos a is **.,□ plazo
I 442

467

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 442 467

23 01 00 Capital pagado 109.580 105.430
23 02 00 Reservas de revalorización _1,205.__ _____5.221__
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores __ 519Z4— 5-970
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

23 06 00 Otras reservas M M M •• «■ OS •
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 2(3,824_____ 3/L09Z—
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio ______ 824_
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( —) ( 9.038>

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 148.543 142.554

20 00 00 TOTAL PASIVOS 156.954 _153.520 ,

11 10 üü Cías, otes, con personas y empresas relacionadas______________

11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados * 350 188
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 18.192 23.580
i

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones
78.795 78.736

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 34.768 _____ 22.772
12 08 00 Otros activos fijos 12.493 8.623
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 18.233 ( 11.00D

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 107.824 99.130

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 27.832 26,398
13 02 00 inversiones en otras entidades ——————
13 03 00 Activos intangibles ——————
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo ———————
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo _— — — —
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo ------- 9
13 09 00 Otros activos 3.106 4.412

13 00 OÓ TOTAL OTROS ACTIVOS 30.938 30.810

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 156.954 153.520
CÍ4 mes •AO

01.. .0.1. 90
31 03 90

día rn«i&

01 01
J1_ Ó3j
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Las notas Nos 1 al 18 son parte Integrante de estos estados financieros

61 12 00 Amortizaciones ^^predaciones _______________
61 13 00 Pérdida (Utilidad^! ventee activos fijos y de otros activo»______

61 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes

___  k45o[

( 892

-------- -
__ 494

1.39fi~~
61 16 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Iniciales_________

61 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

61 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES___________________________

___________1

3.519 . 2.71S
61 21 00 Ventb» de activos fijos y de oíros activos_______________________

61 22 00 Utllldndos en Inversiones permanentes__________________________

61 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo_____________________________

51 24 uo Aumentos de capital _________________________________________

61 29 00 Otros recursos no operacionales ________

1

lil
ilí

lil
ilí

lil
ilí

1 1 1
 1 1

1 1 1
 1 1 

1

1 1 1 1 1

61 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES _____________ • •• «i

i
61 do 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS _____________ 3.519 2.715

RECURSOS APLICADOS
62 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

62 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo_____________________ ____

62 30 00 Dividendos o participaciones

157

______JLlfiS
62 90 00 Otros recursos aplicados

62 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 2.322

60 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 1.197
_.___ 2.71*1

6.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO___________

63 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable « 4.090 3 7»7
63 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwritlng__________
63 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar

( 1.342.181
( 177 )___ ( 1 64 Rl

63 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas

63 90 00 Otros activos circulantes. 271 645
63 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES ( 1.337.997 ) 2.784

64 10 00 Obligaciones oon banco» e Instituciones financieras o. plazo

64 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwritlng C 1.342.181

1 •

64 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar_______

54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas______________

64 90 00 Otros pasivos circulantes

_______ 2.986
-

¡.________i7__

___ 69L.
64 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES

60 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

( 1.339.19j

1.19;

y .'■

41 .3 00 por contmio» coloo«cl¿n primaria-----------------------------

41 u 00 Utilidades por ventas da cartera propje---------- -------------------------------

ai 16 00 Inorases por operaciones a futuro____________________

12.A 181
14.172

41 m 00 ww» por I"1*”»" y dlvld*nd0«da eartara propia_____________

. nn morosos por admlnlst de cartera y custodia de valores___________

I • 41 T8 00 Mesorts financiera—•-------, , _________________________ _____
41 10 00 ÓiroamértíOi operacionales •

67

25

í 1 í 1 I
b 1 1 > i..

 1
« 1

3 b 1 n g
o q

dí
 i r\

3|
O

;^
J|

 i u
1 » 1

41 JO oo TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

< . ■ ' ' K ? 'T
4i ‘21 oo comilones y servicios‘ ; ■¡» •. ‘

' 2'1,831

43

ID.33?

4122 00 por menor valor dé cartera propia V ,
41 23 OQ Péraida» pof venU< de w nrnnlB _________

i 
a

i 
> 

1
i 
1 

1 
1

l.l 
!

1*1 
1

1 
I

9 
■’ t

l i 
l

I 
I 

1
l! 

1 
1

i
: i 

i
i

5 
i 

i
i*i 

1

'i' 
’

■* w por operaciones a futuro ‘ _______
25 00 Qastoa.financieros \ ",_________ '

41 26 00 Gastos de administración y comercialización 17.703___
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.450___ _______ 494

1 41 29 00 Otros gastos operacionales ..117 . 345
1 41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES < 19.313 14.607

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL
2.518 2.352

p- 42 .1.1 00 Utilidades en Inversiones permanentes 1.436 81
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos

42 Í9 00 Otros Ingresos no operacionales 371
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 1,436 452

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes 542 1.477
. 42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos «M «BWB ■»«

42 29 00 Otros gestos no operacionales — o»..—
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 542 1.477 .

•’ ' £■- t m- ’ <' *
¿42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 894 ( 1.025)

í¿\-•~i’.S'U • i;.?• * ’• ■ *.i -v
43 10 00 CORRECCION MONETARIA (99) ( 503)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

■43 00 00 RESULTADO POR AJÚSTE DE MONEDA í 99) ( 5031.

. 44 00 00 IMPUESTO A EÁ RENTA' ( 353) '<L-—

■ ~■’ :

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 2.960 824



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al  31 de MARZO de 196

6.01

6.03

6.05

6.06

Valor Unidad de Fomento S_____7.130,50

Patrimonio depurado M$ 146.243_______

Monto de Cobertura M$________431________
Patrimonial

LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días

6.02

6.04

Patrimonio mínimo legal

Patrimonio liquido

M$____

M$_____

99.827

76.175

M$
12.297 2 44 veces

Pasivos exigióles a menos de 7 días M$ 5.036

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 12.717 2 53 veces

Acreedores por intermediación M$ 5.019

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigidles M$
3.392 0 .04 veces

Patrimonio líquido M$ 76.175

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$
431 X100 — . 0 57 %

Patrimonio líquido M$ 76.175

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notarla  RENE BENAVENTE C.
7.12 Fecha  29 DE ENERO DE 1986
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas. 3021 N° _ 1529
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO________

correspondiente al arto 1986

7.30 PUBLICACION DIARIO OACIAL
7.31 Fecha 07 DE FEBRERO DE 1986

(14-02-86, RECTIFICACION )

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 . Notaría. JUAN R. SAN MARTIN V.
7.42 Fecha 20.DE JUNIO DE 1989
7-43 Ciudad SANTIAGO

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas 16222_____ nc 8170 -----------
7.52 Registro de comercio de SANTIAGO_________

correspondiente al arto 1989------------ ----------

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha 27 DE JUNIO DE 1989

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

diames afto í >

I 31 loa loi ~1 pnnmrn. Wfr^RQJAS
Nombra y fimje del contador

9.00 DECLARACION ntlblTORES EXTERNOS

Los auditores extern
cuales versó el dictal

is abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
len emitido con fecha de__________ de 198 referidos al

t ' i .

s

Nombre y timbra de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria

■ I
•insr A. MIIÑT7 T°

Nombre y firma represe sgal o administrador

0.DE


CHILE MARKET S. A

NOTAS

< 1 >

(a)

<b>

<c>

<d>

<e)

CQBBEBQBES BE EQLSQ

fi LOS ESTADOS FINANCIEROS AL, 31 DE MARZO DE 1991-

RESUMEN de criterios contables aplicados

GENERALES

Los estados finaneieros al 31 de Marzo de 1991 1990 han
sido preparados de acuerdo a los principios contables
generalmente aceptados y a las normas e instrucciones
especificas impartidas por la Superintendencia de Va­
lores y Seguros.

PERIODO CUBIERTO

Los estados financieros cubren
Io de Enero y el 31 de Marzo

los trimestres entre el
de 1991 y 1990.

CORRECCION MONETARIA

Con el objeto de reflejar en los estados financieros el
efecto de la variación en el poder adquisitivo de la
moneda, se han actualizado el capital propio finan­
ciero, los activos y pasivos —no monetarios-, las cuen­
tas de resultado y estado de cambios en la posición
financiera de acuerdo a principios Je contabilidad
generalmente aceptados.

Al fin de posibilitan una mejor comparación, los saldos
al 31 de Marzo de 1990 han sido actualizados extracon­
tablemente en un 24,5 %.

VALORIZACION DE INVERSIONES

Títulos de Renta VarX®hl_e i La inversiones en acciones
se presentan valorizadas al costo de adquisición mfes la
corrección monetaria o al valor de mercado, el que sea
menor.

Títulos de Renta Fi.ja : Al 31 de Marzo de 1991 y 1990
no existen inversiones en instrumentos de renta fija.

ACTIVO FIJO

Los bienes del activo fijo de la sociedad se presentan
valorizados al costo de adquisición m&s las revaloriza—
ciones acumuladas correspondientes. La depreciación de
los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo
con el sistema de depreciación lineal considerando los
aftos de vida litil remanente de los respectivos bienes.

La depreciación total del trimestre alcanzó a M< 1.450
en 1991 y M* 494 en 1990.



(f) CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA

Los activos en moneda extranjera se presentan
convertidos a pesos de acuerdo al tipo de cambio vigen­
te al cierre de cada trimestre que era de í 344,1O por
dólar estadounidense *(USÍ) al 31 de Marzo de 1991 y de
296,98 al 31 de Marzo de 1990.

(g) INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la Sociedad no tiene
pactada con su personal una indemnizacitn por afros de
servicios.

( 2 > CAMBIOS CONTABLES

En los trimestres terminados al 31 de Marzo de 1991
y 1990 no hay cambios contables que requieran revela­
ción en notas a los estados financieros

( 3 > 81USIE MQNilBBIQ

Como resultado de la aplicación de las normas de
correci&n monetaria mencionadas en la nota (1) (c), se
produjo un abono neto a resultados operacionales de Mí
25 y un cargo neto no operacional de Mí 99 de acuerdo
al cuadro siguiente:

CQRRECION MONETARIA

RUBROS AL 31.03.91 AL 31.03.90

CARGO (ABONÓ) CARGO (ABONO)

(a)
OPE RACIONALES
Activo Circulante Mí (26 )
Cuentas de Resultados 1 ( 30 )

Cargo ( abono ) a
Resultados Opera—
cionales < 26) ( 30)

(b) NO OPERACIONALES
Activo fijo
Ot ros act i vos
Pasivo largo plazo 7
Patrimonio 1.608
Cuentas de resultado

( 1.188) ( 4.743)
( 328) < 1.534)

6. 749
------ < 1)

Cargo ( abono ) a
Resultados 1.615 ( 1.516) 6.781 (6.278)



< 4 > INVERSIONES

Al 31 de Marzo de 1991 la Sociedad posee las siguientes
inversiones :

Renta' Variable

7.200 acciones Lucchetti Mí 241

i
< 5 ) DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990, el saldo en deudores por
intermediación es el siguiente i

DEUDOR VENCIMIENTOS TOTALES
hasta 7 días sobre 7 días 31.03.91 31.03.90

Clientes 661 -------- 661 207

( 6 > ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la conformación de estas
cuentas es la siguiente :

ACREEDOR Vene i m i ent o
Hasta 7 días al 31.03.91

Total
31.03. 90

C1i entes Mí 5.019 Mí 5. 019 608

< 7 ) IMPUESTO a la renta

Al 31 de Marzo de 1991, se provisionó el impuesto a
la renta de Io categoría por Mí 353, existiendo P.P.M.
cancelados por Mí 231, lc« que arroja un saldo neto por
pagar de Mí 122, el que se presenta corno tal dentro del
rubro impuesto por pagar. Durante el ejercicio finali­
zado al 31 de Marzo de 1990 no existía provisión de
impuesto a la renta.



< a > CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

<a) Custodia de Valores

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 los instrumentos
mantenidos en custodia se detallan de acuerdo al cuadro
siguí ente :

ACTIVIDAD RENTA FIJA TOTALES
Mí U.F. USÍ Mí Mí

31.03.91 31.03.90

CUSTODIA DE VALORES

— V.Nominales 818.079

758.783

818.079

1.782.554

756.783

1.228.184

426.691

999.683

— V. Reajustaba

U. F. 249,99 (en miles)

USÍ 2. 199, 31(en miles)

1.782.554

TOTALES 818.079 1.782.554 756.783 3.357.416 2. 654.558

<b> GARANTIA POR OPERACIONES

De acuerdo a lo dispuesto en el Art., 30 de la Ley
18.04S del 22 de Octubre de 1981 sobre Ley de Mercado
de Valores, la Sociedad ha constituido una garantía
para responder a su desempeño como Corredor de Bolsa
por un monto de 4.000 unidades de fomento, mediante la
contratacibn de una pbliza ante el Consorcio General de
Seguros , vigente hasta el 18 de Febrero de 1992,
siendo designada como representante de los eventuales
acreedores beneficiarios, la Bolsa de Valores de Chile.

( 9 ) TRANSACCIONES CON PERSONAS Y ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 no existen cuentas por
cobrar o pagar a entidades o personas relacionadas.



< 10 > CAMBAOS EN EL PATRIMONIO

Durante el trimestre terminado al 31 de Marzo de 1991,
las cuentas de patrimonio tuvieron el siguiente movi­
miento 3

MOVIMIENTO CAPITAL
PAGADO

RESER­
VAS
REVA­
LOR.

- UTILI.
DADES
ACUMU­
LADAS

DISTRIB.
DIVIDEN.

RES.MAY. RESUL.TOTA-
VAL.ACC. TRI

MES
TRE

- LES
- 31.03

. 1991.

SALDOS INIC.
M*

RESERVAS
REVALORIZ.

DISTRIB.REV.

109.580

1.808

31.383 < 711 ) 5. 909 148.141

1.608

CAP.PROPIO

DISTRIB.DIVI
DENDOS <a>

RESULTADO
EJERCICIO

< 403 > 345

<2.884)

< 7 )

718

85

2. 980

<2.186)

2. 980

TOTALES AL
31.03.91 M* 109.580 1 . 205 28. 824 < ----- > 5. 974 2. 980 148.543

TOTALES AL
31.03.90 M< 105.430 5.271 34.097 <9.038) 5.970 834 142.554

(a) Con fecha 28 de Marzo de 1991 se efectuó el reparto de
dividendos correspondientes a utilidades de ejercicios
anteriores.

< 11 >
Durante el trimestre finalizado al 31 de Marzo
de 1991 y 1990, la Sociedad, sus Directores y Adminis­
tradores no han sido objeto de sanciones pecuniarias,
no pecunarias y/o de ninguna otra Indole.



< 12 ) HECHOS POSTERIORES

Al 31 de Marzo de 1991 no existen hechos posteriores
que ameriten ser revelados en notas a los estados
fi nanc i eros.

< 13 > otros pasivos A LARGO ELAzg

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 existen obligaciones de
largo plazo, producto de una suscripción de 30.000
acciones de ENDESA, cuyos vencimientos se detallan a
cont i nuac i ón :

U. F. 1991 U.F. 1990

MAYO 1991 M*-------- 21,as MS 155
MAYO 1992 15, 49 112 ai, aa 156
MAYO 1993 15, 49 11O ai, aa 156
MAYO 1994 15, 49 11O ———
MAYO 1995 15, 49 11Q ———
TOTALES 442 467

Al 30 de Abril de 1990 se reprogramó la deuda
ampliándose los vencimientos originales en dos

ori g inal
afias.

< 14 > OTROS ACTIVOS

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 el rubro otros activos se
compone de lo siguiente :

1331 1332

Suscripción de 30.000 accs.
ENDESA 806 806

Excesa de costo sobre VPP
1 acción Bolsa de Corredores 2..3OO

3. 106
3.606
4. 412

< 15 ) OTROS ACTIVOS FIJOS

12.493

En los trimestres terminados
1990, el rubro se compone de

al 31 de Marzo
lo siguiente :

de 1991 y

312.O32.9i 3i¿.O31.32

— 1/3 Bien Raíz u
Vitacura # 4298

bicado en 5. 558 5. 558

— Una troncal con
PBX—<X>—<W), y
comerc i a1es

dos pasos
1O lineas §¿.335 3. 065

S. 623



< 16 ) QTR08 INGRESOS NO OPERACIONALES

En los trimestres terminados al 31 de Marzo de 1991 y
1990, la conformación de esta cuenta es la siguientes

Hs.21s.21 Sls_21i,21

— Arriendos cobrados -------- 371

< 17 ) IITOLOS PATRIMONIALES BOLSA DE VALORES

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la Sociedad posee las
siguientes inversiones en títulos patrimoniales de
Bolsas de Valores :

VALOR LIBRO

Hs.21s.21 Hs.21s.22

— Una Acción Bolsa de Corredores,
Bolsa de Valores 6.518 6.718

— Una Acción Bolsa de Valores de
Chile, Bolsa de Valores 21•314 19.680

27.832 M« 28.398

< 18 >

La acción de la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores,
posee un exceso de costo de inversón sobre V. P.P. de M<
2.300, que se presenta como tal dentro del rubro otros
act ivos.

La acción de la Bolsa de Valores de Chile, posee un
mayor* valor de V.P.P. de MS 5.974 que se presenta
dentro del patrimonio de la Sociedad como reserva por
mayor valor de acción Bolsa de Valores. En 1991 se
generó una utilidad de M$ 1.436 que corresponde a la
proporción de la utilidad por acción de la Bolsa
respectiva.

HECHOS RELEVANTES

Durante el trimestre finalizado al 31 de Marzo de 1991
no existen hechos relevantes que ameriten ser revelados
en notas los estados financieros.

En 1990 la Sociedad comenzó sus operaciones en la Bolsa
de Corredores, Bolsa de Valores. Por lo tanto, al
cierre de los ejercicios 1991 y 1990 CHILE MARKET S.A.,
es corredor de la Bolsa de Corredores y de la Bolsa de
Valores de Chile.



ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS
QL 31 Bi üarzq de 1221-

CQNDICIONES DE PATRIMONIO^ LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990, la Sociedad presenta las
siguientes condiciones de Patrimonio, Liquidez y Sol—
venei a.

(a) PatnlmSDÁS fOlDllGS

El patrimonio del Corredor de Bolsa con cartera propia
no debe ser inferior a 14.000 U. F. al 31 de Marzo de
1991 y 1990.

Patrimonio «!lni.mo

31.03. 91

U.F. 14.000 X 7.130,5 M* 99.827

U. F. 14.OOO X 5.725,11 X 1,245

31.03.90

99.789

Cornposi.ci.bn del. Patni.mgnio de 1.a
Soc i ed ad

Capital Social Pagado 109.580 105.430
Utilidades acumuladas 28.824 34.097
(Pbrdida) Utilidad del
ejercicio 2. 960 8cf4
Distnib.de Dividendos ---------- <9.0^8)
Reserv. Mayor valorAcc.
Bolsa de Valores 5.974 5.970
Reserv. Revalorizacion 1.205 5.271

Patrimonio de la Sociedad 148. 543 142< *j*j4
< —) Exceso de costo sobre V. P. P. < 2.300) (.5.606)

Patrimonio Depurado 146.243 1.58.948

Li.gui.dez General

Pasivo exigidle inmediato debe ser igual o menor al
activo disponible y realizable en un plazo inferior o
igual a 7 días.

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la Sociedad posee la
siguiente relación:

31.032.91

Activo disponible y realizable a
igual o menos de 7 días.

Caja y Bancos M$ 12.056
Títulos de Renta Variable 241

total activo disponible y
realizable a igual o menos 12.297
de 7 días. »»»«=»

31.03. 90

16.539

16.539

Distnib.de


31.03. 91 31.03. 90

Pasivo exigible a igual o
menos de 7 días. M«

Acreedores por* i nt ermed i ac i ón 5. 019 aoa

Cuentas por* pagar 17 220

Total pasivo exigible a igual
o menas de 7 días 5. 036 i. 02a

c> Liquuidez por intermediación

obligaciones por* intermediación debe ser menor o igual
al disponible en caja y bancos mfes cuentas por cobrar
por operaciones de intermediación.

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la
siguiente situación

Cajas y Bancos
Deudores por intermediación

Sociedad presenta la

3ia.23a.Sl 31a.23&S2

M« 12. 036
661

16.539
207

12. 717 16.746

Acreedores por* int ermed i ación M« aoa

d) indices de solvencia

< i > Cobertura PatEÍfi22D131

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 el monto de cobertura
patrimonial es el siguiente :

Inst rumento Valor* % Segtin
Cir*. 632

MONTOS
31.03.91 31.03.90

PATRIMONIAL

— Deudores por* Interm. 661 o, 5 % 3 1
— Deudores varios 3. 122 1O % 312 509
— Otros activos cinc. 645 1O •A 65
— Doctos, y Ctas. por*

cobrar 33 1O •A 3 24
— Acciones de transacc. 241 20 A 46

MONTO DE COBERTURA 431 534



| A

/

< i i ) PatrImoni.o Liquido

Al
1 a

31 de Marzo de 1991 y 1990 el
Sociedad es el siguiente :

pat rimonio liquido de

•
1". 03£.21 31s.23s.22

TOTAL ACTIVOS 1 58.954 153.520
<-) Total pasivo circulante < 7.989) < 10.499)
<-> Total pasivo largo plazo < 442) < 487)
<-) 50 % valor neto de activos

fijos no entregados en garan­
tía por obligaciones de ter —
ceros. < 53.912) < 49.588)

<-> total de gastos anticipados ( 350) < 188)
(-) Otros activos < 30.938) ( 30.810)
<-) Saldo neto impuesto por recu —

perar no reembolsadle < 1.084) < 1.317)
<*) 50 % monto títulos patrimoniales 13.918 13.199

total Patrimonio Liquido 78.175 73.872

<e> Razón áf? amiento

Total pasivos exigí bles debe ser menor* o igual a 20
veces el patrimonio liquido de la Sociedad.

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la Sociedad presenta
la siguiente relación :

31s.23x.21 31x.23x.22

TOTAL. PASIVO EXIGIOLE 8.411 10.988
<—) Acreedores por intermediación < «5.019 < 808)

Total pasivo exigidle 3.392 10.158

20 veces Patrimonio Liquido 1.523.500 1.477.440



día artomes

0.001 Información al  

svs
1.00 IDENTIFICA^

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIARIOS DE VALORES <d

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

7 Apellido materno / Nombres

96.516.900-1 8 1.02 Registro SVS N° 0134
OlTiGoñCl+i 1.04 Código Bolsa N°

ÍOK R.WÍ z
1.03 Fí^motécnfeo BgJíía.

1.05 Razón sociabb^pellidygg^te

CITICORP CORREDORA DE BOLSA DE VALORES S.A.
1.06 Dirección oficina principal

| MONEDA 970 PISO 6

1.07 Teléfono 72 40 08 1.08 Casilla 394-V
1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) 0 I

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1. 13 Tipo de Intermediario

2 1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

2 1. Natural
2. Soc. anónima

3. Limitada
4. Otra

1 1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal_________ (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

Ibas su tare Fernando__________ I

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

MASSU TARE FERNANDO 1
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

IlüIS RECABARREN MARTINEZ 1
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

i JAIME VALENZUELA ORREGO
2 FERNANDO MASSU TARE
3 SEBASTIAN KREBS ZAMBRANO
4 NICOLAS GELLONA AMUNATEGUI
5 -LILIS. RECABARREN MARTINEZ
6 JOSE SALINAS CASTRO

2.02 R.U.T.
| 6.783.826- 12~|

2.04 R.U.T.
| 6.783.826- I2~|

2.06 R.U.T.
| 6.639.508- |1~I

2.08 R.U.T. 

8.640.692- 6
6.783.826- 2
8.785.268- 7
6.372.987- 7
6.639.508- 1
5.126.579- 3

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

303
Tipo
(3)

3.04

%
Partió.

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

INVERSIONES CTTTCORP CWTLE S.A. 94.220.000- 5 C 99,97 1
2
3
4

5
6
7
8
9

10

Snr.TF.nAD COMERCIAL CTTTBANK leasing ltda. 86.799.200- 6 c_ 0,03

3.05 Total accionistas o socios 1_________2
3.06 Total acciones
3.07 Total 'acciones suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas

3.600 3.09 Capital social $
3.10 Capital suscr. por pagar $
3.11 Capital pagado $

47.74/.^
3.600

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores 0 | 4.03 N° inscripción registro auditores externos

4.02 Auditores externos LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.

(2) Región en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.



’ 6.oo Condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia ai 31 de marzo - de 

6.01 Valor Unidad de Fomento $ — 7.130,50 6.02 Patrimonio mínimo legal M$__________4Z..783

6.03 Patrimonio depurado M$__ 49.748 6.04 Patrimonio líquido M$____ _____ ■.040

6.05 Monto de Cobertura
Patrimonial

M$__ _________640

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$ 28.481 153 12

Pasivos exigibles a menos de 7 días M$ 186

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ NO HAY

Acreedores por intermediación • M$

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles M$ 186

\ °
1 Vaca

• Patrimonio líquido
«

M$ 39.040

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial

Patrimonio líquido

M$ 64o
 x 100 -  

M$ 39.040

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL

7.11 Notaría —HUMBER-T-O—SANT-&LLGES--------------------
7.12 Fecha 11 DE JULIO 1989
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas 7385 n° 3.577
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año 1989

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notaría
7.42 Fecha __
7.43 Ciudad

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas N° 
7.52 Registro de comercio de

correspondiente al año ____________

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha -______

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al---------

Nombro y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoría



oí ron 90
5.02 ESTADO DE RESULTADOS 0331

5.oa

690

1.199 1.311

41 21 00 Comisiones y servicios 0 237
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

1.941 727

1.941 964

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACION AL (742) 347

L404 0

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL
—■—lí.404

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
í1.423)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
(1.076)
son parte integrante de estos estados financieros 

desde el
hasta el

día mos ortodía mos arto

Las notas i\|os 1

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 

H 00 -----------
12 oo s fuera da rueda____
m oo C^misi^óTpor eontretos de colocación primarla
1 1 nn utilidades por ventas de cartera propia________
15 oo ingresos po? operaciones a futuro

43 10 00 CORRECCION MONETARIA
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

90

41 25 00 Gastos financieros____________
41 26 00 Gastos de administración y comercialización
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones_________
41 29 00 Otros gastos operacionales
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales__________________
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

41
41
41

41

41 ______________________________________
41 io 00 fnofOSOS por Intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por adminlst. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera__________________________
41 19 OQ otros Ingresos operacionales
41 1Q OQ TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 

ANTERIOR

1.311

1*404

(1.423)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EJUA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mes arto día mes aAo

01 01 91 01 01 90
31 03 91 31 03 90

ACTUAL ANTERIOR
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio__________ 372 (1.076)
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones_____________ _____ _______
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos_____
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes (1.404)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales_______
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo (31)
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES (1.063) (1.076)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos __________
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS (1.063) (1.076)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO (1.063) (1.076)

ACTUAL

"ÜT ~0T “IT
31 03 91

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 1.830 27.914
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar (3.125)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas (28.440)
53 90 00 Otros activos circulantes. 50 (D

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (1.245) (527)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 108
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar (186)
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas (575)
54 90 00 Otros pasivos circulantes 260 _________ 26

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 182 _ (549)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO (1.063) _____ (1-076)



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

día mes arto día mes arto

ai 31 03 91 al 31 03 90

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 3.883 1.872
11 02 00 Títulos de renta variable

11 02 10 Acciones i • •i

11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 24.598 31.190
11 03 10 Títulos del Estado
11 03 20 Títulos de entidades financieras 24.598 31.190
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar •
11 08 00 Impuestos por recuperar 88
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados "TI ■ 2
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 28.620 33.064

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( ) ( )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 20.829
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas (.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 21.314 20.829

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 49.934 53.893

lul KUK 96.516.900-8 día mes arto día mes arto

11 31| 03| 91| al 31 03|901

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 186
21 06 00 Impuestos por pagar 1
21 07 00 Provisiones y retenciones 149
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 3.756
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 186 3.906

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 0 0

23 01 00 Capital pagado 47.744 45.937
23 02 00 Reservas de revalorización 525 2.297
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 6.040 6.036
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas (4.933) (3.207)
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 372 (1.076)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 49.748 49.987

20 00 00 TOTAL PASIVOS 49.934 53.893



7ITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S. A.
Moneda 970 — 6o. Piso Telefono : 72 40 03
RUT : 95.516.900 - 3
SANTIAGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S. A.

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

£1 11 de Julio de 1939, mediante escritura pública de esa fecha,
emitida por el Notario señor Humberto Santelices N.^ se constituyó
esta sociedad, quedando inscrita a fojas 7335, N<2 3577 de Santiago

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Genera 1 es:

Los estados financieros han sido preparados en conformidad a prin­
cipios contables de aceptación general y a las normas especificas

| emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en la circu­
lar No 579 del 31 de diciembre de 1935.

b) Período:

Los estados financieros cubren el período comprendido desde el 01
de Enero hasta el 31 de Marzo de 1991, y de 1990.

c) Corrección monetaria:

De acuerdo con princi pios de contabilidad de aceptad ón general,
la sociedad ha corregido monetariamente sus activos y pasivos no
monetarios, patrimonio y cuentas de resultado con cargo y/o abono
a los resultados del ejercicio. El efecto neto en resultados por
la aplicación de este principio significó un cargo neto a resulta—
dos de M$ 290 (cargo neto de 1,423 en el ejercicio
anterior!.

I Para los efectos de permitir su comparación los estados financie—
f ros del ejercicio anterior han sido ajustados en su totalidad en

un 24. 50%
En el presente ejercicio el factor de corrección monetaria api i —
cada para los saldos existentes al inicio del ejercicio, fue de
un 1. 10%

d) Valorización de inversiones:

La sociedad posee una acción de la Bolsa de Valores de Chile, la
cual se valoriza de acuerdo a las normas impartidas en la Circular
NO 514 de la S. V. S. , del 13 de Junio de 1935

Los títulos de renta fija se valorizan al costo original de compra
mas intereses y reajustes devengados, en conformidad a la tasa in­
terna de retorno, ímpl icita en la compra de los títulos, de acuerdo
a lo dispuesto por la circular # 514 de Ja Superintendencia de Va—
1 ores•y Seguros.

e) Activo fijo:

La sociedad no posee activo fijo



CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S. A.
Moneda 970 — 6o. Piso Telefono : 78 40 OS
RUT : 95.516.900 - S
SANTIAGO

Bases de conversión:

No existen activos ni pasivos expresados &D dólares.

CAMBIOS CONTABLES

No se presentan cambios contables en ambos ejercicios.

AJUSTE MONETARIO

Rubros Correcc monetari a Diferenc cambio

EJ Actual EJ Aht EJ Actual EJ Ant
Cargo (abono) Cargo (abono)

Activo circulante (1) O 0 0

Ac t i vo f i Jo O 0 0 O

Otros activos (347) (993) 0 O

Pasivo circulante 3 O o O

Pasivo largo plazo O 0 0 0

Pa t ri moni o 537 2, 431 o 0

Cuentas de resultado (1) (16) 0 o

Cargo (abono)
a resultados 390 1,423 0 0

INVERSIONES

Corresponde a una acción de la Bolsa de Valores de Chile, y a un
depósito a plazo fijo cuya valorización se efectúa de acuerdo a
lo indicado en nota N° 2 letra d.

DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

DERECHOS SOBRE TITULOS POR CONTRATOS DE UNDERNRITING

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

8. - DEUDORES POR INTERMEDIACION

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.



CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S A
Moneda 970 — 6o. Piso Telefono g 72 40 08
RUT g 95. 516. 900 -8
SANTIAGO

9. - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

No se presentan a1 cierre de ambos ejercicios.

IO. - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

No se presentan aJ cierre de ambos ejercicios.

11.-  ACREEDORES POR INTERMEDIACION

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

12. - IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de Marzo de 1991, la Sociedad presenta pérdida tributaria de
primera categoría ascendente a Mé 8. 996. Al cierre del ejercicio
anterior, la sociedad presentó pérdida tributaria de primera cate­
goría por Mé 7. 997.

Al 31 de Marzo de 1.991 y 1990 la sociedad no tiene utilidades
tributarias retenidas, ni tampoco créditos a disposición de los
accionistas.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos de impuestos diferidos al cierre del ejercicio son los
siguientes :

Diferencias Témpora 1 es

IMPUESTO DIFERIDO

plazoCorto plazo
Mé

Largo
M*

Depreciación
Provisión Impuesto Renta 0

O

Ajuste Inversión 88
Pérdida de Arrastre 0 O

Total Activo (Pasivo) 88 O

No existe efecto en resultados por reconocimiento del impuesto
diferido del ejercicio al 31 de Marzo de 1991.



CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S. A.
Moneda 970 - 6o. Piso Telefono : 72 40 03
RUT s 95. 516. 900 - 3
SANTIAGO

13. — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Custodia de valones

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

Garantía por Operaciones

En cumplimiento con el artículo 30 de la Ley N2 13.045, la socie­
dad mantiene garantía por 4.000 unidades de fomento, mediante pó­
liza de seguros emitida por el Consorcio Nacional de Seguros a
favor de Bolsa de Oalores de Chile, la que vence el día 23 de Oc­
tubre de 1. 991.

La acción de la Bolsa de Oalores se encuentra prendada a favor de
esta Bolsa de Oalores, en cumplimiento de disposiciones del regla
mentó interno de esa Institución.

14. - CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 15

Detal le Capí tal
Pagado

Reserva
Revalor
Capital

Reserva
Mayor
Acc. bolsa

Ut i 1 i dad
Acumulada

Uti 1 i dad
Ejerc

Total

Saldo Inicial 4 7744 0 5974 —4379 O 43339

Cor. monetaria 525 O 66 —54 0 537

Rev.de Capital' -525 525 0 O O O

Ut. Ejercí ci o 0 0 0 0 372 372

Tota 1 Ej’erc. 47744 525 6040

1 
II

I 
£5 

H
1 

J2 
11

1 
C

h 
||

1 * 
II

1 
1 

IIIIIIil11 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II U
j i

II N
 1

ii re
 i

H
 i ii i 49743

15. - CAUCIONES OTORGADAS POR TERCEROS A FAVOR DE LA SOCIEDAD

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

16. - TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

No se presentan al cierre de del ejercicio. En el ejercicio
anterior, se presentó un pasivo de M$ 3. 756.

17.-  OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

Rev.de


CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSP DE VPLORES S. P.
Moneda 970 — 6o. Piso Telefono : 72 40 03
RUT : 95. 516. 900 - 3
SPNTIPGO

13.-  OTROS INGRESOS Y OTROS GPSTOS NO OPERPCIONPLES

No se presentan aJ cierre de ambos ejercicios.

19. - SPNCIONES

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

20.-  HECHOS RELEVPNTES

En sesión de directorio de fecha 19 de Febrero de 1991, se acordó
modificar el directorio de la sociedad, quedando en consecuencia,
integrado como sigue s

TITULPRES SUPLENTES

— Luis Recabarren Martínez José Salinas Castro
Nicolás Gellona Pmunategu.
Fernando Nassu Tare

— Sebastián Krebs Zambrano
— Jaime Oalenzuela Orrego

21. - HECHOS POSTERIORES

No se presentan al cierre de ambos ejercicios.

'FERNPNDCFMPSSU'FERNPNDCF MPSSU TPRE
Representante Legal

TELNlNO CPÑEO I
Contador



CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S.A.Moneda 97o — 5o. Piso
Fono 72 40 08 - RUT.: 96.516.900-8
SANTIAGO

ANEXO

CALCULO DE CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

AL 31.03.91

1. PATRIMONIO DEPURADO
 

Patrimonio Contable
— Cta. Cte. Empresas Relacionadas

( —> Exceso valor contable acción Bolsa
respecto de su valor de mercado promedio

TOTAL PATRIMONIO DEPURADO

49.748

49.748

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigidles
(-)Acreedores por intermediación
(—)Obiigaciones por compromiso de venta

cubiertos con compromisos de compra
(—>50% Oblig. de compra y de venta de igual

vencimiento, titulo y -fecha de pacto

186

186

LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días:

M$

— Disponible 3.883
- Títulos de renta variable ' 
- Títulos de renta fija ^4.598
- Derechos S/T por compromisos de compra 
— Derechos por compromisos de venta
- Deudores por intermediación 
- Documentos y cuentas por cobrar

TOTAL ^8.481

 



CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S. A.
Moneda 970 - 6o. Piso
Fono 72 40 08 — RUT.: 96.516.900—8
SANTIAGO

No Hay

Pasivo exigidle inmediato: M$

- Obligaciones con bancos e inst. financ. —
- Obligaciones por compromisos de compra —
- Obligaciones T/por compromisos de venta —
— Acreedores por intermediación —
- Documentos y cuentas por pagar 186

TOTAL 186

4. LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION MS

27.41

5. PATRIMONIO LIQUIDO

27. 10 Total Activos 49.934

27. 11 Saldo Pasivo Circulante (-) ( 186)

27. 12 Saldo Pasivo Largo Plazo (-) —

27. 13 Saldo Otros Activos (-) (21.314)

50% del monto contabilizado en la
cuenta "Ti tul os Patri moni al es de
Bolsas de Valores" (+> 10.657

27.21 Activo Circ. y Act. Fijos entregados
en garantía por obligaciones de
terceros. (-) —

27.22 50% Valor Neto Activos Fijos no en­
tregados en garantía en favor de
terceros (-) —

27.31 Saldo deudor cuenteas corrientes con
personas naturales y Jurídicas re—
1aci onadas. <-) —

27.32 Saldo gastos pagados por anticipado (-) (51)

27.33 Saldo neto impuestos por recuperar <-) —

Valores de oferta pública entrega—
dor en garantía, por obligaciones
de largo plazo del intermediario y
para dar cumplimiento del art. 30
de.la ley 18.045 ( + )



CITICORP CHILE CORREDORES DE BOLSA DE VALORES S.A.
Moneda 970 - 6o. Piso
Fono 72 40 08 - RUT.: 96.516.900-9
SANTIAGO

27.51 Mayor Valor de mercado títulos en
cartera y derechos sobre títulos
por compromisos de compra no calzados ( + )

27.52 Menor valor de mercado de obligaciones
en títulos por compromisos de venta
no calzados (+)

27.61 Saldo -favorable resultante de manten—
. ción de compromisos de compra calza­

dos con compromisos de venta. (+)

27.00 PATRIMONIO LIQUIDO M$ 39.040

6. COBERTURA PATRIMONIAL

CON GA- BCOS. "A" o "B”
RANTIA EMPRESAS ”A" OTROS

X COBERTURA
APLIC. M$

28.40 CTAS. REFERIDAS EN N* 2.7
SECC.II DE LA NORMA DE
CARACTER GRAL. N* 18

28.41 Documentos y Ctas. por Cob.

28.81 SUB-TOTAL M$ (1)

CON GA- BANCOS.Y x COBERTURA
RANTIA EMPRESAS APLIC M$

28.60 TITULOS DE DEUDA
28.61 Grupo A 24.598 2,6 640

28.82 SUB-TOTAL M$ (2) 640

28.00 MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL M$ (1+2) 640

NOMBRE Y FIRMA REPRESENTANTE LEGAL NOMBRE Y FIRMA DEL CONTADOR



(1)

IROS
l ~ ftroü 1931 I

012.4

1.13Upo de operación

1

2.00 ADMINISTRACION

svs
10

1.08
1.10

Registro SVS
Código Bolsa

1.02
1.04

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de valores

N°
N°

3. Limitada
4. Otra

Casilla
Región (2)

Teléfono
Domicilio legal

R.U.T.
Nemotécnlco Bolsa

79.791.930. _]6_l
híjQoK I

mas arto

EÓE3 hes
1.00 IDEN|riFQ^b^N U

I AGUSTINAS 1291 PISO 3 DEPTQ. D

ODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

1.12 Tipo de persona

1.07
1.09

6992643_______
AGUSTINAS 1291_¿.3

día
0.001 Información al I 3| 1]

SUPER1NTENDET
VALORES Y SE

CHILE

1.01
1.03

1.05 Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

| EASTBROOK CORREDORES DE BOLSA LTDA
1.06 Dirección oficina principal_______________________________

I G I T A

1. Natural
2. Soc. anónima

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

LAGOS GUDE JOAQUIN BELISARIO 5.427.845 4

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 RUT
LAGOS GUDE JOAQUIN BELISARIO 5.427.845 4

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

2.07 . Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.
• 1 i

2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

Tipo de Intermediarlo

3.02 3.03 3.04
Tipo %

79.735.48C
59.023.470

1

3.05 Total accionistas o socios 1 2
3.06 Total acciones 3.09 Capital social $ 103 .449./íí'
3.07 Total -acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $ _ _ _ '
3.08 Total acciones pagadas 3.11 Capital pagado $ 103 .449.ÍW

A.np_ TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

l * Oí Número de trabajadores 5 | 4.03 N° Inscripción registro auditores externos

I 4,02 huditoM externos LANGTON CLAREE'Y CIA. LTDA.

( ‘'^clones en Circular N° 579
T7* debe ser completado de

instrucciones de dicha circular.

(2) Reglón on números arabas
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona Jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31... de MARZO de 198 __91

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7.130/50 602 Patrimonio mínimo legal MS____ 99.827

6.03 Patrimonio depurado M$ 187.028______ 6.04 Patrimonio líquido MS____128.770

6.05 Monto de Cobertura M$ 2.970________

Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias MS 176.173 2 94 veces

Pasivos exigióles a menos de 7 días MS 59.919

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 76.100 7 70
veces

Acreedores por intermediación MS 9.880

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigí bles M$ 85 .536 0 66
veces

Patrimonio líquido M$ 12 &77o

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 2.970
x 100 - 2 30 %

Patrimonio líquido MS 123.770

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

¿ARROEI
omb/4 y firma iwOnlstrador

7.30

7.31

Los abajo fir
respectivas

7.10

7.11
7.12
7.13

7.20
7.21

7.22

7.50
7.51
7.52

7.60
7.61

7.40
7.41
7.42
7.43

antes§£^decfSra
ot<s explicativas,

AQl/IN

9.00 ECLARACION AUDITORES EXTERNOS

PUBLICACION DIARIO OFICIAL N° 33400
Fecha 12 DE DTCTRMRRR T>R 1989

PUBLICACION DIARIO OFICIAL N 3304 0
Fecha 8 DE ABRIL DE 1988

GASTON [ESCALONA
Nonwre y firma del contador
A *

sponsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
miendo por tanto la responsabilidad legal correspondiente:

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría RAUL UNDURRAGA LASO
Facha 29 DE MAYO DE 1988
Ciudad SANTIAGO

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaria RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 3.0. DE MAYO DE 1989__
Ciudad SANTIAGO_______________

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 16,781 N° 84 80
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al arto 1,989

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
a fojas______7 t. 600_______ n°3994

Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al aflo 1.988________

I 311 03l 911IN

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable do auditoria

 



XUU tsr ADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL _________________

día año
al 1 31j"í9Í1

día mes año

al [31¡ 3 :9 3

ACTIVOS___________________________________________- ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible ___________________ 66.122 5.181
11 02 00 Títulos de renta variable_____

11 02 10 Acciones________
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 otros títulos de renta variable

H 03 oo Títulos de renta fija 50.040 80.970
11 03 10 Títulos del Estado 50.040
11 03 20 Títulos de entidades financieras JBO.97O_
11 03 30 Títulos de empresas •
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro ___

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra
__  50^0 ____92.509___

11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
50.033 I

11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro _92 ._509

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar

9.978 311.328
100

11 08 00 Impuestos por recuperar 386 356
11 09 00 Deudores varios _____
11 10 00 Ctas. Ctes con personas y empresas relacionadas

663
9.326 2.086 2

11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 911 34 Ó_
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 187.459 492.870

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 73.618 73.670
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina ,_2.665_ ,2.665
12 08 00 Otros activos fijos ___ 1.156_ __1._158___
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 4.795 ) ( 3.114 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 72.644 74.379

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 20.838 _
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 3.930 5.637
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas (.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos • 1.027 _

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 26.271 26.475—
«A AA AA TATUI «CTIvne 286.374 _593_a_724___

l0' HUI £ 179.791.930-6___ día mes año día mes año .

ai|31| 3| 91| •' pi | 3| 9(| ,

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR

21 Oí 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 50.040 92.040

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
2i 0? 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 50.040
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro 92.040

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 oo Acreedores por intermediación 9.880 311.342
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 380 480
21 06 00 impuestos por pagar 152 169
21 07 00 Provisiones y retenciones 287 361
21 08 00 Acreedores vanos
21 09 00 ingresos anticipados 470
21 10 00 Ctas. Ctes con personas y empresas relacionadas 34.677
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 95.416 404.862

22 Oí 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otios pasivos a largo plazo •

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 Oí 00 Capital pagado 103.449 103.449
23 02 00 Reservas de revaloración 72.520 71.842
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 4.934 4.934
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 8.637 2.350
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.418 6.287
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 190.958 188.862

20 00 00 TOTAL PASIVOS___________________________________________________ 286.374 593.724



desde el
5M ESTADO DE RESULTADOS hacla olhasta el

. U1 0 - 91|

tííl ’ M
ACTUAL

. Ux A
[3Í 3 j 90|

ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 474 359
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 332 13.174
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 2.662 58.665
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por admimst. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 664
41 19 00 Otros ingresos operacionales 16.565 26.750
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 20.033 99.612

41 21 00 Comisiones y servicios 31 61
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 522
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 1.272 d 52.554
41 25 00 Gastos financieros
41 26 00 Gastos de administración y comercialización ________
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones

11.661_
861

10.691
851

41 29 00 Otros gastos operacionales 5.375 24.514
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 19.200 89.193

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPER ACION AL 833 10.419

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes ________ _ 1.435
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 1.435

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales ____ 27 268
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ______ #27> ( 268 )

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL —_J1-408 (268)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA
(823) (3.870)

------------------------ s--------

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO 6

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA______________________ (823) (3.864)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ■___________—
1.418 6.287

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

l ÜJ1 x z^ / / /vx /x lJu I
hasta el I 31¡ 3 (91 | Í31 |3 ¡90 ¡.

5.03 01 MOVIMIENTO DE -US RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

1.418 6.287

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 861 851
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1.435)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

(172) (15)

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 672 7.123

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales

— .

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 672 7.123

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados 1.027

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1.027

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO (355) ___7-^123

< >•

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable (7.848) 5.269
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting (31.070) (; .010.739)
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 7.468 (632.143)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 9.326 2.086
53 90 00 Otros activos circulantes. 117 (83)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (22.007)G .635.610)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting (31.012) (1 .006.510)
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar 8.981 T632.033)
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 505
54 90 00 Otros pasivos circulantes (126) ‘(4.190)

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (21.652)C .642.733)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO (355) ; 7.123



EASTBROOK CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991

NOTA 1 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los presentes estados financieros han sido preparados en conformidad a principios y
prácticas contables generalmente aceptadas y de acuerdo a lo establecido en las normas
e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, aplicables a
los Corredores de Bolsa.

b) Período Cubierto

Estos estados financieros cubren el período comprendido entre el 12 de Enero y el 31 de
Marzo de 1991 y de 1990, respectivamente.

c) Corrección Monetaria

Los estados financieros adjuntos han sido ajustados para reconocer los efectos de la
variación en el poder adquisitivo de la moneda (IPC), ocurrida en el período que se
informa. En efecto, se corrigió monetariamente el capital propio financiero, sus activos
y pasivos no monetarios y las cuentas de resultados. El factor aplicado fue de 1,011S.
Para efectos comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior han sido
actualizadas por el factor 1,246.

d) Inversiones

Las inversiones en instrumentos de Renta Fija han sido valorizados de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Circular N° 514 del 13 de Junio de 1965-

Los valores representativos de las inversiones en instrumentos de renta fija, incluyen
los correspondientes intereses y reajustes devengados hasta el 31 de Marzo de 1991 y
1990 respectivamente.

e) Activos Fijos

Los bienes del activo fijo físico, se presentan a su costo de adquisición más la corrección
monetaria correspondiente. Las depreciaciones han sido calculadas sobre el costo
actualizado en base al método lineal y de acuerdo a los años de vida útil restante de los
bienes.
La depreciación del período ascendió a M$ 422 (M$ 415 para el período anterior).

f) Indemnización por años de servicio

La Sociedad no tiene obligaciones por este concepto, al igual que el período anterior.



g) Intangibles
En este rubro se presentan los gastos de organización y puesta en marcha, a su costo
corregido, que se amortizan en un plazo de 5 años. A la fecha, el monto por amortizar
corresponde a 27 meses.

El monto cargado a resultados del período por este concepto ascendió a M$ 439, (M$
435 para el período anterior).

h) Conversión Moneda Extranjera.
Al cierre de los presentes estados financieros, la sociedad mantiene saldos en dólares,
en cuenta corriente y una obligación con empresas relacionadas en dólares, los cuales
han sido valorizados al tipo de cambio de US$ 1 = $ 346,77 correspondiente al promedio
ponderado de cierre de las bolsas de valores para las transacciones de compra/venta de
moneda extranjera en el mercado informal; de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 514
y 973 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Al 31 de Marzo de 1990 la sociedad mantenía un contrato de venta de dólares con
pacto de retrocompra con el Banco Central de Chile, que con fecha 31 de Mayo de 1990
la sociedad decidió no renovarlo no afectando el resultado del ejercicio.

NOTA 2 - CAMBIOS CONTABLES

No hubo cambios en la aplicación de principios contables, al igual que el año anterior.

NOTA 3 - AJUSTE MONETARIO

Dií. de CambioCorrección Monetaria

1991
(Cargo) Abono

Rubro M$

1990
(Cargo) Abono

M$

1991
(Cargo) Abono

M$

1990
(Cargo) Abono

M$

Operacionales
Activos Circulantes 6
Pasivos Circulante -
Cuentas de resultados -

(Cargo) Abono a resultados
operacionales -

No Operacionales
Activos Circulantes 16
Pasivo Circulante (1)
Activo Fijo 723
Otros Activos 259
Patrimonio (1.620)
Cuentas de resultados 0

25
(7)

3532
1.211

(6631)
0

(Cargo) Abono a resulta­
dos no operacionales (623) (3-670)

(Cargo) Abono Total (62 3) (3-670) 0 6



NOTA 4 - INVERSIONES

a) Instrumentos de renta variable
No hay en el presente período el igual que en el año 1990.

b) Instrumentos de renta fija

TOTAL 50040 50.040 60.970

Instrumentos
Valor

Presente
Mí

Menor
Valor

Mí

Valor
Neto
Mí

Mayor
Valor

Mí

Valor
Mercado

Mí

Valor Neto
Ej Anterior

Mí

Del Estado
De entidades
financieras

50.040 ( )

( )

50.040

60.970

c) Inversiones en otras entidades

No hay en el presente período al igual que en el año 1990.

NOTA 5 - DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra (Mí).

No hay en el presente período al igual que en el año 1990.

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta (Mí)

Instrumentos
Vencimiento del Compromiso

Hasta 7 días Sobre 7 días
Total

Ej .Actual Ej Anterior

Del Estado 50.033 50.033

De entidades
financieras

TOTALES 50.033 50033



c) Derechos a cobrar por contratos a futuro

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no tiene contratos a futuro, al igual que el ejercicio
1990.

d) Derechos por otras operaciones a futuro.'

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no tiene otras operaciones a futuro. Al 31 do Marzo
de 1990 se mantenía una operación de venta de dólares con pacto de retrocompra con
el Banco Central de Chile ascendente a M$ 92.509 -.

NOTA 6 - DERECHOS SOBRE TITULOS POR CONTRATOS UNDERWRITING

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no tiene contratos de underwriting, al igual que el
período anterior.

NOTA 7 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

Deudor
Vencimiento

Hasta Sobre
7 días 7 días

Vencidos
Hasta Sobre
10 días 10 días

Total
Sobre
30 días Ej Actual Ej .Anterior

Clientes 9978
Intermediarios
de Valores

9.976 124.602

166.726

TOTAL 9.976 9.976 311-326

NOTA 6 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no mantiene obligaciones con bancos e
instituciones financieras, tanto de corto como de largo plazo, al igual que el período
anterior.



NOTA 10 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Acreedor
Vencimiento

Hasta 7 días Sobre 7 días
Total

E. Actual Ej. Anterior

Clientes 9.660 9.660
Intermediarios
de Valores

311-342

TOTAL 9.660 9.660 311-342

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de Marzo de 1991 se ha determinado una pérdida tributaria de M$ 17 y no se ha
efectuado provisión de impuestos a la renta.

Al 31 de Marzo de 1991, el Fondo de Utilidad Tributaria alcanza a M$ 9.267, que en su
totalidad cuenta con crédito del IOS para los socios.

En el presente ejercicio no se han reconocido impuestos diferidos debido a que no
existen diferencias temporales.

Al 31 de Marzo de 1990 la sociedad no efectuó provisión de impuesto a la renta por no
haberse producido retiros durante el ejercicio.

NOTA 12 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos directos

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no tiene compromisos directos, al igual que el año
anterior.

b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros.

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no ha constituido garantías reales en activos
sociales a favor de obligaciones de terceros, al igual que el ejercicio 1990.

c) Legales

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no se encuentra comprometida en juicios u otras
acciones legales que den origen a constitución de provisiones a los estados financieros,
al igual que el año anterior.



d) Custodia de Valores

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 no tiene documentos y/o valores en custodia al
igual que en el ejercicio anterior.

e) Garantías personales

La sociedad no ha otorgado garantías perso'nales en el periodo, al igual que el ejercicio

í) Garantías por operaciones

- Para efectos de cumplir con lo establecido en el artículo 30 de la Ley 16.045, en
cuanto a constitución de garantía se designó a la Bolsa de Valores de Chile como
representante de los acreedores beneficiarios de la póliza de seguro para
EASTBROOK CORREDORES DE BOLSA LTDA. contratada en el Consorcio General de
Seguros, póliza N2 232260-3 por la cantidad de cuatro mil unidades de fomento (UF
4.000).

El seguro es por un año con vigencia a partir del 12 de Abril de 1990 y vencimiento
al 12 de Abril de 1991.

NOTA 13 - CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ACTUALIZADO

CUENTAS DE PATRIMONIO (M$)

Movimientos
Capital
Pagado

Reserva
Revaloriz.

Reserva
Mayor Val.
Acc .Bolsa

Util
(Per)

Util
(Per)
Acum

Total
Ejerc.

Apertura 1991
Variaciones

103.449 71.116 4.660 7.062 1.193
(7.062) 7.062

167.720

Corrección
Monetaria 1.404 54 362 1.620
Utilidad del
Ejercicio 1.416 1.416

TOTAL
EJ. ACTUAL 103-449 72.520 4.934 1.416 6.637 190.956

TOTAL
EJ. ANTERIOR 103-449 71.642 4.934 6.267 2.350 166-662



NOTA 14 - CAUCIONES OTORGADAS POR TERCEROS A FAVOR DEL
INTERMEDIARIO

La sociedad no ha recibido garantías reales y /o personales de terceros en el presente
periodo, al igual que el período anterior.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Nombre RUT RELACION DESCRIPCION MONEDA MONTO RESULTADO
M$

Eastbrook A.G. 59.022.070-1 Propiedad C/Vta. US$ US$ 82.500 0
Eastbrook Chile 79.735.480-5 1.510.988 0
Sudinvest S.A. 96.563.710-9 * * 20.000 0
Inv. Súdame-
ricano 96.568.550-2 •• 1.510.900 0

NOTA 16 - TITULOS PATRIMONIALES BOLSA DE VALORES

Corresponde a la inversión en una acción de la Sociedad Bolsa de Valores de Chile la
que se encuentra valorizada de acuerdo al método del Valor Patrimonial Proporcional.

El detalle al 31 de Marzo de 1991 es el siguiente:

Sociedad Participación Inversión Correc.Monet. Participación Total Reserva Mayor
% 8131/12/90 al 31 /03/91 en Resultado al 31/03/91 Valor B.de Val.

M$ M$ M$

Bolsa de Valores
de Chile 3,70 19.663 216 1.435 21.314 4.880

Al 31 de Marzo de 1990 el monto de la inversión ascendía a M$ 20.838 reconociéndose
en la cuenta Reserva Mayor Valor Bolsa de Valores M$ 4.934 por la diferencia
producida entre el costo de la inversión y el valor patrimonial proporcional a esa fecha.

B.de


NOTA 17 - SANCIONES

No hay en el presente ejercicio al igual que en el período anterior.

NOTA Id - HECHOS RELEVANTES

No existen hechos relevantes que deban informarse a esta Superintendencia al cierre
de los presentes estados financieros.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha no existen hechos posteriores que afecten significativamente la presentación
de estos estados financieros.

******



•ftodía mes

0.001 Información al

95.319.000 0731.01
1.03

1.02
1.04

Registro SVS
Código Bolsa

N°
N°

RUT.
Nemotécnico Bolsa

j COMPUTAC1

1.00 IDENTIFICACION

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
J PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <n

SUPtRlNTtNDENC IA DE
VALORES Y SEG JROS

CHILE

1.05 Razón social p Apellido paterno/Apellido materno / Nombres
| FÍnanzas y Ñeqocios S.A. Corredores de Bolsa________ |
1.06 Dirección oficina principal
I Bandera 841)^308 I

1.07 Teléfono 6988671 1.08 Casilla I
1.09 Domicilio legal Bandera 84 Of.3O8 1.10 Región (2) o r
1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1 1. Por cuenta propia y de terceros

2. Sólo por cuenta de terceros H 1. Natural 3. Limitada

2 Soc. anónima 4. Otra □ 1. Corredor de Bolsa

2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

3.00 PROPIEDAD

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 RUT.
I Equiquren Correa Luis . 7.053.579 3
2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 RUT.

__ Equiquren Correa Luis 7.053.579 3
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 RUT.
F Maturana Erbetta Fernando_________________________________
2 07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 208

1.745.736
RUT.

5

1 Letelier Pfinqsthorn José Miguel 6.6947603 ~7 1
2
3

__ V i vaneo Áraya_Sergio_______________________________________ 6.784.592___ T 2
3

4 4
5 5
6 6

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

_______ Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

RUT.

3.03
Tipo
(3)

3.04

%
Partic.

1

2
3

4

5

6
7

8
9

10

. Invers i enes.. Raí atea _Ltda._________________________________
___In versi ones_ Eq1Lux Ltda. ___________________________
__ Santa. María Rodríquez Ignacio___________________________

76.752.280
79.753.070_
9.214.990

5
0
0 '

C
C
A

38,33
38,33
23,33

1

2

3

4

5

6
7

8

9

10

---------------------------------------—_______________________________________ — — —----------

3.05 Total accionistas o socios

3.06 Total acciones
3.07 Total -acciones suscr. por pagar

3.08 Total acciones pagadas

1 3_____
60 3.09 Capital social $

3.10 Capital suscr. por pagar $

3.11 Capital pagado $

P06T5V^

60
5

<1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Caín formularlo ilubn anr completado de
«(.«HMilia « |«. hiaiiMi ita «ih.ha clii.tikf.

4.01 Número de trabajadores 12 | 4 03 N° inscripción registro auditores externos

4 02 Auditores externos

L ____________

(2) Reglón en números arebes
del l el 12 y O pnis n«gión
Muliiqiiilllaiiu <|n UatiliaQu

(3) Código: A- Persone natural nacional
H pHtanrin linlinal o«|niri|mn
( |*aiai>i«u juililh.tt ImMuiimI
D. Persona jurídica extranjera.



I5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales) día mes afio
»i|31103 ¡91

día mes ario

al 131 I03 1905.01 BALANCE GENERAL

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 3.590 52.027
11 02 00 Títulos de renta vanable 19.049 33.996

11 02 10 Acciones 19.049 33.996
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 214.690 63.400
11 03 10 Títulos del Estado 152.910 1.148

*11 03 20 Títulos de entidades financieras 61.780 62.252
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1.891.524 1.214.463
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 1.808.153
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 83.371
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 790 412
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 40
11 06 00 Impuestos por recuperar 2.388 11.4$
11 09 00 Deudores varios 298
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 3.565 7.130
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 388
11 19 00 Otros activos circulantes 6

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.136.322 1.382.838

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliano de oficina 16.367 11.890
12 08 00 Otros activos fijos 642
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) « 5.046 < 3.614

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 11.321 8.918

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.688
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 1.664 346
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo 21.391 28.522
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 44.369 48.556

o 4 00 040 4 4 4 0 0 4 0

pdj«

•

101 hUl : 95.319.000-1 día mes afio día mes afio • LL
lai !31 ¡03 191 al 131 |03 |90

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 83.947 49.213 31
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1.892.443 1.213.766

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 1.809.043 1.213.766
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 83.400
21 02 30 Obligaciones por contrat.os a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 2.386
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 2.416 653
21 06 00 Impuestos por pagar 5.028 2.885
21 07 00 Provisiones y retenciones 704
21 08 00 Acreedores vanos 1.368 11 Q
21 09 00 ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes 232

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.987.588 1.267.464
—

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
—

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo *
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas i plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 1

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 106.548 102.553 r
23 02 00 Reservas de revalorización 1.172 5.167 ni
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores . 5.873 5.873
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias 309 309
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 77.534 69.457
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 12.988 (10.511)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 204.424 172.848
—

• —

« 4 • O 0 4 0



/ 11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos da venta_________ 83.371“
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro

11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting

11 06 00 Deudores por intermediación 790 412
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 40
11 08 00 Impuestos por recuperar 2.388 11.40'
11 09 00 Deudores varios 298

10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 3.565 7.130
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 388
11 19 00 Otros activos circulantes 6

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.136.322 1.382.838

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 16.367 11.890
12 08 00 Otros activos fijos 642
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 5.046 ( 3.614

. 12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 11.321 8.918

13 01 00 Títulos patnmoniales Bolsas de Valores 21.314 19.688
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 1.664 346
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo 21.391 28.522
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 44.369 48.556

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 2.192.012 1.440.312

día mes aho día mes arto

desde el |U1 01 91 U1 |U1 9U
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta e| |31 03 91 31 1 03 90

ACTUAL ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 936 3 .572
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 20.094 10 .160
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 58.018 " 135 .7/4
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 4. 549 —] .201
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 144
41 19 00 Otros ingresos operacionales 3 .941
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 83. 741 16Ü.548

41 21 00 Comisiones y servicios________ 47 1 .745

21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con ^fconas y empresa» relacionadas

21 19 00 Otros pasivos circulantes 232 -

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.987.588 1.267.464

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas l. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 106.548 102.553
23 02 00 Reservas de revalorización 1.172 5.167
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores . 5.873 5.873
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias 309 309
23 05 00 Otras reservas

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 77.534 69.457
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 12.988 (10.511)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 204.424 172.848

•

20 00 00 TOTAL PASIVOS 2.192.012 1.440.312

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA día mes aho día mes •Ao

desde el 101 101 91 101 01 |90
hasta el 131 I03 191 131 103 1 90

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 12 988 (10 .511)
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 369 294
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos 243
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1 .435) 1 ,150
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales (28) (108)
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result que no afectan capital trabajo

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 11 .894 _Í8 .932)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 374
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo_________________________



Las notas Nos 1 al 15 son parte integrante de estos estados financieros

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda “ 936“ 37572 RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida__ 2l ejercicio 12.988 (10.511)41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda

41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria 51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 369 294
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 20.094 10.160 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos 243
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 58.018 135.7/4 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1.435) 1.150
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia ’ 47549 /.Z01 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales (28) (108)
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores 51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

41 18 00 Asesoría financiera 144 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 11.894 (8.932)
41 19 00 Otros ingresos operacionales 3.941

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos __________3Z4_41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 83.741 “1507648

41 21 00 Comisiones y servicios 47 1.745
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 253 _ _____ 335 51 24 00 Aumentos de capital

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 525 947 51 29 00 Otros recursos no operacionales

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 44.987 133.667 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES __________321_
41 25 00 Gastos financieros 4.UT9- 1.726

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 11.894 (8.558'41 26 00 Gastos de administración y comercialización 18.792“ “247583
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones “359 “294

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras ce activos fijos y de otros activos 1.813 -LJ04

41 29 00 Otros gastos operacionales 190“ 807
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 69.182“ "7547104

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 14.559 (3.456)
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 1.435
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1.813 2.60442 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 31

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 10.081 (11.162)42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 1.435 31

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 1.150 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos 243 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable (101.155) 6.412
42 29 00 Otros gastos no operacionales 326“ 523 53 20 00 Derecnos por operac. a futuro y contratos underwriting 1.160._212_ (1.129.804)
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 325“ “17975” 53 30 0J Deudores oor intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 506 288

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 1.109 (1.885)
53 40 00 Ctas Cíes con personas y empresas relacionadas (3.556J
53 90 00 Otros activos circulantes. 35S- "ZM”'

43 10 00 CORRECCION MONETARIA (1.380) (5.170) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 1.056.372 (1.122.840)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
87.939 (25.125)

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA f<3^ 54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting______ (U5O77T 1.1297495“

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA (1.300
54 30 00 Acreedores por intermediación, ooctos. y ctas. oor pagar 26.616 “W
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas “7.338
54 90 00 Otros pasivos circulantes (869)

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES
(1.046.291) 1.111.679

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
12.988 (10.511

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO
10.081 (11.162)



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de de 198-------- 

6.01 Valor Unidad de Fomento $ Z._13Q»6Q  6 02 Patrimonio mínimo legal M$

6.03 Patrimonio depurado M$ 177 «804 g o4 Patrimonio liquido M$^2 ■ 687

6.05 Monto de Cobertura M$  94=570..
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias * M$
•■B 1.713.209 1 12 veces

Pasivos exigibles a menos de 7 dias M$ 1.527.001

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 4.380 1 84 veces

Acreedores por intermediación M$ 2.386

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles M$ 1.987.588 12 22aja veces

Patrimonio liquido M$ 162.687

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 94570 x 100 58 13 %

Patrimonio liquido M$ 162.687

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

ESCRI1URA DE CONSTITUCION SOCIAL

7.43

7.30
7.31

7.40
7.41
7.42

7.20
7.21
7.22

7.50
7.51
7.52

7.60
7.61

7.10
7.11
7.12
7.13

Fecha  29 de. Diciembre de J981
Ciudad 

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría
Fecha 
Ciudad '

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas N° 
Registro de comercio de
correspondiente al año

ANTECEDEN IES DE INSCRIPCION
A fojas N° 18 » 887 
Registro de comercio de .Sdflt ÍÜQQ
correspondienteaiaño_06 de Diciembre de 1983

G
O
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1Inscripción en el Registro de Corredores y Agentes de Valores

La sociedad está sujeta a las normas jurídicas contenidas en la Ley 18.045,
y es fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros. Se encuentra
inscrita con el N? 0073 en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores que mantiene dicha Superintendencia.

A contar del 02 de Noviembre de 1989 la Sociedad reemplazo su calidad de
Agente de Valores por la de Corredores de Bolsa, modificando su razón
social a Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa.

2.-  Resúmen de Normas Contables Aplicadas:

(a) General:

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y a normas impartidas por la Super­
intendencia de Valores y Seguros.

(b) Periodo cubierto por los Estados Financieros:

Los estados financieros preparados al 31 de Marzo de 1991 y 1990 abarcan
un ejercicio de tres meses.

(c) Corrección monetaria:

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio financiero y
y cuentas de resultados han sido corregidos monetariamente de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados, con el objeto de
reflejar en los estados financieros el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda, ocurridas durante cada ejercicio.

La corrección monetaria de las cuentas circulantes y de los resultados
operacionales, se registran como ingresos o gastos operacionales, de
acuerdo al criterio señalado en circular N®791 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Los Estados Financieros preparados al 31 de Marzo de 1990, han sido
actualizados en un 24,55% para efectos comparativos.

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. "CORREDORES DE BOLSA"
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 - 6989841 • SANTIAGO - CHILE



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

2.-  Resumen de Normas Contables Aplicadas, continuación:

(d) Valorización de Inversiones:

Las in.versiones se encuentran valorizadas según las normas imparti­
das por la Superintendencia de Valores y seguros según circular N2514.-

Las inversiones en acciones con cotización bursátil se valorizan al
menor valor entre el costo de adquisición corregido monetariamente y
el valor bursátil a la fecha de cierre.

Los títulos de renta fija se encuentran valorizados al valor presente,
calculado según la tasa de descuento implícita en su precio de compra.
Cuando estas inversiones son en instrumentos a mas de 90 días, se
presentan valorizadas al menor valor entre su valor presente y su
valor de mercado al cierre del ejercicio.

Los derechos sobre títulos por compromisos de compra se presentan
valorizados a su valor presente usando la tasa interna de retorno de
mercado a la fecha de suscripción del compromiso. Cuando el plazo al
vencimiento del título es superior a 90 días, ha sido valorizado al
menor valor entre su valor presente y su valor de mercado al cierre
del ejercicio.

Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan valorizados
a costo de adquisición más interéses y reajustes devengados, utilizando
la tasa interna implícita al momento de suscribir el compromiso.

Las obligaciones por compromisos de compra se presentan a valor presen­
te determinado de acuerdo a la tasa de interés implícita a la fecha de
suscripción del compromiso.

Las obligaciones en títulos por compromisos de venta se presentan
valorizadas a su valor presente determinado usando la tasa interna de
retorno de mercado a la fecha de suscripción del compromiso. Cuando el
plazo al vencimiento del título es superior a 90 días, ha sido valori­
zado al mayor valor entre su valor presente y su valor de mercado al
cierre del ejercicio.

(e) Activo Fijo Físico:
Los bienes del activo fijo se valorizan a su costo de adquisición más
la corrección monetaria correspondiente. Las depreciaciones se calcula­
ron sobre el costo actualizado, utilizando el método lineal y de
acuerdo a los años de vida útil restante de los bienes. La depreciación
del ejercicio asciende a M$369 (M$294 en 1990).

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. "CORREDORES DE BOLSA"
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

2.- Resumen de Normas Contables Aplicadas,continuaci6n:

(f) Conversión:

No hay transacciones ni saldos en moneda extranjera.

(g) Indemnización por años de servicio:

La sociedad no tiene convenios con sus empleados y no registra obliga­
ciones por este concepto.

(h) Títulos Patrimoniales de Bolsa de Valores:

Bajo este rubro se presenta una acción de la Bolsa de Valores de Chile
valorizada según el método de valor patrimonial proporcional en confor­
midad a información proporcionada por la entidad emisora.

(i) Intangibles:

En este rubro se presentan los derechos sobre líneas telefónicas, cuyo
valor neto asciende a M$1.664 (M$346 en 1990), y corresponde a su costo
original más las revalorizciones legales. En el mes de Junio, de 1989
se descontinuó la amortización de estos activos.

(j) Impuesto a la Renta:

La sociedad determina provisión de impuesto a la renta de acuerdo a las
normas tributarias vigentes.

3.-  Cambios Contables:

En 1991 y 1990 no existen cambios significativos en la aplicación de princi­
pios contables.

FINANZAS Y NEGOCIOS S. A. “CORREDORES DE BOLSA”
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE

i
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

4.- Ajuste Monetario:

Los efectos de la corrección monetaria, según el criterio expuesto
nota 2(c), se detallan como sigue:

Corrección Monetaria

Ejercicio Ejercicio
actual anterior

Rubros Cargo Cargo
(Abono) (Abono)

M$ M$

(a) Operacionales:
Activos Circulantes - (1.415)
Pasivos Circulantes
Otros Activos
Cuentas de Resultados 7 (27)

Cargo (abono) a resultados
operacionales 7 (1.442)

(b) No Operacionales:

Activos Circulantes (106) (756)
Activo Fijo (107) (344)
Otros Activos (503) (2.467)
Pasivo Circulante 14 12
Pasivo Largo Plazo
Patrimonio 2.083 8.731
Cuentas de resultado (1) (6)

Cargo (abono) a resultados no
operacionales 1.380 5.170

Cargo (abono) total 1.387 3.728

FINANZAS Y NEGOCIOS S-A. "CORREDORES DE BOLSA"
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

5.- Inversiones:
: • |
'w El detalle de las inversiones es el siguiente:

(a) Instrumentos de Renta Variable:
T

Cantidad Acciones Valor Menor Valor Mayor Valor Valor
Contable Valor Neto Valor Mere. Neto

Ejer.Ant.

M$ M$ M$ M$ M$ M$
I 11 23.045 ChiIgener 11.723 - 11.723 1.089 12.812
. I 1.300 Crédito-B 1.079 253 826 — 826

1 200 Mantos 158 - 158 1 159
4.500 Enersis 6.342 - 6.342 498 6.840
1.200 Provida - - - - 1.256
6.000 Soquimich - - - * 4.297
4.000 Teléfonos-A • — — 1.196

150 Santa María - - — - 2.335
300.000 Chile-B - - - — 1.136
400.000 Endesa — 11.259

10.000 Entel - - - - 12.517

TOTAL 19.302 253 19.049 1.588 20.637 33.996

(b) Instrumentos de Renta Fija:
\

Instrumento Valor Menor Valor Mayor Valor Valor Neto
Presente Valor Neto Valor mere. ejer.Ant.

M$ M$ M$ M$ M$
1

Del Estado . 152.910 152.910 437 153.347 1.148
J De entidades

Financieras 61.780 61.780 1.050 62.830 62.252

7 214.690 214.690 1.487 216.177 63.400

(Cl Inversiones en otras Entidades:
II

|i
No Hay

FINANZAS Y
BANDERA 84 OF.

NEGOCIOS S. A. “CORREDORES DE BOLSA”
308 - TEL: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

6.-  Derechos por Operaciones a Futuro: continuación:

(a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra:

TOTAL 1.808.153 1.808.153 1.808.153 1.214.463

Instrumento Valor
presente

Menor
Valor

Pérdida compr.
calzados

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
mere.

Valor Neto
ejer.anter.

M$ M$ M$ M$ M$ M$
De entidades
Financieras 1.703.846 - 1 .703.846 1.703.846 1.214.463
Del Estado 104.307 - - 104.307 104.307 -

Derechos hasta 7
días 1.355.074
Derechos sobre 7
días . 453.079

(b) Derechos a cobrar por compromisos de venta:

Vencimiento de los compromisos Total

Instrumento Hasta 7 días

M$

Sobre 7 días Ejercicio
Actual

M$

Ejercicio
Anterior

M$
De entidades
Financieras —

Del Estado 83.371 - 83.371 -

TOTALES 83.371 - 83.371

(c) Derechos a cobrar por contratos a futuro:

No Hay

7.-  Derechos sobre títulos por contratos de Underwriting:

No Hay

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. "CORREDORES DE BOLSA"
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE



FINANZAS 8
(NEGOCIOS

MtiuvaiiHti-wX NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

8.-  Deudores por Intermediación:

Al 31 de Marzo de 1991, bajo este rubro* se presenta un saldo de M$790 adeudado
por un cliente cuyo vencimiento es a menos de 7 días. En el ejercicio anterior
el deudor es un intermediario de valores por M$412.-

9.-  Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras:

Bajo este rubro se presenta un monto de M$83.947 en 1991 y M$49.213 en 1990
adeudado al Banco Osorno correspondiente a sobregiro en cuenta corriente banca-
ria (tasa de interés 0,5% mensual en 1991 y 2,92% mensual en 1990).

10.-  Obligaciones por Operaciones a Futuro:

El detalle es el siguiente:

(a) Obligaciones por compromisos de compra:

Vencimiento de los compromisos Total

Instrumento Hasta 7 días Sobre 7 días Ejercicio Ejercicio

De entidades
Financieras

M$ M$

1.251.064 453.143

Actual Anterior

M$ M$

1.704.207 1.213.766
Del Estado 104.836 104.836

TOTALES 1.355.900 453.143 1.809.043 1.213.766

(b) Obligaciones

Instrumento

en títulos por compromisos de venta:

Valor Mayor Valor Menor Valor Valor Neto
Presente Valor Neto Valor mercado ejer.anter.

M$ M$ M$ M$ M$ M$

De entidades
Financieras «B — — — •
Del Estado 83.400 - 83.400' 83400

TOTALES 83.400 - 83.400 834.00

FINANZAS Y NEGOCIOS S. A. “CORREDORES DE BOLSA”
SANTIAGO-CHILEBANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

11.-  Acreedores por Intermediación:

Al 31 de Marzo de 1991, bajo este rubro se presenta un saldo de $2.386.-
adeudados por intermediarios de valores, cuyo vencimiento es a menos
de 7 días. En el ejercicio anterior no hay saldo por este concepto.

12.-  Impuesto a la Renta:

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la sociedad determinó el impuesto a la
renta de acuerdo a la legislación vigente y se presenta como sigue:

1990 1989
M$ M$

Impuesto a la renta determinado (*) (4.614) (2.471)
Otros impuestos por pagar (414) (414)

Total Impuestos (5.028) (2.885)

Menos: pagos provisionales
mensuales 2.007 11.006

IVA Crédito Fiscal 381 398

Impuesto por pagar neto (2.640) 8.519

(*) Al 31 de Diciembre de 1990 se constituyó la provisión de impuesto
a la renta por M$3.314. Al 31 de Marzo de 1991 la provisión por
impuesto a la renta alcanzó a M$1.300.-, la cual se ha determinado
sobre una renta líquida de M$13.340.-

E1 saldo del fondo de utilidades tributarias al 31 de Marzo de
1991, asciende a M$95.817.- su composición es la siguiente:

M$

Utilidades sin crédito 55.974.-
Utilidades con crédito de 10% 37.571.-
Rentas exentas de primera categoría
y afectas a impuesto global complementa­
rio. 2.272.-

FINANZAS Y NEGOCIOS S. A. "CORREDORES DE BOLSA”
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671-6989841 - SANTIAGO - CHILE



r

FINANZAS 6
«NEGOCIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

13.-  Contingencias y Compromisos:

a) Compromisos directos:

No Hay
b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obliga­

ciones a terceros:

No Hay

c) Legales:

No Hay

Actividad M$ M$

d) Custodia de Valores:

El detalle es el siguiente:

Total (Miles $)

Renta Fija
UF $

Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior

M$ M$

Custodiai Valores 424.421 2.686 427.107 661.090

Total 424.421 2.686 427.109 661.090

e)

f)

Garantías

No Hay

Garantías

Personales:

por Operaciones:

En cumplimiento del Art. N230 de la Ley N.18.045, la sociedad ha
constituido garantía en póliza de seguros con vencimiento el 03
de Octubre de 1991. La empresa aseguradora es el Consorcio Nacio­
nal, de Seguros. El monto asegurado asciende a U.F. 4.000.-(Cua­
tro mil unidades de fomento).

Para dar cumplimiento al artículo 78 del Reglamento Interno de la
Bolsa de Valores de Chile, respecto al desempeño como corredor, la
sociedad ha constituido prenda sobre la acción de la Bolsa a favor
de dicha institución.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

14.-  Cambios en el Patrimonio:

El movimiento de las cuentas del patrimonio en 1991 se detalla como sigue:

Movimientos Capital Reserva Mayor Sobreprecio Util i<
Pagado Valor Acción en venta de

Bolsa Valores acciones propias acumulad
M$ ~MT- M$ M$

Saldos al 31.12.90 106.548 5.809 305 68.766
Distribuciónde útil id. - — - 37.925
Corrección Monetaria del
capital propio inicial 1.172 64 4 843
Dividendos distribuidos - — »• (30.000
Utilidad del Ejercicio - - * -

Total ejercicio actual 107.720 5.873 309 77.534

Total ejercicio anterior 107.720 5.873 309 69.45/

(a) En sesión de Directorio celebrada el 10 de Diciembre de
con cargo a las utilidades del presente ejercicio.

1990 se acordó distribuir divident

(b) Producto de la valorización de la acción de la Bolsa de
concepto de mayor valor en la inversión.

Valores, el 31 de Diciembre de 19.

15.-  Cauciones otorgadas por terceros a favor del Intermediario:

No Hay



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

16.- Transacciones con Personas y Empresas Relacionadas:

Nombre y Relación R.U.T. Descripción Monto

M$

Sergio Vivaneo Araya
Director

6.784.592-7 Honorarios 111

Fernando Maturana Erbetta
Presidente Directorio

1.745.736-5 Honorarios 213

José Miguel Letelier P.
Director Gerente

6.694.603-7 Sueldo
Intermediación de

2.834
dólares 3.105

Luis Eguiguren Correa
Gerente General

7.053.579-3 Sueldo 2.816

Inv. y Rentas Santiago
Centro S.A.
(Accionista, Directorio
y Contador Gral.Común)

95.899.000-6 Intermediación de Detos. 4.447.045

Arriendo Oficinas 1.276
Venta Oficina (sin Ínter) 24.956

Ignacio Santa María Rodríguez
Gerente Comercial - Socio

9.214.990-0 Sueldo 2.815

Luis Eguiguren H.
Padre Gerente General

2.304.400-5 Intermediación de Detos. 326.450

Constructora Mar Bravo S.A.
José Miguel Letelier
Accionista Común

96.511.520-k
Intermediación de
Intermediación de

Acciones 2.779
Detos. 350.305

Total Ejercicio Actual 5.164.705

Total Ejercicio Anterior 3.190.241



FINANZAS 6
NEGOCIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

17.-  Sanciones:

No Hay

18.-  Patrimonio e Indices de Liquidez y Solvencia al 31 de Marzo de 1991, según
Norma de Carácter General Nfi18.

18.1. Patrimonio Mínimo Legal:

1989
M$

Patrimonio al 31.03.91 204.424
Menos:
- Activos Intangibles (netos) 1.664
- Saldo deudor cuentas corrientes personas

naturales y jurídicas relacionadas. 24.956

Patrimonio depurado en miles de pesos 177.804
Patrimonio depurado en UF 24.936
Patrimonio mínimo legal en UF 14.000

Relación 1,70 veces

Norma: El patrimonio depurado no podrá ser inferior al patrimonio mínimo
legal.

18.2 Indices de Liquidez:

(a) Liquidez General:
M$

Activo disponible y realizable a menos de 7 días,
más disponibilidades en líneas de crédito. 1.713.209

Pasivo exigible a menos de 7 días 1.527.001

Relación:
Activo disponible a menos de 7 días =1,12 veces

Pasivo exigible a menos de 7 días

Norma: El pasivo exigible inmediato (a menos de 7 días), no podrá
ser superior al activo disponible y realizable en igual
plazo.

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. “CORREDORES DE BOLSA"
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS» continuación

18.2 Indice de Liquidez: continuación

(b) Liquidez por Intermediación:

Saldo cuentas Bcos. y deudores por intermediación 4.380

Saldo de acreedores por intermediación 2.386

Relación:

Activos disponibles mas deud. por intermed. = 1,84 veces

Acreedores por Intermediación

18.3 Indice de Solvencia:

(a) Razón de cobertura patrimonial:

Relación:

Monto de cobertura patrimonial = 94.570 x 100 - 58,13

Patrimonio Líquido 162.687

Norma: El patrimonio líquido no podrá ser inferior a su monto de cobertu­
ra patrimonial.

M$
(a.1) Monto de cobertura patrimonial:

- Títulos de renta variable M 20.637 x 20% 4.127
- Títulos de oferta pública a menos de 90 días:

M$ 45.053 x2,6% 1.171
- Títulos de oferta pública a más de 90 días:

M$ 69.509 x 6,5% 4.518
M$101.615 x 11,7% 11.889

- Derechos sobre títulos por compromisos de compra
a menos de 90 días: M$1.467.915 x 2,6% 38.166

- Derechos sobre títulos por compromisos de compra
a más de 90 días:
M$ 104.307 x 6,5% 6.780
M$ 235.931 x 11,7% 27.604

- Porcentaje de cuentas de activos que no se deducen
en la determinación del patrimonio líquido M$3.114
x 10%. 311

- Deudores por Intermediación M$790 x 0,5% 4

Total monto de cobertura patrimonial 94570

FINANZAS Y NEGOCIOS S. A. "CORREDORES DE BOLSA”
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO • CHILE
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación
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18.- Patrimonio e Indices de Liquidez y Solvencia al 31 de Marzo de 1991 según ñor-
ma de carácter general N918,continuación

18.3 Indice de Solvencia * e1*14>
(a) Monto del Patrimonio Líquido: 2.192.012

Total Activos
Más:

- Mayor valor de mercado - Instrumento de renta
variable 1.588

- 50% títulos en garantía, ley 18.045 art.30, acc.
Bolsa de Valores de Chile 10.657

Menos:

- Total Pasivo Circulante (1.987.588)
- Total otros activos (44.369)
- 50% del total activo fijo neto (5.660)
- Saldo deudor cuentas corrientes empresas relacionadas (3.565)

Total Patrimonio Líquido 162.687

(b) Razón de endeudamiento:

Total Pasivo Exigióle = 1.987.588 = 12,22 veces

Patrimonio Líquido 162.687

Norma: El pasivo exigióle no podrá ser superior en más de 20 veces
a su patrimonio líquido.

19.-  Otros saldos significativos

Otros gastos no operacionales:

Bajo este rubro se incluyen las siguientes partidas:

Ejercicio

Actual Anterior
M$ M$

Viajes 97
Remuneraciones de Directores 326 426

TOTAL 326 523

FINANZAS Y NEGOCIOS S. A. "CORREDORES DE BOLSA”
BANDERA 84 OF. 308 - TEL.: 6988671 -6989841 - SANTIAGO - CHILE



349.260.0004,900

349.260.0004.900

4 03 n° inscripción registro auditores ex temos

PRICE WATERHOUSE
4 01
4 02

3.05
3.06
3.07
3 08

3.09
3.10
3.11

Ver instrucciones en Circular N° 579
Esto formulario debe sor compiulado do
acuerdo a las instrucciones do dicho circular

Número oe trabajadores
Auditores externos

Capital social
Capital suscr. por pagar
Capital pagado

Total accionistas o socios
Total acciones
Total-acciones suscr. por pagar

Total acciones pagadas

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

Región en números erebos
del 1 al 12 y 0 para Región
Metmoolitsna «fe •«"••sgo

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CXE

aóo

0'3- _2_1
1.00 IDENTIFICACION

2.00 ADMINISTRACION

3.00 PROPIEDAD

3.043.02

R.U.T.Razón social o Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres

i| BANCO SUD AMERICANO
2
3

303
BPO
(3) Partic.

99,82'
0,1 a-21 AGRO FORESTAL E INVERSIONES TEATINOS S.A.

3Í
4l
51_______________________________________________________ ______ .
61 ______

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

0.001 información al i 3 • 1 ■

97. o 18. oóor~T|
9^.274,0001 K¡

1
101 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres) 2.02 R.ULT.
MOBAREC ASFURA MARCELO I |4.O87.‘f83 _6i

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres) 2.04 R.U.T.
MOBAREC ASFURA MARCELO I 4.087.483___i 6í

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres) 2.06 R.U.T.

BORDA ARETXABALA JOSE i 3.184.123 _ 21
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 AVILES GUARACHI HECTOR 3.557.385 2! 1
2 BORDA ARETXABALA JOSE_________ 3.184.123 2¡ 2
3 GARCIA RlCCOMINI JUAN PABLOI 6.270.656 _ 2! 3
4 KOSTNER MANRIQUEZ JUAN LUIS 6.643.93!, 6l 4
5 LIBANO MEZA JAIME 4.268.519 41 5
6 MOBAREC ASFURA MARCELO 4.087.1,83 61 6

7 SOLIS DE OVANDO LAV1N__________ CRISTIAN 7.483.251 2

1.01 R-U-T. p6. 568,5 i 2! 1.02 Registro SVS N® I Q1 40

1.03 Nomo técnico Bolsa [ I N V E R S U ! 104 Código Bolsa N° ¡ 04 8
1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
í INVERSIONES SUD AMERICANO S.A, CORREDOR DE BOLSA
1.06 Dirección oficina principal
[ AHUMADA 179 ENTREPISO ————————————-

1.07 Teléfono [6961853/6968679! 1.08 Casilla
1.09 Domicilio legal {AHUMADA 179 E/P» 1.10 Región (2) 0

—!---------

1.11

1

Tipo de operación 1.12

1. Por cuenta propia y do terceros
2. Sólo por cuenta do terceros | 2 I

Upo do persona

1. Natural
2. Soc. anónima

3. Limitada
4. Otra

1.13

1

Tipo do intermediario

1. Corredor do Bolsa
2. Agento do valores

SVS



'0 ESTADOS FINANCIEROS (En mitas d« pesos, sin Aísles)

01 BALANCE GENERAL
día mes «Ao día mes afto

•' BTTÓ3T9Í)
CTIVOS ACTUAL ANTERIOR
1 01*00 Disponible 3. ¿i 8o 9¿~
1 02 00 Títulos do ron la vnriable Í.Ó4Í -

11 02 10 Acciones i. oFi -
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos —

11 02 80 Olios tltulns de renta variable ■I ■>
* 03 00 Títulos do renta lija 106.157

11 03 10 Títulos del Estado _ iOjL_ — —

11 03 20 Títulos do entidades financieras l.3_ZJ3J_ 106.157
11 03 30 Títulos de empresas é» —
11 03 80 Otros emisores de renta lija -

1 04 00 Derechos por operaciones a futuro 7.0BÍ —
11 04 10 Derechos sobre Ututos por compromisos do compra ■ -
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos do venta 7.004
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro - ■>
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro • —
05 00 Derechos sobre títulos por contratos de undcrwrlling -
06 00 Deudores por intermediación ÍL.9_23_ ■n

* 07 00 Documentos y cuentas por cobrar -

* 08 00 Impuestos por recuperar i. 66Ó
i 09 00 Deudores varios I8_.8g8 -
t 10 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas w
1 11 00 Títulos entregados en garanda

i 12 00 Gastos anticipados _____ 152__ ______119
i 19 00 Otros activos circulantes -

• 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 205.708 106.452

101 00 Terrenos, edificios e Instalaciones

3.214í 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.234
' 08 00 Otros activos fijos .J..951 ,1.950.,
1 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 950 ) < - )

' 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 4.215 4.184

’ 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.840 19.680
’ 02 00 Inversiones en otras entidades

»03 00 Activos Intangibles __ 5^913__ 244
’ 04 00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo - w
* 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo - —

> 06 00 Valores en garanda de obligaciones a largo plazo

’ 09 00 Otros activos 69.144 M

1 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 293.887 19.924

100 00 TOTAL ACTIVOS 443.810 130.56o

desde el
02 ESTADO DE RESULTADOS hasta el

día mes aAo

oT "ó ÍT9TI
3ÍJÓ3 9i

ACTUAL

día mes arto

[011011951
31]03 9ó]

ANTERIOR

’ 11 00 Comisiones pnr operaciones en rueda 9.317 •
• 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda - -
* 13 00 Comisiones por contratos de colocación primarla *■ -
1 1 A AH 1 nn» uñnHa nmnln A n 1 o -

“■ [9675^87550-2—| día mes aAo
■' 13 i I Ó3| 9l

día mes aAo
” IhTpjEjo

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c plazo

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro
3

«6.899. .

ZX899.7.

17.890
4.427

,5.439
i. 700

16.509

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta —
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwritlng

21 04 00 Acreedores por Intermediación

21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

21 06 00 Impuestos por pagar_________________

21 07 00 Provisiones y retenciones

21 08 00 Acreedores varios ________

21 09 00 Ingresos anticipados

21 10 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas

21 19 00 Otros pasivos circulantes

4.905
14

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 52.867 4.919
22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instiluc financieras

22 02 00 Documentos y cuentos por pagar a largo plazo

22 03 00 Ctas por pagar a personas y empresas relacionadas l. plazo

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

*

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO _

23 01 00 Capitel pagado

23 02 00 Reservas de revalorización

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores

23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

23 05 00 Otras reservas

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas

23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos)

349.260
4.095
6.284

16.737
14.567

( - )

112.050
5.603
¿..784

1.2Ó4
< - >

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 390.943 125.641

20 00 00 TOTAL PASIVOS 443,810 130.560

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde ni

hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

tí'-» mf-, aAo
ó i ól 9 i
31 03 9Í

ACIUAI.

día mes aAo
oilóT] 90
31|03 9Ó

ANIERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones
d n nn DAtrflda riltillrlndt 4»n vnnln, arilvn* v rin r»lrn« artiwna

,14.56 7 _
____ 564_

_____Lx20£
______ ¡2



’ 09 00 Oíros activos

19.92*1233.887

ULO-xÜO993.810>00 00 TOTAL ACTIVOS

nAodin

02 ESTADO DE RESULTADOS

9.0 i 3

5.032

13-?4i
' 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 1L-212

15

00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 7-566
Ua25.3__

1KH8 1,199

20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES J-LJLL8 1,199
00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL (1, 1*i9)

Í5.2J31

■ 00 00 RESULTADO POR AJUSTE OE MONEDA (5.213)
i—2.320)00 00 IMPUESTO A LA RENTA

00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

desde el
hasta el

8.502

10 00 CQRRECCIQII MONETARIA
- 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

3PJ_
12

ÜL.

din mes bao

0110TJ90
31]03 ?o.

ANIERIOn

21 00 Comisiones y servicios ______________
22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
23 00 Pérdidas pnr ventas de cartera propia

24 00 Gastos por operaciones a futuro  

25 00 Gastos financieros
26 00 Gastos de administración y comercialización

27 00 Amortizaciones y depreciaciones

29 00 Otros pastos opornclonalos________________

20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

I n, nntA<i , n|

--- 8Q.._
---------3 
.5.791
.. 569 ~

____ 2L7.161

01 91
JÓ3 9¡
ACTUAL
JTITzZ* 11 00 Comisiono*: pnr operaciones en rueda

' 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
* 13 00 Comisiones por contratos de colocación primarla

* 14 00 Utilidades por ventas de certera propia

• 15 00 Ingresos por operaciones a futuro

* 16 00 Ingresos por Intereses y dividendos de certera propia
' 17 00 Ingresos por adminlst. de cartera y custodia de valore:

* 18 00 Asesoría financiera

: 19 00 Otros ingresos operaclonales______________________

21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
29 00 Otros gastos no operacionates____________________

11 00 Utilidades en Inversiones permanentes

12 00 Utilidades en ventas de activos lijos y de otros activos

19 00 Otros ingresos no operaclonales____________________

10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

1l527)

69, 199

L20J

/

20 00 00 TOTAL PASIVOS
693.81o 130.56o

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

Q!| 011 gil
31103I 911

ACTUAL
| Q ’ [ P i 19ó|
1 311 031 90I

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio -JA,.567_

56<i__ ' ---- Uíi------- 12
1 i hn”

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones

51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos lijos y de otros activos

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes

51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales

51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

—-—L*J M9

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 13.696
51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos

— JOj

51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes -
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo • — ---■ — — —

 51 24 00 Aumentos de capital ———
51 29 00 Otros recursos no operaclonales

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES - M
51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 13.696___- 2.365
RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

...... J»0. . 18.22.8
52 30 00 Dividendos 0 participaciones ___

52 90 00 Otros recursos aplicados
— "~”*256~

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 40 18, ¿18Í1
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 13.656 ( 16.119)
5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwrlting

53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas por cobrar
53 40 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas

53 90 00 Otros activos circulantes.

15.883
’ 7.óo4
jó. 298

20.531

( 11«.3_ 99)

199

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 53-716 ( 11.200)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c plazo

54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos undorwrlllng

54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar

( ..-3)
.(.6., 899)..
JLL3í3P_3_L_ ("" 9~9Ó5)

54 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas
(197855) '54 90 00 Otros pasivos circulantes j_____ 19)

 54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES(90.060) ( 9.919)
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO_________L

 

13.656 ( 16.119)
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7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA

7 60
7.61

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

d« 198 U

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notan. ENRIQUE MORGAN TORRES

PUBLICACION DIARIO OFICIAL  M -
Facha JULIO, 0? DE 1990.

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD m m ~
Notan. ENRIQUE MORGAN TORRES
e»™, JUNIO, 27 DE 1990
Ciudad SANTIAGO ______

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 17.179 N° 8.593
Registro de comercio de SANTIAGO
corresoondiente al arto

.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 3 1 da

Valor Unidad da Fomento S 7*130,5® 602 Patnmomo mimmo legal M$ 99.827.-
o.u •

6.03
Patrimonio depuraoo MS 3 8 5 » Q 4_0— 6 04 Patrimonio liquido MS 234.222.-

Mnntn da Cobertura MS 1 1 • 0 6 4
O.vw

Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 202.887 4 47— . __ veces

Pasivos exigidles a menos de 7 días MS ‘•5.1.22

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deuoores por intermediación 20.025 - 1 23 »«..

Acreedores por intermediación ms 17-890

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles ms 34.977 _ 0 15 ,.c..

Patrimonio liquido ms 234.222

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 11.064
x 100 - %

Patnmomo líquido ms 234.222

7.10

7.12 Fecha _ NOVIEMBRE. 09 DE 1989
7.13 Dudad . SANTIAGO

7.20
7.21

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 3 0.8I9_______n° _ 1 6 .628

7.22 Registro de comercio de____ SANTIAGO
correspondiente al arto______ 1989

7.30
7.31

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha NOVIEMBRE, 17 DE 1989

8.00 DECLARACION DE RESPONSABIUDAD

MARCELO MOBAREC ASFURA
Nombre y firma represéntame ieg*i o aamimstraaor

ARMANDO QUINTAN

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente: /] /

CERP/>
jia mes iño

30 M 91
Nombra y lima ael contaaor

Colegir/ fi/ CqXTrtHnracZ-Z

Qá&fanilla terpa

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos aoajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales verso el dictamen emitido con fecha ge de 198 referidos ai 

Nombre y timbre oe auoitores externos Sombre y firma oe persona responsable oe auo«tona
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Sud Americano
INVERSIONES SUD AMERICANO S.ACORREDOR DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyó como Sociedad Anónima Cerrada, según
consta en escritura pública de fecha 9 de noviembre de 1989. A
partir del 23 de marzo de 1990 se encuentra inscrita con el N2
0140, en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores,
en calidad de Corredor de Bolsa, bajo la fiscalización de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El objetivo de la Sociedad es ejecutar toda clase de operaciones
como Corretaje de Valores y en especial actuar como Corredor de
Bolsa, incluyendo las actividades complementarias que legalmente
pueda efectuar.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los estados financieros al 31 de marzo de 1991 y 1990 ha sido
preparados de acuerdo a principios y prácticas contables gene­
ralmente aceptadas y a las normas e instrucciones impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Estados financieros comparativos al 31 de marzo de 1990

Para efectos comparati vos, los estados financieros al 31 de marzo
de 1990 han sido actualizados en un 24,5%.

c> Corrección Monetaria

Con el propósito de presentar los efectos de la variación del
poder adquisitivo de la moneda experimentada en el ejercicio, se
han actualizado los activos y pasivos no monetarios, capital pro­
pio financiero y las cuentas de resultado de acuerdo a la varia­
ción del Indice de Precios al Consumidor, que asciende a un 1,1%

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores
y Seguros, al 31 de marzo de 1991 la corrección monetaria de las
cuentas circulantes y de resultados operacionales deben presen­
tarse como ingresos o gastos operacionales según corresponda.

INVERSIONES SUD AMERICANO S.A.. CORREDOR DE BOLSA
AHUMADA 179 - ENTREPISO - FONOS 727254 - 6961853 - 6968679 - FAX (2) 726267 - SANTIAGO - CHILE



2 Sud Americano

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)

d> Valorización de Títulos de Renta Fija

Estas inversiones se presentan valorizadas a su valor presente,
calculado según la tasa de descuento implícita en su precio de
compra, de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Circular
N9 514 de la Superintendencia de Valores y Seguros. Por lo tanto,
estos valores incluyen los intereses y reajustes devengados al 31
de marzo según la tasa recién mencionada.

e> Valorización de Títulos de Renta variable

De acuerdo con normas de la Superintendencia de Valores y Seguros
contenidas en la Circular Nro. 514 de fecha 13 de junio de 1985,
estos títulos han sido valorizados al menor valor entre el costo
individual de transacción o adquisición corregido monetariamente
por título y su valor individual de cotización bursátil al cierre
del ejercicio.

f) Valorización de Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores

Estas inversiones corresponden a una acción de la Bolsa de Valo­
res de Chile y a una acción en la Bolsa de Comercio de Santiago,
las que han sido valorizadas de acuerdo al método del Valor Pa­
trimonial Proporcional (V.P.P), reconociendo los resultados sobre
base devengada.

g) Ac t i vo Fijo

Los bienes del activo fijo son valorizados a su costo de adquisi­
ción corregidos monetariamente. Las depreciaciones del ejercicio
han sido calculadas sobre el costo actualizado utilizando el mé­
todo lineal y de acuerdo a los años de vida útil de los respec­
tivos bienes. La depreciación del ejercicio ascendió a 248.

h ) Intanq i bles

En este rubro se incluye el derecho pagado por el uso de oficinas
en la Bolsa de Comercio, el que será amortizado en un plazo de
cinco años. La amortización del ejercicio ascendió a 316.

i) Exceso valor acción Bolsa de Valores

El menor valor de inversión originado en la compra de la acción
de la Bolsa de Comercio de Santiago se presenta corregido moneta­
riamente y se amortiza en un plazo máximo de cinco años.

j) Indemnización por años de servicios

La Sociedad no tiene obligaciones contractuales con el personal
por este concepto.

Ic > Impuestos diferidos

La Sociedad no ha registrado impuestos diferidos, debido a que
diferencias temporales existentes no son significativas.

1) Gastos en investigación y desarrollo

No se ha incurrido en gastos de investigación y desarrollo.
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NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante los ejercicios 1991 y 1990 'no se originaron cambios con­
tables .

NOTA 4 - AJUSTE MONETARIO

El detalle de la corrección monetaria y diferencia de cambio car­
gada (abonada) a resultados, determinada según lo descrito en
Nota 2 b), es como sigue (en miles de ♦ ) :

Cargos (abonos)

Corrección Monetaria Diferencia de Cambio

1991
M$

1990
M$

1991
M$

1990
BS

Operac ionales

Activos Circ. ( 896) (3.470) (12.462)
Pasivos Circ. 115 — 8.499 -
otros Activos — — — —
Ctas.de Result. 31 —

Cargo (Abono) a
result. operac. ( 750) (3.470) ( 3.963) -

b)No Operacionales

Activos Circ. ( 8) ( 6) —

Activos Fijos ( 48)
Otros Activos ( 2.533) ( 383)
Pasivos Circ. 21 —
Pasivos L. Plazo - - —

Patrimonio 4.095 5.602 — «•

Ctas.de Result. — — —

Cargo (Abono)
Result.no operac. 1.527 5.213 ** -

TOTAL
Cargos (ABONO) 777 1.743 ( 3.963) -

Ctas.de
Ctas.de
Result.no


M I Fl t l(M M

Sud Americano

NOTA 5 - INVERSIONES

a) Instrumentos renta variable

Instrumentos
Valor

Contab1e
Menor
Valor

Va 1 or
Neto

Mayor
Valor

Va lor
Mercado

Va 1 o
Ej .

r Neto
Anter ior

Acc iones 1.041 ( - ) 1.041 — 1.041

Cuotas F.M. — ( - ) - —■

Otras Inver­
siones -* ( - ) — - - -

TOTAL 1.041 ( - ) 1.041 — 1.041 ■M

b) Instrumentos de Renta Fija

El detalle de estas
descrito en Nota 2 d),

i nvers i ones,
es como sigue:

valorizadas de acuerdo a lo

Instrumentos
Valor Menor
Presente Valor

Va lor
Neto

Mayor
Valor

Valor Valor
Mercado Ej.Anterior

Del Estado 16.819 — 16.841 — 16.819 —

De Entidades
Finane i eras 137.733 — 137.733 4 137.737 106.157

TOTAL 154.552 — 154.552 4 154.556 106.157
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NOTA 5 - INVERSIONES (CONTINUACION)

c) Acciones en Bolsas de Valores

El detalle de estas inversiones al 31 de marzo de 1991, valoriza­
das de acuerdo a los descrito en Nota 2 f, es la siguiente:

Número de
Acciones Part ic ipac ión

Patrimonio
al 31/03/91

Valor
Patrimonial
Proporcional
al 31/03/91

Utilidad
(pérdida)
devengada

Bolsa de Comercio deE^tiago, bolsa de
Valores. 1 2,272 6.051.147 137.526 11.318
Bolsa de Valores de
Chile S.A. 1 3,704 575.483 21.314 1.435

158.840 12.753

1) La Acción en la Bolsa de Comercio de Santiago fue adquirida
con fecha 02 de julio de 1990, en 185.900 (histórico), ori­
ginándose un menor valor de inversión por M$ 80.093 (histórico)
que se presenta en la cuenta Exceso valor acción Bolsa de Comer­
cio del Balance General.

I 2) La inversión en la Bolsa de valores de Chile S.A., fue adqui­
rida a la Sociedad relacionada Inversiones Sud Americano S.A.,
Agente de Valores en M$ 10.973 (histórico), produciéndose un
mayor valor de inversión por 4.960 (histórico) que fue abonado
a otras reservas bajo el patrimonio.

NOTA 6 - EXCESO VALOR ACCION BOLSA DE COMERCIO

El menor valor de la acción de la Bolsa de Comercio, valorizado
de acuerdo a lo indicado en (Nota 2 i), se compone como sigue:

Exceso valor acción Bolsa de
Comercio de Santiago

Amortización acumulada

M$

80.462

(11.318)

69.144
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NOTA 7 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

A continuación se detallan los saldos por cobrar correspondientes
a operaciones de intermediación vigentes al 31 de marzo de 1991 y
1990:

VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL

DEUDOR HASTA
7 DIAS

SOBRE
7 DIAS

HASTA
10 DIAS

SOBRE
10 DIAS

SOBRE
30 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

C1iente 12.863 378 13.241 *

Interme­
diarios de
valores 5.682 _ 5.682
Entidades
Relacionadas - - - - - - -

TOTAL 18.5Q5 - - - 378 18.923 -

NOTA 8 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Los acreedores
y 1990 son los

por intermediación vigentes al 31 de marzo de 1991
siguientes:

Vene i miento
Hasta sobre Total

7 días 7 días 1991 1990
M* M* M$ MI

C1 i entes 5.785 — 5.785 —
Intermediarios de Valores 12.105 — 12.105 —
Entidades relacionadas - — — —

TOTAL 17.090 - 17.890 -

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de marzo de 1991, la Sociedad ha provisionado impuesto a la
renta sobre los resultados percibidos y devengados del ejercicio
de acuerdo con la renta líquida imponible determinada según las
normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta, ascedente a

2.320. Los pagos provisionales mensuales ascienden a M$ 957.
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NOTA 10 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos directos

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, no tiene compromisos
d irectos.

b> Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de
obligaciones de terceros:

Al 31 de marzo de 1991 y 1990, la Sociedad no ha constituido
garantías reales en activos sociales a favor de terceros.

c ) Legales

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, no se encuentra com­
prometida en juicios y otras acciones legales.

d) Custodia de valores

La Sociedad al 31 de marzo de 1991, tiene acciones en custodia
por cuenta de terceros por un valor de M$ 146.798.—

e) Garantías personales

La Sociedad al 31 de marzo de 1991 y 1990, no ha otorgado garan­
tías personales.

f > Garantías por operaciones

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los Artícu­
los Nros. 30 y 31 de la Ley 18.045, en cuanto a constitución de
garantía equivalente a UF 4.000, y garantía adicional por UF
5.000, la Sociedad contrató seguros para garantizar el cumpli­
miento de sus obligaciones como Corredores de Bolsa con el Con­
sorcio General de Seguros bajo las pólizas Nro. 233628-5 y
Nro. 232965-2, cuyas vigencias cubren los períodos 12 de enero de
1990 - 22 de abril de 1991 y 28 de agosto de 1990-22 de abril de
1991 respectivamente.

g) Prendas sobre acciones Bolsas de Valores

En conformidad a los reglamentos
de Chile y Bolsa de Comercio de
rantizar el correcto desempeño y
de la corredora, se constituyeron
tituciones sobre las acciones de 

internos de la Bolsa de Valores
Santiago, para efectos de ga-
cumplimiento de las operaciones
prendas en favor de esas ins—
las respectivas Bolsas.
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NOTA 11 - CAMBIOS EN EL PATRIMONIO *

a) El movimiento del patrimonio por los períodos 1 de enero al 31
de marzo de 1991 y 1990 ha sido el siguiente:

Movimientos Cap!tal
Pagado

Reserva
Reval.

Reservas
May. Val.
Acc.Bolsa

Util/Pérd.
Acumulada

Util/Pérd.
Ejercicio

Totales

Saldo al
31.12.90 349.260 - 6.284 - 16.737 372.281
Distribución
Util, año
anterior

- - ** 16.737 (16.737) -

Revalorización
del Ejercicio. - 4.095 - - - 4.095
Resultado del
del Ejercicio — — 14.567 14.567

Total al
31.03.91 349.260 4.095 6.287 16.737 14.567 390.943

Total al
31.03.90 112.050 5.603 6.784 - 1.204 125.641

b> En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de junio de
1990, se aprobó la modificación de los Estatutos de la Sociedad y
autorizó un aumento de capital social de MS 200.000 mediante la
emisión de 3.200 acciones de pago, las cuales fueron totalmente
suscritas y pagadas por el accionista "Banco Sud Americano".

c) De acuerdo a disposiciones vigentes se ha incorporado al capi­
tal el monto de reva 1orización correspondiente a dicho capital,
quedando en consecuencia el capital de la Sociedad en M$ 349.260
representado por 4.900 acciones sin valor nominal.
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NOTA 12 - SALDO Y TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS
RELACIONADAS

A continuación se describen las principales transacciones y sal­
dos con entidades relacionadas :

Impto. por
sobregiro 3(3) - 3

Transacción Saldo

Nombre Relación R.U.T. Descripción Monto Result• Activo Pasivo

Banco Sud Americano Matrí z 97.018.000-1 Arriendos 851 (851) * -

Pagados
Boiico Sud Americano Matriz 97.018.000-1 Venta de Inst.

en rueda 2. 320.189 2.200 — —

Banco Sud Americano Matriz 97.018.000-1 C/Vta.
Moned. Extraj. 11.792 «- — —

Banco Sud Americano Matriz 97.018.000-1 Intereses e

Inv.Sud Americano S.A.Matriz
Agente de Valores

Inv.Sud Americano

Común

S.A.Matri z
Común

96.506.280-7

96.506.280-7

Cpa/vta. Inst.
en rueda 2.254.631

C/con Pactos 261.013

174

95 »

-

Agente de Valores

Inv.Sud Americano S.A.Matriz
Agente de Valores Común 96.506.280-7 Cpa/vta. Inst.

fuera rueda 257.805 ■■ — —
Inv.Sud Americano S.A.Matrí z 96.506.280-7 Compra Moneda
Agente de
r

Valores Común Extranjera 8.228 —

TOTAL AÑO 1991 5.114.512 1.615 3

TOTAL AÑO 1990 586.420 300 4.074

* Corresponden a intereses por inversiones en instrumentos.
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NOTA 13 - RUBROS IGUALES O SUPERIORES AL 5%

a) Grupo de cuentas Activo Fijo, desglose:

Sistema computacional y programas
para Corredor de Bolsa

Tota 1

b) Grupo de cuentas Otros ingresos
operaciona1es, desglose:

Ajuste monetario operacional
Otros ingresos operaci onal es

Total

c) Grupo de cuentas Otros gastos
□peracionales, desglose:

Ajuste monetario operacional
Otros gastos operaci onales

Total

1991 1990

1.951 1.950

1.951 1.950

13.327 3.470
14

13.341 3.470

0.613 “ 0-
1.899 " 0-

10.513 - 0--

NDTA 14 - SANCIONES

La Sociedad no ha sido objeto de sanciones ni multas
por la Superintendencia de Valores y Seguros durante
cicios 1991 y 1990.

impuestas
los ejer-

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han
producido hechos posteriores que pudieran afectar los activos,
pasivos o resultados de la Sociedad.
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INVERSIONES SUD AMERICANO g.ft, CORREDOR DE BOLSA

ANEXO DETERMINACION DE PATRIMONIO E INDICES

DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA AL 31,03,91

(en miles de pesos)

1.-  PATRIMONIO DEPURADO (N.C.G. N2 18)

Capital 349.260
Reserva de revalor ización 4.095
Reserva Mayor Valor 6.284
Resultado Acumulado 16.737
Resultada del Ejercicio 14.567

390.943
MENOS

Activos Intangibles ( 5.903)

Patrimonio Depurado 385.040

2.-  PATRIMONIO LIQUIDO (N.C.G. N2 18)

Total Activos

— Pasivo Circulante
— Otros Activos
- 50% Activos Fijos
— Gastos Pagados por anticipado

— Mayor Valor mercado títulos en
cartera y derechos sobre títulos
por compromisos de compra no cal­
zados.

- Más el 507. del monto contab i 1 i zado
en la cuenta "Títulos Patrimoniales
de Bolsa de Valores".

Total Patrimonio Líquido

443.810

( 52.867)
(233.887)
( 2.108)
( 150)

79.420

234.222

INVERSIONES SUD AMERICANO S.A., CORREDOR DE BOLSA
AHUMADA 179 - ENTREPISO - FONOS 727254 - 6961853 • 6968679 - FAX (2) 726267 - SANTIAGO - CHILE
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LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Caja y Bancos 3. ASO

Deudores por Intermediación 18.505

Total Activos disponibles y deudores
por intermediación.

88.085

Acreedores por Intermediación 17.890

LIQUIDEZ POR
INTERMEDIACION

= 88.085
17.890

= 1,83 veces

COBERTURA PATRIMONIAL (N.C.G. N9 18)

Acciones de Tras. Bursátil
Dó lar
Ctas. por cobrar por Inter—
med i ac i ón
Deudores varios
Otros Activos Circulantes
Derechos en Moneda Extranjera

Circ. 638—707

Monto % Cobertura

1.041 80 808
447 5 88

18.983 0,5 95
18.898 10 1 .890
1.810 10 181

558 5 88

8.484

TITULOS DE DEUDA

GRUPO CON GARANTIA
BANCOS A B
EMPRESAS A 1 COBERTURA

A 80.731 0,0—8,6 539
B 9.984 117.003 5,0-6,5 S.101

8.640

Total Monto Cobertura 11.064
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Sud Americano

5.- LIQUIDEZ GENERAL (N.C.G. N2 18)

—■ Activos disponibles y realizables a menos de 7 días :

Caja y Bancos
Títulos de Renta Variable
Títulos de Renta Fija
Derechos compromiso venta
Deudores por Intermediación
Deudores varios

3.400
1.041

154.552
7.004

18.514
18.296

Total Activos Disponibles y realiza­
bles a menos de 7 días. 202.887

- Pasivos Exigibles a menos de 7 días :

Obligaciones con Bancos C/P
Obligaciones compromiso venta
Acreedores por Intermediación
Documentos y Cuentas por pagar
Acreedores Varios

3
6.899

17.890
4.121

16.509

Total Pasivos Exigibles a menos de
7 dí as. 45.422

INDICE LIQUIDEZ GENERAL : 202.887 = 4,47 veces
45.422
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Sud Americano

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Exigible
Menos: Obligaciones por
Intermediación

(N.C.G. NS 18)

TOTAL PASIVO EXIGIBLE

PATRIMONIO LIQUIDO

RAZON DE ENDEUDAMIENTO 30.977 =
230.525

52.067

(17.890)

34.977

634.655

0,15 veces

RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL (N.C.G. N2 18)

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL = 11.064
PATRIMONIO LIQUIDO 534.552

4,757.

VALOR DE LA UNIDAD DE FOMENTO

Unidad de Fomento al 31.03.91 ♦ 7.130,50



svs
SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

1.00 IDENTIFICACION

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES n>

0.001 Información al

día mes afto
ITT' |Q~Í3~: TTT

1. Natural 3. Limitada

1.01 R.U.T. 96.558.760-8 | 1.02 Registro SVS Nc . 133
1.03 Nemotécnico Bolsa 1.04 Código Bolsa N° i 087 i1

1.05 Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
Lo HIGGINS CORREDORES DE BOLSA S.A._______ □
1.06 Dirección oficina principal

I BANDERA 206 PISO 4___________ ___________________________ __ I

1.07 Teléfono 6980042 1.08 Casilla ___________________________ )

1.09 Domicilio legal BANDERA 206 piso < 1.10 Región (2) 0 i
1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1. Por cuenta propia y de terceros

2. Sólo por cuenta de terceros 2 2. Soc. anónima 4. Otra

1. Corredor de Bolsa

2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2.01 Representante Legal__________(Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)_________
| BURGOS ECHENIQUE PATRICIO |

2.02 R.U.T.__________________

| 6.060.962 I 4|

2.04

2.06

2.08

3.00 PROPIEDAD

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

i 96.540.930 i Q! 1%C

390651.744

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

2

3

2
3

2

3

4.01

4.02

5

6

5

6

5

6

8

9

10

5

6

3.05

3.06
307

3.08

Número de trabajadores

Auditores extemos

2.03 Gerente General

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

BANCO O’HIGGINS______
O'HIGGINS LEASING S.A

20 4.03 N° inscripción registro auditores externos
LANGTON "CLARKE ' "—

R.U.T.________ ._________ ____
| 6.060.962 I 4]
R.U.T.____________________
| 6.575.050 ! 3 |
R.U.T.

8

9

10

2

3

6.575.050 31
5.569.043 K
5.007.326 2

3.02 aos 3.04

Tipo %
R.U.T. (3) Partic.__

1 97.014.000 l kI 1 ci 1 99% i

Total accionistas o socios

Total acciones
Total-acciones suscr. por pagar

Total acciones pagadas

10.000 | 3.09 Capital social s :
¡ 3.10 Capital suscr. por pagar $ •

10.000 ¡ 3.11 Capital pagado S L

(Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

(1) Ver instrucciones en Circular Ne 579
Este formulario debe ser compietaoo oe
acuerdo a las instrucciones de dicha circular

(2) Región en números trabes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código A Persona natural nacional
B Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D Persona jurídica extranjera.



7S7''

5.00 ESTADOS FINANCIEROS ir.. j _____ - . .v»w »-«-»i «“usvso rirtMnviEriuo (tn miles d»i posos,^Jn decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

din mes aAo
al [517  ̂^1

día moa aAo
al |3,1| 0390|

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 13.365 4.382
11 02 00 Títulos de renta variable 48.871 0

11 02 10 Acciones 48.871 0
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos 0 0
11 02 80 Otros título); de renta variable 0 0

£ 11 03 00 Títulos do rontn fija 418.475 • 248.774 ■
11 03*10 Títulos del Estado 0 0
11 03 20 Títulos de entidades financieras

11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores do renta li|n

11 04 00 Dnrochospor operaciones a futuro

140.1Ó5~
...~278’.37Ó '

’ Ó
4.731.418'

186.154
62.620 ’

------ 195
*3.159.119

11 04 10 Derechos sobro títulos por compromisos do compra 3.í89.185 2.116.792
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos do venta 752.769 942.875
11 04 30 Derechos n cobrar por contratos n futuro 789.464 135.452
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro 0 0

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos do underwriting 0 0
11 06 00 Deudores por intermediación 150.908 1.310
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 4.737 564' .
11 08 00 Impuestos por recuperar 3.898 0
11 09 00 Deudores varios 4.590 0
11-10 00 Clas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 749 14.239

' 11 11 00 Títulos entrenados en garantía 0 0
. 11 12 00 Gastos anticipados 0 0

11 19 00 Otros activos circulantes 4 124 0

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.377.135 3.464.388 .

12 01 00 Terrenos, edificios o instalaciones 1 0
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.771 0
12 08 00 Otro£ activos fijos 318 0
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (monos) ( 73). ( 0 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 3.016 0

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores i, 159.984 145.919
B' 13 02 00 Inversiones en otras entidades 0 0

13 03 00 Actiyos intangibles 0 17768
13 04 00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas i.plazo 0 0
t3 OS 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 0 0
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 0 0

•13 09 00 Otros activo:. 0 0

-------13.00.00 TOTA! ■OJRQS.AC.UVOS - , u, ■ N ■ --------- —
159.984 147.687

,01 RUL |96.558.760-8

PASIVOS

dia mes aAo

•' L3.1L93?1I
ACTUAL

m '3103 90 ¡

ANTERIOR

21 01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro________________________
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

’ 21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting _______
21 04 00 Acreedores por Intermediación
21 05 00 Documentos y ci/entas por pagar a corto plazo
21 06 00 Impuestos por pagar
21 07 00 Provisiones y retenciones
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

0
4.755.553'
3.216.306

___ 750.729
788.518

0
’Ó

149.515
5.656
_2-41í
30^421
6^551

________ Ó
0
24

29
3.179.735
2.151'506
’ 901.756 ~
126.473

“ ó’
’o

17297
2.545

364
591
0
0

_____  22
75

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 4.950.131 3.184.658

22 01 00 Obligaciones a laoo plazo con bancos e Instituc. financieras 0 0
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo
plazo r r 

|

*

00
0 i

-
L—— 1 1 1 ! i Hcl
cl

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 0 0

23 01 00 Capital pagado____________________________________
23 02 00 Reservas de revalorización

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores___________

23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

390.652
---  37907"

8.817
0“

372.723
187 536
8.820 '

0
23 05 00 Otras reservas_________________________________________

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas_____________________________
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

___ 139.931
46.967

16.292
________0_

10.946
23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( 0) ( 0 *
23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 590.004 427.417

7« .¡.i. 777^55~'Jf ---- ¡i v ■■guu ■ ____________



día mas nAo

11 05 00 Derechos sobre títulos por computa* uo untiurwiiliny «e . .

11 06 00 Deudores por intermediación 150 Q08 1.310
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar

4.537““ 564" .
11 08 00 Impuestos por recuperar 3.898 0
11 09 00 Deudores varios 4.590 0
11 10 00 Otas. Otes, con personas y empresas relacionadas 749 14.239
11 11 00 Títulos entrenados en garantía 0 0
11 12 00 Gastos anticipados 0 0
11 19 00 Otros activos circulantes * 124 Ó

----------------- f...... . ... --------------————

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
5.377.135 3.464.388 .

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 1 0
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.771 0
12 08 00 Otros activos fijos 318 0
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 73. ( 0 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 3.016 0

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 159.984 . 145.919
13 02 00 Inversiones en otras entidades 0 ü
13 03 00 Actiyos intangibles 0 1.768
13 04 00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo 0 0
13 05 00 Documentos y cumias por cobrar a largo plazo 0 0
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 0 0

• 13 09 00 Otros activo:. 0 0

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS
159.984 147.687

10 00 03 TOTAL ACTIVOS
5.540.135 3.612.075

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 4.yt>u.xoi «5. Ib4.o0d

22 01 00 Obligaciones a laQo plazo con bancos e Instituc. financieras 0 0
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 0 o
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo - 1
 1
1 o 
o i 0- .

"TT'

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO
0 0

23 01 00 Capital pagado_____________________________________________

23 02 00 Reservas de revalorización

390.652
------ 379Ü7-

372.723
187536

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 8.817 ~8.820 '
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias 0 0
23 05 00 Otras reservas 16.292
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 139.931 0
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio__________________________________

23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos)

46.967
( 0)

10.946 .
( Ó >

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO
590.004 427.417

•

20 00 00 TOTAL PASIVOS
5.540.135 3.612.075

5.02 ESTADO DE RESULTADOS
desdo el

hasta el

Oíd «nos nAo

01 01 91
"31" '03~ ~9'I’

ANTERIOR

01 01 90
31 03 90

ACTUA1

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda X 14.482 1.236
41 12 00 Comisiones por operaciones hiera de rueda 20 * 264
41 13 00 Comisiones por bontmtos de colocación primaria 0 ~ 0
41 14 00 Utilidades por vonlas de cartera propia 23.536 88.347
41 15 00. Ingresos por oporaciqnes a futuro 150.440 Q
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 9.211 272.720
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores 0 0
41 -18 00 Asesoría:financiera 3.965 13.131

.41 19 00 Oíros Ingresos operaclonalos 46.113 59.438
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 247.767 435.136

41 21 00 Comisiones y servicios 0 0
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 24.491 26.001
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 11.780 364^887' '

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro .JL37.75Q. 0

5.03 ESTADO DE-CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS '

d¡í> mc« arto

!óiToiT9Í*I
| 3Í 103191

ACTUAL

din me* n‘»««

IÓLlÓI |90 .
131 |Ó3 |9Ó ¡

ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
$1 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 46.697• 10.946
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones

51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

73 0
_0_ 0

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes_______________

51 15 00 Cargo (Abono) 8 resultado por ajuste do saldos iniciales

(12.893) C2.811)
©

51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 0"
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 33.877 8.435

i
51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 0 0
51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes 0“ ü
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo lF ir
51 24 00 Aumentos de capital ’ 0 0
51 29 00 Otros recursos no operacionales 0 0
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 0 __ 0

-—.



......... ............... ............ __________
por operaciones hiera de rueda

X 1^482_ 1.236 ~
V 20 ' 264

áí - por contratos do colocación primarla

táOo ™las do cartera propia
0 0

23.536 88.347V/5P0/^Í-S??.por operaciones a futuro
150.440 0

/ 4 r P?r intereses y dividendos de cartera propia 9.211 272.720/
/ 41 '•X^y^POr ndminist. de cartera y custodia de valores 0 0

° ^ps°da financiera 3.965 13.131
I 41 Otrosjnprr^Q»» oporaclonalcs 46.113 '59.438

41_t0 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES * 247’. 767 435.136

1 41 21 00 Comisiones y servicios 0 0
1 41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 24.491 26.001
1 41 23 00 Pérdidas ñor vnntas de cartera propia 11.780 364.887.

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro _137.750_ 0 _
41 25 00 Gastos financieros ____ — ____ 78_ 815 •
41 26 00 Gastos do administración v comercialización-- ----- _29.431< _____16_,418__
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones " 73 - 0 '
41 29 00 Otros pastos operacionales _______ 1-405 0

•i 41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES _____ 205_._0.Q8_ 408.121 '

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL
42.759 27.0|5 •

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.952 3.960*
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos 0 . “xr“
42 19 00 Otros Innrcsos no operacionales 2 0 *
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.954 3.960

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 0 1.149
42 22 00 Pérdidas on ventas do activos fijos y de otros activos 0 • o
42 29 00 Otros gastos no operacionales 0 0"
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 0 1.149 ,

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.954 2.811 .

43 10 00 CORRECCION MONETARIA (3.827) (18.541)-
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO 0 0

1

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (3.827) (18.541) ’

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA (5.189) (339) •

•

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO _____________________ 46.697 10.946

RECURSOS OBTENIDOS:
$1 11 00 Utilidad (Pérdld^B^el ejercicio 46.697 10.946
51 12 00 Amortlzaclones^íepreclaclones 73 0’
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos 0 0
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes
51 15 00 Cargo (Abono) 8 resultado por ajuste de saldos Iniciales

_____ (12.893) _____ C2._8112
0

51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 0
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 33.877 ~ 8.135

i
51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 0 0
51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes 0 ‘ 0“
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 0 0
51 24 00 Aumentos de capital 0 0
51 29 00 Otros recursos no operacionales 0 0
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 0 0

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 33.877 8.135

RECURSOS APLICADOS!
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos__________________
¿2 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

(3.089)
0

(120.764)
’ 0

52 30 00 Dividendos o participaciones____________
52 90 00 Otros recursos aplicados

ojo __________ Q_.
0

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS (3.089) (120.764)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO
30.788 (112.629)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 40.876 (129.621)
53 20 00 Derechos por op&ac. a futuro y contratos underwrlting (2.725.151) —(545.684)
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 101.949 75.889.283)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 522 11.337
53 90 00 Otros activos circulantes. 124 Ó

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (2.581.680) (4.554.251)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 0 (29)

54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwrlting 2.725’.764 " ‘5517951
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar (101.792) 3.889.322
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 0. 1
54 90 00 Otros pasivos circulantes (11.504) 377 ■

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 2.612.468 4.441.622

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 30.788 (112.629;

Las notas Nos 1 al son parte integrante de estos estados financieros



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al -------- de_______ de 198--------

6.01 Valor Unidad de Fomento S ‘ * 1^0 / 50______ 6.02 Patrimonio mínimo legal MS
99.827

6.03 SR9 255Patrimonio depurado M$ ___________ 604 Patrimonio liquido M$
507.755

6.05
311.853

Monto de Cobertura M$____________________
Patrimonial 9

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias a
M$ 4.116.335 1

—
14

-veces

Pasivos exigióles a menos de 7 dias M$ 3.596.522

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ■B M$ 164.273 1 10 veces

<1

Acreedores por intermediación M$ 149.515

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles M$
4.259.463 - 8 39 veces

Patrimonio liquido M$ 507.755

m 6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL
0

Monto de cobertura patrimonial
■■

M$ 311.853
x 100

61■v 42
%

Patrimonio líquido M$ . 507.755

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notaría NOTARIA ANDRES FLORES
7.12 Fecha 20 DE JULIO DE 1989
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION „7.21 A fojas .19/5/ No 10• 043
SANTIAGO

7.22 Registro de comercio de  ______________
1 Qff(5

correspondiénte al año

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL „„
•*« , ,, 3 DE AGOSTO DE 1989' 7.31 Fecha

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notaría ______ _______________________________________
7.42 Fecha______________ i_--------------------------------------------- ---------
7 43 Ciudad ______________________________________

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas N° 

7.52 Registro de comercio de _____
correspondiente al año - --------

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha ______________________________________

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

  j 



1O’HIGGINS CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991

NOTA 1 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los presentes estados financieros han sido preparados en conformidad a
principios y practicas contables generalmente aceptadas y de acuerdo a lo
establecido en las normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aplicables a los Intermediarios de
Valores.

b) Periodo cubierto

Estos estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de
Enero y el 31 de Marzo de 1991.

Corrección monetaria

Los estados financieros adjuntos han sido ajustados para reconocer los
efectos de la variación en el poder adquisitivo de la moneda (IPC),
ocurrida en el periodo que se informa. Para ellos, la Sociedad corrigio
monetariamente el capital propio financiero, sus activos y pasivos no
monetarios, y sus cuentas de resultados.

El capital propio financiero fue corregido en un 1,0%,

d) Inversiones

Las inversiones en instrumentos de Renta Fija han sido valorizados de
acuerdo a las disposiciones contenidas en la Circular Nr. 314 emitida por
la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 13 de Junio de 1985.

Los valores representativos de las inversiones en instrumentos de renta
fija, incluyen los correspondientes intereses devengados hasta el 31 de
^arzo de 1991.

Las inversiones se encuentran valorizadas a su TIR DE COMPRA en lo que se
refiere a aquellas que vencen a menos de noventa dias, para aquellas que
su fecha de vencimiento supera los 90 dias estas se encuentran valorizadas
a mercado, por cuanto las tasas de interes aplicadas corresponden a tasas
de mercado que prevalecían en esas fechas.
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e) Activos fijos

NOTA 2 - CAMBIOS CONTABLES

No hay cambios contables en el periodo.

NOTA 3 - AJUSTE MONETARIO

La formación de la corrección monetaria, calculada según lo descrito en la
Nota 1, letra c), es la siguiente:

Corrección Monetaria Dif. de Cambio

Ej. Actual Ej. Anterior Ej. Actual Ej. Anterior
Cargo (Abono) Cargo (Abono) Cargo (Abono) Cargo (Abono)

Rubro M$ M$ M$ M$

Ji) Operacionales

Activo Circulante
Pasivos Circulantes
Otros Activos
Cuentas de Resultados

(54.577)
40.157

136

(214.069)
122.989

1.104

(15.181)
14.928

(46.090)
76.947

Cargo (Abono) (14.284)
a resultados Operacionales

(89.976) (253) 30.057

Cargo (Abono) a result.
no operacionales 3.827 18.541 (253) 30.857

b) No Operacionales

Activo circulante (28) ( )
Activo fijo (12) ( )
Otros Activos
Pasivo circulante

(1.456) ( 997)

Pasivo largo plazo
Patrimonio 5.379 19 .676
/“Lientas de Resultados (56) ( 138)

CARGO (ABONO) TOTAL (10.457) 71.435 (253) 30.857



....................................... '
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NOTA 4 - INVERSIONES

Las inversiones han sido valorizadas de acuerdo a lo indicado en Nota
d),  con el siguiente detalle:

a) Instrumentos de renta variable

\ INSTRUMENTOS VALOR MENOR VALOR MAYOR VALOR VALOR NETO

\ CONTABLE VALOR NETO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

Acciones

Cuotas F.M.
Otras

inversiones

48.871 ( 1 48.871 5.762

C )

( )

TOTAL 48.871 ( 48.871 762

b) Instrumentos de renta fija

k INSTRUMENTOS VALOR
PRESENTE

MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

Del Estado
De entidades

nancieras
De Empresas

140.869
281.092

( >

( 764)
(2.722)

140.105
278.370

-

140.105
278.370

186.154
62■620

TOTAL 421.961 (3.486) 418.475 418.475 248.774
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NOTA 3 - DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra.

La composición de estos derechos es la siguiente:

INSTRUMENTOS VALOR
PTE.

MENOR PERDIDAS VALOR MAYOR
VALOR COMPROM. NETO VALOR

CALZADOS

VALOR VALOR NETO
MERCADO EJ.ANTERIOR

Del Estado 897.281 697.281 697.281 665
De entidades
Financieras 838.773 (4.236) ( - ) 834.537 834.537 1.531.079
De Empresas 1.678.988 C21.621X - ) 1.657.367 1.657.367 585.048

TOTAL 3.215.042 (25.857X - ) 3.189.185 3.189.185 2.116.792

derechos hasta 7 dias 2.768.408
Derechos sobre 7 dias 420.777

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta

VENCIMIENTO DEL COMPROMISO TOTAL
INSTRUMENTOS 

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ. ANTERIOR

Del Estado

De entidades
F i nanc ieras

De Empresas

698.718

69

30.886

23.096

698.718

23.165

30.886

881.130

61.745

TOTALES 729.673 23.096 752.769 942.875
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c) Derechos a cobrar por contratos a futuro:

La Sociedad tiene los siguientes Derechos por cobrar por Contratos a
Futuro al 31 de Marzo de 1931.

DETALLE

US$700.000
U.F.43.280
U■F.33■656

FECHA VENCIMIENTO
DEL CONTRATO

24.03.31
23.04.31
24.05.31

MONTO TOTAL (MILES $)
EJ. ACTUAL EJ. ANTERIOR

240.870
308.G09
233.385

135.452

783.464 135.452

NOTA 6 - DERECHOS SOBRE TITULOS POR CONTRATOS DE UNDERWRITING

sociedad al 31 de Marzo de 1331 no tiene.

NOTA 7 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

La sociedad al 31 de Marzo de 1331 tiene las siguientes operaciones de
intermediación por cobrar.

VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL

DEUDOR HASTA
7DIAS

CLIENTES 24.223
INTERMEDIARIOS
DE VALORES 12G.673
ENTIDADES
RELACIONADAS

i OTAL 150.908

SOBRE EJ. ACTUALEJ.ANT.
30 DIAS

( ) 24.223 1.036

C ) 126.673 274

150■308 1.310

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

El saldo de la cuenta otros activos corresponde a Inversiones en Acciones
de Bolsas de Valores por M$153.384, correspondientes a 1 acción de la
Bolsa de Valores de Chile por M$21.314r 1 acción de la Bolsa de Comercio
de Santiago por M$137.551 y 1 acción de Camara de Compensación de la Bolsa
de Comercio de Santiago por MS1.113.—
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NOTA 9 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

No hay obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a la fecha de
c ierre
de los Estados Financieros.

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

a) Obligaciones por compromisos de compra

INSTRUMENTO
VENCIMIENTO COMPROMISOS TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ. ANTERIOR

Del Estado 699.482 699.482 669

De entidades
nanc ieras 772.882 65.754 838.636 1.548.094

De empresa 1.247.268 430.920 1.678.188 602.743

TOTALES 2.719.632 496.674 3.216.306 2.151.506
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b) Obligaciones en titules por compromisos de venta

INSTRUMENTOS VALOR
PTE.

MAYOR
VALOR

VALOR
NETO

MENOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

Del Estado 696.401 696.401 696.401

De entidades
Fi nancieras 23.424 23.424 23.424 840.045

Empresas 30.904 30.904 30.904 61.711

TOTAL 750.729 750.729 ( - ) 750.729 901.756

^Aligaciones hasta 7 dias

Obligaciones sobre 7 dias
375
354

c) Obligaciones por contratos a futuros
La Sociedad al 31 de Marzo de 1931 tiene las siguientes obligaciones
por contratos a futuro.

VENCIMIENTO TOTAL

DETALLE HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ. ANT.

U.S.$1.600.000 550.560 550.560
U.F.33.372 237.958 237.958 126.473

TOTAL 788.518 788.518 126.473

r
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NOTA 11 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 tiene operaciones de intermediación
. por pagar las cuales se detallan a continuación.

w VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ. ANTER.

CLIENTES
INTERMEDIARIOS
DE VALORES

24.137

125.378

24.137

125.378

270

1.027

TOTALES 149.515 149.515 1.297
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

La sociedad al 31 de Marzo de 1931 ha provisionado impuesto Renta por el
periodo comprendido entre el 01—01—31 y el 31—03—31, de acuerdo a las
disposiciones vigentes ascendiendo esta provisión a MS5.183.—
El monto de la Renta Liquida Imponible asciende a la cantidad de
M$51.886.-

La Sociedad provisiono impuestos a la renta por las utilidades no
distribuidas, las cuales se encuentran contabilizadas en la cuenta
utilidades acumuladas; siendo el saldo de esta la suma de MS133.331.-,
correspondiendo al periodo 1383 la cifra de M$16.283 sin derecho a
crédito, y las utilidades del periodo 1390 que ascienden al monto de M$
123.642.— con derecho a un 10Z de crédito.
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e) Garantías personales
I

La Sociedad no ha otorgado garantías personales en el presente
I . periodo.

k\' f) Garantías por operacionesk\\
Se mantiene póliza de Seguros por UF 4.000 tomada en la Compañía de

,L* Seguros La Republica para cumplir con el articulo 30 de la Ley 18.045,
para garantizar el cabal cumplimiento de las obligaciones de un
Corredor de Bolsa.

/ Y Póliza de Seguros por UF 5.000 de acuerdo a Circular S.V.S. 146 del
| 29.03.1982 para garantizar operaciones con dolares
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos directos

La Sociedad al 31 de Marzo de 1*991, no tiene compromisos directos.

b) Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de
obligaciones de terceros.

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, no ha constituido garantias reales
en activos sociales a favor de obligaciones a terceros.

c) Legales

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, no se encuentra comprometida en
a Juicios y otras acciones legales.

d) Custodia de valores

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, tiene instrumentos en custodia que
se detallan a continuación:

RENTA RENTA FIJA TOTAL (Miles *)
ACTIVIDAD VARIABLEMILES * UF. M/E EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR

US*

Custodia de
Valores 69.480 53.079 2.416.431743.602 3.282.592 1.704.304
Administr. de
Cartera de
Terceros — — - - - —

TOTAL 69.480 53.079 2.416.431743.602 3.282.592 1.704.304
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NOTA 14 - CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

MOVIMIENTOS CAP. RESERVA
PAGADO REVALO-

RIZAC.

CUENTAS DE PATRIMONIO (M$)

RESERVA
MAYOR VAL.
ACC.BOLSA

OTRAS
RESER­
VAS

UTIL.
(PERD)

UTIL.
(PERD)
ACUM.

TOTAL
EJERC.

Saldos
iniciales 390.652 8.730 138.546 537.928

Correcc ion
Monetaria 3.907 87 1.385 5.379

Util.(Perd.)
ejercicio
46.697

46.697

TOTAL
£>. ACTUAL 390•652 3.907 8.817 46.697 139.931 590.004

TOTAL
EJ.ANTERIOR
427.417

372.723 18.636 8.820 16.292 10.946

NOTA 15 - CAUCIONES OTORGADAS POR TERCEROS A FAVOR DEL INTERMEDIARIO

La sociedad no ha recibido garantias reales y/o personales de terceros en
el presente periodo.

i
A
i
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NOTA 16 - TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

NOMBRE RELACION RUT * DESCRIPCION MONTO M$ RESULTADO
UTILIDAD

(PERDIDA)

O 9Higgi ns
Leasing De Propied. 96.540.930-0 Op.Financ. 3.018.264 *( 818)
Minera Caro­
lina Michilla De Propied. 91.840.000-1 454.663 *( 219)
Minera Cerro
Centinela De Propied. 94.036.000-5 3.239.747 * (2.417)
O’Higgins
Agente de
Valores S.A. De Propied. 96.521.580-8 23.562 *( 7)
Cta.Cte Bco.
□’Higgins Matriz

^hro. O’Higgins
nóteles Carre­
ra De Propied.

97.014.000-K Cta. Corriente
Arriendos Oficina
97.014.000-K Op.Financ.

93.493.000-2 Op. Finane.

12.219
( 186)

862.020 (1.012)

21.547.010 *(106.197
Cia. Minera Ce­
rro Negro S.A.De Propied. 91.614.000-2 Op. Financ. 7.311.685 * (9.128)

O O C • (D í> C ÍD Propied. 90.413.000-1 Op. Financ. 309.968 * (313)
Cia. Minera
Pampa de
Oro S.A. De Propied. 96.012.000-9 Op. Financ. 59.707 * (40)
Anaconda
Chile S.A. De propied. 93.920.000-2 Op. Financ. 96.904 * (66)
Madeco S.A. De Propied. 91.021.000-9 Op. Financ. 1.614.500 * (375)
Cia. Nac. de Telefonos
Telefónica
delSur S.A. De Propied. 90.299.000—3 Op. Financ. 3.643.008 * (7.993)

Todas las operaciones efectuadas con partes relacionadas se realizaron en
las condiciones que al momento ofrecia el mercado.

* Corresponden a interes de financiamiento de operaciones y por
consiguiente son un costo y no una perdida»

S.A.De
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NOTA 17 - SANCIONES

La Sociedad no ha sido objeto de sanciones cursadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros durante el presente periodo.

NOTA 18 - HECHOS RELEVANTES

En el periodo no han ocurrido hechos relevantes que puedan producir
influencia positiva o negativa en la marcha de la Sociedad.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del periodo que puedan
producir influencia positiva o negativa en la marcha de la Sociedad.

|
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DETERMINACION DE PATRIMONIOS E INDICES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
AL 31 DE MARZO DE 1991

Valor UF al 31-03-91 = $ 7.130.50

Patrimonio minimo legal

UF 14.000 x 7.130y50 = $ 99.827.000

Patrimonio depurado

Patrimonio contable = M$ 590.004
Menos: Activos Intangibles = M$ -0-

Cuentas Relacionadas= M$ 749

M$ 589.255

Patrimonio Liquido

Total Activos MS5.540.135
Menos:

Saldo Pasivo Circulante M$ 4.950.131
Saldo Otros Activos 159.984
Deudores Relacionados 749
50% Activo Fijo 1.508
Sub—Total (5.112.372)
Mas: 

50% Titulos Patrimo­
niales Bolsas de Valores 79.992
PATRIMONIO LIQUIDO M$

79.992
507■755
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5- Monto Cobertura Patrimonial

Concepto

Acciones

Deudores por Intermediación

Cuentas Ref.#2.7 Sec.11 N.C.G.#18
— Doc■ y Ctas. por Cobrar
— Otros Activos Circulantes

Obligaciones y Derechos M.E.
— Derechos en M.E.
- Saldo Neto Acreed, en M.E.
— Sal. Net. Acreed. X tip.div.

Cobertura M$Base $

54.663 20 10.933

150•908 0,5 755

4.737 10,0 474
8.612 10,0 861

1.068.696 5,0 53.435

SUB-TOTAL 66.458

Concepto Con Garantia Bancos A o B
Empresas A

— Titulos de deuda
Grupo A 89.071 741.937
Grupo B 95.584
Grupo C 743 1.776.697
Grupo D Tipo 1 137 284.308

Otros 7. Cobertura

2,0 2,6
6,5

8,0 10,4
9,011,7

21.071
6.213

184.835
33.276

SUB-TOTAL 245.395

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL 311.853
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G. Liquides General

Activo disp. y realizable a menos de.7 dias Mt4.133.186
-------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------- = lflg
Pasivos exigidles a menos de 7 dias Mt3.596.522 veces

Liquidez por Intermediación

Activo Disp. + Deudores por Interm.=Mtl64.273
-------------------------------------------------------------------------------------------- — i f 10 Veces
Acredores por Intermediación =Mtl49.515

Razón de endeudamiento

Pasivos exigidles Mt4.259.463
---------------------------------=--------------------------=13,37 veces
Patrimonio liquido Mt 507.755

Razón de Cobertura Patrimonial

Monto de Cobertura Patrimonial Mt 311.853
------------------------------------------------------------------------------------x i00 - 61,427.
Patrimonio liquido Mt 507.755



MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES (d

1.05 Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

1.01 R.U.T. 96.531.680-9 | 1.02 Registro SVS N° 0127
1.03 Nemotécnico Bolsa 1.04 Código Bolsa N°

1.07 Teléfono 380898 - 384605 1.08 Casilla
1.09 Domicilio legal Santiago______ ] 1.10 Región (2) oJ
1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1 1. Por cuenta propia y de terceros

2. Sólo por cuenta de terceros
2 1. Natural 3. Limitada

2. Soc. anónima 4. Otra
1

1. Corredor de Bolsa

2. Agente de Valores

SUPERINTENDENCIA ÓE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

1.00 IDENTIFICACION

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

ALBERTO ARTURO LETELIER PARGA 5.788.311_____ JL
2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

ALBERTO ARTURO LETELIER PARGA S.788.311 1
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

14.436.208___ JL
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 _ RAFAEL TRSGAI I 0 DFI RUSTO JAJL3.6-208_ K 1

2 _JUAN LUIS I A PARRA R0DRTGIIF7______________________________ 12.094.565 3 2

3 ■lili TAN SFCO I 0PF7 6-702067___ _Z_ 3

4 ■1IIAN CONTRFRAS ASCII!________________________________________ 4-437-3-3-1___ _SL 4

5 PEDRO TRARRA I ENT7 3-182-4S1___ -fi. 5

6 6

3.00 PROPIEDAD

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

rv
3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03
Tipo
(3)

3.04

%
partic.

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

1

2

3

4

5

6
7

8

9

10

INVERSIONES RANSANDFR S A. 96.501.440 3 C
0,04..FRANCISCO MARTIN 1 PF7 -QIIFSADA 48.016.199 8 R

RAFAFI TRFSGAI 1 0 DFI RUSTO___________________________ 14.4.36.208 K__ 1 0^04

3.05 Total accionistas o socios 3
3.06 Total acciones

3.07 Total'acciones suscr. por pagar

3.08 Total acciones pagadas

24.500 3.09 Capital social $

3.10 Capital suscr. por pagar $

3.11 Capital pagado $

412.333.000
—- —

24.500 ‘ 412.333.00Ü

4.01 Número de trabajadores 4.03 N° inscripción registro auditores externos

4.02 Auditores externos

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

(2) Región en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.



*. J.00 ESTADOS FINANCIEROS (En mués d« pasos. em deom*!»)

5 01 BALANCE GENERAL

•a maa iM
*BiTorsT

día mes a*e

ai ^ÍT03r9Ó] 101 *OT R96.531.680-9 | d*a mes afie
fi» BTTW9Í]

da mas afiv *
•• STTOo" i |

ACTIVOS_______________ _____________________________ ____________ - ACTUAL ANTERIOR PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
• • 01 00 Ospon.ble 41.694 4.530____ 21 01 00 Obligaciones con bancos o instituciones financieras C. plazo

•» 03 00 Títulos do ronto venable
11 02 10 Acciones

‘ 149V230
149.230

19.106____
15.607____

21 02 00 Obligaciones por operaciones a Arturo
21 02 10 Obligaciones por compronusos de compra

11.204-185
7 vfi.qa?

4.511.585 .
2.867.992

11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Olios bluios de roma venablo

. . .......... 3.499 21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

_X.48Z.863_
344.3ftn

1.643.593

• r 03 00 Títulos do ionio fija 908.160 490J329____ 21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro ■ i
11 03 10 Títulos del Estado 113.336 42.678 21 03 00 Obligaciones por contratos de underwnling 1
11 03 20 Títulos de entidades financieras 794.824 448.151 _ 21 04 00 Acreedores por intermediación _47—189__ 1
11 03 30 Títulos de empresas 21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a codo plazo 151 847 5.225 !
11 03 80 Otros emisores de renta fija 21 06 00 Impuestos por pagar 61.633 1.218 ,

* t 04 00 Derechos por operaciones a futuro 11.194.649 1.507.572.___ 21 07 00 Provisiones y retenciones 41 168
11 04 10 Derechos sobre Ututos po> compromisos de compra 7.38X228 L8S3.629____ 21 06 00 Acreedores vanos •
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de renta 3.465.783 1.643.943 21 09 00 ingresos anticipados • i
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

343.030 ai iv w vio con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

—
I

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwnling
11.464.895

4.518.196 |
11 06 00 Deudores pe» intermediación 47.513 21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES

: i 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 342 6.542____
-----------------

11 06 00 impuestos por recuperar
11 09 00 Deudores vanos

9.143 2S1_____ 22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e mstituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

—_—, ,
5.459

11 10 00 Cías Cíes eon personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía

— 22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo ■ ----------------------- ---------------------1

11 12 00 Gastos anticipados
5.45911 19 00 Oíros activos circulantes 111 22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 12.350.842 >.028.830 23 01 00 Capital pagado__________________________________________ 412.333 412.333

12 01 00 Tenorios edificios e Instalaciones

< J v< OO revalOrliaCiOn
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores

•«.OJO
5.280

_______ 4.223 i
5.276 1

12 02 00 EQuipos y mobifiano de oficina 20.428 10.071_____ 23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias Z__ 1
17 08 00 01'08 activos fijos ______ 995_____ 23 05 00 Oirás reservas__ 183.823 7.161 •
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 8.093 < 4.730 >- 23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 332.363 176.524

12.335 6.336
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 157.375 ( 70.362)}

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 23 09 00 Dividendos provisonos o participaciones (menos) ( )

•3 01 00 Títulos patnmomales Bolsas de Valores 158.840• 19.680 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 1.095.710 535.155 •
13 02 00 inversiones en oirás entidades
1] 03 00 Activos intangibles 1.587 3.964_

00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas 1 plazo
00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 1

^5 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

*3 09 00 Oíros activos 37.001

<1 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 197.428 23.644 •
•
1

VJ 00 00 TOTAL ACTIVOS 12.560.605 .058.810 20 00 00 TOTAL PASIVOS 2.560.605 5.058.810 i

e
día mas afio

rpnorT9t]

rsrjosig'n

día mes 5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mea afio día mes afir

desde el 01190J
DJWJ

01 01 |91 | 01 01(90 |
)3 feO$.02 ESTADO DE RESULTADOS vl

•
01 03 |91 | 31

ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
ti 11 Ou Comisiones por operaciones en rueda ' 1.738 1.141 RECURSOS OBTENIDOS;

51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercido 157.375 ( 70.362) i
si 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda MP

, it 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria______________ * • w
ÓC7

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones_____________________________
Si 13 00 Perdida fLHllidad) en ventas activos fno< v da otros activos

__ 3JÍ32__ —_ LA33. ;
■ 4t 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia

ti 15 00 Ingresos por operaciones a futuro
306.216
206.778 “

JJo.ZO/
“236.966 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 12.753) 1.149 ?

■*t 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 18.766 29.879 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por aiuste de saldos iniciales_______

•i 17 00 mgiesos por admimst de cartera y custodia de valores 51 19 00 Otros cargos (abonos) a resutl Que no afectan capital trabajo i
• :t 18 00 Asesoría financiera __ 3.306___ 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 148.154 ( 67.780) ‘

ir 19 00 Otros mgtesos operacionaies 45.710 189.367
51 21 00 Ventas de activos fijos y de oíros ácimos______________________ti 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 582.514 795.610

11 21 00 Commones y servicios 3.535
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a laigo plazo___ __

• • 2? 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 497 51 24 00 Aumentos de capital

* i 23 00 Perdidas por ventas de cartera piop>a 120.962 398.579 51 29 00 Otros recursos no operacionales

. . ti 24 00 Gastns por operaciones a futuro 238.741 407.862 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

* • i 25 00 Gastos financieros 79 55
51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 148.154 ( 67.780)

i * r 2C 00 Gastos de administración y comeiciahzaoón 35.039 30.565
00 Amortizaciones y depreciaciones 3.532 1.433

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos____________________

10.350^^9 00 Otros gastos ope'aclonaies
! t: 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 402.385 838.494

180.129 ( 42.884)
52 20 00 Disminución do pasivos a largo plazo — ■■1 * * 00 00 TOTAL ncsui TADO OPERAOONAL 52 30 00 Dividendos o participaciones_________________________________

( . -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------
i 12.753 52 90 00 Otros recursos aplicados

i? ii 00 utilidades en inversiones permanentes
52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

10. 350,
T 12 12 00 Utilidades en ventas do activos fijos y de otros activos

12 19 00 OI'OS ingresos no oporacmnales
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

137.804 ( 67.780)
10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.753 a» • •

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO- • '-2 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes o» w 1.149
' 17 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros ácimos 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 328.639 66 r546_

53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwnting_________ ( 1.786.652): :2 29 00 Olios gastos no opcracionales 3.Z37.035
12 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES MMam 1.149 53 30 00 Deudores por intermediación, doctos y cías por cobrar________ 42.193 _____3

•
12.753 ( 1.149)

53 40 00 Ctas. Cíes con personas y empresas relacionadas — — me
| 12 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERAOONAL 53 90 00 Otros activos circulantes 2.135
1

43 10 00 CORRECCION MONETARIA
( 7.741) ( 26.329) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES

1.413.685 3.307.215

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO • — «B> M * V
54 10 00 Obligaciones con bancos o instituciones financieras C. plazo

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
( 7.741) ( 26.329) 54 20 00 Obligaciones por operac a futuro y contratos underwnting ( 1.768.510) 3.231 ^597

.435 .44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA
( 27.766) •» •»

54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y das por pagar 197.475 5
54 40 00 Cías. Cíes con personas y empresas relacionadas 2

• 54 90 00 Otros pasivos circulantes 19.546

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 1.551.489 3.239.435 .

• F.fFRClClO 157.375 ( 70.362) 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 137.804 ( 67.780) J
• - 1 — —~
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 6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de de 198____

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7.1 30 * 50_____ 6.02 Patrimonio mínimo legal MS 90.827
--------- -

6.03 Patrimonio depurado m$ 1 «092 • 078 6.04 Patrimonio líquido m$ 979.071

6.05 Monto de Cobertura MS 410.818

Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días
• ms 7.841.791 i 08

• Pasivos exigibles a menos de 7 días ms 7.267.206

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ms 89.207 1 90

Acreedores por intermediación ms 47.189

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles ms 9.108.642 9 30

veces

Patrimonio líquido ms 979.071

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial ms 410.818 41
x 100 -

96
%

Patrimonio líquido MS 979.071

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10

7.11
7.12

7.13

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notar¡a RAUL PERRY PEFAUR________________

Fecha 04.ABRIL 1988 ■______________________

ciudad SANTIAGO_______________________________

7.40

7.41

7.42

7.43

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
NotariaRAUL PERRY PEFAUR

Fecha 28 DE JUNIO DE 1989

ciudad SANTIAGO_______________________
—

7.20

7.21

7.22

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas________ 7718________No_________ 4062_________

Registro de comercio de SANTIAGO

7.50

7.51

7.52

ANTECEDENTES DE INSCRIPCIONa fojas .17.495__________ . _8852_

Registro de comercio de , ~AN 1 AbU
correspondiente al año_________ 988_____________________

correspondiente al año______1 _____________ —

7.30

7.31
PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha abril 12 de 1988_______________________

7.60

7.61
PUBLICACION DIARIO OFICIAL _
Fecha JULIO 13 DE 1989

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus

respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

día mes afio

| 31| O3]~91]

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



SANTANDER S.A CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31.03.91 y
31.03.90

1. Constitución de la Sociedad

La sociedad se constituyó como sociedad anónima# con fecha 04 de abril de 1988
con un capital de $ 245.000.000 pagado en dinero efectivo según consta en
escritura de la misma fecha ante el Notario de Santiago Señor Raúl Ivan Perry
Pefaur. La sociedad inició sus operaciones con fecha 18 de mayo de 1988.

La sociedad se encuentra inscrita en el registro de Corredores de Bolsa y Agente
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el número 0127 de
fecha 17 de Junio de 1988.

Con fecha 28 de Junio de 1989 la Sociedad acordó modificar el nombre de la
Sociedad y adecuar el objeto social al nuevo giro de la sociedad. El nuevo
nombre es de Santander S.A. Corredores de Bolsa.

2. Principales criterios contables aplicados

(a) General :

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y a normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros para Corredores de Bolsa.

(b) Período cubierto por los estados finacieros :

Los estados financieros corresponden al período comprendido entre el 01 de Enero
de 1990 y el 31 de Marzo de 1990 y el 01 de Enero de 1991 y el 31 de Marzo de
1991.

(c) Corrección Monetaria :

Los Activos y Pasivos no monetarios# el capital propio financiero# y las cuentas
de resultado han sido corregidos monetariamente de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Los estados financieros del ejercicio 1990# han sido ajustados en un 24,5%# para
efectos de permitir su comparación con los estados financieros del presente
ejercicio.

(d) Valorización de Inversiones :

Las inversiones se encuentran valorizadas según las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros según Circular N°514.



2. Principales criterios contables aplicados, Continuación

Los títulos de renta fija se encuentran valorizados a su valor presente calculado
según la tasa implícita de descuento en su precio de compra. Cuando el plazo de
vencimiento de la inversión es superior a 90 días, han sido valorizados al menor
valor entre su valor presente y su valor de mercado.

Los derechos sobre títulos por compromisos de compra se presentan valorizados a
su valor presente, determinado usando la tasa interna de retorno de mercado.
Dicha valorización no excede el valor de mercado de los títulos cuyo vencimiento
sea superior a los 90 días.

Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan valorizados a costo
de adquisición más intereses y reajustes devengados, utilizando la tasa implícita
al momento de suscribir el compromiso.

Las obligaciones por compromisos de compra se presentan a su valor presente
determinado de acuerdo a la tasa de interés .pactada a la fecha de suscripción del
compromiso.

Las obligaciones en títulos por compromisos de venta con vencimiento superior a
90 días se presentan al mayor valor entre, el valor presente determinando usando
la tasa interna de retorno de mercado a la fecha de suscripción del compromiso,
y el valor presente determinado usando la tasa interna de retorno a la fecha de
cierre del ejercicio.

(e) Activo Fijo y Depreciaciones :
Los bienes del activo fijo se valorizan al costo de adquisición más sus
revalorizaciones los que se calculan sobre el costo actualizado en base al método
lineal conforme a los años de vida útil estimada de los bienes. El monto de la
depreciación del período significó un cargo a resultados de M$ 840 M$ 838 para
el período 1990.

(f) Títulos patrimoniales Bolsa de Valores :

En este rubro se registran las Inversiones de una acción de la Bolsa de
Valores de Chile y de una acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, las que han
sido valorizadas de acuerdo a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros a sus valores patrimoniales proporcionales.

(g) Activos Intangibles :

La sociedad tiene registrados en el rubro de intangibles, instalaciones y
remodelaciones, que se clasifican en este rubro por haber sido efectuadas en
locales arrendados. El monto de la amortización del período significó un cargo
a resultados de M$ 595 y M$ 595 para el período 1990.

(h) Otros Activos :
La Sociedad incluye en esta cuenta el exceso del valor pagado en relación al
valor de libro de la acción a la fecha de la compra. Este monto será amortizado
en cinco años el monto de la amortización del periodo con un cargo a resultado



(i) Indemnizaciones por años de servicio :

La sociedad no tiene convenios con su personal y no registra obligaciones por
este concepto.

3. Cambios Contables
No hay

4. Ajuste Monetario

Como resultado de la aplicación de las normas sobre corrección monetaria/
se produjo un abono netc> a resultados de M$ 36.718 para 1991 y un abono
neto de M$ 163 .038 para 1990/ según el siguiente detalle :

CORRECCION MONETARIA DIFER. DE CAMBIO
RUBROS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

CARGO CARGO CARGO CARGO
(ABONO). (ABONO) (ABONO) (ABONO)

M$ M$
a) Operacionales

Activo Circuí. (72.994) (261.075) ... —
Pasivo Circuí. 28.009 78.863 ... ...
Otros Activos — — ...
Ctas.de Result. 526 ( 7.155) — —

Cargo (abono) a
Result. Operac. ( 44.459) (189.367) ... —

b) No Operacionales

Activo Circuí. ( 6) ( 696)
Activo Fijo ( 54) ( 341)
Otros Activos ( 2.015) ( 1.209)
Pasivo Circuí. —— —
Pasivo L.Plazo ——— 260
Patrimonio 10.209 28.834
Ctas.Resultad. ( 393) ( 519)

Cargo (abono) a
Result.No Operac. 7.741 26.329
CARGO(ABONO) TOTAL ( 36.718) (163.038)

Ctas.de
Result.No


5 Inversiones 

a) Instrumentos de Renta Variable

•

INSTRUMENTOS VALOR
CONTABLE

MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$

Acciones 149.727 ( 497) 149.230 7.799 157.029 15.607
Cuotas F.M. ———— ———— ——— ———— 3.499
Otras Invers. ———— — — — “ ———— —— ———— ———

TOTAL 149.727 ( 497) 149.230 157.029 19.106

b) Instrumentos de Renta Fija

INSTRUMENSTOS VALOR MENOR VALOR MAYOR VALOR VALOR NETO
PRESENTE VALOR NETO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 113.336 — 113.336 ———— 113.336 42.678

De Entidades 794.824 ——— 794.824 794.824 448.151
Financieras

De Empresas — — — — —

Otros Emisores ———— — — — — —

TOTAL 908.160 — 908.160 — 908.160 490.829

c) Inversiones en otras sociedades

c.l) Títulos de deuda
pública•

que no constituyen valores de oferta

NOMBRE VALOR
ENTIDAD (UF;

NOMINAL
M$; M.E.)

TIR
COMPRA

VALOR
PRESENTE

FECHA
VENCIM.

VALOR PRESENTE
EJ.ANTERIOR

No hay



c.2) Acciones sin cotización bursátil y derechos en
sociedades.

NOMBRE N°ACCS. VALOR —INFORMACION EMISOR— TOTAL
ENTIDAD Y % PART. CONTABLE PATRIM. RESULTAD. FECHA EJ.ANTERIOR

Acciones —

Derechos

TOTAL No hay

d) Otros Activos :

Títulos patrimoniales Bolsa de Valores.

La Sociedad tiene registrado en esta cuenta, una acción de la Bolsa de
Valores de Chile por un valor que asciende a M$ 21.314 en 1991 y M$ 19.680
en 1990. Además posee otra acción de la Bolsa de Comercio de Santiago,
comprada el 17 de Mayo de 1990, que a la fecha asciende a un monto de M$
137.526.

Activos Intangibles.

En esta cuenta se encuentra registrada la inversión efectuada en
instalaciones y remodelaciones de las oficinas que arrienda la Sociedad,
ascendentes a M$ 1.587 en 1991 y M$ 3.964 en 1990.

- Otros Activos.

En esta cuenta, se registra el exceso de valorización acción Bolsa de
Comercio, el cual se amortizará en un período de 5 años y a la fecha
asciende a un monto de M$ 34.956, además se encuentra en esta cuenta la
inversión en líneas telefónicas cuyo monto asciende a M$ 2.045 para
1991.-



6. Derechos por operaciones a futuro

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra

■

INSTRUMENTOS VALOR
PRESENTE

MENOR PERD. VALOR
VALOR C.CALZ. NETO

MAYOR VALOR
VALOR MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 2.737.354 2.737.354 2.737.354 1.144.693

De Entidades 3.894.351 3.894.351 3.894.351 1.003.683

Financieras

Otros 753.523 753.523 753.523 715.253

TOTAL 7.385.228 t- — 7.385.228 7.385.228 2.863.629

Derechos hasta 7 días M$ 5.756.261

Derechos sobre 7 días M$ 1.628.967

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta

INSTRUMENTOS ------- vr.Neiroir.mw tunrnupiiou—— - xvinu

HASTA7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 482.142 1.472.720 1.954.862 538.817

De Entidades
Financieras

358.112 754.088 1.112.200 797.168

Otros 98.679 300.042 398.721 307.958

TOTAL 938.933 2.526.850 3.465.783 1 .643.943



RELACIONADAS

TOTAL 47.513 47.513

k

I

ENTIDADES



Acreedores por intermediadores

ACREEDOR
VENCIMIENTO TOTAL
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ANTERIOR EJ.ACTUAL

CLIENTE — — —- —

INTERMEDIARIOS
DE VALORES

47.189 — 47.189 —

ENTIDADES
RELACIONADAS

— — — —

TOTAL 47.189 — 47.189 —

10. Obligaciones por operaciones a futuro

a) Obligaciones por compromisos de compra

INSTRUMENTOS ----- VENCIMIENTO COMPROMISOS-----
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS

——— luí Ajj——————
EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 1.723.414 1.010.669 2.734.083 1.145.341

De Entidades
Financieras

3.847.500 46.705 3.894.205 1.005.791

Otros 563.440 185.214 748.654 716.860

TOTAL 6.134.354 1.242.588 7.376.942 2.867.992



b) Obligaciones en títulos por compromiso de venta

:Sí-.'jvW

INSTRUMENTOS VALOR MENOR
PRESENTE VALOR

PERD. .VALOR
C.CALZ. NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$

Del Estado 1.958.076 - 1.958.076 1.958.076 538.665

De Entidades
Financieras

1.121.898 — 1.121.898 1.121.898 796.995

Otros 402.889 — 402.889 402.889 307.933

TOTAL 3.482.863 — 3.482.863 3.482.863 1.643.593

Obligaciones hasta 7 días 933.816

Obligaciones sobre 7 días 2. 549.047

c) Obligaciones por contratos a futuro

Obligaciones por Contratos a futuro

•

INSTRUMENTO
VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

OBLIGACIONES
EQUIV. U.F.

— — — —

OBLIGACIONES
EQUIV. US$

—- 344.380 344.380 —

TOTAL — 344.380 344.380 —



11. Impuesto a la Renta

Al 31 de Marzo de 1991 la Sociedad ha determinado impuesto a la renta por
M$ 27.765 que corresponde al 15 % de la Renta líquida imponible# la cual
se encuentra clasificada en la cuenta "Impuestos por pagar".

UTILIDAD TRIBUTADLE PORCENTAJE
CREDITO

CREDITO

Año 1988 1.484.302 10 % 148.430

Año 1989 137.078.339 ———— ————

Año 1990 332.363.856 10 % 32.848

12. Contingencias y Compromisos

a) No hay compromisos directos vigentes# ni garantías otorgadas.

b) No hay garantías reales en activos sociales contraídos a favor de
obligaciones de terceros.

c) No hay situaciones legales que afecten a la Sociedad.

d) Custodia de documentos de terceros en poder de la Sociedad

RENTA RENTA FIJA TOTAL PESOS
ACTIVIDAD VARIABLE PESOS U.F. Y IVP M.E. EJ. ACTUAL EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$

CUSTODIA 149.728 285.516 5.922.123 8.478 2.077.270 8.443.115 2.865.592
DE VALORES

ADMINISTR.
CARTERA 3OS

TOTALES 149.728 285.516 5.922.123 8.478 2.077.270 8.443.115 2.865.592



e) La sociedad no tiene entregadas garantías de ningún tipo
a terceros.

f) Para el cumplimiento de la obligación de constituir una garantía por
las operaciones, establecida por la Ley N°18045, la sociedad tiene
contratada una póliza de seguro de la Compañía de Seguros La República
N°Q- 106202/R por un valor de U.F. 4.000 con vencimiento al 16 de Mayo
de 1991, a favor de la Bolsa de Valores de Chile, como representante de
los acreedores beneficiarios determinados en el artículo 30 y
siguientes de la referida Ley N°18,045.

13. Cambios en el Patrimonio

Los movimientos de las cuentas de patrimonio durante los ejercicios 1990
y 1989 son los siguientes:

CUENTAS DE PATRIMONIO

MOVIMIENTOS
CAPITAL
PAGADO

RESERVA
REVALORIZ.

RES.MAY
, VAL.BOL

. OTRAS

. RESERV
UTILIDAD UTIL.

. ACUMUL. (PER)EJ.
TOTAL

SALDOS AL
31.12.90

412.333 — 5.221 181.825 — 328.747 928.126

Traspaso de
utilidad
(01.01.91)

— — —— — 328.747 (328.747) —

Traspaso de
Utilidad a
otras reserv.

— — — — --

Revalorización
Capital propio

4.536 — 59 1.998 3.616 10.209

Utilidad (Pér­
dida) periodo

—- — — —— — 157.375 157.375

SALDOS AL
31.03.91

416.869 — 5.280 183.823 332.363 157.375 1..095.710



14, Cauciones otorgadas por terceros a favor del Intermediario

No hay

15. Transacciones con personas y empresas relacionadas

A continuación se detallan las transacciones significativas con
personas y empresas relacionadas:

NOMBRE --------TRANSACCION---------- ------ SALDO-----
RELACION R.U.T DESCRIPCION MONTO RESULTADO ACTIVO PASIVO

UTIL. (PERD)

BANCO 97.039.000-6 COMPRAS Y

M$

56.920.276

M$

29.370
SANTANDER VENTAS
(Administr.)

INVERSIONES 96.501.440-9 COMPRAS Y 3.999.532 64.685
BANSANDER VENTAS
(Matriz)

INMOBILIARIA 96.537.930-4 COMPRAS Y 321.948 111
BANSANDER VENTAS
(Administr.)

SANTANDER 96.535.620-7 COMPRAS Y 4.713.585 7.019 . —
LEASING VENTAS
(Administr.)

SANTANDER 96.539.410-9 COMPRAS Y 7.635.109 ( 680)
ADM.DE F.M. VENTAS
(Administr.)

SANTANDER 96.556.210-9 COMPRAS y 26.313.830 4.330
MERCHANT VENTAS
(Administr.)

CIA.SEGUROS 96.564.970-0 COMPRAS y 77.363.663 (2.370)
DE VIDA VENTAS
(Administr.)

ADM.DE


INM.ISACRUZ
SANTANDER S.

INVERCOM
PRIMERA S.A.

SOINCE S.A.

96.574.780-K
A.

96.556.550-7

96.564.110-6

COMPRAS y
VENTAS

COMPRAS y
VENTAS

COI

906.899 ( 395)

14.861.050 6.750

MPRAS Y 22.911.546 (8.206)

—

TOTAL M$ 371.316.988 149.044 — ——

16. Sanciones

No hay sanciones cursadas ni a la sociedad ni a sus directores
ni administradores.

17. Hechos Relevantes

No hay

18. Otros Activos circulantes

La Sociedad tiene registrada en la cuenta otros activos circulantes, el
cargo correspondiente a impuestos diferidos de corto plazo, conforme al
Boletín Técnico N2 41 correspondiente al ejercicio anterior éste asciende
a M$ 111.

19. Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia

Los índices correspondientes al 31 de Diciembre de 1989, y 31 de
Diciembre de 1990 determinados según la Norma de Carácter General N°18,
y Circular N° 653, son los que a continuación se señalan :

(a) Patrimonio : 1991
M$

1990
M$

Patrimonio Depurado 1.092.078 531.190

- Patrimonio Mínimo Legal 99.827 99.789

Patrimonio Líquido 979.071 374.130



■"
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(i) Liquidez General : M$
Activo Disponible y Realizable
a menos de 7 días.

7.841.791 4.461.795

“ Pasivo Exigióle a menos de
7 días

7.267.206 3.947.019

- RELACION 1,08 veces 1,13 veces

Norma : Liquidez General superior a 1.

(ii) Liquidez por Intermediación : M$

- Activo disponible + deudores
por intermediación

89.207 4.529

- Acreedores por interm. 47.189 —

- Relación 1,90 veces --

(c) Indices de Solvencia :

(i) Razón de Endeudamiento :

- Pasivo Exigi8ble Ajustado 9.108.642 3..098.979

- Patrimonio-líquido 979.071 515.563

- RELACION 9 ,30 veces 6,01 veces

Norma : La razón de Endeudamiento no puede ser superior a 20
veces el Patrimonio Líquido.

(ii) Cobertura Patrimonial : M$ m$

- Monto de Cobertura Patrimonial 410.818 283.303

- Patrimonio Líquido 979.071 515.563

- RELACION 41,96 % 54,95 %



Norma : El monto de Cobertura Patrimonial no debe superar
el 80 % del Patrimonio Liquido.

20. Hechos Posteriores



día afto

0.001 Información al   

1.00 IDENTIFICACION

svs

R.U.T.
Nemotécnlco Bolsa

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <n

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

> el 1 ido materno / Nombres

fí v 4
UPto*5£4-rrS0 |9' 1.02 Registro SVS N° 0120

1.04 Código Bolsa N°
1.01

1.03
1.05 Razón social o Apellido paterno

1__ SANTIAGO S.A. CORREBCIres DE BOLSA ______________ |

1.06 Dirección oficina principal
ESTADO 10 - OF. 301 ___________ J

1.07 Teléfono 39-70-60 1.08 Casilla ________________J

1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Reglón (2) _oj

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1-13 Tipo de Intermediario

1. Por cuenta propia y de terceros

2. Sólo por cuenta de terceros
1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra

1
1. Corredor de Bolsa

2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

6

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

□ SILVA BAFALLUY LUIS CRISTIAN |

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

L SILVA BAFALLUY LUIS CRISTIAN
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

L_BARRIGA SILVA JULIO CESAR
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

1 __ BA&rIGa SILVA julio “CESAR
2 _ DE LAS HERAS MARIN HERNAN VICTORIANO
3 JARAMILLO NEUMANN JOSE MANUEL
4

5

2.02 R.U.T.
|5.894.813 | 6]

2.04 R.U.T.
| 5.894.813 | 6~|

2.06 R.U.T.
13.406.164 |~5~|

2.08 R.U.T. __________________

3.406.164 5 1

6.381.765 2
4.773.821 0 3

4
5

6

3.00 PROPIEDAD

3.043.02

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

8

9

10

2
3

5
6

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios 303
Tipo
(3)
C
A

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
BANCO DE SNATIAGO
JARAMILLO NEUMANN JOSE MANUEL

R.U.T.
97.036.000 K_
4.773.821 0__

3.05 Total accionistas o socios 2
3.06 Total acciones 284.901 3.09 Capital social $ 575.953
3.07 Total -acciones suscr. por pagar 0 3.10 Capital suscr. por pagar $ 0
3.08 Total acciones pagadas 284.901 3.11 Capital pagado $ 575.953

4.01 Número de trabajadores 8 I 4.03 N° Inscripción registro auditores externos 37
4.02 Auditores externos LANGTON CÍARKE Y C1A. LTDA. AUDITORES CONSULTORES

(1) Ver Instrucciones en Circular n° 570
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular.

(2) Reglón en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
* B. Persona natural extranjera

C. Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.
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6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 da Marzo de 106 91

6.01
7 1 O SO

Valor Unidad de Fomento $ *______!___________ 6.02 Patrimonio mínimo legal M$_
99.827

6.03
. 652.154

Patrimonio depurado M$______________________ 6.04 Patrimonio líquido M$ _
497.622

6.05
J . a 263.065

Monto de Cobertura M$______________________
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días * M$ 3.480.480 1 11
veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días M$ 3.127.709

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 203.215 1 01
veces

Acreedores por intermediación M$ 201.006

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles M$ 3.133.819 6 30
veces

Patrimonio líquido M$ 497.622

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 263.065
100 -

52 . 86 %
Patrimonio líquido M$ 497.622

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notarla JUAN SAN MARTIN URREJOLA
7.12 Fecha 02.11.87
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas 23.101 No 13.420

7.22 Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al arto 1987

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 05 DE NOVIEMBRE DE 1987

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notarla JUAN SAN MARTIN URREJOLA
7.42 Fecha • 22.10,1990
7.43 Ciudad SANTIAGO

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas 29.486 N© 14.666
7.52 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al arto 1990

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha 26 DE OCTUBRE DE 1990

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

9.00 DECLARACIONAUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al----------

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados findhdierp?*^^^^^ Contadore
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente: Audilurcs Universitarios (A. G)

INSCRIPCION N® 376
GUILLERMO E ALLENDE

LUIS
Nombre y firma representante legal o administrado)

MO LEE ALL DE
Nombre y firma del contador

GUILL

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

F— *------------
día n». ” año día mes año

al 31| 03| 91 al [31 03 90 L01 ' 96.524.180-9 día mes año

al |31 |03 |91 al |31 |03 | 90| 1

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 1.190 684 21 01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo 34.’511
11 02 00 Títulos de renta variable 36.915 21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 2.876.293 5.659.281

11 02 10 Acciones 36.915 21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 2.876.293 4.348.844:-
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos __ 21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 1.310.437?
11 02 80 Otros títulos de renta variable 21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

11 03 00 Títulos de renta fija 370.771 225.909 21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro .
11 03 10 Títulos del Estado 43.425 9.237 21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
11 03 20 Títulos de entidades financieras 142.349 210.527 21 04 00 Acreedores por intermediación 201.006 105
11 03 30 Títulos de empresas 184.997 6.145 21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 2.575 524
11 03 80 Otros emisores de renta fija 21 06 00 impuestos por pagar 13.918 690

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 2.875.697 5.644.947 21 07 00 Provisiones y retenciones 2.259 1.877
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 2.875.697 4.334.527 21 08 00 Acreedores varios 37.768
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 1.310.420 21 09 00 Ingresos anticipados
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro 21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro 21 19 00 Otros pasivos circulantes

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 3.133.819 5.697.08811 06 00 Deudores por intermediación 202.025 106
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 18.605 91.871

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras11 08 00 Impuestos por recuperar 2.760 368
11 09 00 Deudores varios 22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
11 10 00 Ctas. Otes, con personas y empresas relacionadas 22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo •
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 6.293 5.119

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO11 19 00 Otros activos circulantes

| 11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3.514.256 5.969.004 23 01 00 Capital pagado 575.953 323.722

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones
23 02 00 Reservas de revalorización 6.336 16.186
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 4.015

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 20.700 19.483 23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
12 08 00 Otros activos fijos 6.007 6.001 23 05 00 Otras reservas
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 6.932) ( 2.896 ) 23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 67.271 74.833

| 12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 19.775 22.588
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 22.194 ( 35.726)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) (___________L

| 13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.840 19.680 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 671.754 383.030
| 13 02 00 Inversiones en otras entidades 170 171
I 13 03 00 Activos Intangibles 19.600 33.299
| 13 04 00 Otas, por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo
| 13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
1 13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 28.793 28.961
| 13 09 00 Otros activos 64.139 6.415__

| 13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 271.542 88.526

- — acTIVOS___________________________ 3.805.573 6.080.118 20 00 00 TOTAL PASIVOS 3.805.573 6.080.118 |



01 01 0101 91 91
31103 91

ACTUAL

son parte integrante de estos estados financieros

desde el
hasta el

desde el
hasta el 31 103 190

anterior

Las notas Nos 1 al 23

01 01 90

ANTERIOR

01 01 90
31 03 90

5.03 01 MOVIMIENTO DE LÓSIRECURSOS

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 22.194 ( 35.726)
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 7.679 4.441
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 12.716) ( 407).
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 155
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACION ALES 17.312 í 31.692)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 17.312 ( 31.692)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos ( 1.150) ( 6.240)
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados ( 309)

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS ( 1.150) ( 6.549)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 16.162 ( 38.241)

5.02 ESTADO DE RESULTADOS

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 6.984 2.060
41 19 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 64
ai 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 46.015 33.042
41 15 00 ingresos por operaciones a futuro 51.957 245.275
4i 16 00 >nofes°s por intereses y dividendos de cartera propia 7.964 6.844
41 17 00 Ingresos por adminlst, de cartera y custodia de valores
41 10 uu Asesoría financiera 1.064

_41 19 00 Otros ingresos operacionales 37.021 142.315
_41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 150.005 _ 430.600

41 21 00 Comisiones y servicios 491
I 41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 5.572 8.632

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 7.922 11.108
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 78.932 391.652
41 25 00 Gastos financieros 245 1.247
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 31.737_ 34.579
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 7.679 4.441
41 29 00 Otros gastos operacionales
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 132.578 451.659

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 17.427 ( 21.059)

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.716 1.556
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 10 634
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.726 2.190

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 1.149
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales 318
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 318 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.408 1.041

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 4.093) ( 15.708)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 4.093) ( 15.708)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 3.548) 0

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO______________________ 22,194 ( 35.726)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable ( " 386.962) 1.504
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting i 2.181.556) (1.851.580)
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 201.280 ( 576.700)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 0 0
53 90 00 Otros activos circulantes. 6.366 3.858

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 2.360.872) (2.422.918)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 0 ( 34.611)
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 2.184.063 1.840.619
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar i 194.151) 578.669
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 0 0
54 90 00 Otros pasivos circulantes 387.122 0

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 2.377.034 2.348.677

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 16.162 ( 38.241)



SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Constitución de la Sociedad

Santiago S. A. Corredores de Bolsa se constituyó como
Sociedad Anónima por escritura pública de fecha 2 de
Noviembre de 1987, otorgada en la Notaría de Santiago de don
Juan Ricardo San Martín Urrejola.

La Sociedad opera como Corredor de Bolsa en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, y en la Bolsa de
Valores de Chile.

Inscripción en el Registro de Valores

La Sociedad está sujeta a las normas jurídicas contenidas en
la Ley N2 18.045, bajo la fiscalización de la
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentra
inscrita con el número 0120 en el Registro de Valores que
mantiene dicha Superintendencia.

Normas Contables Aplicadas

a) Generales:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados y a
normas específicas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros.

b) Período del ejercicio:

Los presentes estados financieros corresponden a los
períodos comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de
Marzo de 1991 y 1990.

c) Corrección monetaria:

Los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de
patrimonio y las cuentas de resultado han sido
corregido monetariamente de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. Los estados
financieros del período 1990 han sido ajustados en un
24,50%, para efectos de permitir su comparación con los
estados financieros del presente período.

Estado 10 Oí. 301 • Teléfonos: 397060 - 398125 • Santiago • Chile



SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont i nuaci ón

3. Noraas Contables Aplicadas, c o nt i n uac i ó n2

d> Valorización de inversiones:

Acciones:

Estas Inversiones se encuentran valorizadas al
menor valor, comparando el costo de inversión
corregido monetariamente y el valor de mercado de
las acciones, tomando en cuenta para ello las
instrucciones impartidas en la Circular N2 514 de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Títulos de renta fija:

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su
monto inicial de colocación más los intereses y
reajustes devengados de acuerdo a sus condiciones
de adquisición o a precios de mercado, conforme a
la normativa vigente establecida en la Circular
N2514 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Derechos y obligaciones por operaciones a futuro:

Se han valorizado de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la Circular Nfí 514 de la
Superintendencia de Valores y Seguros e incluyen
los intereses y reajustes devengados al cierre del
per í odo.

Activo fijo:

Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados a
su costo de adquisición corregido monetariamente. Las
depreciaciones se calcularon sobre el costo actualizado
utilizando el método lineal y de acuerdo a los anos de
vida útil restante de los bienes. La depreciación del
período ascendió a M$ 1.041 en 1991, y a MI 1.012 en
1990.

Indemnización por años de servicios:

En 1991 y en 1990 la Sociedad no tiene obligaciones por
este concepto.

Estado 10 Of. 301 • Teléfonos: 397060 * Santiago • Chile



SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

3. Normas Contables Aplicadas, continuación2

Intangi bles 2

En este rubro se presentan los gastos de organización y
puesta en marcha y gastos de remodelación de oficinas
arrendadas, los que se encuentran valorizados a su
costo original más las revalorizaciones legales, los
que se amortizan en un plazo máximo de dos años. La
amortización cargada a resultados del período por este
concepto ascendió a M$ 3.432 en 1991 y a MI 3.429 en
1989.

Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores:

De acuerdo a instrucciones impartidas en Circular N2514
de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
inversión en Títulos Patrimoniales Bolsas de Valores se
encuentra valorizada a V.P.P. (Valor Patrimonial
Proporcional), informado por las sociedades emisoras.

Valores en garantía largo plazo:

Con el objeto de cumplir con lo establecido en el Art.
30 de la Ley N2 18.045, la Sociedad mantiene un
depósito a plazo en garantía en la Bolsa de Valores de
Chile. Este instrumento se encuentra valorizado a su
valor inicial de colocación más los intereses y
reajustes devengados, de acuerdo a sus condiciones de
adquisición o a precios de mercado, conforme a Circular
N2 579 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Impuestos Diferidos

La Sociedad no ha reconocido el efecto de impuestos
diferidos originados por las diferencias temporales
existentes, ya que de acuerdo con las disposiciones
técnicas del Colegio de Contadores, la mayoría de las
diferencias son de la naturaleza que el boletín técnico
NP 41 permite no registrar.

Estado 10 Of. 301 - Teléfonos: 397060 - 398125 • Santiago - Chile



SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont inuación

4. Cambios Contables

En 1991 y 1990 no hubo cambios en la aplicación de los
principios contables.

5. Reclasificaciones

A objeto de permitir una mejor comparación de los estados
financieros y en cumplimiento de la Circular N2 791, se han
efectuado reclasificaciones al estado de resultados
terminado al 31 de Marzo de 1990.

6. Corrección Monetaria

Como resultado de la aplicación de las normas de corrección
monetaria sobre el patrimonio, activos y pasivos no
monetarios y cuentas de resultado, y conforme a los
mecanismos de corrección de la Circular N2 791 de la
Superintendencia de Valores y Seguros sobre las partidas en
ella indicadas, se han generado los siguientes cargos -y
abonos a resultados en los rubros que se señalan:

Rubro s

a) Operaciona1es
Activos circulantes
Pasivos circulantes
Cuentas de resultados

Cargo (abono) a
resultados Operacional es

Cargo 1991 Cargo 1990
(Abono) (Abono)

(M$) (M$)

( 40.057) (176.769)
2.922 34.730
114( 276)

( 37.021)(142. 315)

Estado 10 Of. 301 - Teléfonos: 397060 • 398125 • Santiago • Chile



SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

6. Corrección Monetaria, continuación2

Rubros
Cargo 1991

(Abono)
(Mi)

Cargo 1990
(Abono)

(Mi)

b) No operacional es
Activo circulante
Activo fijo
Otros activos
Patri mon i 0

( 189)
( 220)
( 2.566)

7. 068

( 228)
( 992)
( 3.013)

19.941

1 ‘ f? Cargo a resultados no
(Corrección Monetaria)

operac i 0na1es
4. 093 15. 708_

i

1

7. Invers i ones

1

— Títulos de Renta Variable: i

; (

Instrument 0
Valor Menor

Contable Valor
Val or
Net 0

Mayor Valor
Neto Mercado

Valor Neto
1990________

' IR (Mi) (Mi) (Mi) (Mi) (Mi) (Mi)

Acci ones 41.520 (4.605) 36.915 792 37.707 0

— Títulos de Renta Fijas
I

Instrument 0
Valor Menor

Presente Valor
Val or
Net 0

Mayor Valor
Valor Mercado

Valor Neto
1990

¿ 1
(Mi) (Mi) (M$) (Mi) (Mi) (Mi)

«a i

Del Estado
De entidades

Fi nanci eras
De Empresas__

43.445 ( 20)

142.489 ( 140)
184.997 0

43.425

142.349
184.997

110 43.535

220 142.569
1.658 186.655

9.237

210.527
________ 6.145

370.931 ( 160) 370.771 1.988 372.759 225.909

f

7

5
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SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,, Continuación

8. Derechos por Operaciones a Futuro

\ Derechos sobre t ¿tul os en coaproiiso de compra.\ Valor
y Valor Menor Valor Mayor Valor Neto
* Instrumento Presente Malor Neto Valor Mercado 1990

(Mi) (Mi) (Mi) (Mi) (Mi) (Mi)

Del Estado 1.913. 246 ( 87) 1.913. 159 3.038 1 .916.197 2.239.208
| De entidades

financieras 863.645 (720) 862.925 1.427 864.352 2.040.005
De empresas 99.613 0 99.613 893 100.506 55.314

Total 2.876.504 (807) 2.875.697 5.358 2 .881.055 4.334.527

Derechos
Derechos

hasta 7 días
sobre 7 días

Total

2.869.579
6, 118

2. 875. 697

b) Derechos a cobrar por coiproaisos de venta:

Vencimiento del Comprom i so Total
Hasta 7 días Sobre 7 días 1991 1990

Mi Mi Mi Mi

Del Estado 0 0 0 992.653
De entidades

financi eras 0 0 0 317.767
Total _____ 0___ 0 0 1.310.420

> Estado 10 Oí. 301 • Teléfonos: 397060 - 398125 - Santiago • Chile

9. Deudores por Inte*^mediación

Venci m i ent o
*

hasta 7 días L
1991 1990
Mi Mi

Intermediarios de Valores 184.557
I

0
C1ientes 17.468 106
Total 202.025 106

C

X

\ _

6

ff
r
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 SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont i nuaci ón

10. Otros Activos

Las partidas más importantes en este rubro son las
s i gui ent es: 

a) Títulos patrimoniales Bolsas de Valores:

Al 31 de Marzo de 1991, la sociedad posee una acción de
la Bolsa de Valores de Chile y una acción de la Bolsa
de Comercio de Santiago, las que tienen un valor de MI
158.840, de acuerdo al criterio de Valor Patrimonial
Proporcional• En 1990 la sociedad solamente poseía la
acción de la Bolsa de Valores de Chile, la que tenía un
valor de Mi 19.680.

b) Inversiones en otras entidades:

Este itere está compuesto por la suscripción y pago con
fecha 19 de Abril de 1988 de 10 acciones (sin valor
nominal) de la sociedad- Santiago S.A. Servicios y
Asesorías Financieras.

Por instrucción de la Circular N2 514 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, dicha inversión
se ha corregido monetariamente. De acuerdo a lo
anterior, el valor de la inversión alcanza a Mi 170 en
1991 y Mi 171 en 1990.

c) Intangibles:

Concept o Mont o Amort i zac.
Acumu1ada

Net o
1991

Neto
1990

Gastos de Organiz.
Mi M$ Mi Mi

y Puesta en Marcha 19.230 <14.447) 4. 783 13.479

Gastos de Remodelac. 29.628 (14.811) 14.817 19.820

Total es 48.858 (29. 258) 19.600 33.299
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SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS» C o n t i nu a ci ó n

10. Otros Activos, cont i nuac i ón:

d) Valores en garantía de obligaciones a largo plazos

La sociedad ha constituido la garantía establecida en
el Art. 30 de la Ley NQ 18.045, mediante un depósito a
plazo del Banco Osorno por UF 4.000 nominales, el cual
se encuentra valorizado de acuerdo a las normas
impartidas en la Circular N° 514 de la Superintendencia
de Valores y Seguros. El depósito a plazo se encuentra
entregado en garantía a la Bolsa de Valores de Chile.

e) Otros Activos:

Concept o Mont o Amort i zac.
Acumu1 ada

Net o
1991

Net o
1990

M$ M$ M$ 1*1$

Líneas Telefónicas 5. 564 0 5. 564 5. 559

Garantía Arriendo
Oficinas 856 0 856 856

Exceso Costo Inversión
Bolsa de Comercio _ 60.925 (3.206) 57.719 0

Totales 67.345 (3.206) 64. 139 6. 415

11. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras

Ent idad
F i nanciera

Monto Tasa Vencimiento _____ Total
M$ Interés Hasta 7 días 1991 1990

Banco de Santiago 0 - 0 0 34.611

8
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a
 SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

12. Obligaciones por Operaciones a Futuro

a) Obligaciones sobre títulos en coaproaisos de coapra:

Instrumento
Venci mi ent o

Hasta 7 días
compromiso

Sobre 7 días
Total

1991 1990
(Mi) (Mi) (Mi) (Mi)

Del Estado 1.913.071 222 1.913.293 2.247.870
De entidades

f inanci eras 857.569 5. 888 863.457 2.041.004
De empresas 99.543 0 99.543 59.970

T otal 2.870.183 6. 110 2. 876.293 4.348.844

b) Obligaciones en títulos por compromisos de venta:

Instrumento
Valor

Present e
(Mi)

Mayor
Val or
(Mi)

Valor
Net o

Menor
Val or

Valor
Mercado

Valor Neto
1989

(Mi) (Mi) (Mi) (Mi)

Del estado 0 0 0 0 0 992.656
De entidades

financieras 0 0 0 0 0 317.781

T otal 0 0 0 0 0 1.310.437

Obligaciones hasta 7 días
Obligaciones sobre 7 días

Total

0
0.
0

13. Acreedores por Intermediación

Int ermed iarios
de Valores

C1i entes
Total

Venci m i ent o
1991
Mi

17.236
183.770
201.006

hasta 7 días
1990

Mi

105
0

105
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SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

14. ¡apuesto a la Renta

Al 31 de Marzo de 1991 la sociedad, de acuerdo a las nuevas
disposiciones tributarias para el cálculo del Impuesto a la
Renta (Ley 18.985), ha provisionado por este concepto la suma
de M$ 3.548. Durante 1990 conforme a la legislación
tributaria vigente a esa fecha, no surgía obligación por este
concepto.

De acuerdo a instrucciones impartidas en Circular Nfí 956 del
18 de Julio de 1990 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se presenta el siguiente cuadro descriptivo de las
utilidades o pérdidas tributarias anuales y acumuladas:

ABO Renta Líquida
Imponible Actual.

Fondo de Utilidades
Tributar. Actualiz.

Créditos
al Impuesto

M$ M*

1987 (16.121) (16.121)
1988 9. 889 ( 6.232)
1989 37.027 30.475 —
1990 82.992 113.787 —
1991 23.653 137.440 —

15. Acreedores Varios

Concept o

Compras para Carteras propia
por Bolsas con modalidad pago
mañana o contado normal.

Renta Fija
Acci one s

Total

10
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s SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont inuación

16. Contingencias y Compromisos

a) Custodia de valores:

La sociedad mantiene en custodia por cuenta de clientes
los siguientes valores:

— Renta Fija:

Moneda _ 1991 1990

M$ 104.771,00 57.795,00
U. F. 373.893,00 671.362,00
US$ OBS. 620.885,00 773.002,00

— Renta Variable:

Título 1991 1990
M$ M$

Acci ones 189.216 ______ 0

b) Garantía por operaciones:

Para efect os de cumplir con lo dispuesto en el artículo
30 de la Ley N<2 18.045, la sociedad mantiene en custo-
d i a en 1a Bolsa de Valores de Chile un Depósito a Plazo
del Banco Osorno por un monto nominal de UF 4.000.

17, Cambios en el Patrimonio

Las
soci

variaciones experimentadas por e 1 patri moni o de 1 a
edad fueron las siguientes:

Movimientos

Res
val

B
Capital

erva Mayor
or acción
olsa de
Val ores

Utilid.
Acumul.

Util idad
E iercici o

Mont o
Total___

Saldos
Iniciales

(M$)

575.953

(M$)

0

(M$)

66.539

(1*1$)

0

(M$)

642.492

Revalori zaci ones 6. 336 0 732 0 7. 068
Utilidad del

Ejercicio 0 0 0 22.194 22.194

Total 1991 582.289 0 67.271 22.194 671.754

Total 1990 339.908 4. 015 74.833 (35.726) 383.030

11
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SANTIAGO &A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESÍADÜS fINANCftHÜS, Continuación

18. transacciones con personas y empresas relacionadas:

Las transacciones ñas relevantes con personas y entidaoes relacionadas efectuadas durante ei periodo fueron las siguientes:

NÜMBfiE. RELACION Y HUÍ DESCRIPCION TRANSACCION
MONTO

TRANSACCION
UTILIDAD
(PERDIDA) ACTIVO

SALDO
PASIVO

Ni Ni MI Ni

Banco de Santiago
Matriz
Hat: 9/.vS6.00ú-k

Venta de instruaentos financieros
Ventas con retrocoeora

2,/55,l/8
3,280,083

8.856
1,294

Santiago S.rt. Sery y Ases»
Matriz cosun
Rut: 96.532.ISv-fr

Fine. Arriendo de oficinas 1,276 1,276 29,316

199! 6,036,557 11,426 0 29,316

!99v 10,667,118 5,537 373,917 2/2,092
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Coni inuación

19. Rewuneraciones del Directorio

La remuneración del directorio ascendió a 1.709 en 1991 y
a M$ 1.699 en 1990.

20. Transacciones de Acciones

En 1991 y 1990 no hubo transacciones de acciones de la
soci edad.

21. Sanciones y Multas

En 1991 y 1990 la sociedad no ha sido objeto de sanciones ni
multas de parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

22. Hechos Relevantes

Durante el período no se produjeron hechos relevantes:

23. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Marzo de 1991 y la fecha de confección de
estos estados financieros, no existen hechos posteriores
significativos que afecten a los estados financieros de la
soci edad.

SANTIAGO S.A. CORREDORES DE BOLSA

GUILL MO LEE LENDE
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

ANEXOsESTADO DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL
INDICES INFORMACION AL 31.03.1991

!.- PATRIMONIO DEPURADO Mi

PATRIMONIO CONTABLE 671.754
ACTIVOS INTANGIBLES (19,600)

TOTAL PATRIMONIO DEPURADO 652.154

1.- LIQUIDEZ
ACTIVO DISPO. Y REALIZABLE A 7 DIAS

CCNCDAI « __________• •______________________________________ -
Mi 3.480.480

1.11 VECESOElVtKHL. ------------------- --—--------------------------------------------------

PASIVOS EXIGIBLES A 7 DIAS Mi 3.127.709

2.- LIQUIDEZ
DISPONIBLE Y DEUDORES POR INTERM. Mi 203,215

1.01 VECESruK iNitHntlHfiLiUN: -—--------- —------------------- -—— a
ACREEDORES POR INTERMEDIACION MI 201,006

3.- RAZON DE
PASIVOS EXIGIALES Mi 3,133,819

6.30 VECESLHUtUUHH1tN1U =--------- —------------------------ = — -

PATRIMONIO LIQUIDO MI 497.622

4.- RAZON DE
MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL MI 263.065

52.86 XLUctRIUKA rAIKIMONIAL = ---------------------------------------------——— s
PATRIMONIO LIQUIDO Mi 497.622

5.-  PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL ACTIVOS ♦ 3.005.573
PASIVO CIRCULANTE - ’ (3.133.819)
PASIVO A LARGO PLAZO - O
OTROS ACTIVOS - 1271.542)
ACT. CIRC. Y FIJO ENTREGADO EN GT1A A FAVOR DE TERCEROS - O
501 ACT. FIJO NETO NO ENTOGADO EN GTIA A TERCEROS - (9.888)
SALDO DEUDOR CIAS CIES RELACIONADAS - O
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO - (6.293)
SALDO NETO IMPUESTOS POR RECUPERAR - (2.760)
VALORES OF PUBLICA ENTREGADOS GTIA ART 30 LEY 18.045 ♦ 28.793
MAYOR VALOR TITULOS CARTERA Y COMPROMISOS NO CUBIERTOS ♦ 8.138
MENOR VALOR OBLIGACIONES DE VENTA NO CUBIERTOS ♦ 0
SALDO FAVORABLE MANTENCION COMPROMISOS CUBIERTOS ♦ 0
50Z Til. PATRIMONIALES BOLSAS DE VALORES * 79.420

PATRIMONIO LIQUIDO 497.622
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6.-  COBERTURA PATRIMONIAL MONTO(Mi) j APLICADO COBERTURA

MI MI

ACCIONES
DE TRANSACCION
SIN TRANSACCION

37.707
0

20.00
40.00

7,541
0

CUOTAS DE FONDOS MUTUOS
CORTO PLAZO • 0 2.00 0
MEDIANO Y LARGO PLAZO 0 10.00 0
RENTA VARIABLE 0 15.00 0

CTAS POR COBRAR INTERMEDIACION 202.025 0.50 1.010
CTAS REFERIDAS AL 2.7 SECCION II DE NCG NUM 18

DOC. Y CUENTAS POR COBRAR 18.605 10.00 1.861
DEUDORES VARIOS 0 10.00 0
TIT 6TIA CORTO PLAZO 0 10.00 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 10.00 0

0BLI6 Y DERECHOS MONEDA EXTRANJERA
. DERECHOS EN MONEDA EXTRANJERA 189.693 5.00 9,485

SALDO NETO ACREEDOR EN MONEDA EXTRANJERA 0 20.00 0
SALDO NETO ACREEDOR POR TIPO DE DIVISA 0 15.00 0

SUB-TOTAL (1) 19.897

MONTO

CON
GARANTIA

Mi

BANCOS Y
EMPRESAS

Mi
X

APLICADO
COBERTURA

Ni

TITULOS DE DEUDA
GRUPO A 447.798 2.00 8.956
GRUPO A 287.876 2.60 7.485
6RUP0 B 1.075.015 5.00 53,751
6RUP0 8 10.345 6.50 672
6RUP0 C 197.736 8.00 15.819
6RUP0 C 46.103 10.40 4.795
GRUPO D TIPO 1 239.135 9.00 21.522
GRUPO 0 TIPO 1 656.885 11.70 76,856
GRUPO E TIPO 1 292.921 18.20 53,312
GRUPO E TIPO 2 0 25.00 0

TITULOS EN DEUDA CON TASA FLOTANTE
6RUP0 A 0 2.00 0
GRUPO 8 Y C 0 5.00 0
6RUP0 D 0 6.00 0
GRUPO E 0 7.00 0

SUB-TOTAL (2) 243.168

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL <H2> 263,065

guiljZrmo LEE ALLENDE7

NOMBRE Y FIRMA
CONTADOR GENERAL
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SUPCRIbíTÍNDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

1.00 IDENTIFICACION

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
A PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <<>

0.001 Información al

di* mes aóo

EE [Q~IT| [9]r]

1.01 R.U.T. 96.515.580 15 • 1.02 Registro SVS N® 0111
1.03 Nemotécnico Bolsa SP 1.04 Código Bolsa N® 020

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

SECURITY PACIFIC VALORES S.A. CORREDORES DE BOI-SA
1.06 Dirección oficina principal

AHUMADA 11 oficina 601

1.07 Teléfono 727304 1.08 Casilla 1
1.09 Domicilio legal Santiago 1.10 Reglón (2)

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediarlo

1. Por cuenta propia y de terceros 1. Natural 3. Limitada | 1. Corredor de Bolsa
1 2. Sólo por cuenta de terceros z 2. Soc. anónima 4. Otra 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal_______  (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
| MUÑOZ VIVALO! RODRIGO HERNAN- - |

2.03 Gerente General_____________(Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
r MUÑOZ V1VALDI RODRIGO HERNAN |
2.05 Presidente directorio_________(Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
| SILVA SILVA FRANC1SCO~ÁRMANDO |
2.07 Directores___________ (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

i SILVA SILVA CLEMENTE__________________________________
2 0EI1NINGER MOURGUES JUAN MANUEL_______________________
3
4
5 ~
6 ————

2.02 R.U.T.
|6.721.632 |6 |

2.04 R.U.T.
|6-721.632 |6|

2.06 R.U.T.
14-10.3.061 1,5 I

2.08 R.U.T.

3.00 PROPIEDAD

3.02 303 3.04
Tipo %

R.U.T. (3) Pa rile.

?6.511.840 3
1.852.805 3

3.05 Total accionistas 0 socios 02
3.06 Total acciones 217-797 3.09 Capital social $ 403.028.756”
3.07 Total-acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas 217.797 3.11 Capital pagado $ 4u3.u28.756

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores 19 4.03 N® inscripción registro auditores externos 1 3»
4.02 Auditores externos PEAT MARWiCK

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Este formularlo debe ser completado de
acuerdo a las Instrucciones de dlchn circular.

(2) Reglón en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana do Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
0. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.



artn
día mei aéd /

’OlCrlNANCIEP*

5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales) ____ 7 u___ _______________
dia mes arto día mes arto

5.01 BALANCE GENERAL ai i31 ,03 .91 al 1311031901
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible ___ _______ 1-337 46
11 02 00 Títulos de renta variable 315 4-679

11 02 10 Acciones _ 315 4-679
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos________ _____________
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 411.710 457.805”
11 03 10 Títulos del Estado 341.225 18.655“
11 03 20 Títulos de entidades financieras ’ 70.485 439-150
11 03 30 Títulos de empresas i
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1-497-383 564.959“
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 1-382.247 323.414
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 115-136 241.545
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 631.451 152.254
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 18.232 8.813 “
11 08 00 Impuestos por recuperar 4-508~
11 09 00 Deudores vanos 193
11 10 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas ”8” 57
11 11 00 Títulos entregados en garantía 19.635 9.252
11 12 00 Gastos anticipados 44 185—
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.580.308 1.202.626

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones 9.419 9-419
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 24.179 19-632
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 15-865) ( 4.196)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 17-733 24.355-

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.840 146.029
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1.119 1.067—
13 03 00 Activos intangibles 1-649 2.886_
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 14.517
13 09 00 Otros activos 6.950-_

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 176.125 156.932—

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 2.774.166 1.384.413 —

,Ü1 96.515.580-5 día mas arto día mas aAo

»i| 31| 03| 91| al |31103 |90l
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR.
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 13-761 20.070
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1.519.344 564-770“

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 1.405.090 323.389“
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 114.254 241.381 1
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 619.226 45-660
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 56.982 171.133
21 06 00 Impuestos por pagar 34.982 3.746
21 07 00 Provisiones y retenciones 84.060
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 22¿a Aa

21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.328.355 805.401

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 22.956

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 22.956

23 01 00 Capital pagado 403.029 388.059
23 02 00 Reservas de revalorización 4.433 19.403
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias* 72 72
23 05 00 Otras reservas 2
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio _______ _ 38-¿75 148.522
23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos)______________ ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 445.811 556.056

20 00 00 TOTAL PASIVOS________________________,__________________ 2.774-166 1.384-413



desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta e|

día mes >6o

01 1 Ollgfcl
| 31 1 03| yl

ACTUAL

día mes" arto

01 I 01 I 901
31 ¡ 03 1 90!

ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 72.349 36.121
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación pnmaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 70-183 148-181
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 81-303 114.725
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 23-975 31.745
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores 750

I 41 18 00 Asesoría financiera 21.130 49.205 _
| 41 19 00 Otros Ingresos operacionales 274 13.472

41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 269-214 394.199

41 21 00 Comisiones y servicios ____________________ 434 ________ 948
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia______ __ ____ 15 2.620
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 59-208 4-845
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 79-701 114.693
41 25 00 Gastos financieros________________________________________ 1.171 “1.962
41 26 00 Gastos de administración y comercialización__________________ 67.656 “88.886
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones_______________ 1.094 1-706
41 29 00 Otros gastos operacionales 18.530 5-670
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 227-809 221.330

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 41.405 172.869

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes_______________________ 12-764 7-396
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.764 7-396

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes ____________
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales 1
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 1

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.763 7-396

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 5.187) ( 15-229)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA < 5-187) ( 15.229)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA .. ( 10-706) • f 16.514)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO______ ______ 38.27C i/Q >')')
_________ _________________________________ Las notas Nos 1 al

r ■rr'! 1 1 • y u-v” ■ t,i»1;.».; w. . j, . ■.<&>»’ « 7^727— son parte

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICloWiNANCIERA
desde el
hasta el

día mes arto día mes arto

i 011 uiiKl W 11,11 9U!
1 311 03191! TT j 031 9ü|

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL______ ANTERIOR*

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 38.275 148.522 •
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.094 ______ 1.706
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 12.704) 7.39o)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales ( 5731
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES ¿6-O3Í2- 142.032

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 16.16ó
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 10.166

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 26.032 158.998

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 625 4.003
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos 0 participaciones 28b.Ó34 56.601
52 90 00 Otros recursos aplicados •

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 289.459 90.604

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO______ ( 263.427) 68.394

integrante de estos estados financieros
rr---------- ----------------------------------------------------------------"wr>f 1
V . ■.;•? • . *, » <L " ’ . ‘ ’ * I» " > . • ? 3 r ‘ • "z • a’’ .A? ' < i • U ’’

• -. ■•/.i- . ■■ a .

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable l 398.393) • 151-551-,
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting ( 2.899.188) ( 1.535.149L
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y cías, por cobrar 315.092 ( 21.010)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 175) 57
53 90 00 Otros activos circulantes. 19.691 7.475

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES ( 2.962.073) ( 1.397.0851

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 19.150 ( 18.017).
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 2.892.000 1.534.08_3_
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 165-673) ( 50.4051
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas j_________ 151
54 90 00 Otros pasivos circulantes í 46.030) 733—

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 2.698.646 1.465.470

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO f 263.427) 68.304,



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES OE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

1.- CONSTITUCION I REGISTRO DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituyó como sociedad anónima cerrada según escritura pública de
fecha 10 de abril de 1987.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al Mercado de Valores y
Sociedades Anónimas, la sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de
Santiago en el NQ3630 correspondiente al año 1987. Además se encuentra inscrita en el
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores con fecha 02 de junio de 1987, bajo
el número 0111.

2.-  PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 

a) General.

Los Estados Financieros al 31 de marzo de 1991 y 1990 han sido preparados de
acuerdo a principios contables generalmente aceptados, normas e instrucciones
específicas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y disposiciones
legales vigentes.

b) Período.

Los presentes Estados Financieros cubren los períodos comprendidos entre el 01 de
enero de 1991 y el 31 de marzo de 1991 y entre 01 de enero de 1990 y el 31 de marzo de
1990.

c) Bases de conversión.

La actualización de los saldos expresados en unidades de fomento (U.F.) al 31 de
marzo de 1991 y 1990 se efectuó al valor vigente en cada año, que era de $7.130,50 y
$5.725,11 por 1 U.F. respectivamente.

d) Corrección monetaria.

Con el objeto de reflejar en los Estados Financieros el efecto de la variación
en el poder adquisitivo de la moneda, se actualizó el capital propio financiero, los
activos y pasivos no monetarios y las cuentas de resultado, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados. Los porcentajes de actualización
utilizados fueron de un 1,1% y un 5,0% para el ejercicio 1991 y 1990 respectivamente.

Para efectos de permitir una mejor comparación, los Estados Financieros al 31 de
marzo de 1990 y los montos indicados en las notas de dicho ejercicio han sido
actualizados en un 24,5%.

e) Valorización de Inversiones.

Las inversiones han sido valorizadas de acuerdo a las siguientes disposiciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en circular No 514 del 13 de
junio de 1985;



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES OE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE MARZO OE 1991 Y 1990

Títulos de renta variable:

Las inversiones en acciones se presentan al menor valor entre el costo individual de
adquisición corregido monetariamente por titulo y su respectivo valor de cotización
bursátil al cierre de cada ejercicio.

Títulos de renta fija:

Estas inversiones se presentan a su valor presente, determinado de acuerdo a la tasa
implícita al momento de la inversión. No se han constituido provisiones por ajuste al
valor de mercado de estos títulos por cuanto este último no es inferior al valor
presente.

f) Derechos y. obligaciones por operaciones a futuro

Los derechos y obligaciones por compromiso de compra y de venta han sido
valorizados de acuerdo a las normativas de la Superintendencia de Valores y Seguros
según circular No 514. Estos valores se presentan incluyendo los intereses y reajustes
pactados en los respectivos compromisos en forma proporcional hasta la fecha de los
Estados Financieros. No se han constituido provisiones por ajuste a mercado.

g) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisición corregido
monetariamente. La depreciación de cada período se determinó en base al método lineal
considerando para ello la vida útil remanente de los respectivos bienes.

Los montos de las depreciaciones para los ejercicios terminados al 31 de marzo de
1991 y 1990 fueron de M$785 y M$490 respectivamente.

h) Títulos patrimoniales Bolsas de Valores.

Este rubro incluye:

1) La inversión representativa de una acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores, la que al 31 de marzo de 1991 y 1990 se presenta a su Valor
Patrimonial Proporcional (VPP), abonando a resultados la cantidad de H$11.318 en
1991 y MS8.546 en 1990 como reconocimiento del mayor valor libro del titulo al
cierre del período.

La inversión representativa de una acción de la Bolsa de Valores de Chile, la que al
31 de marzo de 1991 y 1990 se presenta a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP),
abonando a resultados la cantidad de MSI.435 en 1991 y cargando a resultados la
cantidad de H$1.150 en 1990 como reconocimiento del mayor y menor valor libro del
título al cierre de cada período.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

i) Inversión en Otras Entidades

Este rubro incluye la inversión representativa de una acción de la Cámara de
Compensación, Bolsa de Comercio de Santiago, la que al 31 de marzo de 1991 se presenta
a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP), abonando a resultados la cantidad de KSll en
1991 como reconocimiento del mayor valor libro del título al cierre del período.

j) Activos Intangibles.

Este rubro incluye los Gastos de Organización y Puesta en Marcha en que incurrió la
sociedad al inicio de sus operaciones los cuales se están amortizando de acuerdo a las
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en circular NQ579.

Los saldos presentados en los estados financieros, las amortizaciones y número de
cuotas por amortizar para cada período se detalla como sigue;

PERIODO VALOR
A.CTIVO

AMORTIZACION
DEL PERIODO

VALOR
NETO

CUOTAS POR
AMORTIZAR

M$ H$ M$

31.MAR.91 1.958 309 1.649 6 trimestres

31.MAR.90 3.195 309 2.886 10 trimestres

k) Otros activos.

En este rubro se incluye el exceso de costo en la inversión de una acción de la
Bolsa de Comercio de Santiago, respecto de su valor patrimonial proporcional a la fecha
de inversión. Al 31 de marzo de 1990 este activo se presenta en el rubro otros activos
corregido monetariamente y neto de amortizaciones, de acuerdo a normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros en circular NQ514. Este activo se terminó de
amortizar en 1990.

PERIODO VALOR
ACTIVO

AMORTIZACION
DEL PERIODO

VALOR
NETO

CUOTAS POR
AMORTIZAR

M$ M$ M$

31.MAR.90 7.857 907 6.950 8 trimestres

1) Impuestos Diferidos.
De acuerdo con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, contenidas en

la Circular nQ986 del 14 de enero de 1991, la Sociedad eligió la alternativa de no
contabilizar impuestos diferidos. El monto anual y acumulado de los impuestos diferidos
no reconocidos se revela en nota 11.
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3.-  CAMBIOS CONTABLES

Durante los ejercicios 1991 y 1990 no sé han producido cambios contables.

4.-  AJUSTE MONETARIO

El efecto y composición de los ajustes monetarios determinados conforme a la
aplicación del mecanismo de corrección monetaria indicado en la nota 2 d) es el
siguiente :

(CARGOS) ABONOS a Resultados
RUBROS CORRECCION MONETARIA — DIFERENCIA DE CAMBIO

Ej. Actual Ej.Anter. Ej.Actual Ej.Anter.

M$ M$ M$ M$
a) Operacionales
Activo Circulante — 10 -
Pasivo Circulante — — — —
Otros Activos - -
'Cuentas de Resultados ( 210) (4.951) —

Saldo Operacional ( 210) (4.941) - -
b) No operacionales
Activo Circulante 1 —
Activo Fijo 199 1.145 -i
Otros Activos 1.623 7.156 — -
Pasivo Circulante - w ..
Pasivo Largo Plazo - ■tof — M
Patrimonio ( 7.010) (23.530) W
Cuentas de Resultados - - - -
Saldo no Operacional ( 5.187) (15.229) - -
Saldo Total ( 5.397) (20.170) - -

5.-  INVERSIONES

El detalle de inversiones en cartera propia al 31 de marzo de 1991 y 1990 es el
siguiente:

a) Instrumentos de Renta Variable.

INSTRUMENTOS
VALOR

CONTABLE
MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$
-Accionesj 330 ( 15 ) 315 - 315 4.679
'cuotas F.M. * ( - ) - - - -
Otras Inversiones - ( " ) - - -

total 330 ( 15 ) 315 - 315 4.679
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b) Instrumentos de Renta Fija,

INSTRUMENTOS
VALOR

PRESENTE
MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 341.225 (-) 341.225 1.520 342.745 18.655

De entidades financ. 70.485 ( -) 70.485 ** 70.485 439.150

De empresas - (- ) - - - -

TOTAL 411.710 (-) 411.710 1.520 413.230 457.805

6.- DERECHOS POR OPERACIONES FUTURO,
a) Derechos sobre títulos
El /saldo presentado en

por compromiso de compra.

este ítem, corresponde a operaciones que se 1han valorizado
conforme a lo siguiente :

INSTRUMENTO VALOR MENOR PERDIDAS VALOR MAYOR VALOR VALOR NETO
PRESENTE VALOR COMP.CALZ. NETO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 1.337.181 ( - ) (-) 1 .337.181 11.843 1.349.024 92.452

De Entidades
Financ. 45.066 ( - ) ( - ) 45.066 - 45.066 230.962

Otros - ( - ) ( -) - - - -

TOTAL 1.382.247 ( - ) ( - ) 1 .382.247 11.843 1.394.091 323.414

Derechos hasta

Derechos sobre

b) Derechos a

7 días

7 días

cobrar por

284.260

1.097.987

compromiso

1

de venta.

VENCIMIENTO COMPROMISOS
INSTRUMENTO ------------------------------- - ----------- TOTAL--------------

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR

Del Estado
M$

59.434
M$ M$

59.434
M$

111.204

De entidades financ. 55.702 55.702 130.341

Otros - - - &

TOTAL 115.136 - 115.136 241.545
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7.-  DEUDORES POR INTERMEDIACION
Corresponde a saldos con vencimientos hasta'y sobre 7 días, según lo siguiente :

DEUDOR
VENCIMIENTO VENCIOOS

------------total----------------
HASTA
7 OIAS

SOBRE
7 OIAS

HASTA
10 OIAS

SOBRE
10 OIAS

SOBRE EJ.
ACTUAL

EJ.
ANTERIOR30 DIAS

Clientes 478.881 - 99 ( 301) 478.679 135.208
Intermed.de
Valores 152.301 - - - ( - ) 152.301 17.046
Entidades
Relacionadas - -- - ( - ) - -•

Cámara de
Compensación 471 - - - - 471 -

TOTAL M$ 631.653 - 99 - ( 301) 631.451 152.254

9- OBLIGACIONES POR OPERACIONES & FUTURO,

8.- OBLIGACIONES CON BANCOS E. INSTITUCIONES FINANCIERAS

ANTERIORINSTITUCION CONCEPTO ACTUAL

M$ M$
Banco Security Pacific Intereses por pagar línea 259 513

de sobregiro automática
Banco Sudamericano Intereses por pagar línea - -

de sobregíro automática
Banco Sudamericano Línea de sobregiro automática - 96
Banco Security Pacific Línea de sobregiro automática 13.502 19.461

TOTAL 13.761 20.070

a) Obligaciones por Compromiso de Compra,

INSTRUMENTO
VENCIMIENTO COMPROMISOS

TflTAI

HASTA 7 OIAS SOBRE 7 OIAS EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR
• M$ M$ M$ M$|oel Estado 245.725 1.114.313 1.360.038 92.422

De entidades finane. 45.052 - 45.052 230.967

Otros - - - *

TOTAL 290.777 1.114.313 1.405.090 323.389

Intermed.de
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b) Obligaciones en títulos por compromiso de venta.

El saldo presentado en
conforme a lo siguiente :

este ítem, corresponde a operac iones que se han valorizado

INSTRUMENTO VALOR
PRESENTE

MAYOR
VALOR

VALOR
NETO

MENOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

Del Estado
Mí
58.557

Mí
( " )

Mí
58.557

Mí Mí
58.557

Mí
111.107

De Entidades
Financ. 55.697 ( - ) 55.697 - 55.697 130.274

Otros - ( - ) - - -

TOTAL 114.254 ( - ) 114.254 114.254 241.381

Derechos hasta 7 dias 114.254
Derechos sobre 7 días -

10.- ACREEDORES! POR INTERMEDIACION.

ACREEDOR
VENCIMIENTO ________ __ TnTAI -----------

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 OIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

Clientes
Mí

212.089
Mí Mí

212.089
Mí

20.298

Intermediar.de Valores 407.137 - 407.137 25.362

Entidades Relacionadas - - -

Cámara de Compensación - -

TOTAL 619.226 -- 619.226 45.660

11.-  IMPUESTO A LA RENTA
a) Al 31 de marzo de 1991 y de 1990 la sociedad registró una provisión por concepto de
impuesto a la renta por MÍ10.706 y MÍ16.514 respectivamente.

EJERCICIO
ACTUAL

EJERCICIO
ANTERIOR

Provisión Impuesto la Categoría
jProvisión Impto.Art.NQ21

Mí
10.522

184

Mí
16.490

24
^Total Provisiones (Resultado) 10.706 16.514

Menos:
Pagos Provisionales
Crédito Gastos de Capacitación

( 3.416)
( - )

( - )
( 56)

TOTAL POR PAGAR (RECUPERAR) 7.290 (16.458)

Intermediar.de


SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

La provisión por impuesto de 13 categoría la renta al 31 de marzo de 1990 se calculó
sobre el total de las utilidades financieras y se presenta en el ítem Otros Pasivos a
Largo Plazo, junto a la provisión de largo plazo para 1989 (MS6.466) calculada sobre las
utilidades financieras al 31 de diciembre de 1989

Adicionalmente, en el rubro impuestos por pagar del pasivo circulante se incluyen
MS7.529 (M$3.722 en 1990), correspondiente a otros impuestos normales del giro de la
sociedad y que fueron cancelados en abril de 1991 y 1990 respectivamente.

retenidas al 31 de marzo de 1991 son los siguientes:

la
El

Además, en el rubros impuestos por pagar del pasivo circulante, para 1991 se presenta
de 1991provisión de impuesto a la renta para 1990.

detalle de esta provisión es el siguiente:
, pagadera hasta el 30 de abril

b)

Provisión Impuesto 13 Categoría
Provisión Impto.Art.NQ21

Total Provisiones (Resultado)
Menos:
Pagos Provisionales
Crédito Gastos de Capacitación

TOTAL POR PAGAR (RECUPERAR)

El monto de la renta líquida imponible y

M$
35.055

685

35.740

(15.016)
( 560)

20.164

los saldos de las utilidades tributarias

1991 ACUMULADO AL 31/03/91

Renta líquida imponible al 31.03.91 M$ 70.145
Saldo de utilidades tributarias retenidas
al 31 de marzo de 1991 130.121
Crédito para accionistas (al 31.03.91)
primera categoría 13.012

c)
de

El monto anual y acumulado de los impuestos
1991 es el siguiente:

diferidos no reconocidos al 31 de marzo

Provisión deudores de dudosa cobranza M$ 45 M$ 136
Provisión por fluctuación de tasa 2.374 5.916
Provisión por gastos de publicidad 1.580 2.030
Provisión de gratificación voluntaria — 458
Provisión menor valor acciones 2 2
Provisión desarrollo de software 1.980 1.980
Total impuesto diferido M$ 5.981 M$ 10.522
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12.-  CONTINGENCIAS I COMPROMISOS

a) Compromisos Directos.
La sociedad mantiene una línea de sobregiro con los bancos Security Pacific y

Sudamericano, por lo cual se han firmado pagarés por las sumas de MS100.000 y MS400.000
respectivamente.

b) Custodia de Valores.

ACTIVIDAD
RENTA
VARIABLE

M$

RENTA FIJA TOTALES (H$)

MILES $ U.F. M.E. EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

Custodia
de Valores

6.404.457 24.124 115.669,806 2.000.000 7.941.565 3.183.453

Administrac.
Cartera.

,, - - - - —

TOTAL 6.404.457 24.124 115.669,806 2.000.000 7.941.565 3.183.453

c) Garantías por Operaciones.

- En cumplimiento al Artículo 30 de la Ley 18.045 la Sociedad ha constituido una
garantía a través del Consorcio General de Seguros, por un monto de 9.000 U.F., con
vencimiento al 22 de Abril de 1991, designándose a la Bolsa de Comercio de Santiago
depositario y custodio de dicha póliza.

- Con el propósito de cumplir con las disposiciones reglamentarias sobre operaciones
de mercados futuros, la sociedad ha constituido en garantía, en la Cámara de
Compensación Bolsa de Comercio de Santiago un certificado de depósito a plazo indefinido
renovable del Banco Security Pacific por un monto inicial de UF 2.054. Este activo se
presenta en el Ítem otros activos y por tratarse de un instrumento con vencimiento a
menos de 90 días, no se han constituido provisiones por ajuste a mercado.

- Para garantizar el cumplimiento en el pago de los derechos de bolsa, se ha
constituido en garantía en la Bolsa de Comercio de Santiago los siguientes depósitos a
plazo, según lo estipulado en el reglamento de esa entidad;

INSTRUMENTO NOMINALES VENCIMIENTO VALOR
I DPR CHILE UF 861.382 14/05/91 6.095
! DPR CONCEPCION UF 1.909,840 22/05/91 13.497
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13.- OTROS GASTOS OPERACIONALES
La composición de este ítem del Estado de Resultados es el siguiente;

CONCEPTO TOTALES (M$)
EJ.ACTUAL EJ .ANTERIOR

Ajuste Monetario Operacional 210 4.951

Provisión por fluctuación de tasas de mercado
sobre la cartera de inversiones de renta fija. 15.829
Intereses por saldos mantenidos para cumpli­
miento de mandatos. 2.218
Otros 273 719
TOTALES 18.530 5.670

14.-  MARGENES OPERACIONALES POR CONTRATOS A FUTURO

Al 31 de marzo de 1991 los márgenes operacionales en contratos a futuro por cuenta de
terceros son los siguientes;

MARGENES
MONTO INSTRUMENTOEXIGIOOS ENTERADOS

M$ M$ H$
5.400 5.400 5.300 DPF SANTANDER

100 EFECTIVO
TOTAL 5.400 5.400 5.400

15.-  DISTRIBUCION DE LOS ACCIONISTAS

El capital

TIPO OE
accionario de la sociedad se

ACCIONISTA

encuentra distribuido según el siguiente cuadro

PORCENTAJE OE
PARTICIPACION TOTAL

NUMERO OE
ACCIONISTAS

10% o mas <ie participación 99.9% 1
Menos de
inversión
fomento.

10% de participación
superior a 200 unidades

con
de

¡Menos de
•inversión
fomento.

10% de participación
inferior a 200 unidades

con
de

0.1% 1

TOTAL 100% 2

CONTROLADOR OE LA SOCIEDAD 99.9% 1



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES OE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE MARZO OE 1921.

17.- CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

El movimiento de las cuentas patrimoniales es el siguiente;

MOVIMIENTOS CAPITAL
PAGADO

RESERVAS
REVALORIZACION

OTRAS
RESERVAS

SOBREPRECIO EN
COL.ACCS PROPIAS

UTILIDAD
(PERDIDA)
ACUMULADA

UTILIDAD
(PERDIDA)
EJERCICIO

TOTALES

Saldos Iniciales 403,029 2 71 288,834 691,936

Dividendos Pagados (288,834) (288,834)

Corrección Monetaria 4,433 1 4,434

Utilidad (Pérdida)
del Ejercicio 38,275

•
38,275

SALDO EJ.ACTUAL 403,029 4,433 2 72 0 38,275 445,811

SALDO EJ.ANTERIOR 388,059 19,403 0 72 0 148,522 556,056



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 1SW-

18.-  TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS REALACIONADAS

nombre RELACION R.U.T. TRANSACCION SALDO

DESCRIPCION MONTO M$ RESULTADO ACTIVO PASIVO

1.- Banco Security Pacific Directorio Común 97.053.000-2 Ventas con Retrocompra 8,107,205 (39,322) 567,400

2.- SP Chile Energia S.A. Directorio Común 96.518.590-9 Ventas con Retrocompra 232,182 (54)

3.- SP Inversiones y Servicios S.A. Directorio Común 96.565.830-0 Ventas con Retrocompra 45,700 (11)

4.- Security Pacific Overseas Corp. Accionista de Matriz 59.022.600-9 Ventas con Retrocompra 655,419 (166)

5.- Francisco Silva Silva Presidente Directorio 4.103.061-5 Ventas con Retrocompra 58,951 (99) *

6.- SP Chile Energía S.A. Directorio Común 96.518.590-9 Intermediación en rueda 661,746 1,323

7.- SP Inversiones y Servicios S.A. Directorio Común 96.565.830-0 Intermediación en rueda 45,486 91

8.- Security Pacific Chile S.A - Accionista 96.511.840-3 Intermediación en rueda 239,750 480

9.- Security Pacific Overseas Corp. Accionista de Matriz 59.022.600-9 Intermediación en rueda 1,947,098 3,861

10.- Banco Security Pacific Directorio Común 97.053.000-2 Intermediación en rueda 18,114,012 5

TOTALES 30,107,549 (33,892) 0 567,400

TOTALES EJERCICIO ANTERIOR 2,993,612 (2,027) 111,200 111,212



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

18.- SANCIONES.
La sociedad durante el perído que cubren los Estados Financieros no ha sido objeto

de sanciones.

19.-  HECHOS RELEVANTES,

No hay hechos relevantes.

20.-  HECHOS POSTERIORES,

No existen hechos posteriores que puedan afectar los estados financieros.

RODRIGO MUÑOZ VIVAÍDI HERNAN BASTIAS
Gerente General Contador General



SECURÍTY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL*31 DE MARZO DE 1991

PATRIMONIO DEPURADO

M$
Total Patrimonio 445,811
Menos :
Activos Intangibles 1,649Ctas.Ctes Empresas Relacionadas 8Ctas.Ctes.Personales 0Títulos y Valores Mobiliarios entreg.Gtia. 1?»635Mayor Valor Acc.Bolsa Activo 0Exceso de Costo sobre VPP al inicio 0
Total Deducciones 21,292
Patrimonio Depurado 424,519

Calculo del Exceso - Acción Bolsa
1) Bolsa de Comercio de Santiago

Monto Contabilizado 137,526Menos: Valor Promedio Mercado (176,750)
Exceso (Déficit) (39,224)

2) Bolsa de Valores de Chile

Acción sin cotización Bursátil
Valor de libros : 21,314

3) Cámara de Compensación Bolsa de Comercio
Acción sin cotización Bursátil
Valor de libros : 1,119

251 P.D.
I.B.C.Muebles

106,130
17,733

Exceso



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE MARZO DE 1991

PATRIMONIO LIQUIDO
M$

* Total Activos 2,774,166

- Saldo Pasivo Circulante (-) 2,328,355

- Saldo Pasivo Largo Plazo (-) 0

- Saldo Otros Activos (-) 176,125

- Activo Circ. y Act. Fijos entregados en garantia por
obligaciones de terceros.

(-) 0

- Activos entregados a cámaras de compensación para cubrir
operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros
con activos propios.

(-) 43

50% Valor Neto Activos Fijos no entregados en garantia
en favor de terceros.

(-) 8,867

Saldo deudor cuentas corrientes con personas naturales
, y jurídicas relacionadas.

(-) 8

- Saldo gastos pagados por anticipado (-) 44
* Saldo neto impuestos por recuperar (-) 0
■- Valores de oferta publica entregados en garantia, por

obligaciones de largo plazo del intermediario y para
dar cumplimiento al art 30 de la ley 18.045.

(+) 14,517

50% del monto contabilizado en la cuenta " Títulos
patrimoniales de Bolsas de Valores” e "Inversiones en
otras entidades ", por el monto correspondiente a la
inversión en cámaras de compensación.

(+) 79,980

1
Mayor valor de mercado títulos en cartera y derechos
sobre títulos por compromisos de compra no calzados.

(+) 13,363

- Menor valor de mercado de obligaciones en títulos por
compromisos de venta no calzados.

(+) 0

- Saldo favorable resultante de mantención de compromisos
de compra calzados con compromisos de venta.

(♦) 0

PATRIMONIO LIQUIDO M$ 368,584



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES OE BOLSA
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL *31 OE MARZO OE 1991

LIQUIDEZ GENERAL

Pasivo Circulante 7 dias

Obligaciones con Bancos
Obligaciones C.Compras
Obligaciones por C.Venta
Cuentas por Pagar
Acreedores Varios
Acreedores por Intermediación

TOTAL PASIVOS EXIGIRLES INMEDIATOS

M$

13,761
290,777
114,254
13,923

619,226

1,051,941

^^ptivos Circulantes 7 dias
Caja y Bancos
Titulos de Renta Variable
Títulos de Renta Fija
Derechos C.Compras
Derechos C.Venta
Deudores por Intermediación
Ctas y Detos por Cobrar
Deudores Varios

Excepto

1,337
315

411,710
284,260
115,136
631,352
13,758

2

Ctas.Ctes Empresas Relacionadas
Ctas Ctes Personales

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 7 DIAS 1,457,870

ACT.DISP. Y REALIZ.A MENOS OE 7 DIAS 1,457,870
LIQUIDEZ GENERAL ----------------------------------------- = ---------- 1.39

PASIVOS EXIGIRLES A MENOS OE 7 OIAS 1,051,941



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ‘31 DE MARZO DE 1991

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION
-------------------------------------------------------------------------------------- .

Acreedores por Intermediación por
Cuenta de Terceros 619,226

TOTAL 619,226

Caja y Bancos 1,337

Deudores Corto Plazo por Interme­
diación por cuenta de Terceros 631,451

TOTAL 632,788

ACTIV.DISP.Y DEUD POR INTERMED. 632,788
LIQUIDEZ POR INTERMED.= ------------------------------- =---------- 1.02

ACREEDORES POR INTERMEDIACION 619,226



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL *31 DE MARZO DE 1991

RAZON DE ENDEUDAMIENTO---------------------- • M$

Total Pasivos Circulantes 2,328,355

Total Pasivos Largo Plazo O

TOTAL PASIVOS EXIGIOLES 2,328,355

Se Deduce :

Acreedores por Intermediación por
Cuenta de Terceros

619,226

Obligaciones en Títulos por Compromiso de Venta
de comprromisos calzados con compromisos de compra
50% Obligaciones por Compromiso de Compra
de compromisos calzados con Vencimiento de Títulos

50% Obligaciones en Títulos por Compromiso de Venta
de compromisos calzados con Vencimiento de Títulos

TOTAL DEDUCCIONES (619,226)

TOTAL PASIVOS EXIGIOLES NETOS 1,709,129

TOTAL PASIVOS EXIGIRLES 1,709,129
RAZON DE ENDEUDAMIENTO = ----------------------- =----------- 4.64

PATRIMONIO LIQUIDO 368,584



SECURJTY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS -A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ai 31 DE MARZO DE 1991

COBERTURA PATRIMONIAL
MONTO
M$

%
APLICADO

COBERTURA
H$ITEM

ACCIONES, ORO Y DOLAR
- Acciones de transacción bursátil 315 20.0% 63
- Acciones sin transacción bursátil 0 0
- Oro 0 0
- Oolar 0 0

CUOTAS FONDOS MUTUOS
- Renta Fija Corto Plazo 0 0
- Renta fija mediano y largo plazo 0 0
- Renta Variable 0 0

CTAS POR COBRAR POR INTERMEDIACION 630,980 0.5% 3,155
CTAS REFERIDAS EN No 2.7 SECCION II
DE LA NORMA DE CARACTER GRAL No 18

- Doc.y ctas.por cobrar 18,232 10.0% 1,823
- Deudores Varios 193 10.0% 19
- Títulos entregados en gtía. 19,592 10.0% 1,959
por oblig de corto plazo

- Otros activos circulantes 0 0

SUB-TOTAL M$ (1) 7,019
MONTO

CON BANCOS Y COBERTURA
GARANTIA EMPRESAS %'APLICADO M$

TITULOS DE DEUDA

- Grupo A 110,608 2.6% 2,876
- Grupo B 672,909 5.0% 33,645
- Grupo C 289,521 ‘8.0% - 23,162
- Grupo 0 Tipo 1 4,943 11.7% 578

Tipo 2
- Grupo E Tipo 1

Tipo 2

TITULOS DE DEUDA CON TASA FLOTANTE

r - Grupo A
- Grupo B y C
- Grupo D 729,339 6.0%

0
0
0

0
0

43,760
- Grupo E

SUB-TOTAL M$ (2)

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL M$ (1 ♦ 2)

104,021

111,040

Rodrigo Muñoz Vivaldi
GERENTE GENERAL'' CONTADOR GENERAL
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- MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES «>

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SE MJROS

CHRJ

día mes arto
0.001 Información al I 3 ll I ¡O ¡3 I El

OION

96.565.860 0135

CORREDORES DE BOLSA

1.13Tipo de persona Tipo de IntermediarioTipo de operación

1.02
1.04

Registro SVS
Código Bolsa

N°

N°

3. Limitada

4. Otra

R.U.T.
Nemotécnlco Bolsa

| NUEVA YORK # 33, OFICINA 1401

1.01
1.03

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

| VESTCORP CHILE S.A.
1.06 Dirección oficina principal

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

1. Natural

2. Soc. anónima

1.12

1.07 Teléfono 6966266 1.08 Casilla I
1.09 Domicilio legal 1.10 Reglón (2)

2.01 Representante Legal

2.00 ADMINISTRACION

(Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

| KLUEVER URQUIDI KARL

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
| KLUEVER URQUIDI KARL
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
[COUSINO VALDES EMILIO
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

COUSIÑO VALDES EMILIO
FERNANDEZ EDWARDS DIEGO
KLUEVER URQUIDI KARL

2.02 R.U.T.
| 9.154.736 |8~|

2.04 R.U.T.
|~ 9.154.736 ]8~|

2.06 R.U.T.
|~ 8.207.402 ]3~|

2.08 R.U.T.

1

2
3
4

5
6

8.207.402 3
8.126.803 7
9.154.736 8

•

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

_______Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
i A.I.K. FINANCIAL GROUP S.A.
2 VESTCORPARTNERS CHILE S.A.
3
4

5
6
7

8
9

10

3.02

R.U.T.
96.553.310 9
96.564.130 0

303 3.04

1

2
3
4

5

6
7

6
9

10

3.05

3.06

Total accionistas o socios

Total acciones
________ i 2

3.09 Capital social $
H

100 161.97X^81
3.07 Total 'acciones suscr. por pagar 10 3.10 Capital suscr. por pagar $ 15.953.^73*"
3.08 Total acciones pagadas 90 3.11 Capital pagado $ 146.O2O.J503

4.00 TRABAJADORES Y ,AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores ___ ¿4___ |__________ 4.03 N° Inscripción registro auditores externos | 194
4.02 Auditores externos ERNST & YOUNG (CHILE) LTDA.

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Este formularlo debe ser completado de
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular.

(2) Reglón en númeroa arabes
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

(3) Código.* A. Peraona natural nacional
B. Peraona natural extranjera
C. Peraona jurídica nacional
D. Peraona jurídica extranjera.



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

________ ’Te________________________
día rrx. ~ aAo día mes aAo día mes aAo día mea aAo

k
1.01 R.U.T. 96.565.860-2ai 31103 i 91 al 31103 |éó al 31 |Ü3 |911 al 31 03 90"

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 62.421 20.094 21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 403.935 133.836
11 02 00 Títulos de renta variable 80.433 6.523 21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1.99574’15“ 334.644

11 02 10 Acciones 80.433 6.523 . 21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 871.079 ■ " 167.320 5

11 02 20 Cuotas de fondos mutuos 21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 100.995 167.324 ?
11 02 80 Otros títulos de renta variable 21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro 685.991 r 7

11 03 00 Títulos de renta fija 199.256 139.308 21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro 337.350 • i -
11 03 10 Títulos del Estado 85.490 f 21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
11 03 20 Títulos de entidades financieras 113.766 • 139.308 21 04 00 Acreedores por intermediación 142.664 132.007
11 03 30 Títulos de empresas • 21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 45.827 947
11 03 80 Otros emisores de renta fija • , . • . 21 06 00 Impuestos por pagar 8.940 1.393

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 2.020.928 334.648 21 07 00 Provisiones y retenciones 785 117
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 871.095 > 167.324 21 08 00 Acreedores varios
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 100.995 *167.324 21 09 00 Ingresos anticipados
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro 704.738 21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro 344.100 .• 21 19 00 Otros pasivos circulantes

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.597.566 602.94411 06 00 Deudores por intermediación 265.120 139.098

11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 86.701 28.741
22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras11 08 00 Impuestos por recuperar 3.193 4.113

11 09 00 Deudores varios 1.311 44 22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 2.115
11 10 00 Ctas. Otes, con personas y empresas relacionadas 875 22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
11 11 00 Títulos entregados en garantía 22 09 00 Otros pasivos a largo plazo
11 12 00 Gastos anticipados 16.858 251

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 2.11511 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.737.096 672.820 23 01 00 Capital pagado 146.020 140.491

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
23 02 00 Reservas de revalorización 1.606 7.024
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 13.212 7.441 23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
12 08 00 Otros activos fijos 1.892 L.891 23 05 00 Otras reservas
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 1.227 ) ( 88 ) 23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas ( 25.209) ( 18.867)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 13.877 9.244
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 67.640 ( 11.336)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.283 19.680 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 190.057 117.312
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles 15.367 19.428
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos 1.199

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 36.650 40.307

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 2.787.623_____ 722.371 20 00 00 TOTAL PASIVOS_________________________________________ 2.787.623 722.371



Las notas Nos 1 al 17_____son oarte
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ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 6.993 611
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 144.251 25.775
41 15 00 ingresos por operaciones a futuro 76.416 1.209
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 11.003 5.025
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 7.925 8.776
41 19 00 Otros ingresos operacionales • 660 786
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 247.248 42.182

41 21 00 Comisiones y servicios 25 26
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 1.599 4Ó2
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 50.095 18.211
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 47.014 425
41 25 00 Gastos financieros 25.149 1.373
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 41.699 26.233
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.326 1.191
41 29 00 Otros gastos operacionales 4.537 745
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 171.444 48.606

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 75.804 í 6.424)

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 394
42 12 00 Utilidades eñ ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 394

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
1.149

42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 394 ( 1.149)

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( ' 794) ( 3.762)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA C7.764
- k )

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 67.640 ( 11.336)

uesue ei ul | U1 yi | LUI I Ul 190 1
hasta el 31 j 03 91 1 131 1 03 ¡90 1

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 67.640 ( 11.336)
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.326 1.191
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes __ i 394) 1.149
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 68.572 ( 8.996)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 2.115
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 2.115

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 68.572 ( 6.881)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 4.081 2.410
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados *

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 4.081 2.410

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 64. 491 9.291)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable ( 670.840) 79.788
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting 842.922 334.649
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 253.025 167.477
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 6.573)
53 90 00 Otros activos circulantes. 12.105 885

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 430.639 582.799

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 605.190 ( 133.836)
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting ( 834.506) ( 334.644)
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 130.668) ( 124.300)
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 6.164) 690

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES ( 366.148) ( 592.090)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 64.491 ( 9.291)

integrante de estos estados financieros
■-‘3?.~ f r'~" ■;~-77~:. n-r» ~



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al ?1 de Marzo de 198 -91

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

8.01 Valor Unidad de Fomento $_____ 7.130,50__ 6.02 Patrimonio mínimo legal MS 99-827___________

I
6.03 Patrimonio depurado M$ 156.957_______ 6.04 Patrimonio liquido M$ 146.000

6.05 Monto de Cobertura MS 111 >043_______
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 1.204.235 1 55
veces

Pasivos exigióles a menos de 7 días MS 778.812

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 327.541 2 30
veces

Acreedores por Intermediación M$ 142.664

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles M$ 2.111.402 14 46
veces

Patrimonio líquido MS 146.000

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 111.043
X

76
100 - ______ _

06
_ %

Patrimonio líquido MS 146•000

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL 7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.11 Notarla AbIRO VELOSO MUÑOZ 7.41 Notada
7.12 Fecha 13—11—89 _ _ 7.42 Fecha _________________
7.13 Ciudad SANTIAGO 7.43 Ciudad________________—

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION 7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas 30.388_________ n° 16.413____________ 7.51 A fojas________________ ____ N°__________ i ■—

7.22 Registro de comercio de SANTIAGO 7.52 Registro de comercio de _
correspondiente al año 1989_______________________

PUBLICACION DIARIO OFICIAL

corresoondiente al año

7.30 7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 16-11-89_______________________________ 7.61 Fecha _________________—

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS 

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al  

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria
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VESTCORP CHILE S.A. CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

Nota 1-Constitución de la Sociedad

Vestcorp Chile S.A. Corredores de Bolsa se constituyó por escritura
pública de fecha 13 de Noviembre de 1989 ante el Notario señor Aliro
Veloso M. con la razón social de Investcorp Chile S.A. Corredores de
Bolsa. En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de
Diciembre de 1990 se cambió su nombre por el de Vestcorp Chile S.A.
Corredores de Bolsa, legalizándose este cambio de razón social en Enero
de 1991. Su objeto es la realización de operaciones de corretaje de
valores.

Vestcorp Chile S.A. Corredores de Bolsa, está fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentra inscrita con el
número 0135 en sus registros.

Sus accionistas son VestcorPartners Chile S.A. (80%) a través de
capitales ingresados al amparo del D.L. 600 y A.I.K. Financial Group
S.A. (20%).

Nota 2-Principales Criterios Contables Aplicados 

a) General

Los estados financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990 , han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Período Cubierto

Los estados financieros, corresponden al periodo comprendido entre
el Io de Enero y el 31 de Marzo de 1991 y 1990 respectivamente.
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Corrección Monetaria

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio y las
cuentas de resultados han sido corregidos monetariamente, consi­
derando la variación experimentada durante el periodo por el
Indice de Precios al Consumidor, con el objeto de reflejar el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

Los porcentajes de actualización aplicados fueron los siguientes:

Período 1991
%

1990
%

Apertura 1> 1 5,0
Enero 0,6 2,8
Febrero 0,1 0,3
Marzo 0,0 0,0

Para efectos comparativos, los estados financieros al 31 de Marzo
de 1990, se encuentran actualizados en un 24,5%.

Valorización de Inversiones

d.l Los titulos de renta fija, se encuentran valorizados a su
monto inicial de colocación más los intereses y reajustes
devengados, de acuerdo a sus condiciones de adquisición,
según lo dispuesto en la Circular N*514 de la Superintenden­
cia de Valores y Seguros.

d.2 Los titulos de renta variable, conformados por acciones, se
presentan valorizados al menor valor determinado entre la
comparación del costo corregido y el valor bursátil al cierre
de cada período.

d.3 Los depósitos a plazos se presentan valorizados al valor de
la inversión más los intereses devengados al cierre del
ej ere icio.

d.4 La acción que la Sociedad posee en la Bolsa de Valores de
Chile S.A. se presenta a su valor patrimonial proporcional
(V.P.P.) .

Ac t ivo Fijo

Los bienes del activo fijo de la Sociedad, se presentan valoriza­
dos al costo de adquisición más las revalorizaciones legales
acumuladas.
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La depreciación de los bienes del activo fijo se determina en base
al método lineal y de acuerdo a los años de vida útil restante de
los respectivos bienes, lo que generó un cargo a resultados
de M$ 302 a Marzo de 1991 y de M$ 83 a Marzo de 1990.

f) Intangibles
Corresponde a derechos sobre lineas telefónicas, lineas telefóni­
cas, derecho a uso de redes electrónicas y gastos por remodelación
de oficinas que se encuentran en arriendo.

Estos activos se amortizan en un plazo de 5 años a contar de Enero
de 1990. El cargo a resultados ascendió a M$ 1.024 a Marzo de 1991
y de M$ 1.045 a Marzo de 1990.

g) Otros Activos

Corresponde a Marzo de 1990 al exceso de costo de adquisición de
la acción de la Bolsa de Valores de Chile S.A. El cargo a resul­
tados ascendió a M$ 63 a dicha fecha.
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Nota 3-Corrección Monetaria

La aplicación de las normas sobre corrección monetaria originan un
cargo neto de M$ 4.537 a los resultados operac lona le a a Marzo de 1991
(año 19 90 abono de M$ 7 8 6 ) y un cargo neto de M$ 794 contra los
resultados no operacionales del periodo 1991 (año 1990 cargo neto de
M$ 3.762) según el siguiente detalle:

Rubros

1991
(Cargo)
Abono

M$

1990
(Cargo)
Abono

M$

a) Operacionales
Activo circulante 72 1
Pasivo circulante -0- -0-
Pasivo largo plazo -0- -0-
Cuentas de resultado ( 4.609) 785

(Cargo) Abono a Resultados
Operac ionales ( 4.537) 786

b) No operacionales
Activo circulante 15 16
Activo fijo 117 1.365
Otros activos 405 1.052
Pasivo circulante -0- -0-
Pasivo largo plazo -0- ( 70)
Patrimonio ( 1.331) (6.125)
Cuentas de resultado -0- -0-

Cargo a Resultados no
Operacionale s ( 794) ( 3.762)

Cargo Total ( 5.331) ( 2.976)

Según lo dispuesto en la Circular N° 791 de Abril de 1988 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la corrección monetaria de las
cuentas de activos, pasivos y de resultado operacional se reflejan en
el estado de resultado formando parte del resultado operacional del
ej erc ic io.
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encuentran valorizadas de acuerdo a lo dispuesto por la Circular N 514
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 4 - Invers iones
La s inversiones que la Sociedad posee al 31 de Marzo de 1991, se

Su detalle es el siguiente:
a) Titulos de Renta Variable

Instrumentos
Valor

Contable
M$

Menor
Valor
M$

Valor
Neto
M$

Mayor
Valor
M$

Valor
Mercado

M$

Valor Neto
Ej . anterior

Acciones 82.032 1.599 80.433 998 81.431 6.523

Total M$ 82.032 1.599 8 0.433* 998 81.431 6.523

b) Titulos de Renta Fija

Instrumentos
Valor

Fres ente
M$

Menor
Valor
M$

Valor
Neto
M$

Mayor
Valor

Valor
Mercado
M$

Valor Neto
Ej. Anterior

M$
De entidades
f inane iera s

Del Es ta do
113.766
85.490

O O 
i

113.766
85.490

214
1.731

113.980
87.221

139.308
-0-

Total M$ 199.256 -0- 199.256 1.945 201.201 139.308

Nota 5-Derechos por Operaciones a Futuro

Los derechos por operaciones a futuro se encuentran valorizados de
acuerdo a lo establecido en la Circular N* 514 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.



VestcobP Chile s.a
COBBEDORES DE BOLSA

Los derechos vigentes al 31 de Marzo de 1991 son los siguientes:

a) Derechos sobre Títulos por Compromisos de Compra

Derechos hasta 7 días MS 489.318
Derechos sobre 7 días MS 381.777

Instrumentos
Valor

Presente
MS

Menor
Valor

MS

Pérdida Compromisos
Calzados

MS

Valor
Neto

MS

Mayor
Valor

MS

Valor
Mercado

MS

Valor Neto
Ej. anterior

MS

De entidades financie­
ras 85.483 -0- -0- 85.483 2.479 87.962 -0-

Del Estado 785.612 -0- -0- 785.612 1.200 786.812 167.324
Otros -0- -0- -0- -0- -0-

Total MS 871.095 -0- -0- 871.095 3.679 874.774 167.324

b) Derechos a Cobrar por Compromisos de Venta

Ins trumentos
Vene imiento
Hasta 7 días

M$

del Compromiso
Sobre 7 dias Total Ej. anterior

M$

Del Estado 100.995 -0- 100.995 167.324

Total M$ 100.995 -0- 100.995 167.324

c) Derechos a Cobrar por Contratos a Futuro

Fecha de Vencimiento Monto Total (Miles $)
Instrumentos del Contrato Ej. actual Ej . anterior

Derechos a cobrar
equivalentes UF

Derechos a cobrar
equivalentes M/E

9 de Agosto de 1991 360.638 -0-

9 de Agosto de 1991 344.100 -0-

Total M§ 704.738 -0-
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Los derechos por contratos a futuro se valorizan según el valor de
la unidad de fomento o del tipo de cambio vigente de la moneda
extranjera, a la fecha de cierre de los estados financieros.

d) Derechos por Otras Operaciones a Futuro

Corresponde a una operación S.W.A.P. con el Banco Central de Chile
por US$ 1.000.000, con vencimiento ni 9 de Agosto de 1991. La
obligación por la retrocompra se presenta en el rubro Obligaciones
por Otras Operaciones a Futuro del Pasivo Circulante.

Nota 6-Deudores por Intermediación

Las operaciones de intermediación por cobrar presentan los siguientes
plazos de vencimiento:

VENCIMIENTO T 0 TAL
Deudor Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. actual Ej . anterior
Clientes 111.749
Intermediarios

-0- 111.749 139.098
de valores 153.371 -0- 153.371 -0-

Total M$ 265.120 -0- 265.120 139.098
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Nota 7-Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores

El titulo patrimonial en la Bolsa de Valores de Chile S.A., se adquirió
en Diciembre de 1989 y se encuentra valorizado de acuerdo al valor
patrimonial proporcional). Al 31 de Marzo de 1991 y 1990, se ha
reconocido la utilidad o pérdida devengada en dicha Sociedad según el
siguiente detalle:

1991
M$

1990
M$

Valor apertura
Menos: Utilidad (Pérdida)

19.879 20.829

devengada 1.404 ( 1.149)

Totales 21.283 19.680

De la utilidad de M$ 1.404 devengada a Marzo de 1991 se han reconocido
contra resultados M$ 394; la diferencia de M$ 1.010 ha absorvido al
exceso de costo de adquisición de la acción de la Bolsa de Valores de
Chile S.A.
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Nota 8 - Obiigaciones con Bancos e Instituciones Financieras

Corto Plazo

Banco

Monto
•n
$
MS

Monto
en

USS
MS

Tasa
de

Interés

Vencimi er.to Total en (Miles de $)
Hasta
7 días

X

Sobre
7 días

Ejercicio
actual

Ejercicio
anterior

BHIF 40.173 -0- 1.50 40.173 40.173 -0-

BHIF 14.042 -o- 1.50 -0- 14.042 14.042 -o-
Aruba -0- 349.720 PR+2 -0- 349.720 349.720 -o-

Crédito 133.836

Total MS 54.215 349.720 -0- 403.935 403.925 133.836

Nota 9-Obligaciones por operaciones a Futuro

Las obligaciones por operaciones a futuro vigentes al 31 de Marzo de
1991 son las siguientes: 

a) Obligaciones por Compromisos de Compras

___________ VENCIMIENTO  TOTAL
Instrumentos Hasta 7 dias Sobre 7 días EJ• actual Ej.anterior

De instituciones
f inane iera s 5.668 79.794 85.462 -0-

Del Estado 483.658 301.959 785.617 167.320
Otros -0- -0- -0- -0-

Total M$ 489.326 381.753 871.079 167.320
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I

b) Obligación de Títulos por Compromisos de Ventas

u
Valor Menor Valor Mayor Valor Valor Neto

u V Instrumentos Presente Valor Neto Valor Mercado Ej. anterior
M M$ M$ M$ M$ M$ M$
»*A y.}■ Del Estado 100.995 -0- 100.995 -0- 100.995 167.324

ll Total M$ 100.995 -0- 100.995 -0- 100.995 167.324

u
I Obligación hasta 7 días M$ 100.995II
r Obligación a más de 7 dias M$ -0-

c) Obligaciones por Contratos a Futuroll
H

VENCIMIENTO vencimiento______
Detalle Hasta 7 días Sobre 7 días Ej . actual Ej.anterlor

Obligaciones
equivalentes
ÜF. -0- 341.891 341 .891

Obligaciones

i
equ iva lentes
M/E -0- 344.100 344 .loo

I Total M$ -0- 685.991 685 .991 -0-
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Nota 10-Acreedores por Intermediación
El detalle es el siguiente:

VENCIMIENTO VENCIMIENTO
Acreedor Hasta 7 días Sobre 7 dias EJ. actual Ej . anterior
C1lente s 127.166 0- 127.166 125.361
Intermediarios
de Valores 15.498 0- 15.498 6.646

Total M$ 142.664 0 - 142.664 132.007

Nota 11-Impuesto a la Renta

Al 31 de Marzo de 1991, la Sociedad presenta Renta Liquida Imponible
Positiva, por lo que se ha constituido una provisión de Impuesto a la
Renta por M$ 7.7 64. Al 31 de Marzo de 1990 , la Sociedad presentaba
Renta Liquida Imponible Negativa por lo que no se efectuó provisión por
Impuesto a la Renta.

La Sociedad no ha reconocido en el periodo impuestos diferidos por
cobrar por M$ 58, debido a que estos impuestos serán compensados
durante el año 1991.
Nota 12-Contingencias y Compromisos
a) Garantía por operaciones

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 30 de la Ley N° 18.045,
la Sociedad ha constituido una garantía para responder a su
desempeño como Corredores de Bolsa por un monto de U.F. 4.000.
Esta garantía corresponde a la póliza de seguros N° 233355-6 del
17 de Noviembre de 1990 emitida por Consorcio General de Seguros
S.A. con vencimiento al 17 de Noviembre de 1991. El acreedor
beneficiario es la Bolsa de Valores de Chile S.A.

b) Garantía Acción Bolsa de Valores
La acción que la Sociedad posee de la Bolsa de Valores de Chile
S.A. se encuentra en prenda para efectos operacionales en dicha
institución.
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Nota 13-Cambios en el Patrimonio

Las variaciones patrimoniales ocurridas entre el 1‘ de Enero y el 31 de Marzo de 1991 han sido las siguientes:

Movimientos
Capital
Pagado

M$

Revalorización
Capital Propio

M$

Pérdida
Acumulada

M$

Pérdida
Ejercicio 1990

M$

Utilidad del
Ejercicio 1991

M$

Total
Patrimonio

M$

Saldo al 01.01.91 146.020 -0- ( 18.675) ( 6.259) -o- 121.086

Distribución resultado
ejercicio 1990 -o- -o- ( 6.259) 6.259 -0- -o-

Revalorización capital
propio -u- 1.6Ub ( 2/5) -0- -0- 1.331

Resultado del ejercicio
1991 -0- -o- -0- -o- 67.640 67.640

Saldos al 31.03.91 146.020 1.606 ( 25.209) -o- 67.640 190.057

Saldos al 31.03.90 140.491 7.024 ( 18.867) ( 11.336) -0- 117.312

0°
aM

C/)
O

o w

w •
► ►

El capital se encuentra constituido por 100 acciones, las cuales se encuentran totalmente suscritas. Al 31 de Diciembre de 1990,
se encuentran pagadas 90 acciones.
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Nota 14"Transacciones entre partes relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas efectuadas durante el periodo, fueron las siguientes:

Nombre Relación
Descripción Monto

Transacción

MS

Utilidad
(Pérdida)

MS

Saldos al 31.03.91
Activo (Pasivo)

MS
R.U.T. Transacción

VestcorPartners
Chile S.A. Matriz 96.564.130-0 Intermediación venta instrumentos financieros 63.013 «50- -0-

Intermediación compra instrumentos financieros
Cuenta corriente

101.512
862

10-
-o-

-o-
862

AIK Financial
-0-
-o-
-0-

-a*
-o-

13

Group S.A. Accionistas 96.553.310-9 Intermediación venta instrumentos financieros
Intermediación compra instrumentos financieros
Cuenta corriente

15.393
17.424

13

Total al 31.03.91 198.204
ó

-o- 875

Total al 31.03.90 -0- -0- -0-

0°

o

WM
w r*
o w
M ü)

► ►
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Nota 15-Transaccjones de Acciones

Por los ejercicios 1991 y 1990 no se efectuaron transacciones de
acciones de la Sociedad.

Nota 16-Sanciones y Multas

La Sociedad no ha sido objeto de sanciones ni multas por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 17-Hechos Posteriores

A la fecha de preparación de los presentes estados financieros, no
existen hechos posteriores que pudieran afectar significativamente su
interpretación.



SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

ESTADO DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL

IDENTIFICACION

INFORMACION AL

DIA MES AÑO

3/1 0/3 9/1

RUT 96.565.860 /2

RAZON SOCIAL O APELLIDO PATERNO/APELLIDO MATERNO/NOMDRES

VestcorP Chile S.A., Corredores de Bolsa

DIRECCION OFICINA PRINCIPAL

Nueva York 33, oficina 1401

INDICES

1 • — Liquidez » Act. Disp. y Realiz. a menos de 7 ds. s MS 1 .204.235 c J,55 Vece
General Pasivos exigibles a menos de 7 días = MS 778.812

2. - Liquidez
por Ínter- = Activ. Disp. + Deudores por intermed. s MS 327.54J = 2,30 Vr?cc
medi ación Acreedores por intermediación ss MS 142.664

Razón de Eri 8= Pasivos Exigibles a MS? .111.402 = 14,46 Vr«c,v.
deudamiento Patrimonio Líquido s MS J46.000

6. - Razón de Co^ = Monto de Cobertura Patrimonial = MS 111.043 x 100*76,06%
bortura Pat» Patrimonio Líquido — MS J46.000



SDPER INTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

5.- PATRIMONIO LIQUIDO

27• K) Total Activos

27.11 Saldo Pasivo Circulante

27« 12 Snldo Pasivo Largo Plazo

27*13 Saldo Otros Activos

27.21 Ac l • Circulante y Arl. rijo entregados en
garantía en favor do terceros (-) ••••••••••<

27.22 r»()% Valor Neto Activos Fijos no entregados 6.938
en garantía en favor de terceros (-) ..........

27..3 1 Saldo Deudor cuentas corrientes con perso- 375
ñas naturales y Jurídicas relacionadas (-) •••*••••••

, % 16.858
27*32 Saldo gastos pagados por anticipado (-) ••«•••••••

27*33 Saldo Neto Impuestos por recuperar (-) •••••

. 27 • i Valores de oferta pública entregados en ga^
rnnttn, por obligaciones de largo plazo del
Intermediario y parn dar cumplimiento al
Art« 30 de la Ley 1B.OÓ5* (♦) •*•••••••«

MI
2.787.623
2.597.566

(-) 
36.650

(-) 

27.51 Mayor Valor merendó, Títulos en cartera y
Derechos sobro títulos por compromisos de
compra no calsndos. (♦) . 6.622

2 f • 32 Menor Valor mercado de obligaciones en Tí­
tulos por compromisos de venta no cateados# (♦) .

27*61 Saldo favorable resultante do mantención
de compromisos de compra cateados con com-..
premisos de venta. (4) ♦

50%. Títulos Patrimoniales Dolsa de Valores (♦) 10.642

27*00 PATRIMONIO LIQUIDO MI 146.000



SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

COBERTURA PATRIMONIAL

 ITEM
MONTO

MÍ

28.10 ACCIONES
28.11 - De Transacción
28.12 - Sin Transacción28.14 - DOLAR
28.20 CUOTAS FONDOS MUTUOS
28.21 - Renta Fija Corto Plazo
28.22 - Renta Fija Mediano y

Largo Plazo
28.23 - Renta Variable
28.30 CTAS. POR COBRAR POR IN­

TERMEDIACION
28.60 CTAS. REFERIDAS EN EL NO

2.7 SECCION II DE LA ÑOR
MA DE CARACTER GENERAL
NO 18

28.6l - Doc. y Ctas. por Cobrar
^¿8.62 - Deudores Varios
28.63 - Títulos entregados en

gnrant. oblig. de cor­
to plazo

28.68 - Otros Activos Circulan
tes

28.50 OBLIGACIONES Y DERECHOS
M. E.

28.51 “ Derechos en M. E.
28.52 - Saldo Neto Acreed, en

M. E.
28.53 ~ Saldo Neto Acreed, por

t i po fie divisa

81.431
60.720

265.120

86.701
1 .311

3.193

25.497*

% COBERTURA
APLICADO Mi

20,0 16.286
5,0 3.036

1 .3260,5

31910,0

1 .2755,0

10,0
10,0

8.670
131

SUBTOTAL Mi (1) 31.04328.81

______________ MONTO_______________

%
APLICADO

COBERTURA
Mi

CON GA­
RANTIA

BANCOS MA
EMPRESAS > 

0*

OTROS

28.60 TITULOS DE DEUDA
28.61 GRUPO A
28.62 n
28.63 c
28.66.1 D Tipo 1 574.403

125.415
10.072
62.751 9,0

6,5
10,4
11 .7

8.152
1 .047

59.038
28.6't.2 Tipo 2
28.6*5 • 1 E T i po 1
28.65.2 Ti po 2

28.70 TITULOS DE DEUDA CON
TASA FLOTANTE

28.71 GRUPO A
28.72 B y C
28.7'» D
28.75 E

196.050 6,0 11.763

28.82 SUBTOTAL Mi (2) - 80.000
28.00 MONJO^CODERTURA PATRIMONIAL total m» ( 1 4 oí 0 111.0430/7^7

KARLKLUEVER URQUIDI____________________
NOMBRE Y FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL

• Corresponde a diferencia positiva entre derechos
31.03.91, por contratos de seguros de cambio.

NESTJMÍCALVO SANCHEZ_________
Nombre y firma del contador

y obligaciones devengados al



(1)

día□n0.001 Información al

1.00 ID^NBEIGA€IOir

0110

Dirección oficina principal

mas arto

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

superintenÍencíade
VALORES Y GUROS *

CH1

r NMB limitada corredores_de_bolsa
1.06
r MONEDA 970, P. 13

svs

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

1.01 RU.T. 79.675.630 |6 1.02 Registro SVS N°
1.03 Nemotécnico Bolsa 1.04 Código Bolsa N°

1.07 Teléfono 726486/721277 1.08 Casilla 500-V SANTIAGO I
1.09 Domicilio legal MONEDA 970. P. 13 1.10 Región (2) 0
1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

ra 1 Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros □ 1. Natural 3. Limitada

2 Soc. anónima 4. Otra 1
1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACIONi---------------------------------------------------------------------

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
’MARCELO"VILLASECA CONTRERAS

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

______________________
2 05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

I I

2.02 R.U.T.
9.087.046 7

2.04 RU.T.

2.06 R.U.T.

2.08 RU.T.
1
2
3
4
5

• 6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarlos 3.02 ao3 3.04

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres R.UT
Tipo
(3)

%
Partic.__

1 NMB POSTBANK GROEP N. V. 59.026.450 4 D 95 1
2 MIDDENBANK CURACAO N. V. 59.026.440 7 D 5 2
3 3
4 4

5 5
6 6
7 7
8 8
9 9

10 10

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.05 Total accionistas o socios 1 2
3.06 Total acciones / 3.09 Capital social $ 23O.QQO.ÜÓ¡y
3.07 Total-acciones suscr. por pagar z 3.10 Capital suscr. por pagar $

--------------—j

3.08 Total acciones pagadas / 3.11 Capital pagado $ 230.000.Xlfl&/

4.01 Número de trabajadores 04 4.03 N° inscripción registro auditores externos 185
4.02 Auditores externos KPMG PEAT MARWICK

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Este formularlo debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

(2) Reglón en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: a. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
O. Persona jurídica extranjera.



5.UU wi ...... .................. iCll mUe9 ae pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE general
día mea arto

al j 31 j 03i 91;
día mes arto

al ;31 ’03 901

•

ACTUAL ANTERIOR
11 oí 00 Disponible 3.261 4.432
11 02 00 Títulos de renta variable W e» «■

11 02 10 Acciones ***
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos ...
11 02 80 Otros títulos de renta variable ---

i

11 03 00 Títulos de renta fija 2.128.648 2.781.633
11 03 10 Títulos del Estado 441.342 116.325
11 03 20 Títulos de entidades financieras 1.687.306 2.665.308
11 03 30 Títulos de empresas --- ——
11 03 80 Otros emisores de renta fija *•••• —-

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 8.076.832 9.267.768
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 4.701.581 5.357.337
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 1.541.310 1.280.31r
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos oor otras operaciones a futuro 1.833.941 2.630.120

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting ... — — —
11 06 00 Deudores por intermediación —
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 111 1.397
11 08 00 Impuestos por recuperar 8.584 303
11 09 00 Deudores varios --- ---
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 533
11 11 00 Títulos entregados en garantía

11 12 00 Gastos anticipados 6.659 2.705
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 10.224.095 12.058.771

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 10.495 10.961 _
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 4.185 ) ( 2.829)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 6.310 8.132

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680_
13 02 00 Inversiones en otras entidades ———
13 03 00 Activos intangibles 1.720 2.515
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo aaaa

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo m • ***
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo — ***
13 09 00 Otros activos 520 519

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS______________________________________ 23.554 22.714 _

I J W.i &■ ?■V y-í > ¿ •

día mes arto día mes101 nui- | 79.675.630 - 6 i al 131 I03 ¡91 ! al .31 ¡03 93 í

PASIVOS ACTUAL ANTERIO=
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 1.539.827 2.251.966
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 8.069.998 9.274.756

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 4.701.093 5.367.915
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 1.541.087 1.275.923
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro --- •••
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro 1.827.818 2.630.921

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwnting --- ——

21 04 00 Acreedores por intermediación — __
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 6.582 3.45!
21 06 00 Impuestos por pagar 11.893 3.729
21 07 00 Provisiones y retenciones 216 299
21 08 00 Acreedores vanos 1.268
21 09 00 Ingresos anticipados —- ***
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 6.057 2.743
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 9.634.573 11.538.212

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras — — — _ _
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo • ***
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo «•«» V ***
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo ***

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO *■>* o»

23 01 00 Capital pagado 230.000 230.003
23 02 00 Reservas de revalorización 281.041 280.916
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 3.319 5.267
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias *** —
23 05 00 Otras reservas ***
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 111.830 41.66-3
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio (6.804) (6.433)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( — ) ( — )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 619.386 551.405
1
1

nrr-rr



11 09 00 Deudores vanos ...»

11 10 00 Otas. Ctes. con personas y empresas relacionadas S— - 533
11 11 00 Títulos entregados en garantía —— —
11 12 00 Gastos anticipados 6.659 2.705
11 19 00 Otros activos circulantes •v ■■ a» • **

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 10.224.095 12.058.771

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 10.495 10.961
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 4.185 ) ( 2.829 >

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 6.310 8.132

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680 ’
13 02 00 Inversiones en otras entidades — — —
13 03 00 Activos intangibles 1.720 2.515
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo * M *
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo — — —
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo ***
13 09 00 Otros activos 520 519

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 23.554 22.714

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 10.253.959 12.089.617

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a larg^ plazo • * a»
22 03 00 Ctas. por pagr \personas y empresas relacionadas 1. plazo w*
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO Oes»

23 01 00 Capital pagado 230.000 230.000
23 02 00 Reservas de revalorización 281.041 280.916
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 3.319 5.267
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias —— —
23 05 00 Otras reservas ——*
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 111.830 41.660
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio (6.804) (6.433)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( —) ( —)

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 619.386 551.405

20 00 00 TOTAL PASIVOS 10.*253.959 12.089.617

día mes arto día mes aAo

desde el 01 !01 | 911 011 01 ■ 90!
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta 0, 31 i 03 i 91 | 31 |03 | 90|

ACTUAL ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda ———
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda ———
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria — — —
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 12.551 48.531
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 92.866 194.428
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 38.309 73.456
41 17 00 Ingresos por administ de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos operacionales 80.400 561.048
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 224.126 877.463

41 21 00 Comisiones y servicios 151
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 74 2.641
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 2.399 31.253
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 106.502 384.060
41 26 00 Gastos financieros 36.699 57.834
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 44.614 38.550
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 587 473

, 41 29 00 Otros gastos operacionales 36.851 343.865
/»!«»■»■ ■■" ... ... ...

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

oía mes arto día mes i'o

01 01 91 0T 019-3 1
31 103 91 31 03 93|

ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio (6.804) (6.438)
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 587 473
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos --- 1
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ”(3.3Ü3T" —— —
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales . • ••
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo —...
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES (9.520) (5.964)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos ■■a* 31.944
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes ———
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo ———
51 24 00 Aumentos de capital ««■i ***
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES «O 31.944

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS (9.520) 25.980

RECURSOS APLICADOS



Las notas Nos 1 al 18 son parte integrante de estos estados financieros

ni&UhoUd U o | cNlUOd:
51 11 00 Utilidad (Pérdida^del ejercicio __ (6.804) (6.438)01 ix uu comisiones por operaciones fuera de rueda ana

41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria «a
■ ••W

51 12 00 Amortizacione.j^Jepreciaciones 587 473
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 12.551 48.531 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos — — ~T~
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 92.866 194.428 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes T3.303T ---
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 38.309 73.456 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales «nato
41 17 00 Ingresos por administ de cartera y custodia de valores —j— — —— 51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo —— —
41 18 00 Asesoría financiera — 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES "(9.520) (5.964)
41 19 00 Otros ingresos operacionales 80.400 561.048

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos ÜM aa 31.94441 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 224.126 877.463

41 21 00 Comisiones y servicios 151
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes BBB

51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo — — —
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 74 2.641 51 24 00 Aumentos de capital ***
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 2.399 31.253 51 29 00 Otros recursos no operacionales

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 106.502 384.060 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 31.944
41 25 00 Gastos financieros 36.699 57.834

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS _____ (9.520) 25.98041 26 00 Gastos de administración y comercialización 44.614 38.550
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 587 473

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

, 41 29 00 Otros gastos operacionales 36.851 343.865
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 227.726 858.827

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL (3.600) 18.636
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo ——— «B

52 30 00 Dividendos o participaciones

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 3.257 ■ a.
52 90 00 Otros recursos aplicados —•

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS miia* BBB42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos M M «■■■a

42 19 00 Otros ingresos no operacionales — — — — — —
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ' (9.520) 25.98042 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 3.257

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes __________ 'W’H 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos M M (1) 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 31.485- (749.312)
42 29 00 Otros gastos no operacionales 53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwríting T. 652.820 961.160
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES________________ w (1) 53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar (8.632) (21.161)

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 3.257 (1)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas (433) 533
53 90 00 Otros activos circulantes. (4.980) 2.130

43 10 00 CORRECCION MONETARIA_________________________ (6.461) (25.073) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 1.670.260 193.350'
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO _________________________ M M M «■ «B a»

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo (27.820) 783.266
43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA______________ (6.461) (25.073) 54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwríting ¡1.659.068) (967.5241

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA M M M a* MI

54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar 1 7.787 “986“
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas (838) 2.961
54 90 00 Otros pasivos circulantes 159 12.941

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (1.679.780) (167.370)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO ____(6.804),_ (6.438) 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO (9.520) 25.980- - -



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 da MARZO . de 19¿ 91

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7.130.50

6.03 Patrimonio depurado M$ _ 617.666

6.05 Monto de Cobertura
Patrimonial

M$ _ 253.581

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días

Pasivos exigióles a menos de 7 días

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por Intermediación

Acreedores por Intermediación

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles

Patrimonio líquido

S.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial

6.02 Patrimonio mínimo legal M$99.827

6.04 Patrimonio líquido M$« 592.058

* . M$ 6.382.405 _ 1 50

veces

M$ 4.255.738

M$ / _ / / . veces

M$ /

M$ 7.120.111 12 03 . veces

M$ 592.058

M$ 253.581 x100 » 5 83
- %

M$ 592.058Patrimonio líquido

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

1986

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Mv JUAN FUENTES DARRITCHON
Nombre y firma del contadorNombre y firma representante legal o administrador

7.30
'.31

7.60
7.61

7.10
7.11
7.12
7.13

7.20
7.21
7.22

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 24 OCTUBRE 1986 

Los abajo firmantes se declaran responsables de la Información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 03 NOVIEMBRE 1989

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría HUMBERTO QUEZADA MORENO
Fecha 20 OCTUBRE 1986
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 20171 Nn 10945
Registro de comercio de SANTIA60
correspondiente al año 

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría PATRICIO RABY BENAVENTE
Fecha  25 OCTUBRE 1989
Ciudad  SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas  28875 , N°  15609

Registro de comercio de SANTIAGO
* correspondiente al año 1989

día mes año

ASECA CONTRERAS 31 03 91

L_____________________________________________________________________ ______
9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoría



NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 1991 y 1990

(1) Resumen de Criterios Contables 

a) General

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al Mercado de
Valores y Sociedades Anónimas, la Sociedad se encuentra inscrita en el
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores bajo el N° 0110 en
calidad de Corredor de Bolsa, por lo tanto, se encuentra bajo la
supervisión de la Superintendencia de Valores y Seguros»

Los estados financieros han sido preparados en conformidad a principios y
prácticas contables generalmente aceptadas y de acuerdo a lo establecido
por la Superintendencia de Valores y Seguros en sus normas e instrucciones
aplicables a los Agentes de Valores y Corredores de Bolsa.

b) Período

Los estados financieros cubren el período comprendido desde el 01 de enero
hasta el 31 de marzo de 1991 y 1990.

c) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y Unidades Reajustables

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido traducidos al tipo de
cambio observado de I 334,38 por USI 1 (1990: ♦ 297,64 por USI 1) vigente
al cierre del ejercicio.

Los saldos expresados en unidades de fomento han sido traducidos a su
valor vigente al cierre del ejercicio de I 7.130,50 por U. F. 1 (1990:
♦ 5.725,11 por U. F. 1).

d) Corrección Monetaria

, Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los efectos de
la variación en el poder adquisitivo de la moneda en los respectivos
ejercicios. Para estos efectos, se han aplicado las disposiciones
vigentes que establecen que los activos y pasivos no monetarios, las
cuentas de patrimonio y las cuentas de resultados deben actualizarse según
la variación experimentada por el Indice de Precios al Consumidor (IPC) y
que dieron origen a un 1,IX. Las cifras comparativas correspondientes a
1990 han sido actualizadas en forma extracontable en un 24,5%.

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros, la corrección monetaria de las cuentas circulantes y de
resultados operacionales deben presentarse como ingresos o gastos
operacionales según corresponda.



NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

2

Notas a los Estados Financieros

NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

e) Valorización de las Inversiones

Títulos de Renta Fijas

Las inversiones en este tipo de instrumento, se valorizan de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Circular Nro. 514 de la Superintendencia de
Valores y Seguros del 13 de junio de 1985, por lo tanto, estos valores
incluyen los intereses devengados al cierre del ejercicio, según la tasa
de retorno exigida al instrumento al momento de la inversión.

Las inversiones en instrumentos a más de 90 días, se presentan, cuando
corresponde, ajustadas a su valor de mercado, con cargo a los resultados
del período.

Derechos y Obligaciones por Operaciones a Futuros

Los derechos y obligaciones por compromisos de compra y venta vigentes al
cierre del período incluyen los intereses y reajustes pactados en los
respectivos compromisos.

Los valores de los derechos y obligaciones por compromisos de compra y
venta respectivamente, así determinados, no exceden los valores de
mercado.

Los recursos en moneda extranjera vendidos al Banco Central de Chile, con
pacto de recompra, han sido traducidos a pesos al tipo de cambio de
i 356,12 por US* 1 295,47 por US$ 1 en 1990).

La correspondiente opción de recompra que se presenta bajo el pasivo
circulante ha sido traducida a pesos al tipo de cambio acordado en el
respectivo contrato.

f) Activo Fijo Físico

Los bienes del activo fijo se valorizan a su costo de adquisición más la
corrección monetaria correspondiente. Las depreciaciones se calcularon
sobre el costo actualizado utilizando el método lineal y de acuerdo a los
años de vida útil restante de los bienes. La depreciación del período
ascendió a MI 587 (1990: Mi 473).



NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

3

NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA •

Notas a los Estados Financieros

g) Indemnización por Años de Servicio

Al 31 de marzo de 1991, la Sociedad no registra provisión por concepto de
Indemnización por años de servicio. Al 31 de marzo de 1990, se registró
una provisión de Mi 95.-

h) Títulos Patrimoniales Bolsas de Valores

Se encuentra registrada en este rubro la inversión realizada en la Bolsa
de Valores de Chile S. A., la cual, de acuerdo a lo indicado en la
Circular No. 514, se encuentra valorizada a Valor Patrimonial Proporcional
(V.P.P.), habiéndose reconocido la diferencia entre el costo de la
inversión corregida y el primer ajuste a V. * P. P. en la cuenta de
patrimonio "Reservas Mayor Valor Acción Bolsa de Valores”.

i) Impuestos Diferidos

De acuerdo con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros,
contenidas en la Circular N° 986 del 14 de enero de 1991, la Sociedad
eligió la alternativa de no contabilizar impuestos diferidos. El monto
acumulado de los impuestos diferidos no reconocidos se revela en nota 11.

(2) Cambios Contables

Con fecha 28 de febrero de 1989, la Sociedad adoptó un cambio en el
procedimiento de contabilización de las comisiones pagadas al Banco
Central de Chile por concepto de operaciones de venta de divisas con pacto
de recompra (swap).

Hasta dicha fecha, las comisiones se cargaban directamente a resultados y
con posterioridad, se registran en la cuenta de activo "gastos diferidos
comisión swap". El traspaso a resultados se efectúa sensualmente, en
proporción al período de vigencia de los respectivos contratos.

Excepto por lo anterior, al 31 de marzo de 1991, no se ha producido otro
cambio contable.
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(3) Ajuste Monetario

El detalle de la corrección Monetaria y de la diferencia de cambio
determinada según lo descrito en nota 1c) y d) es como sigue:

(Cargos) abonos a multados

Corrtcción Monitoria Difirincia da Caabio

1391 1394 1991 1998

a) Optracianales:
- Activo circulante MI 62.917 377.862 16.933 172.348

•- Pasivo circulanta

Cuantas da rasultado

(12.693) ( 56.529) (23.575) (276.272)

- Ingrasos ( 583) ( 11.864) — —
- Egresos 550 18.838 ——

(Cargo) abono a otros

multados oparacionalas MI 58.191 321.187 ( 6.642) (183.924)

b) No Oparacionalas:

- Activo circulanta — w—

- Activo fijo lee 554 —-

- Otros activos 218 674 — —

* Capital propio ( 6.777) ( 26.381) — —

Cargo a multados

no oparacionalas ( 6.461) ( 25.873) ■■■■ —

(Cargo) abono total MI 43.738 296.834 ( 6.642) (183.924)
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(4) Títulos de Renta Fija

El detalle
nota le),

de
es

estas inversiones,
cobo sigue:

valorizadas de acuerdo a lo descrito en

Instruientes

Valor

Presente

Menor

Valor

Valor

Neto

Mayor

Valor

Valor

Mercado

Valor Neto

Ejercicio

Anterior

- Del Estado

• De Entidades

Financieras

MI 441.416

1.687.386

74 441.342

1.687.386

681 441.943

1.687.386

116.325

2.665.388

Total MI 2.128.722 74 2.128.648 681 2.129.249 2.781.633

(5) Derechos por Operaciones a Futuro

El detalle de estas inversiones, valorizadas de acuerdo a lo descrito en
nota 1 e), es cobo sigue:

a) Derechos

Instruientes

sobre títulos por coaproaisos de coapra

Valor

Mercado

Valor Neto

Ejercicio

Anterior

Valor

Presente

Menor

Valor

Valor

Neto

Mayor

Valor

- Del Estado MI 4.381.889 4.381.889 3.367 4.385.176 2.588.872
- De Entidades

Financieras 319.772 — 319.772 — 319.772 2.849.265

Total MI 4.781.581 4.781.581 3.367 4.784.948 5.357.337

Derechos hasta 7 días

Derechos sobre 7 días

Total

NI

MI

1991

3.782.668

998.913

4.781.581

1998

3.357.882

1.999.535

5.357.337



NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta

Venciiiento» Venciiiento»

Initrueento» huta 7 día» »obre 7 día» Total

1331 1555 1351 1998 1391 1998

- Del Eitado Mi 547.728 — 993.598 485.154 1.541.318 485.154

« Di Entidad!»

Financiera» — 795.157 — — — 795.157

Total NI 547.728 795.157 993.598 485.154 1.541.318 1.288.311

c) Derechos a cobrar por contratos a futuro

Detall! Fecha Venciiiento del Contrato Total

1531 1331 1991 1335

Derecho» a cobrar 25.88.91 89.85.98 MI 712.248 1.471.441

Equivalente Moneda 29.84.91 87.86.98 712.248 422.959

Extranjera 83.86.91 19.86.98 489.461 735.728

Total MI 1.833.941 2.638.128

(6) Título Patrimonial Bolsa de Valores

En este rubro se presenta la inversión
marzo de 1991 y 1990 por Mi 21.314 y Mi
de acuerdo al procedimiento descrito en

en la Bolsa de Valores al 31 de
19.680 respectivamente, valorizado
nota 1-h.
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(7) Obligaciones con Bancos a corto plazo

El detalle de estas obligaciones es el siguiente:

Banco

Tata de

Interés

Venciólento

hasta 7 dias

Vencimiento

sobro 7 dias Total

1SJ1 mi 1990 mi 1990

Santander

Español Chile

Dt Santiago

NMB Bank Chile

NMB Bank Bélgica

lyB

(Libor)

111*1

1

1

1

1.539.823 2.251.983

4

1.539.823

1

1

1

2.251.983

Total NI 4

nss

3

rra
1.539.823 2.251.963 1.539.827 2.251.988

(B) Obligaciones por Operaciones a Futuro

El detalle de estos saldos al 31 de aarzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

a) Obligaciones por coeproaisos de compra

Instruíanlos

Venciaionto

hasta 7 dias

Venciiionto

sobro 7 dias Total

1991 1990 mi 1990 mi 1990

- Dtl Estado 3.382.883 1.881.351 999.284 832.188 4.381.347 2.513.517

- Dt Entidades

Financieras 319.748 1.879.008 — 1.175.392 319.748 2.854.398

Total MI 3.701.829 3.380.357 999.284 2.007.558 4.701.093 5.387.915
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Obligaciones en títulos por coeproeisos de venta

Valor Noto

Instruiente

Valor

Pr»lint»

Nenor

Valor

Valor

Noto

Nayor

Valor

Valor 1

Horcado 1

Ejercicio

Anterior

- Del Estado Mi

- Do Entidad!»

Financieras

1.541.087 — 1.541.087 — 1.541.087 481.117

794.803

Total MI 1.541.087 1.541.087 — 1.541.087 1.275.920

1991 1990

Obligación!» hasta 7 día»

Obligación»» sobro 7 dias
MI 547.849

993.238

794.803

481.117

Total MI 1.541.087 1.275.920

c) Obligaciones por contratos a futuro

Dotall»

Venciaiento

hasta 7 días

Vonciaionto

sobro 7 días Total

1221 122® 1991 1221 1221 122Í
Obligaciones

equivalentes en

ionoda extranjera MI — 1.827.818 2.830.921 1.827.818 2.630.921

Total NI — KM 1.827.818 2.630.921 1.827.818 2.630.921
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(9) Otros Ingresos y Gastos Operacionales

Los totales indicados en estos rubros corresponden a los siguientes
conceptos:

1991 1990

Otros Ingresos Operacionales:

— Reajustes Ganados

• Reajuste Cuentas de Egreso

MI 79.850

550

550.210

10.838

MI 80.400 561.048

Otros Gastos Operacionales:

“ Reajustes pagados

- Reajuste Cuentas de Ingreso

MI 36.288

583

332.802

11.063

Total MI 36.851 343.865

(10) Otros Ingresos y Gastos No Operacionales

A Banzo de 1990 y 1991 no se registran cantidades en estos rubros.

(11) Impuesto a la Renta

Al 31 de Banzo de 1990 la Sociedad no constituyó provisión por Impuesto a
la Renta, ya que de acuerdo con las norias tributarias vigentes en esa
fecha, el ispuesto se devengaba sólo en el Boaento de efectuarse retiros
de utilidades.

La Sociedad ha determinado al 31 de Banzo de 1991, pérdida tributaria de
acuerdo a las nuevas disposiciones tributarias vigentes (Ley 18.985 del 28
de Junio de 1990).
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La Renta Líquida Imponible y el saldo de la pérdida tributaria al 31 de
marzo de 1991 se detalla a continuación:

a) La Sociedad registra pérdida tributaria al 31 de marzo de 1991
ascendente a Mi 7.218.

b) El saldo de las utilidades tributarias acumuladas al' 31 de diciembre
de 1990 agrupadas por años, con sus respectivos créditos es el
siguiente:

Años Utilidades Crédito 10%
Mi Mi

1988 38.799 3.880
1989
1990 139.759 13.976

c) El monto acumulado de los impuestos diferidos no reconocidos al 31 de
marzo de 1991 es el siguiente:

Activo
(pasivo)

Amortización remodelación en locales arrendados Mi 18
Provisión indemnización años de servicio ------
Provisión menor valor títulos de renta fija 7
Gastos comisión swap activados ——

Mi 25



NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

Í1

NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

(12) Cambios del Patrimonio

Las variaciones experimentadas en las cuentas de patrimonio al 31 de marzo
de 1991 se detallan a continuación:

Capital

Pagado

Reserva de

Revalorización

Reserva Mayor

Valor - Acción

B. de Valores

Resultado

Acuaulado

Resultado

del Periodo Total

NI NI MI NI NI MI
Saldo» Inicial»» 230.000 275.481 3.319 41.237 69.376 619.413

Distribución Utilidad — — — 69.376 (69.376)

Mayor Valor de Inversión —- ——» — •— —W —

Corrección Monetaria •W 5.560 —— 1.217 6.777

Utilidad dtl Ejercicio — —— ( 6.804) ( 6.804)

Total Ejercicio Actual 230.000 201.041 3.319 111.830 ( 6.804) 619.386

EZSXE8 B3SS3SS aassa asaaaaaa wwrwwww

Total Ejercicio Anterior 230.000 280.916 5.267 41.660 ( 6.438) 551.405

WWWWWWW B—WWW aaaaa ■U»II ■mana aaaaaaa

(13) Contingencias y Compromisos

a) Compromisos Directos

De acuerdo con el artículo 30 de la Ley N° 18.045 la Sociedad constituyó
una garantía para asegurar el*correcto y cabal cumplimiento de todas sus
obligaciones como intermediario de valores, en beneficio de los acreedores
presentes o futuros que tenga o llegase a tener en razón de sus
operaciones de corretaje, ascendente a 4.000 Unidades de Fomento. Dicha
garantía al 31 de marzo de 1991 corresponde a Póliza de Seguro emitida por
Consorcio General de Seguros, con vencimiento al 13 de diciembre de 1991
por MI 28.522. Al 31 de marzo de 1990, la Sociedad contabilizó por este
concepto la suma de Mi 22.900.
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(14) Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Las principales transacciones con entidades relacionadas efectuadas
durante los ejercicios 1991 y 1990, fueron las siguientes:

a) NMB Coapañía de Inversiones y Servicios Ltda. R. U. T. 79.675.620-9,
relación de socios coaunes, desde el 30 de abril de 1989.

Conctpio

_______________________ 1991___________

Transacción Saldo

Eaihft

__________________________ 1998___________________ —

Transacción Saldo

Monto Rtmltado Activo fknii Ruudiidi Activo Pasivo

- Arriendo dt oficinas MI 710 (718) ••• 844 (844)

- Procesaiiento dt datos

- Asesoría tn desarrollo

1.933 (1.933) — 654 2.363 (2.363) — 938

de sisteias
- Asesoría en auditoría

11.386 (11.386) — 4.561 1.733 (1.733) —• 811

interna 771 (771) — 335 1.284 (1.284) — 218

* Asesoría en personal 259 (259) — 81 386 (386) — 86

- Asesoría en adiinistración 942 (942) —» 335 1.726 (1.726) — 641

- Coepra de foraularios

- Reeaboho de gastos

273 (273) — 91 184 (184) — 57

■enores (teléfono, luz,

gastos coaunes, etc.) 1.382 (1.382) 1.768 (1.768) Maaaa
- Coapra de instruientes

financieros

- Venta de instruientes

924.628 — — 18.849.223 — —

financieros 753.438 412 — — 18.299.722 1.748 —•

Total MI aaw 6.857 2.743
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b) NMB Bank Chile, R. U. T. 96.509.660 - 4, relación de socios coaunes,
desde el 30 de abril de 1989.

C2D£t£k

____1991._______________________ __________________________ 1998______________________

Transacción Saldo

Pasivo

Transacción Saldo

Monto Rtialtidi Activo Monto RnulUdo Activo p*üv»

- Intereses pagados por

préstalos obtenidos

durante il ejercicio Mi 134 134 - 4 - — - 1

« Retibolso dt gastos

(fotocopia, telex) 9 (9) — 14 (14) —

- Coipra dt instruientes

finaneitros 29.239.525 ■■W 18.536.117 ■ ■■

- Venta dt instrunntos

financitroB 38.129.887 1.188 — —- 28.745.433 26.614 —

Total NI

BU

4
tu ■n

1

BU

c) NMB Bélgica, relación de socios coaunes, desde el 30 de abril de
1989.

Concepto

_______________________ 1991______________________ __________________________ 1998______________________

Transacción Saldo

Pasivo

Transacción Saldo

Activo PasivoMonto BiiMliidi Pctiva Monto Rttult.do

- Intereses pagados por

préstalos obtenidos

durante ti ejercicio 2.818.828 35.123 — 1.539.823 2.251.961 (44.799) — 2.251.961

Total NI 1.539.823 — 2.251.961
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(15) Sanciones y Multas

Durante los años 1991 y 1990 la Sociedad no fue objeto de sanciones y
multas.

(16) Hechos Relevantes

Con fecha 28 de abril de 1989, se produjo un cambio en la propiedad del
capital, producto de la coepra del 100X de éste por parte de Nederlandsche
Middenstansbank N. V. (95X) y Middenbank Curacao N. V. (5%) a Morgan
Guaranty International Finance Corporation y J. P. Morgan Overseas Capital
Corporation, según escritura pública del siseo día, publicada en el Diario
Oficial del 2 de sayo de 1989»

Conjuntamente con lo anterior, se procedió al nombramiento de los
auditores externos, siendo éstos, a contar de la misma fecha, KPMG Peat
Marwick.

Con fecha 24 de enero de 1990, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobó la transformación de NMB Limitada, Agente de Valores en Corredora
de Bolsa, pasando a denominarse, a contar de esa fecha, "NMB Limitada,
Corredores de Bolsa".

(17) Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores significativos que pudieran afectar los
estados financieros al 31 de marzo de 1991.

Con fecha 19 de marzo de 1991, el Sr. Guido Bertolini Cepeda renuncia en
forma voluntaria a su cargo de Representante Legal. Con idénticas
funciones es nombrado el Sr. Marcelo Villaseca Contreras, a partir del día
24 de abril de 1991.
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(IB) Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia

De acuerdo a las disposiciones de la Norma de Carácter
Circular N* 632 de la Superintendencia de Valores y Seg
de Valores deben cumplir con ciertos índices de liquidez
poder operar como tales. El detalle de los índices de
de marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

General N° IB y
uros, los Agentes

y solvencia para
la Sociedad al 31

a) Condiciones de Patrimonio

1. Patrimonio Mínimo
1991 1990

a) Patrimonio Contable

b) Patrimonio Depurado

Mí
619.386

MI
551.405

Patrimonio contable 619.386 551.405

Menos: .

- Activos Intangibles
** Activos usados para

garantizar obligaciones
de terceros

Total Patrimonio Depurado

1.720

617.666

2.515

548.890

El patrimonio mantenido por la Sociedad al 31 de marzo de 1991 para operar
con cartera propia asciende a MI 617*666 (1990: MI 548.890).

El patrimonio mínimo exigido para operar con cartera propia asciende a
MI 99.827 (UF 14.000).
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b) Condiciones de Liquidez

1. Liquidez General

1.1 Activo disponible a plazo inferior o igual a 7 días:

1991
Mi

1990
Mi

- Disponible
- Títulos de renta fija
- Derechos por operaciones a futuro
- Documentos y cuentas por cobrar
- Cuentas corrientes con personas

y empresas relacionadas

3.261
2.128.648
4.250.389

107

4.432
2.781.633
4.153.722

6.382.405 6.939.787

1.2 Pasivo exigióle a plazo inferior o igual a 7 días:

1991 1990
Mi Mi

- Obligaciones con Bancos
— Obligaciones por operaciones

4 4

a futuro 4.249.677 4.155.160
- Acreedores y cuentas por pagar
- Cuentas corrientes

——— 2.413

con entidades relacionadas 6.057 2.744

4.255.738 4.160.321

1.3 Relación: 1,50 1,67

El índice de liquidez general exigido es igual o superior a 1, es
decir, el activo líquido debe ser a lo aenos igual que el pasivo
exigióle.
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Condiciones de Solvencia

1. Razón de cobertura patrimonial

1. 1 Patrimonio líquido

1991
P

1990

Total Activos M$ 10.253.959 12.089.617

Menos:
F.

. k-

— Saldo pasivo circulante 9.634.573
£

11.538.212
— Saldo pasivo largo plazo ———
— Saldo otros activos 23.554 22.714

Activos circulantes y
activos fijos entregados
en garantía por obligaciones
de terceros

y

— 50X valor neto activos fijos
no entregados en garantía
en favor de terceros 3. 155 4.066
Saldo deudor cuentas
corrientes con personas
naturales y jurídicas
relacionadas 533 £

— Saldo gastos pagados
por anticipado. 6.659 2.705 |
Saldo neto impuestos
por recuperar 8.584 303

r ■r
>■ -

i . -



NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

IB

NMB LIMITADA, CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros

Más: 1991 . 1990

— Valores de oferta pública entregados en garantía por
obligaciones de largo plazo del intermediario y
para dar cumplimiento al Artículo 30 de La Ley 18.045 ——

- 50% del valor contabilizado en la cuenta
"Títulos Patrimoniales Bolsas de Valores" 10.657 9.839

** Mayor valor de mercado de los títulos en cartera y
derechos sobre títulos por compromisos de
compra no calzados 3. 967 230

** Menor valor de mercado de obligaciones en títulos por
compromisos de venta no calzados —- ———

- Saldo favorable resultante de mantención de compromisos
de compra calzados con compromisos de venta —— ———

Patrimonio Líquido M$ 592.058 531.153
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1.2 Cobertura patrimonial

mi
Base

81___

m®

Base

B!L_

Monto

______ B1

Monto

MI

a) Títulos de renta fijo

Títulos tipo 1,

dtl Estados
- Grupo B 162*385 5,8 8.115

- Grupo C 6.245 8,8 588 178 8,8 14

• Grupo D 9.628 M 866 38.788 9,0 3.483

Títulos tipo 2,

dol Estados

- Grupo A 95.676 M 1.914 ■MM -

- Grupo B 167.571 5,8 8.379 — —

Títulos tipo 2,
do Entidades Financierass

- Grupo A 1.264.322 2,6 32.872 43.589 2,6 1.133

- Grupo B 422.984 6,5 27.494 1.841.382 6,5 119.698

b) Títulos d» renta fija

cartera coiprooisosi

Títulos tipo 1,

dol Estadoi

- Grupo C 1.453 8,8 116 24.841 8,8 1.923

- Grupo D 2.519 9,8 227 — —- —-

Títulos tipo 2V

del Estados

- Grupo A 1.461.124 2,0 29.222 2.126.849 2,0 42.521

- Grupo B 1.873.226 5,8 93.661 — — —

Títulos tipo 2,

de Entidades Financierass

- Grupo A 319.772 2,6 8.314 315.885 2,6 8.192

- Grupo B — •— ■™™ 2.519.162 6,5 163.745
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Bal»
Mi

mi 153Í
*

Nonto

______ MI
Bato
MI *

Monto

____ M.

c) Otrai Cutntai de

Activo Circuíanta 666 18,8 87 1.938 18,8 193

d) Derecho! u Obligación»!

»n Moneda Extranjera 835.218 M 41.781 422.959 18,8 42.298

•) Dólar 1.452 5,8 73 —- —-

Cobertura Patrimonial 253.581 383.198

»■■■■■■

1.3 Razón de Cobertura

1991

MI_____________ X MI

1990

X

Monto de cobertura

Patriaonio líquido

Razón de cobertura

patriBonial 253. 581

592.058

42,83

383.

531.
190

153

72, 14

El aonto de cobertura patriBonial no puede ser superior al BOX del
patriBonio líquido.
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2. Razón de Endeudamiento

veces bu patrimonio líquido.

1991

m
159®

MI

8.1 Total Pasivo Circulante 9.634.573 11.538.218

Henos»

- Obligaciones por otras optraciones a futuro,

BMp varios autorizados

(focha smp idéntica a focha de préstalo) 1.419.380 8.207.833

• Obligaciones por eosproai so de venta

cubiertos con coeproiiso de cospra 848.468 14.553

- 5W obligación do coepra y de venta con focha

del venciiiento idéntica del pacto y del titulo 246.620 —

Pasivo oxigible Total

al 31 do dicieabre do 1990 7.120.111 9.315.826

8.8 Patriionio Liquido al 31 de

■arzo de 1991

592.058 531.153

8.3 Relación 12x43 1LÜ

La razón do endeudamiento exigida a la Sociedad no puede ser superior a veinte
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99.8277.130,50 6.02 Patrimonio mínimo legal M$ 

349.826365.291 6.04 Patrimonio líquido M$

174.822

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días 1 04
veces

Pasivos exigidles a menos de 7 días M$ 4.563.850

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 1 003.161.553 veces

Acreedores por intermediación M$ 3.141.805

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigidles M$ 4 461.562.910
veces

Patrimonio líquido M$ 349.826

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

M$Monto de cobertura patrimonial 49 97174.822
100 %x

Patrimonio líquido M$ 349.826

T^OOANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10
7.11
7.12
7.13

7.30
7.31

7.20
7.21
7.22

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

7.60
7.61

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 24. 07.89

4.788.173

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 28. 08, 85

&.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 11.07.89
Ciudad SANTIAGO

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 23.08.85
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 18. 105 n° 9. 199
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al arto 1 989

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 13. 291 n° 6. 862
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año 1985

6.07

6.01 Valor Unidad de Fomento $

6.03 patrimonio depurado M$

6.05 Monto de Cobertura
Patrimonial

M$

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus

30
Nombra y firma raprasantanta legal o administrador a del contador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombre y timbre de auditores extemos Nombro y firma de persona responsable de auditoria

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

  

día mes año

respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad le corre
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(1)

mes

COMPUTACION 0.001 Información al 

¿ - flAiü 1S¿1
SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

de phesentacion DE ESTADOS FINANCIE
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

1.00 IDENTIFICACION

1.01 R.U.T. 96.409.000 I 9l 1.02 Registro SVS N° 0098
1.03 Nemotécnico Bolsa 1.04 Código Bolsa N°

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

|_______ SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A._____________________________________________________________________
1.06 Dirección oficina principal
1 AV. LIBERTADOR BERNARDO O'HIGGINS 949, P. 13

1.07 Teléfono 6967776 1.08 Casilla

1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) 13 |

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermed

— 1. Por cuenta propia y de terceros — 1. Natural 3. Limitada 1. Corredor de Bo

1 2. Sólo por cuenta de terceros 2 2. Soc. anónima 4. Otra __ L 2. Agente de Valo

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido patemo/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

GOYCOOLEA MOZO, ERNESTO 6.820.224 £

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres) 2.04 R.U.T.

6.820.224GOYCOOLEA MOZO, ERNESTO í
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

CARIOLA BARROILHET, MARCO ANTONIO 2.289.380 2
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 LETELIER AZZARI, JOSE LUIS 6.890.060
2 GREMLER ZEH, PETER HANS FRIEDRICH 7.070.906 6
3
4
5
6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios 3.02

R.U.T.

303
Tipo
(3)

3.04
%

Partic.Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
1 SOCIMER AUSTRAL SERVICIOS Y ASESORIAS FINANCIERAS LTDA. 79.742.220 7 C 99,99
2 LAGOS SCHMIDT. HIPOLITO MARIA EDUARDO 2.859.875 0 A 0,01
3
4
5
6
7
8
9

10

3.05
3.06

Total accionistas o socios 2
3.09 Capital social

•!/
Total acciones 10. 000 $ 277.03¿.J¿2¿

3.07 Total *acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas 10,■ 000 3.11 Capital pagado $ 277.03tf.Z2W

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a lea Instrucciones do dicha circular.

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores j Q | 4.03 N° Inscripción registro auditores externos

4.02 Auditores externos

(2) Reglón en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana do Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
8. Persona natural extranjera
C. Persona Jurídica nacional
0. Persona Jurídica extranjera.



np PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de MARZO de 198 1991
L 5.00 CONDICIONES pe PAIHIIWV------,--------------------------------------------------- ------------------------------------------ ;------------------------

T1O1

f 6.03

{ 6.05

6.06

. 7.13U.5U
Valor Unidad de Fomento

. ms 365.291Patrimonio depurado -------------------------------

Monto de Cobertura M$_____ 174. 822____
Patrimonial

LIQUIDEZ GENERAL

6.02

6.04

Patrimonio mínimo legal

Patrimonio líquido

99.827
MS

M$ 349.826

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 4.788.173 1 04
ata veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días M$ 4.563.850

607 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 3.161.553 1 00— , veces

Acreedores por intermediación MS 3.141.805

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles MS 1.562.910 4 46
— veces

Patrimonio líquido MS 349.826

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 174.822 49 97■■ X 100 — _______  %

Patrimonio líquido MS 349.826

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

a del contadorNombre y firma representante legal o administrador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombre y firma de persona responsable de auditoríaNombre y timbre de auditores externos

7.20
7.21
7.22

7.30
7.31

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

7.60
7.61

7.10
7.11
7.12
7.13

w
2
0 
O

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 24. 07.89

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre loscuales versó el dictamen emitido con fecha----------- de----------------------------------------------------- de 198------------ referidos al----------   

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 28, 08, 85

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría  RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 23.08.85
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 18.105 n° 9*199
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año 1 989

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 11.07.89
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 13. 291 n° 6. 862
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año 1985

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad le corre
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1

o.uu COIAUUO riNANUItKUa (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

día ines aAo día mes año

al 31 03 91 al 31 03 901

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 5. 056 1.551
11 02 00 Títulos de renta variable 203.353 19.758

11 02 10 Acciones 203.353 19.758
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 1.155 _ 132.672
11 03 10 Títulos del Estado 133
11 03 20 Títulos de entidades financieras 1.1-55 132.539
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1.520.714 1.417.861
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 1,520.714__ _1.336.362
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta *>. 81.499
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 3-156-497 _______ 9D...3A3
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 124.204 4.903
11 08 00 Impuestos por recuperar 4-123 ___________ ZQ5.
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas __________ 759 8.237
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados _________ 64___ ___________ 520_
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.015.925 1.676.550

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 173.662 173.542

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 5.234 5.017
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 5.607 ) ( 1.689)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 173.289 176.870

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680
13 02 00 Inversiones en otras entidades
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo

| 13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

| 13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
\ 13 09 00 Otros activos

\ 13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 21.314 19.680

1 10 00 00 TOTAL ACTIVOS__________ ____ _________ _ _
5.210.528 1.873.100

día mes aAo101 RUT’ 96.409.000-9
al 31 03 91 al

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR T f

21 01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo 6.226
6.328>l

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1.523.701 1.417,67¡Ql
21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra í. 523.701 1.336130^ I
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta i 81
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro >

4
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro • • • i

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting I
21 04 00 Acreedores por intermediación 3.141.805

foi1/1
mV“

L-

21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 7.451
____________F

21 06 00 Impuestos por pagar 2.480
21 07 00 Provisiones y retenciones 23.053

1.51qS

21 08 00 Acreedores varios q
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes I I

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 4.704.716
1.518.758^ |

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras 51.061
.. .

55.665 |||

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 6-735 __1.717? I
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo , i I
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo — 213? I

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 57.796 57.595 ¡ |

23 01 00 Capital pagado 277.031 266.541 |

23 02 00 Reservas de revalorización 3.047 13.326" '

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores________________ 4.561 4.557 "
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias______________
23 05 00 Otras reservas____________________________________________
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas________________ ___________ 108.615 4.565'"
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio __ 54.762 7.758 "
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) J___________ i
23 00 00 TOTAL PATRIMONIO

448.016 296.747

20 00 00 TOTAL PASIVOS______
5.210.528

i---------- i
1.873.100



5.03 ESTADO DÉ HÉSULfAB8§ hasta el I «1 IU1 ül 3U
31 l 03 91 31 03 90

ACTUAL ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 17.226 2.592
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda — 20
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primada
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 159.137 16.623
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 27.803 61.869
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 4.577 5.075
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 5.416
41 19 00 Otros ingresos operacionales 21.926 56.875
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 230.669 148.470

41 21 00 Comisiones y servicios (181)
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia /2.579Í (390)
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 481.274] (2.872)
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro ¿50.918) (113.001)
41 25 00 Gastos financieros t ¿249) (425)
41 26 00 Gastos de administración y comercialización <29.914; (17.608)
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones Z982( (410)
41 29 00 Otros gastos operacionales (624)
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES í 166. 285^ (135.511)

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

c
64.384 12.959

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes
1.435 — •-

42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 3.644 7.619
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 5.079 7.619

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes — (1.149)
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales Í2.984&
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ?2.984X (1.149)

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 2.095 6.470

43 10 00 CORRECCION MONETARIA (1.598) (11.547)

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

I 43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (1.598) (11.547)
-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA
(10.119) _________(124)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO-------------- --------------------------------

Las no

54.762

tas Nos 1 al —-

7.758
Q
______son parte

09S88 8I
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS________________

) 1 «1 1 tíif 1 |
[31 1 03 f 91/ [31 1

ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIAOS:
51 11 00 Utilidad (Perdida) del ejercicio 54.762 7.758
51 12 CO AmsrtLscicncs y depreciaciones 982 410
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1.435) 1.149
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 34 —
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 54.343 9.317

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 1.957 56.629
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 1.957 56.629

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 56.300 65.946

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

55 173.542

52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 55 173.542

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 56. 245 (107.596)^

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable (39.7551 (17.55171
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwritlng 220.207 960.869^
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 3.153.304 (16.296^
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas (672) (85.73lj^
53 90 00 Otros activos circulantes. _________4.057

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 3.337.141 841.291

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo (130) (6.328)

54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting (216.257) (960.522^
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar (3.052. 538) 18.084^
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
54 90 00 Otros pasivos circulantes (11.971) (izijT

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (3.280.896) (948.887)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 56. 245 (107.596)

integrante de estos estados financieros



Socimer Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimer Intcriutiuiul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD;
La sociedad se constituyb cono sociedad anónima cerrada segbn escritura
pbblica de fecha 23 de agosto de 1985, ante el Notario seílor Rabí Undurraga
Laso, bajo el nombre de Transambrica Agentes de Valores y Servicios
Financieros S.A..

En Junta General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 10 de julio de
1989, se acordb aodificar los estatutos sociales, a fin de que la Sociedad
pueda desempeñarse cono corredora de bolsa, bajo el nonbre de Sociaer
Corredores de Bolsa S. A. y cuyo objeto es el de efectuar operaciones de
corretaje de valores y en general, actuar cono corredores de bolsa,
ejecutando toda clase de operaciones bursátiles, sin ufes limitaciones que
las establecidas en la legislación y en los estatutos y reglamentos de
Bolsa de Valoras correspondiente.
Desde el 25 de noviembre de 1985, la Sociedad se encuentra inscrita bajo pl
pbnero 0098 en el Registro de Corredores de bolsa y Agentes de Valores que
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros.Con fecha 30 de octubre pe
1989, la Superintendencia de Valores y Seguros certifica que se ha
registrado la nodificacibn a la inscripcibn No.0098 para que a contar de la
referida fecha, la Sociedad denominada Transambrica Agentes de Valores >y
Servicios Financieros S.A., reemplace su calidad de Agentes de Valores por
la de Corredores de Bolsa, pasando a denominarse Sociaer Corredores de
Bolsa S.A..
Con fecha 27 de septiembre de 1989, la Bolsa de Valores de Chile, acepta la
solicitud de la Sociedad para operar como corredores de bolsa.

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS;
(a) General:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y a normas e instrucciones especificas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

(b) Periodo Contable:
Los presentes estados financieros cubren los periodos comprendidos entre el
lo. de enero y el 31 de marzo de 1991 y 1990.
<c) Correccibn Monetaria:
Con el objeto de reflejar en los estados financieros los efectos de la
variacibn en el poder adquisitivo de la moneda ocurridos durante el
ejercicio, se han actualizado el capital propio financiero, los activos y
pasivos no monetarios y las cuentas de resultados, de acuerdo a las normas

1



Socimcr Corredores de Bolsa S A
Grupo Socimcr Internacional Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

■ PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, cont ini?aCibn;
(c) Corrección monetaria, continuación:

de la Superintendencia de
generalmente aceptados.

Valores y Seguros y a principios de contabilidad
Los estados financieros a marzo de 1990 fueron

actualizados en un 24,5% para efectos comparativos con el ejercicio 1991.

(d) Conversión:

Los activos y pasivos en moneda nacional
expresados en moneda corriente,
marzo de cada afto.

de acuerdo
reajustable (U.F),

al valor vigente al
están

31 de

Principales equivalencias: 1991 1990
♦ $

Unidades de Fomento 7.130,50 5.725,11

(e) Valorización de inversiones:

Las inversiones se encuentran valorizadas segón las normas impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros en la Circular No.514.

-Títulos de renta variable:

Las inversiones en acciones se encuentran valorizadas a su costo de
adquisición corregido monetariamente, las que no exceden a su valor
bursátil.

-Títulos de renta fija:

Los títulos de renta fija se encuentran valorizados a su valor presente
calculado segón la tasa implícita de descuento en su precio de compra.
Dicha valorización no excede el valor presente a la tasa interna de retorno
de mercado a la fecha de cierre del ejercicio, cuando el plazo al
vencimiento de la inversión es superior a 90 días.

-Derechos sobre títulos por compromiso de compra:

Los derechos sobre títulos por compromisos de compra, se presentan
valorizados a su valor presente determinado usando la tasa interna de
retorno de mercado a la fecha de suscripción del compromiso. Dicha
valorización no excede el valor de mercado a la fecha de cierre del
ejercicio de los títulos cuyo vencimiento sea superior a los 90 días.

-Derechos a cobrar por compromisos de venta:

Los derechos a cobrar por compromisos de venta, se presentan valorizados al
costo de adquisición más intereses y reajustes devengados utilizando la
tasa de interés pactada al momento de suscribir el compromiso.

2



Socimcr Corredores de Bolsa S A.
Grupo Socimcr Imcmauotul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,continuación:
(e) Valorización de inversiones, continuación: • '
-Obligaciones por compromiso de compra:
Las obligaciones por compromisos de coapra, se presentan a su valor
presente determinado de acuerdo a la tasa de interbs pactada a la fecha de
suscripción del compromiso.

-Obligaciones sobre títulos por coaproaiso de venta:
I

Las obligaciones en títulos por coaproaisos de venta se presentan
valorizadas a su valor presente usando la tasa interna de retorno ÜK
aereado a la fecha de suscripcibn del coaproaiso. Dicha valorización OP
excede el valor presente a la tasa interna de retorno de aereado a la fecha*
de cierre del ejercicio, cuando el plazo al venciaiento de la inversión yt»
superior a 90 días.

Cf) Activo fijo y depreciaciones:
Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisición mbs
revalorizaciones legales hasta el cierre de cada ejercicio.
Uas depreciaciones de cada ejercicio se han calculado de acuerdo con a¡
mbtodo de depreciación lineal, considerando la vida btil estiaada de Igt
bienes. El cargo a resultados por este concepto ascendió a MI962 en 1991
y MS410 en 1990.
(g) Títulos patrimoniales Bolsa de Valores:
En este rubro se incluye la inversión en la Bolsa de Valores de Chile, que
ha sido registrada de acuerdo a la metodología del Valor Patrimonial
Proporcional <VPP), dando reconocimiento a la participación en resultados
sobre base devengada.

(h) Indemnización por ahos de servicio:
La sociedad tiene pactado otorgar por concepto de indemnización a su
personal, el pago de un mes de sueldo por cada afro trabajado en la
empresa, con tope de cinco meses. El valor corriente de la obligación de
indemnización por aftos de servicio al 31 de marzo de 1991 alcanza a MtB.735
y al 31 de marzo de 1990 ascendió a MSI.717.
3. CAMBIOS CONTABLES:
No se han producido cambios significativos de criterios contables en la
preparación de los estados financieros al 31 de marzo de 1331 y 1330.
4. AJUSTE MONETARIO:
Como resultado de la aplicación de las normas sobre corrección monetaria,
segón lo descrito en Nota 2.<c>, se produjo un abono neto a resultados de

—
r—
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Socimcr Corredores de Bolsa S A.
Grupo Socimcr ¡nicrruiion.il bznk.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,continuacibn

4.AJUSTE MONETARIO, cont1nuac1 bn:

MS20.328 en 1991 y un abono neto de M$45.322 en 1990, seybn el siguiente
detalle:

RUBRO CORRECCION MONETARIA
1991 1990

(cargo) abono (cargo) abono
M$ M$

Operacional es
Activos circulantes 22.938 55.482
pasivos circulantes ( 898) —
Cuentas de resultados ( 114) 1. 388

Abono a resultados operacionales 21.926 5b.870

No Operacionales
Activos circulantes 610 386
Activo fijo 1.896 697
Otros activos 216 992
Patrimonio ( 4.312) ( 13.761)
Cuentas de resultados ( 8) 138

Cargo a resultados no operacionales ( 1.598) ( 11.548)

Abono Total 20.328

111 
•

1 
•/)

1 
4*

11

5. INVERSIONES:

El detalle
Nota 2 (e)

(a) Títulos
Instrumento

de estas inversiones,
es como sigue.

de renta variable
s

valorizada

1991

s de acuerdo a lo descrito

1990
Valor Menor Valor Mayor Valor Valor

Contable Valor Neto Valor Mercado Neto
(MI) (M$) (MS) (M$) (M$) (Mt)

Acciones 206.349 (2.996) 203. 353 -a 203.353 19.758

en

7

4
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Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr inicriuitioiul baiik.

S0C1MER CORREDORES DE BOLSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación
5.INVERSIONES» continuacibn:

(b) Títulos de renta fija

Instrumentos 1991 1990
Valor

Present e
Menor
Valor

(M*) (MI)
De?l Estado — —
De entidades
financi eras 1. 155 —

Total 1. 155 -

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

Valo
Neto

(Mt) (M$) (M$) (MI
- - - 133
1. 155 - 1. 155 132. :
1. 155 - 1. 155 132.

6. PERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO;

(a) Bajo este
coapra valoriz
siguiente:

rubro se presentan derechos sobre
ados, segbn lo descrito en Notd

► titulo
1 2 (e)

s por coaproa
y su detalle

isos de
es el

Instruaentos
Valor

Presente
Menor
Valor

1991
Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

1990
Valor
Neto

(Mi) (M$) (M$) (M$) (Mt) (M»)
Del Estado
De entidades
financieras

1.384.049

136.948

8w 
. 

!11

1.383. 766

136.948

** 1.383.766

136.948

581.619

754.743
Total 1.520. 997 283 1.520.714 — 1.520.714 1l.

Vencí■iento: (Mt)
•

Derechos hasta
Derechos sobre

7 días 1
7 días

.419.903
100.811

Total 1 .520.714

(b) Derechos a
Instruaentos

cobrar por
Vencía

coaproaiso
lentos de

de venta:
coaproaisos

1991
Total

1990
hasta 7 dias sobre 7 dias

Del Estado 81.499

Total - - 81.499

5



Socimcr Corredores de Bolsa S.A.
Grupo Socimcr Internacional Bank.

SÜC1MER CÜKhLDúktS DE BOLSA

7. DEUDORES POR INTERMEDIACION :

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Los saldos por conceptos de deudores de intermediación se desglosan como sigue :

DEUDOR

VENCIMIENTOS VENCIDOS TOTAL
EJERCICIO

actual

TOTAL
DERC1C1O

ANTERIORHASTA SOBRE
7 DIAS 7 DIAS

HASTA
IB DIAS

SOBRE
18 DIAS

SübkE
38 DIAS

MS MS MS MS RS RS MS

CLIENTES 3,894,486 * - - 3,884,48b b¿,8U»

INTERMEDIARIOS DE VALORES 62,891 - - 62,891 8,287

EXPRESS fiELACIÜNñMS ~ - •* - - -

TOTAL 3,156,497 - - - 3,156,497 98,343

TITULOS PATRIMONIALES BOLSA DE VALORES :

El detalle al 31 de aarzo de 1991 es el siguiente :

SOCIEDAD PARTICIPACION MONTO INVERSION PARTICIPACION
RESULTADO

RS MS

BOLSA DE VALORES DE CHILE 3,846 21,314 1,435

RESERVA RAYON
VALOR B. DE V.

MS

4,561

RLMTO 1NV.
1998

MS

19,bdB

(1) Corresponde al reconociaiento de la diferencia producida entre el costo de la inversión y el valor patnaomal de esta.

6



Socimcr Corredores de bolsa SA.
Grupo Socimer International Bank.

SuCDtk CUKhtbuKtS DE BülSA

NúIAS A LUS ESlubdS FINOCIEBÚS, continuación

9. OBLIGACIONES CON BAOS E ItóllIUClietS FlIMClEiMS

fi continuación se detalla la Obligación con el banco de Crédito e Inversiones originados por un crédito
hipotecario otorgado a la eopresa para financiar la coipra de un bien raíz:

a) Corto Plazo

• Vencmento

Banco Monto en IF Tasa Interes Hasta 7 Sobre 7
X días días

Nt m

Crédito o Inversiones 073.15 9 - o, ¿¿o

I»Ul

lotal
Ejercicio

Actual
<R»>

letal
Ejercicio
Anterior

IMS)

Largo Plazo

Banco

Crédito o Inversiones

Monto en IF lasa Interes
í

7,100.92 9

Total

Fecha de
Venciaiento

vencioiento censual
con dividendos en
UF a pagar hasta
año 1997

51,001

51,001

lotal
Ejercicio

Actual
IMS)

Total
Ejercicio
tuiterior

(MI)

55,005

55.ÍO5

7
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S0C1MER CORREDORES DE BOLSA S. A»
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

10. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO;

(a) Bajo este rubro se presentan obligaciones
valorizados, segbn lo descrito en Nota 2.

por co-P™'1
<•> y cuy0

sos “e co"Pr*
detal1' •* el

siguiente:

Instrumentos VENCIMIENTO
Hasta 7 días

COMPRÜMlbüb
Sobre 7 días

tuihl
. i F i.Anteriorg. Actual tj-”

< MS MS
Mt

Del Estado 1.285.986 100.794 1.386.780 581.822
De entidades
financieras 136.921 — 136.921 754.480

Total 1.422.907 100.794 1.523. 701 1.33b. 302

(b) Obligaciones en títulos por compromiso de venta:
Instrumentos 1991 1990

Valor presente Valor mercado Valor neto

Del Estado 81.369
Total 81.36S

Vencimientos:
Obligaciones hasta 7 días
Obligaciones sobre 7 días
Total

8



Socimer Corredores de Bolsa S A.
Grupo Socimer International Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA

l NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

1 11. ACREEDORES POR INTERMEDIACION :

l Los saldos vigentes por este concepto se desglosan coio sigue:

Vencimientos

Acreedor hasta 7 dias sobre 7 días

Total

Ejerc. Actual Ejerc. Anterior

MI MI MI MI

Clientes 2,691,455 2,691,455 5,010

Intermediarios de Valores 450,350 458,350 66,540

Entidades Relacionadas - -

Total 3,1*1,885 3,141,605 91,550

9



Socimcr Corredores de Bolsa
Grupo Socimcr Inicrnatiuiul Bank.

S0C1MER CORREDORES DE BOLSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

12. IMPUESTO A LA RENTA;
(a) La provisión de impuesto a la renta estó determinada de acuerdo a la
legislación vigente. Al 31 de marzo de 1991 la Sociedad presenta la siguiente
situación por impuesto a la renta de primera categoría:

Base
Imponible

Crédito por
Contribuciones
de B.Ralees

Provisión
Impto.Renta

PPM
Cancelados

Utilidades
Tributarias
retenidas

Crfedito
para los

accionista
M* Ms MS MS MS MS

67.458 *■ 10.119 1. 184 267.£30 26.347

Al 31 de marzo de 1990, de acuerdo a las normas legales vigentes a esa
fecha, la Sociedad constituyó provisión para cubrir obligaciones por
impuesto a la renta por un monto ascendente a MS124.

(b) Al .31 de marzo de 1991,1a Sociedad no ha reconocido impuestos
diferidos, ya que no existen diferencias temporales que no se compensen pri­
mantes significativos.

13. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:

(a) Compromisos directos:

No existen compromisos directos en 1991 ni en 1990.
¿ (b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor pe

Obligaciones a terceros:
No existen garantías otorgadas en favor de obligaciones de terceros,a
Excepción de la Hipoteca del bien raíz a favor del Banco de Crbdito e
Inversiones, inscrita a fojas £0.189 NUmero 19.520 del Registro de
Hipotecas del Conservador de Bienes Ralees del afto 1986.
(c) Legales:
No existen juicios ni otras acciones de este tipo en las cuales se
encuentre comprometida la Sociedad.

(d) Custodia de documentos de terceros en poder de la sociedad:
La Sociedad tiene instrumentos en custodia segün se detalla a continuación:

10



Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr Inicrnauuiul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

13. CQNTINGENCIAS Y COMPROMISOS, continuación:
(d) Custodia de documentos de terceros en poder de la
continuación:

Sociedad,

Actividad
Renta
Variable Pesos

Renta Fija Total Pesos
U.F. M.E. Ej.Actual Ej.Anterior

/
Custodia

Mi Mi Mi Mi Mi Mi

de Valores
Rdm.Cartera

1.077.692 78.774 789.214 10.331 1.956.011 1.801.252
Terceros — —

Totales 1.077.692 78.774 789.214 10.331 1.956.011 1.801.252

Ce) Personales:
No se han otorgado garantías personales.

(f) Garantías por operaciones:
rPara cumplir con lo dispuesto en el articulo 30 de la Ley No.18.045, se ha
procedido a contratar una póliza de seguros, emitida por el Consorcio General
de Seguros S.A., para garantizar el correcto y cabal cumplimiento de tgpas
sus obligaciones como intermediario de valores, cuyos beneficiarios son los
acreedores, presentes o futuros que tengan o llegaren a tener en razón de |»us
Operaciones como corredores de bolsa, designando representantes de ésta a la
Bolsa de Valores de Chile. La citada garantía asciende a 4.000 Unidades de
Fomento, con vencimiento a Junio de 1931.
-La Sociedad constituyó prenda sobre la acción de la Bolsa de Valores de su
propiedad, en favor de la misma, para garantizar el correcto desempeflo de su
cargo y el cumplimiento de las operaciones que efectuó como corredor.



Socimcr Corredores de Bolsa S.A.
Grupo Socimcr Inicriuiional Buiik.

S0C1NER CÜkKLDUKtS DE BOLSA

14. CAMBIOS EN a PATRIMONIO :

NU IMS A LüS ESlADUS FINANCIEMOS, continuación

El aoviaiento registrado en capital y reservas durante 1331 y 1330 fue el siguiente:

CAPITAL

1
MI

RESERVA
MAYOR VALOR
CCIQN BOLSA DE
IAlONES DE CHILE

NI

UTILIDAD
ACUMULADA

NI

UTILIDAD
DEL EJERCICIO

NI

tqml

NI

/¿Idos iniciales al 1-1-84
9

178,787 0 8 50b
177,233

Distribución utilidad 13b8
Ajuste aayor valor acción

8 8 506 (56b)
0

Bolsa de Valores 8 3,283 0 8 3,283
37,606Corrección Monetaria 37,382 137 187 0

Utilidad del ejercicio 1383 8 8 8 2,873 2,873

Saldo al 31 de dicienbre
do 1383 214,083 3,488 613 2,873 221,Ob7

Saldos al 31 de dicieebre de
1383 actualizados para
efectos coaparativos

277,031 4,511 734 3,725 2«6,661

Saldos iniciales ai 1-1-38 214,083 3,468 613 2,873 ¡21,667
distribución utilidad 1383 8 8 2,873 (2,873) 0
Corrección Monetaria 62,342 1,825 1,027 8 64,334
Utilidad del ejercicio 1338 8 8 8 102,681 102,861

Saldos al 31 de dicieanre de 1330 277,031 4,511 4,513 102,661 366,362

Saldos iniciales al 1-1-31 277,831 4,511 4,513 102,881 386,342

Distribución utilidad 1338 * - 102,881 (162,861) -

Corrección Monetaria 3,847 58 1,215 - 4,312

Utilidad del Ejercicio - ** 54,762 54,762

Saldos al 31.83.31 280,878 4,561 108,615 54,762 446,^16

Saldos al 31.83.38 actualizados 273,687 4,557 4,565 7,756 236,747

12



Socimer Corredores de Bolsa S.A,
Grupo Socimer Intcrnaúoiul Uaiik.

SOC1IO CÜKKtDUhES DE BflLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEMS, continuación

15. 1RANSACC11MS CON PfclftUoti Y ÜMEShS MUCllMiMS i

A continuación se rumen los principólos saldos y transacciones con partos relacionadas:

nombre ttLHClÜN an DtSCRIKlIjN MOMIO

m

UTILIDAD
(rtRDIÜAl

MI

ShlDuS
ACTIVO

MI
PASIVO

M

Sociner Austral Servicios Accionista 79.702.228-7 Asesorías - •
y Asesorías Financieras Nayontario Arriendos 1,152 1,152 i,i5e -

Refac. Gastos Act 338 - 33» -
Intermediación 6,753,9b8 - •
Saldo anterior 1,213 - • 208
Ref.Gtos.Pasivo 919 (9191 - 919

Inversiones Rio Central &A. Accionista en 96.553.95M Saldo anterior 99 n
CMÚA Ref. Gastos 79 - n

Arriendos 223 • 24
Int.Mesa Dinero 880,501 885
Int.Renta Variad 1,287,101 3,621 -

Iransanenca Trading S.A. Accionista en 9fc.553.97M Intereediacion 898,170 898 • •
cotun Mesa Dinero

Inversiones Sta.Josefina Minoritaria 79.725.28M Interaediacion 79,721 88 - —
Untada Coligada Renta Variable

Interoediacion 227,905 228 - *
Mesa Dinero

Ernesto Goycoylea Nozo Gerente 6.828.22W Intereediacion 1,226 1 -

General Mesa Dinero

M.Victoria Reyes Hertz Gerente 6.372.682-6 Tntereediación 20,279 121 -

Cooercial Renta Variable

lav. y Ases. Occaa Ltda. Minoritario 78.816.638-0 Intermediación 121,291 688 - -

Coligada Renta Variable

Caaus y Jara Soc.Ce.Civil Minoritario 79.718.578-1 Intermediación 16,859 80 - -

de Profesionales Coligada Renta Variable

Aserraderos San Vicente Accionista en 96.556.578-1 Saldo anterior 183 - 03 - A
S.A. cotun Intermediación

Mesa Dinero 833,11b 833 - •

Totales al 31 de oarzo de 1991 11,852,379 7,598 1,926 1,167

Totales al 31 de oarzo de 1998 (actualizados) 1,831,810 9,033 7,9o7 -

13



Socimcr Corredores de Boba S A
Grupo Socimcr Inicrnauuiul ikuik.

SOC1MER CORREDORES DE BOLSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

16. OTROS INGRESOS ORERACIONALES:

La suma de MS21.926 en 1991 (MI56.875 en 1990), abonada en Otros Ingresos
Operacionales, corresponde al saldo acreedor neto de las cuentas de
resultado monetario, en 1990 incluye MS56.870 por resultado monetario y
M$5 por otros ingresos.

17. OTROS INGRESOS NO QPERACIONALES:
•»

La suma de M13.644 abonada en 1991 en otros ingresos no operacionales
corresponde a arriendos percibidos por parte del bien raíz. En 1990 N$7.^|9
incluye arriendo del bien raiz por Mil.500 y MS6.119 por intereses cobrada* .
Inversiones Las Raíces Ltda.•

18. SANCIONES:
Durante los aftos 1991 y 1990,la Sociedad no ha sido sancionada por
organismos fiscalizadores.

|9. HECHOS POSTERIORES:

No se registran hechos posteriores significativos desde el 31 de marzo de
1991 hasta la fecha de cierre de estos estados financieros, que afecte^ o
vayan a afectar su exposición y/b la situación patrimonial demostrada.

14



Socimer Corredores de Bolsa S A.
Grupo Socimer International Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.

ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

icionts de Patrimonio, Liquidez y So 1 vencí a;

De acuerdo con la Norna de Car&cter General No.18, los agentes de valores
deben cumplir con ciertos Indices de liquidez y solvencia para poder operar
cono tales.

s siguientes:

1991
M»

498.016

759
81.966

365.291

5.210.528

Menos:

Total pasivo circulante 4.704.715
Gastos anticipados 64
Otros activos (50% accibn bolsa) 10.657
Pasivos Largo Plazo 57.796
50% activo fijo neto 86.645
Cuentas por cobrar a Enpresas
Relacionadas 759
Cuentas por cobrar al personal 66

4.860.702

Patrinonio Liquido 349.826

os índices correspondientes al ejercicio 1991, son

a) Determinaci Ln Patrimonio Depurado

Patrinonio Contable

Menos:

Cuentas por cobrar empresas relacionadas
Exceso 25% Bienes Corporales nuebles

Patrimonio Depurado

b) Det erm inaci bn Patrinoni o Liquido:

Total de Activos

c> Liquidez General

Activos disponibles y realizables hasta 7 días

Pasivos exigidles hasta 7 días

4.788.173
-----------------  =1,04 veces
4.563. 850

15



Socimcr Corredores de Bolsa S-A.
Grupo Socimcr Imcrruuoiul Bank.

SDCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.

ANEXO ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Condiciones de Patriaiomo, Liquidez y Solvencia, continuación:

d) Liquidez por Int ermedidCibn

Acreedores por Interuieducibn Mi

Cuentas por pagar cliente Intermediación £.691.455
Cuentas por pagar corred, por Intermediación 450.350

3. 141.805

Act i vos disponible y deudores por Intermediación

Disponible 5.056
Cuentas por cobrar a clientes por Intermediación 3.094.406
Cuentas por coprar a corredores por Intermediación 62.091

3.161•553

Activos disponibles y deudores por Intermediación 3.161.553
•—“-------------------- -----------------------------—---------- —------------------------------------ --------a 1,00 veces

Acreedores por Intermediación 3.141.805

e) Razón de endeudamiento Mi

Jota! pos i vos exiqibles 4.704.715

Menos:

Cuentas corrientes por pagar por intermediación 3. 141.805

pasivo exigidle depurado 1.562.910

Pasivo Ex.depurado 1.562.910
Hazbn de endeudamiento^-------------- ----— = ------------------» 4,46 veces

Patrimonio Liquido 349.826

f) Monto de Cobertura Patrimúnial

BASE % MONTO
Mi Mi

28. 10 ACCIONES
28.11 De transacción 206.349 20, 0 41.270
28.12 Sin transacción — — —

28.20 CUOTAS DE FONDOS MUTUOS
28.21 Renta Fija Corto Plazo — — —
28.22 Renta Fija Cto.y Med.Pl zo. - — —
28.23 Renta Variable — — —

16



Socimer Corredores de Bolsa S.A.
Grupo Socimer internacional Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.

ANEXO ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y solvencia, continuacibn:
flMonto de Cobertura Patrimonial, continuación:

BASE 'X MONTO
M» M»

28.30 CTAS.POR COBRAR POR INTERM. 3.156.497 0,5 15.782

28. 40
28, 41

28. 42
28. 43

28. 50
28.51
28. 52
28. 53

CTA. REF.#2.7 SEC.11 N. C. G. #18
Ctas.deudoras no deducidas
del P'atrimonio Liquido 124.139
Deudores Varios -
Otros activos circulantes -

OBLIGACIONES Y DERECHOS EN M. E.
Derechos M.E. -
Saldo Neto Acreed, en M. E. -
Saldo Neto Acreed.por tipo
de Divisas -

10,0 12.414

28.81 Sub-Total (M«) (1) 69.466

28.82 Sub-Total (M«)(2)

28.60 TITULOS DE DEUDA CON
GARANTIA

BANCOS
EMPRESAS

•x
APLIC.

MONTO

Mí Mí Mí

28.61 Grupo A 20.881 91.158 2,0 2,6 2.788
28. 62 Grupo B 252. 626 G--Z» 5,0 6,5 12. 634
28.63 Grupo C.Tipo 1 142.111 8.242 8,0 10,4 12.226
28.64.1 Grupo D.Tipo 1 464.350 38.555 9,0 11,7 46.303
28. 64.2 Grupo D.Tipo 2 — — — — —
28. 65. 1 Grupo E.Tipo 1 — — — — —
28. 65. 2 Grupo E.Tipo 2 — — — — —

28.70 TITULOS DE DEUDA CON TASA FLOTANTE

28.71 Grupo A — — — — —
28. 72 Grupo B y C — — — ■* —
28. 74 Grupo D 523.409 — 6,0 31.405
28. 75 Grupo E — — — — —

105.356

28.00 Monto cobertura Patrimonial
total (1 + 2) 174.822

Cobertura Patrimonial (M»)

patrimonio Liquido CMí)

174.822
------------- x = 49,97%
349.826
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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHU

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <d

1.00 IDENTIFICACION

56/91

Socimer Corredores de Bolsa S.A.
Grupo Socimer International Bank.

Santiago, 29 de abril de 1991

Señores
Superintendencia
de Valores y Seguros
PRESENTE

Estimados señores:
Por medio de la presente, adjuntamos a Uds., Estados Financieros al 31 de marzo
de 1991 y sus respectivas Notas Explicativas.

Sin otro particular, saluda atentamente a Uds.,

✓Ernesto Goycoolea Mozo
\GERENTE GENERAL

Incl.: Lo indicado.

c.c.: Bolsa de Valores de Chile
Bolsa de Comerció de Santiago '
Bolsa de Corredores de Valparaíso.

CVG/lmv

A\. Liberador B. O’lhggins 949 • Piso 13 - Teléfono 696-7776 • Télex 645486 Socim CT - Fax 6992476 • Santiago - Chile



SUPSaNTENOtNOA DE
VALORES Y SEGUROS

CHU

1.00 IDENTIFICACION

1.01 R.U.T.
1.03 Nemotécnlco Bolsa

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <u

«8

0.001 Información al

día me» aAo
I 3 11 I I 0l3 I í 9 11 I

1.02 Registro SVS N® 0098
1.04 Código Bolsa N°

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombras

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.
1.06 Dirección oficina principal

AV. LIBERTADOR BERNARDO O'HIGGINS 949. P. 13

1.07 Teléfono
1.09 Domicilio legal

6967776 1.06 Casilla
1.10 Reglón (2)

,_____1
_____ SANTIAGO_______ 13 I

1.11 Tipo de operación

1. Por cuenta propia y de terceros
1 2. Sólo por cuenta de terceros

1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1. Natural 3. Limitada 1. Corredor de Bolsa
3 2. Soc. anónima 4. Otra __ 1 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.02 R.U.T.

I GOYCOOLEA MOZO, ERNESTO 6.820.224 8

2.03 Gerente General (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.04 R.U.T.
GOYCOOLEA MOZO, ERNESTO 6.820.224 8

2.05 Presidente directorio (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.06 R.U.T.
CARIOLA BARROILHET, MARCO ANTONIO 2.289.380 7

2.07 Directores (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.08 R.U.T.
1 LETELIER AZZARI, JOSE LUIS 6.890.060 3 1
2 GREMLER ZEH, PETER HANS FRIEDRICH 7.070.906 6 2
3 3
4 4
5 5
6 6

3.00 PROPIEDAD

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios 3.02 3.03 3.04
Tipo %

Razón social o Apellido patemo/Apellido materno/Nombres R.U.T. (3) Partic.
1 SOCIMER AUSTRAL SERVICIOS Y ASESORIAS FINANCIERAS LTDA. 79.742.220 7 C 99,99 1
2 LAGOS SCHMIDT. HIPOLITO MARIA EDUARDO 2.859.875 0 A_ 0,01 2
3 3
4 4
5 5
6 6
7 7
8 8
9 9

10 10

3.05 Total accionistas o socios 1 2 4
3.06 Total acciones ____________ 10.000 3.09 Capital social $ 277 . O3J0. tíüA
3.07 Total -acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas ____________ 10.000 3.11 Capital pagado $ 277 .030.

/I

4.01 Número de trabajadores 1O 1 4.03 N® Inscripción registro auditores externos
4.02 Auditores externos

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Esto formulario debe ser completado de
acuerdo a las Instrucciones do dicha circular.

(2) Reglón en número» arabo»
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona Jurídica nacional
O. Persona Jurídica extranjera.



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

día me.- ^aAo día mas aAo

•l 1 311 03l 911 •' Í31 |03 |90 |

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 5.056 1.551
11 02 00 Títulos de renta variable 203.353 19.758

11 02 10 Acciones 203.353 19.758
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 1.155 132.672
11 03 10 Títulos del Estado m 133
11 03 20 Títulos de entidades financieras 1.155 132.539
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1.520.714 1.417.861
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 1.520.714 1.336.362
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 81.499
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwritlng
11 06 00 Deudores por intermediación 3.156.497 90.343
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 124.204 4.903
11 08 00 impuestos por recuperar 4.123 705
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Otes, con personas y empresas relacionadas 759 8.237.
11 11 00 Títulos entregados en garantía

11 12 00 Gastos anticipados 64 520
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.015.925 1.676.550

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 173.662 173.542
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 5.234 5.017
12 08 00 Otros activos fijos

12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 5.607 ) ( 1.689)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS AJOS 173.289 176.870

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680
13 02 00 inversiones en otras entidades

13 03 00 Activos Intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS
21.314 19.680

------- --  na ACTIVOS _______________________
5.210.528 1.873.100

,u' HUI’ I 96.409.000-9 I día m.« aAo

al
día mes aAo . |

•l 131103|91 | |31 |03 |90“] r

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 6.226 6.328
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1.523.701 1.417.672 "

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra Tf 523. 701 1k336Í30bPL
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 8lÍ36frg
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro i 1
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro ■•jI ¡£

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 3.141.805 91.550
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 7.451 966
21 06 00 Impuestos por pagar 2.480 732
21 07 00 Provisiones y retenciones 23.053 1.510 _
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Otes, con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 4.704.716 1.518.758

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instituc. financieras 51.061 55.665
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo .6.735 1.717
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo — 213

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 57.796 57.595

23 01 00 Capital pagado 277.031 266.541
23 02 00 Reservas de revalorización 3.047 13.326
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 4.561 4.557
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 108.615 4.565
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 54.762 7.758
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) j___________ L

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO
448.016 296.747

20 00 00 TOTAL PASIVOS 5.210.528 1.873.100



I 11 11 00 Títulos entregados en gar^MTE ______
| 11 12 00 Gastos anticipado»________________________

520I 11 19 00 Otros rctlvos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.015.925 1.676.550

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones 173.662 173.542
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 5.234 5.017
12 08 00 Otros activos fijos

i 12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 5.607 ) ( 1.689)

I 12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS
173.289 176.870

I 13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680
| 13 02 00 Inversiones en otras entidades
I 13 03 00 Activos Intangibles
| 13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo
| 13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
| 13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
| 13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS
21.314 19.680

| 10 00 00 TOTAL ACTIVOS 5.210.528 1.873.100

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo — _ 213

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 57.796 57.595

23 01 00 Capital pagado 277.031 266.541
23 02 00 Reservas de revalorlzación 3.047 13.326
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 4.561 4.557
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 108.615 4.565
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 54.762 7.758
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO
448.016 296.747

20 00 00 TOTAL PASIVOS
5.210.528 1.873.100

día mes afto día mes arto
desde el 01 01 91 01 01 90

S.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta a| 31 03 91 31 03 90
ACTUAL ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 17.226 2.592
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 20
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primarla
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 159. 137 16.623
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 27.803 61.869
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 4. 577 5.075
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera ■■ 5.416
41 19 00 Otros ingresos operaclonales 21. 926 56.1375
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 230. 669 148.470

41 21 00 Comisiones y servicios ¿369£ (181)
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia í2- 579Í (390)
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia ¿81. 274r (2. 872)
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 450. 918$ (113. 001)
41 25 00 Gastos financieros ' 4249? (425)
41 26 00 Gastos de administración y comercialización /29. 914? (17. 608)
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones $982? (410)
41 29 00 Otros gastos operaclonales ■a (624)
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES fl66. 28 5£ (135. 511)

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAt _______------------------ ---------—— ——r' r” - wj . . «!•
64. 384 12. 959

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día *maa aAo día mes aAo
01 01 91 01 01 90
31 03 91 31 03 90

ACTUAL ANTERIOR
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 54.762 7.758
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 982 410
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1.435) 1.149
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 34
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 54.343 9.317

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 1.957 56.629
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operaclonales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 1.957 56.629

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 56.300 65.946

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

55 173.542

52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo________________________ ------—



Las notas Nos 1 al 19 son parte Integrante de estos estados financieros

• • •-
I 41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 20 51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 54.762 7.758

1 41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria 51 12 00 Amortizaciones y ( delaciones_____________ 982 410
41 14 00 utilidades por ventas de cartera propia 159.137 16.623 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 27.803 61.869 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1.435) 1.149
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 4.577 5.075 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
41 17 00 ingresos por administ. de cartera y custodia de valores 51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 34
41 18 00 Asesoría financiera M» 5.416 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 54.343 9.317
41 19 00 Otros ingresos operacionales 21.926 56.875
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 230.669 148.470 51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
41 21 00 Comisiones y servicios V369Í (181) 51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 1.957 56.629
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia ¿2.579]V (390) 51 24 00 Aumentos de capital
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia ¿81.274 1 (2.872) 51 29 00 Otros recursos no operacionales
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro ^50.918' (113.001) 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 1.957 56.629
41 25 00 Gastos financieros ¿249] (425)
41 26 00 Gastos de administración y comercialización /29.914 (17.608) 51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 56.300 65.946
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones £982j (410)
41 29 00 Otros gastos operacionales (624) RECURSOS APLICADOS 55 173 542
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES fl66.285# (135.511) 52 10 00 Compras de activosi fijos y de otros activos

-----— 52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 64.384 12.959 52 30 00 Dividendos o participaciones *

52 90 00 Otros recursos aplicados
42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 1 • 435
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos 52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 55 173.542
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 3.644 7.619
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 5.079 7.619 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 156.245 (107.596)

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes (1.149) 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable _________ (39.755) (17.551)
42 29 00 Otros gastos no operacionales Í2.9842 53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwrltlng________ 22rt_ 207 ____ 960. 869.
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES (1.149) 53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar_______ V153.304 (16.296)

53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas (6721 (85.731)
42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 2.095 6.470 53 90 00 Otros activos circulantes. ——JLdQSZ—

43 10 00 CORRECCION MONETARIA (1.598) (11.547) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 3.337.141 841.291

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO
54 10 00 Obligaciones con bancos o Instituciones financieras c. plazo (1 Jvj lo.;

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA (1.598) (11.547) 54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwrltlng (216-2571 (960.522)
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar (3.ÍW2. 538) 18-084

I 44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA (10.119) (124) 54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
| 54 90 00 Otros pasivos circulantes (11.971) (121)

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (3.280.896) (948.887)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO____________________ 54.762 7.758 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 56.245 (107.596)
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6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de MARZO d<- 1M 1991

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

6.01 Valor Unidad de Fomento $-
7.130,50 6.02 Patrimonio mínimo legal 99.827

6.03 Patrimonio depurado M$_ 365.291 6.04 Patrimonio líquido M$_ 349.826

6.05 Monto de Cobertura
Patrimonial

M$_ 174.822

veces

veces

%

veces

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días * M$
«B 4.788.173 1■B 04

Pasivos exigióles a menos de 7 días M$ 4.563.850

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 3.161.553 OH 1 00

Acreedores por intermediación M$ 3.141.805

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles M$ 1.562.910 4 46

Patrimonio líquido M$ 349.826

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 174.822
. x 100

49 97

Patrimonio líquido M$ 349.826

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.30
7.31

7.20
7.21
7.22

7.10
7.11
7.12
7.13

7.60
7.61

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 24. 07 • 89

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 28. 08» 85

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 23.08.85
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 18.105 no 9.199
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al afio 1989

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notarla RAUL UNDURRAGA LASO
Fecha 11.07 ♦ 89
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 13.291 n° 6.862
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al afio 1985

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Nombre y firma representante legal o administrador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombro y firma de persona responsable de auditoriaNombro y timbro de auditores externos
Oo

Los auditores extemos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al 

día mes afio

30 04

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad le corre

ERNESTO GOYCOOLEA ZO IS SCOLARI TRAVISANY
a del contador

JQSK



Socimcr Corredores de Boba S A
Grupo Socimcr Intcriuuuiul b;uik.

SUC1MER CORREDORES DE BOLSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD:

La sociedad se constituyó cobo sociedad anbniaa cerrada segbn escritura
pbblica de fecha 23 de agosto de 1985, ante el Notario setlor Rabí Undurraga
Laso, bajo el noobre de Transaaterica Agentes de Valores y Servicios
Financieros S.A.•

En Junta General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 10 de julio de
1989, se acordó aodificar los estatutos sociales, a fm de que la Sociedad
pueda deseopet^arse cobo corredora de bolsa, bajo el noobre de Sociaer
Corredores de Bolsa S.A. y cuyo objeto es el de efectuar operaciones qe
corretaje de valores y en general, actuar cobo corredores de bolsa,
ejecutando toda clase de operaciones bursátiles, sin afcs limitaciones que
las establecidas en la legislación y en los estatutos y reglaaentos do
Bolsa de Valoras correspondiente»

Desde el 25 de novieabre de 1985, la Sociedad se encuentra inscrita bajo pl
litis ero 1009b en el Registro de Corredores de bolsa y Agentes qe Valores que
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros. Con techa 30 de octubre de
1989, la Superintendencia de Valores y Seguros certifica que se ha
registrado la aodificación a la inscripción No.0098 para que a contar de la
referida fecha, la Sociedad denooinada Transaabrica Agentes de Valores .y
Servicios Financieros S.A., reeoplace su calidad de Agentes de Valores por
la de Corredores de Bolsa, pasando a denominarse Sociaer Corredores de
Bolsa S.A.•

Con fecha 27 de septieobre de 1989, la Bolsa de Valores de Chile, acepta ¡a
solicitud de la Sociedad para operar coao corredores de bolsa.

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS:

(a) General:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y a noraas e instrucciones especificas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

(b> Periodo Contable:

Los presentes estados financieros cubren los periodos comprendidos entre el
lo. de enero y el 31 de oarzo de 1991 y 1990.

<c) Corrección Monetaria:

Con el objeto de reflejar en los estados financieros los efectos de la
variación en el poder adquisitivo de la aoneda ocurridos durante el
ejercicio, se han actualizado el capital propio financiero, los activos y
pasivos no aonetarios y las cuentas de resultados, de acuerdo a las normas



Socimcr Corredores de bolsa S A.
Grupo Socimcr International Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,continuación:
(c) Corrección aonetaria, continuación:

de la Superintendencia de Valores y Seguros y a principios de contabilidad
generalaente aceptados. Los estados financieros a aarzo de 1990 fueron.
actualizados en un 24,SX para efectos coaparativos con el ejercicio 1991.

(d) Conversión:

Los activos y pasivos en aoneda
expresados en aoneda corriente, de
aarzo de cada aho.

nacional
acuerdo

reajustable (U. F),
al valor vigente al

estén
31 de

Principales equivalencias:

Unidades de Foaento

(e) Valorización de inversiones:

1991
$

7.130,

1990
$

50 5.725,11

Las inversiones se encuentran valorizadas seglin las norias iapartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros en la Circular No.514.

-Títulos de renta variable:

Las inversiones en acciones se encuentran valorizadas a su costo de
adquisición corregido aonetariaaente, las que no exceden a su valor
burs&til.

-Títulos de renta fija:

Los títulos de renta fija se encuentran valorizados a su valor presente
calculado seglin la tasa implícita de descuento en su precio de coapra.
Dicha valorización no excede el valor presente a la tasa interna de retorno
de aereado a la fecha de cierre del ejercicio, cuando el plazo al
venciaiento de la inversión es superior a 90 días.

-Derechos sobre títulos por coaproaiso de coapra:

Los derechos sobre títulos por coaproaisos de coapra, se presentan
valorizados a su valor presente deterainado usando la tasa interna de
retorno de aereado a la fecha de suscripción del coaproaiso. Dicha
valorización no excede el valor de aereado a la fecha de cierre del
ejercicio de los títulos cuyo venciaiento sea superior a los 90 días.

-Derechos a cobrar por coaproaisos de venta:

Los derechos a cobrar por coaproaisos de venta, se presentan valorizados al
costo de adquisición ahs intereses y reajustes devengados utilizando la
tasa de interés pactada al aoaento de suscribir el coaproaiso.

2



Socimcr Corredores de Buba S A.
Grupo Socimcr Intcnuumul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICAPOS,continuacihna 
(e) Valorización de inversiones, continuación:

-"Obligaciones por compromiso de compra:

Las obligaciones por compromisos de compra, se presentan a su valor
presente determinado de acuerdo a la tasa de interós pactada a la fecha de
suscripción del compromiso.

-Obligaciones sobre títulos por compromiso de venta:
i

Las obligaciones en títulos por compromisos de venta se presentan
valorizadas a su valor presente usando la tasa interna de retorno de
mercado a la fecha de suscripción del compromiso. Dicha valorización no
excede el valor presente a la tasa interna de retorno de mercado a la fecha
de cierre del ejercicio, cuando el plazo al vencimiento de la inversión es
Superior a 90 días.

(f) Activo fijo y depreciaciones:

Los -bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisición mós l^t
revalorizaciones legales hasta el cierre de cada ejercicio.
Las depreciaciones de cada ejercicio se han calculado de acuerdo con f)
método de depreciación lineal, considerando la vida htil estimada de lq>
bienes. El cargo a resultados por este concepto ascendió a M$98¿ en 1991
y MS410 en 1990.

<g) Títulos patrimoniales Bolsa de Valores:

En este rubro se incluye la inversión en la Bolsa de Valores de Chile, quf
ha sido registrada de acuerdo a la metodología del Valor Patrimonial
Proporcional <VPP>, dando reconocimiento a la participación en resultados
sobre base devengada.

Ih) Indemnización por ahos de servicio:

La sociedad tiene p<*ct«ido otorgar por concepto de indemnización a su
personal, el pago de un mes de sueldo por cada afto trabajado en la
empresa, con tope de cinco meses. El valor corriente de la obligación d
indemnización por aftos de servicio al 31 de marzo de 1991 alcanza a MS6.735
y al 31 de marzo de 1990 ascendió a MSI.717.

3. CAMBIOS CONTABLES:

No se han producido cambios significativos de criterios contables en la
preparación de los estados financieros al 31 de marzo de 1991 y 1990.

4. AJUSTE MONETARIO:

Como resultado de la aplicación de las normas sobre corrección monetaria,
segbn lo descrito en Nota 2. (c), se produjo un abono neto a resultados do



Socimcr Corredores de Bolsa S-A.
(irupo Socimcr Inicrtuuoiul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,continuacibn

4.AJUSTE MONETARIO, continuac1bn:

MS20. 328 en 1991 y un abono neto de MS45.322 en 1990, seybn el siguiente
detalle:

No Operacionales

RUBRO CORRECCION MONETARIA
1991 1990

(cargo) abono (cargo) abono
MS M»

Operacionales

Activos circulantes 22.938 55.482
pasivos circulantes ( 898) —
Cuentas de resultados ( 114) 1.388

Abono a resultados operacionales

1 
1

1 
1

1 
4) 

1

1 
¿u 

1

1 
<r 

1

1 
• 

1

1 
— 

1

1 
cu 

1

1 
1

1 
1

5b.870

Activos circulantes
Activo fijo
Otros activos
Patrimonio
Cuentas de resultados

Cargo a resultados no operacionales

Abono Total

610
1.896

216
( 4.312)
( 8)

( 1.598)

20.328

386
697
992

( 13.761)
138

< 11.548)

5. INVERSIONES:

El detalle de estas inversiones, valorizadas de acuerdo a lo descrito
Nota 2 (e) es coeo sigue:

(a) Títulos de renta variable

Instrumentos 1991 1990

Valor
Contable

Menor
Valor

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

Valor
Neto

(MS) (MS) (MS) (MS) (MS) (MS)

Acciones 206.349 (2.996) 203.353 — 203e 3S>3 19. 758

en

4



Socimcr Corredores de boba &A.
Grupo Socimcr Intcriwuoiul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación
5.INVERSIONES, continuacibn:

(b) Títulos de renta fija

instrumentos

Valor
Presente

Menor
Valor

(MI) (MI)

Del Estado * •»
De entidades
financieras 1.155 —

Total 1.155 —

1991 1990

. <

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

Valor
Neto

(MI) (MI) (MI) (MI)

- - - 133

1. 155 - 1. 155 132.539

1. 155 — 1. 155 132.b72

DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO:

ía) Bajo este
compra valori?
siguiente:

rubro se presentan derechos sobre títulos
adost ségltn lo descrito en Nota 2 (e) y

por compromisos
su detalle es a}

Instrumentos
Valor

Presente
Menor
Valor

1991
Valor Mayor
Neto Valor

Valor
Mercado

1990
Valor
Neto

(MI) (MI) (MI) (MI) (MI) (MI)

Del Estado
Pe entidades
financieras

1.384.049

136.948

283 1.383.766 -

136.948

1.383.766

136.948

581.619

754.743

Total 1.528.997 283 1.520.714 1.520.714 1.336.362

Vencimiento: • (MI)

Derechos hasta
Derechos sobre

7 días
7 días

1.419.903
100.811

Total 1.520.714

(b)
Inst

Derechos
irumentos

a cobrar por compromiso de
Vencimientos de coa(

venta:
iromisos Total

1991 1990

- 81.499Del Estado
hasta 7 dias sobre 7 dias

Tot<al — - ai. 499

5



Socimer Corredores de Bolsa S A.
Grupo Socimer International Bank.

SOCIMER CORREDORES Di BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, centmuación

7. DEUDORES POR INTERMEDIACION :

Los saldos por conceptos de deudores de intermediación se desglosan cono sigue :

DEUDOR

VENCIMIENTOS VENCIDOS TOTAL
EJERCICIO

actual

TOTAL
EJERCICIO

ANTERIORHASTA
7 DIAS

SOBRE
7 DIAS

HASTA
18 DIAS

SOBRE
IB DIAS

SOBRE
38 DIAS

NI NI m m m M m
CLIENTES 3, «4,006 - -■ - - 3,894,486 82,856

INTERKD1AR10S DE VALORES 62, til - * - - 62,891 8,287

DPRESAS RELACIONADAS — - - * -

TOTAL 3,156,497 - - - - 3,156,497 98,343

O TITULOS PATRIMONIALES BOLSA DE VALORES :

El detalle al 31 de marzo de 1931 es el siguiente :

SOCIEDAD PARTIC1PAC1M
X

MONTO INVERSION PARTICIPACION
RESULTADO

MI MI

BOLSA DE VALORES DE CHILE 3,846 21,314 1,435 

RESERVA MAYOR
VALOR B. DE V.

MONTO 1NV»
1998

NI NI

(1) 4,561 19,688

(1) Corresponde al reconociliento de la diferencia producida entre el costo de la inversión y el valor patnoonial de ósta.

6



Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr Inicrruuoiul Haiúc

SúClfck CUütltotS DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS F1MNC1EMS, continuación

I. 08L1GAC1OCS CON BANCOS E 1NSHTUCIMS FINANCIENOS

A continuación se detalla la Obligación con el tunee de Crédito • Inversiones originados por un crédito
hipotecario otorgado a la coprosa para financiar la coopra de un bien raíz:

a) Corta Plaza

Banco Monto en UF Tasa Interes
i

Vencioiento Total
Ejercicio

Actual
(mi

Total
Ejercicio

ítesonor
<M>Hasta 7

días
Sobro 7

días

Crédito o Inversiones 07X15 9

m M

6,¿db 6,226 6,¿2B

Total

b) Largo Plaza

Banco Monto en tf Tasa Interes
*

Crédito a Inversiones 7,164.92 9

Total

Fecha de

Vencíalento

vencimiento censual
can dividendos en
UF a pagar hasta

año 1997

Total
Ejercicio

Actual
(Rl)

51,061

51,061

Total
Ejercicio

Anterior
Util

55,665

55,165

7



Socimcr Corredores de Bolsa S A.
Grupo Socimcr Inicrnauoiul iUuk.

S0C1MER CORREDORES DE BOLSA 6. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

10. OBLIGACIONES Efifi OPERACIONES ft FUTURO:

(a) Bajo este rubro se presentan obligaciones por coiproaisos de coipra
Valorizados, segbn lo descrito en Nota 2.(e) y cuyo detalle es el
siguientes ¿

Instruientes VENCIMIENTO
Hasta 7 días

COMPROMISOS
Sobre 7 días

T01AL
Ej.Actual £j.Anterior

f Mi Mi Mi Mi

Del Estado
pe entidades
financieras

1.285.986

136. 921

100.794 1.386.780

136.921

581.822

754.480

Total 1.422.907 100. 794 1.523. 701 1. 336. 302

ib) Obligaciones en títulos por coiproiiso de venta:

Instruientes 1991
Valor presente Valor ■

Mi Mi

1990
ercado Valor

Mi
neto

Del Estado - — 81.369

Total - •* 81.369

Venciiientos: M$

Obligaciones
Obligaciones

hasta 7 días
sobre 7 dias -

Total

8



Socimer Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr Internacional Bank.

SOCIO CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacita

11. ACREEDORES POR INTERMEDIACION :

Los saldos vigentes por este concepto se desglosan cono sigue:

Acreedor

Vencioientos Total

hasta 7 dias sobre 7 días Ejerc. Actual *Ejerc.foterior

NI NI m M

Clientes 2,691,455 2,691,455 5,111

Intertediarlos de Valores 45*,35* - 45*,35B Rb>M

Entidades Relacionadas - - -

Total 3,141,8*5 * 3,141,8*5 91,55*

9



Socimcr Corredores de bolsa &A.
Grupo Socimcr Intcriuuuiul Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

xa. impuesto a ua renta»

(a) La provisibn de ¿apuesto a la renta estb detereinada de acuerdo a la
(egislacibn vigente. Al 31 de aarzo de 1991 la Sociedad presenta la siguiente
situacibn por (apuesto a la renta de priaera categoría:

Base
laponible

Crtodito por
Contribuciones
de 0.Ralees

Provisibn
lapto. Renta

PPM
Cancelados

Utilidades
Tributarias
retenidas

Crbdito .
para los/

accionistas

•- MS MS MS MS MS MS

67.458 — 10.119 1. 184 267.230 26.347

Al 31 de sarao de 1990, de acuerdo a las norias legales vigentes a esa
fecha, la Sociedad constituyb provisibn para cubrir obligaciones por
(apuesto a la renta por un sonto ascendente a MS124.

(b> Al 31 de sarao de 1991, la Sociedad no ha reconocido inpuestos
diferidos, ya que no existen diferencias teaporales que no se coapensen por
tontos significativos.

13. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS:

(a) Coeproaisos directos:

No existen cosproaisos directos en 1991 ni en 1990.

<b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor qe
obligaciones a terceros:
No existen garantías otorgadas en favor de obligaciones de terceros,a
fxcepcibn de la Hipoteca del bien raíz a favor del Banco de Crtodito e
inversiones, inscrita a fojas 20.189 NUaero 19.520 del Registro de
Hipotecas del Conservador de Bienes Ralees del afto 1988.

<c> Legales:
No existen juicios ni otras acciones de este tipo en las cuales se
encuentre coaproaetida la Sociedad.

(d) Custodia de docuaentos de terceros en poder de la sociedad: /.
La Sociedad tiene instruaentos en custodia segbn se detalla a continuación:

10



Socimcr Corredores de Bolsa SA
Grupo Socimcr inicrruumul Bznk.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA 6. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

13.CONTINGENCIAS X COMPROMISOS,
(d) Custodia de documentos
continuación:

continuación:
de terceros en poder de la Sociedad,

Renta
Actividad Variable Pesos

Renta Fija
U.F. M.E.

Total
Ej.Actual

Pesos
EJ. Anterior

/
Custodia
de Valores
Adm.Cartera
Terceros

ms

1.077.692

MS

78.774

MS

789.214

MS

10.331

MS

1.956.011

MS

1.801.252

Totales 1.077.692 78.774 789.214 10. 331 1.956.011 1.801.252

(e) Personales:
No se han otorgado garantías personales.

(f) Garantías por operaciones:
-Para cumplir con lo dispuesto en el articulo 30 de la Ley No. 18.045, se ha
procedido a contratar una póliza de seguros, eeitida por el Consorcio General
de Seguros S.0., para garantizar el correcto y cabal cueplieiento de todas
pus obligaciones cobo intermediario de valores, cuyos beneficiarios son los
'^creedores, presentes o futuros que tengan o llegaren a tener en razón de sus
Operaciones cono corredores de bolsa, designando representantes de ósta < la
(falsa de Valores de Chile. La citada garantía asciende a 4.000 Unidades de
Fomento, con vencimiento a Junio de 1991.

La Sociedad constituyó prenda sobre la acción de la Bolsa de Valores de sú
propiedad, en favor de la misma, para garantizar el correcto desempeño de su
cargo y el cumplimiento de las operaciones que efectuó como corredor.

11



Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr Intcnuiuuiul ftuik.

SOClRÍA COKttDüéS DE 6ÜLSA

NOTAS A LUS LSlADüS FINANCIOOS, continuación

14. CANSIOS EN EL PATRlMiXlO :

El Boviaienta registrado ta capital y reservas durante 1661 y 1S66 fue el siguiente:

CAPITAL RESERVA UTILIDAD UTILIDAD
MAYOR VAlDR

ACCION BOLSA DE
VAlOÍÉS DE DilLE

AQM1ADA DEL EJERCICIO TOI^

NI M NI M
M

laidas iniciales al 1-1-66 176,767 0 0 564» jn,aj

Distribución utilidad ISnd 0 o 564 (564) *
Ajuste aayor valer acción
Balsa de Valeres 6 3,268 0 6

•

Correccióa Monetaria 37,302 1S7 167 •
Utilidad del ejercicio 1666 1 • 1 2,67S

37,464
2,674

Saldo al 31 dé dicieebre
da ¡SOS 214,U6S 3,466 413 2,676 221,tb7

Saldas al 31 de dicieobre de 277,131 4,511 7S4 3,725 266.641
1636 actualizados para
efectos cooparativos

Saldes iniciales al 1-1-46 214,066 3,466 413 2,674 621,647
distribución utilidad 1666 *

1 • 2,878 12,674) •
Corrección Monetaria 62,642 1,625 1,627 6 44,444
Utilidad del ejercicio 1666 6 • 6 162,661 162,661

Saldes al 31 de dicieenre de 1666 277,1131 4,511 4,518 Uk,6Bl 366,442

Saldes iniciales al 1-1-61 277,131 4,511 4,518 162,661 366,642
Distribución utilidad 1666 • • 162,661 (162,661) •
Corrección Monetaria 3,047 50 1,215 - 4,312
Utilidad del Ejercicio - * - 54,742 54,762

Saltee al 31.fcJ.91 260,678 4,541 166,415 54,742 446,^16

Saldes al 31.63.60 actualizados 276,667 4,557 4,545 7,756 266,747

12



Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr Imcrruiioiuü Bank.

SOCIO COKOüO DE BOLSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

15. TKAKMXIÜNES CON ftfcUMS V ÜTRESHS MiLACiUNHUAS x

A continuación se resumen los principales saldos y transacciones con partes relacionadas:

NOMBRE RELACION un DESCRIPCION UNTO UTILIDAD
(ARDIDA)

SHlDÚG
ACTIVO P

M
R61V0
mm M

Socxoer Austral Servicios Accionista 71.742.221-7 Asesorías • • • •

y Asesorías Financieras

*

Nayontario Arriendos
Refac. Gastos Act
Intermediación
Saldo anterior
Ref.6t os. Pasivo

1,152
338

fc.753,%8
1,213

111

1,152

(111)

1,152
338

248
111

Inversiones Ajo Central S.A. Accionista en
común

%. 553.158-8 Saldo anterior
Reí. Gastos
Arriendos
Int.Mesa Dinero
Int.Renta Variad

H
71

223
884,541

1,287,141
885

3,821

n
n

a¡j

Transantrica Trading S.A. Accionista en
común

%.553.17H Intermediación
Mesa Dinero

818,174 818 •

Inversiones Sta.Josefina
Liutada

Minoritaria
Coligada

71.725.28H Intermediación.
Renta Variable
Intermediación
Mesa Dinero

71,721

227,145

88

228

•

Ernesto Goycoolea Mozó Gerente
General

fc. 828.224-8 Intermediación
Mesa Dinero

1,228 1 - *

M. Victoria Beyes Hertz Gerente
Coaercial

fc.372.fc82-fc Intermediación
Renta Variable

24,271 121 - -

lev. y Ases, pecan Ltda. Minoritario
Coligada

78.818. fc3H Intermediación
Renta Variable

121,211 888 ; -

Canos y Jara Soc.Co.Civil
de Profesionales

Minoritario
Coligada

71.718.578-1 Intermediación
Renta Variable

18,851 84 • -

Aserraderos San Vicente Accionista en %• 558.578-1
S.A. cooun

Totales al 31 de marzo de 11)1

Totales al 31 de marzo de 1118 (actualizados)

Saldo anterior
Intermediación
Mesa Dinero

183

633,118

11,852,371

1,131,814

833

7,518

1,433

43

l,12fc

7,147

- >

_____ h

4»
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Grupo Socimcr Intcriuiioiul Bank.

SOC1MER CORREDORES DE BOLSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacibn

16. OTROS INGRESOS QPERACIONALES»

La suaa de Mt 21.926 en 1991 (MÍ56.S7S en 1990), abonada en Otros Ingresos *
Operacionales, corresponde al saldo acreedor neto de las cuentas de'
resultado eonetario, en 1990 incluye MS56.870 por resultado eonetario y
M»5 por otros ingresos.

17. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES»

La suaa de MS3.644 abonada en 1991 en otros ingresos no operacionales
corresponde a arriendos percibidos por parte del bien raíz. En 1990 MS7.619
incluye arriendo del bien raiz por MSI.500 y MS6.por intereses cobradas <
Inversiones Las Raices Ltda..

|8. SANCIONES»

Durante los arios 1991 y 1990,la Sociedad no ha sido sancionada por los
organisaos fiscalizadores.-

19. HECHOS POSTERIORES»

No se registran hechos posteriores significativos desde el 31 de aarzo de
1991 hasta la fecha de cierre de estos estados financieros, que afecte)} o
vayan a afectar su exposicibn y/b la situacibn patriaonial demostrada.

14



Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr Internacional Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.

ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

Condiciones de Patriaonio, Liquidez x Solvencia;

De acuerdo con la Noraa de Carácter General No.18, los agentes de valores
deben cuaplir con ciertos Indices de liquidez y solvencia para poder operar
coao tales.

Los Indices correspondientes al ejercicio 1991, son los siguientes:
•«

a) Deterainacibn Patriaonio Depurado 1991
MS

448.016Patriaonio Contable

Menos:

Cuentas por cobrar eapresas relacionadas 759
Exceso 25% Bienes Corporales auebles 81.966

Patriaonio Depurado 365.291

b) Deterainaci bn Patriaonio Líquido:

Total de Activos 5.210.528

Menos:

Total pasivo circulante 4.704.715
Gastos anticipados 64
Otros activos (50% accibn bolsa) 10.657
Pasivos Largo Plazo 57.796
50% activo fijo neto 86.645
Cuentas por cobrar a Eapresas
Relacionadas 759
Cuentas por cobrar al personal 66

Patriaonio Liquido

c) Liquidez General

Activos disponibles y realizables hasta 7 días

Pasivos exigibles hasta 7 días

4.86d.702

349.826

4.788. 173

4.563.850
,04 veces

15



SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S.A.

ANEXO ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación:

d) Liquidez por Intermediación

Acreedores por Interwediación M*

Cuentas por pagar cliente Intermediación £.691.455
Cuentas por pagar corred, por Intermediación 450.350

3.141.805
*

Act i vos disponible deudores por Intermediación

Disponible 5.056
Cuentas por cobrar a clientes por Intermediación 3.094.406
Cuentas por cobrar a corredores por Intermediación 62.091

3.161.553

Activos disponibles y deudores por Intermediación 3.161.553
—------------------------v-------------------------------------------------------------------- --- --------------------■ 1,00 vece*

Acreedores por Intermediación 3.141.805

f) Razón de endeudamiento

Total pasivos exigióles

Menos:

M»

4.704.715

Cuentas corrientes por pagar por intermediación 3.141.805

1.562.910Pasivo exigióle depurado

Pasivo Ex.depurado 1.562.910
-Razón de endeudamiento—— ------- - ----- =

Patrimonio Liquido 349. 826

f) Monto de Cobertura Patrimonial

BASE X MONTO
M» M*

28. 10 ACCIONES
28. 11 De transacción 206.349 20, 0 41.270
28. 12 Sin transacción — — —

28.20 CUOTAS DE FONDOS MUTUOS
28.21 Renta Fija Corto Plazo — — —
28.22 Renta Fija Cto.y Med.Plzo. - — —
28.23 Renta Variable — — —

10



Socimcr Corredores de Bolsa SA.
Grupo Socimcr International Bank.

SOCIMER CORREDORES DE BOLSA S. A.

ANEXO ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Condiciones de Patrimoni o, Liquidez y. solvencia, continuación:
f)Monto de Cobertura Patrimonial, continuacibn:

BASE % MONTO
MI MI

28.30 CTAS.POR COBRAR POR INTERM. 3.156.497 a, s 15.782

28.40
28,41

CTA. REF. #2. 7 SEC. 11 N.C.G.H18
Ctas.deudoras no deducidas
del Patrimonio Liquido 124.139 10,0 12.414

28. 42 Deudores Varios - -* —
28. 43 Otros activos circulantes - — —

28. 50
28.51

OBLIGACIONES Y DERECHOS EN M. E.
Derechos M.E. - * —

28. 52 Saldo Neto Acreed.en M. E. - — —
28.53 Saldo Neto Acreed.por tipo

de Divisas - - -

28.81 Sub-Total (MI) (1) 69.466

28.82 Sub-Total (MI)(2)

28.60 TITULOS DE DEUDA CON
GARANTIA

BANCOS
EMPRESAS

X
APLIC.

MONTO

MI MI MI

28.61 Grupo A 20.881 91.158 2,0 2,6 2. 788
28. 62 Grupo B 252.626 52 5,0 6,5 12.634
28.63 Grupo C.Tipo 1 142.111 8.242 8,0 10,4 12.226
28.64. 1 Grupo D.Tipo 1 464.350 38.555 9,0 11,7 46.303
28.64.2 Grupo D.Tipo 2 — — — — —
28.65.1 Grupo E.Tipo 1 — — — — —
28.65.2 Grupo E.Tipo 2 — — — “ —

28. 70 TITULOS DE DEUDA CON TASA FLOTANTE

28.71 Grupo A — — •“ —

28. 72 Grupo B y C — — —
28.74 Grupo D 523.409 — 6,0 31.405
28.75 Grupo E «R — — — —

105. 356

28,00 Monto cobertura Patrimonial
total (1 * 2) 174.822

Cobertura Patrimonial (MI)

Patrimonio Liquido (MI)

174.822
-------------- x 100 ■ 49,97%
349.826

17
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Ahumada__U__pi sn 12------------------------------------ - -------------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------ :----------- j

1.07 Teléfono ______ 6990058_ _ 1.06 Casilla

1.05 Domicilio tegai Ahumada__ 11 ni so 12 1.10 Región (2) i 0 t

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de intermediario

: 1 •
1. Por cuenta propia y de terceros
2 Sólo por cuenta oe terceros

i-i' 1. Natural

2. Soc. anónima

3. Limitada
4. Otra

I 1! 1. Corredor de Bolsa
2. Agente de-Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.0’ Representante Legal (Apellioo patemo/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

! DONOSO PINTO,JOSE PEDRO i 4.817.091 19".

2.03 Gerente Genera: (Apellido patemo/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.UT

’ DONOSO PINTO,JOSE PEDRO 4.817.091 19 I
2.05 Presidente directorio (Apellido patemo/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U T.
! MULLER SPROAT, TOMAS EDUARDO ! 4.465.942 |5
2.07 Directores (Apellido patemo/ApelIfoo matemo/Nompres} 2.08 R.U.T

i . MULLER SPROAT, TOMAS EDUARDO i 4.465.942 b 1
2 DONOSO PINTO,-JOSE PÉDRO 1 4.817.091 |9 ¡ 2
3 . LARRAIN PEÑA, CARLOS 4 .666.606 i2 • 3
4 ¡ CORTHORN HUMBERSTONE» WILLIAM____________________________ ¡ 2.496.595 ¡3 4
5 ' i 1 ~ 5
6 • • • 6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritanos

Razón social o Apellido patemo/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

303
Tipo
(3)

3.04
%

Partic.
1Í_L,M. TRUST & CO. HOLDINGS S.A. 4 96.465.000 4 C : 99,90 1

2__ Bu■T. HOLDINGS (SOUTH AMERICA) LIMITED Y CIA.LTDA. 79.596.020 1 £ 1 0,05 2

3 INVERSIONES MULLER S.A. 96.570.930 4 c i 0,05 3

4 4

5 i-
5

6 1 6
7 • 7
8 8
9._______ 1 [_ 9

,ol_____________________________________ 1___________________ i______ 10

3.05 Total accionistas o socios ¡ 3
3.06 Totai acciones 2.000 ¡ 3.09 Capital social $ 1. 421. 75/.

3.07 Total-acciones suscr. por cagar _____ I 3.10 . Capital suscr. por pagar •• . —
| 3.08 Total acciones pagadas j 2.000 3.11 Capital pagado $ 1 421. *

2)
4.00 trabajadores y auditores externos

4.01 Numero de trabajadores 1 ¿ 4.03 N° inscripción registro auditores externos i 37
4.02 Auditores extemos 1

—

O) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este tormulano debe ser completado de
•cuerdo • las instrucciones de dicha circular.

(2) Región en números arabos
doi 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana do Santiago.

(3) Código: A Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídico nacional
D. Persono jurídica extranjera.



11 Utí Uu lllipuu^lub pul lucupuiul l. Uft.MOO I . .

F

5.00 ESTADOS FINANCIEROS tLn miles du pesos. sin declínalos)

5.01 BALANCE GENERAL

lll«* HIU*» JKU

* 1 311 Ojl 911
»•»•» niee .iAu

al U1 ! 03190I

ACTIVOS ACTUAL__ ANTERIOR

s

11 01 00 Disponible

11 02 00 Títulos de rema variable

11 02 10 Acciones

11 02 20 Cuotas de fondos mutuos

11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Titulo»de renta fija____

11 03 10 Títulos del Estado

14.005

2.657.984

___  893.539

76.559

2.043.297

___ 343.215.
11 03 20 Títulos de entidades financieras

11 03 30 Títulos de empresas

11 03 80 Otros emisores de renta fija*

11 04 00 Derechos por operaciones a futuio

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra

11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta

-----  480.898
- • 1.283.-547

~ .30.8481316
18.056..737

__12.791.579

—L.644.377-
•- -55.705

10.077.489
7..722.029
2.355.460.

11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuio

11 04 40 Derechos por otras«operaclonos a futuro

11 05 00 Derechos sobie títulos por contratos de nnderwnling

11 06 00 Deudores por Intermediación

11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar

11 08 00 Impuestos por recuperar

11 09 00 Deudores varios

11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empiesas relacionadas

11 11 00 Títulos entregados en garantía

•11 12 00 Gastos anticipados

. 425.447
134.488

???

........... 2.‘678

. 1.575.565
3.561

. 93.699

’ ' 847
11 19 00 Otros activos circulantes 12 11

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 34.083.229 13.871.028

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina

12 08 00 Otros activos fijos

12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) t ) 1 * ___L

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS

r >
13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 21.314 19.680

13 02 00 Inversiones en otras entidades

13 03 00 Activos Intangibles__________

• 13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I plazo

13 06 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

. . —

13 06 00 Valores en garanlia de obligaciones a largo plazo _ _ - <—~

13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS
21.314 19.680

. - —............
1

plazo

’01 Hul 80 1 96.489.000-5 . | día mes eAo
•’ 1 3(|’O3jl¡]

Ole mea eAo

- LüMól
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e mstiiuciones financieras c. plazo

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compiomisus de compra______________

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta _______

..........._iai9_.
_3Q. 871x487..
_iajia4..i6a_

12.790.519

________ J2_
_!ÍLULd53_
__7.fiOQ,53Q_

2'310.623
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro _________________

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro_________________

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwritlng
" ■ \:JL

21 04 00 Acreedores por Intermediación • 1.575.226
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 959 1 • 251
21 06 00 Impuestos por pagar 120.705 43.594
21 07 00 Provisiones y retenciones

21 06 00 Acreedores varios

21 09 00 Ingresos anticipados___________________________________

21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
—-----------------------

2.121
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 30.998.470 11:732.357

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instituc. financieras

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo

■ • ■« I . — II , 1 II -

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO ?

23 01 00 Capital pagado_________________________________________ ______

23 02 00 Reservas de revalorización

1.421.753
_ 583.384

1.421.753

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores_______________

23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

23 05 00 Otras reservas __ __ ____________ ____________

-----------Ix721_
____ 585J9L-

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas -9QBa561_
23 Ó7 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio ___ _________

23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos)
( ^479-04^

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO - 3.106.073 ? ISR *151— 4 . i JQ a Tjj,.

i
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11 09 00 Deudores varios

11 10 00 Otas. Cíes, con personas y empiosas relacionadas

11 11 00 Títulos entregados en garantía

11 12 00 Gastos anticipados

11 19 00 Otros activos circulantes

iJO.9ÜÜ

1..
’ 2.678

~ . Í2
847.
Ti

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES _34.O83.229 13.871.028

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalacionus _ _ — . .....
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina

12 08 00 Otros activos fijos .. .....
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (mono») (________ L. ( )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS_______________________________-

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores__
21.314 19.680

13 02 00 Inversiones en otras entidades _.............. . . . . — -----
13 03 00 Activos Intangibles
13 04 00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas 1 plazo___ . - ------ ........ ..
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo ____ - _ __ ___ ___ .

13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS
21.314 19.680

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 34.104.543 13.890.708

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta el

día me» aAn día mas arto

01 01 91
31 03 91AC.rtlAI

01 01... 90
31 03 90.

ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda

41 12 00 Comisionas por operaciones fuera de rueda

41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria

41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia

41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro

41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de certera pinpia

41 17 00 Ingresos por administ de cartera y custodia de vulures

41 18 00 Asesoría financiera

41 19 00 Otros Ingresos uperacionales

..... 29.149

.. . 15.344
........ 305.166
.. ...388.148

37.775

1.4.335
101.400

599
... 3.162

379.503..
. .429.786..

100.611.

10.451
255.302

41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIÓNALES _ RQI.317 1 .17Q41Á

41 21 00 Comisiones y servicios

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro

41 25 00 Gastos financieros

41 26 00 Gastos de administración y comercialización

41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones
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o . ( 2.741)
.. (46.757)

(4.75.291)
(658.852)

( 458)
( 7.782)
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22 02 00 Documentos y cutios por pagar a largo plazo _______
22 03 00 Ctas. por pagar apisonas y empresas relacionadas 1. plazo

— — —_ .. ——_ .

22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS-LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado _ _ ___________ _______________

23 02 00 Reservas de revalorlzaclón

1.421.753
__ _58jL384

1.421.753
581.873

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores

23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
...___5.79L_ 5.79L.

23 05 00 Otras reservas

23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas
23 Ó7 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio ________

23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( 479.042)
23 00 00 1 0TAL PATRIMONIO 3.106.073 2.158.35L

20 00 00 TOTAL PASIVOS 34.104.543 13.890.708

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

hasta el

5.03 OI MOVIMIENTO OE LOS RECURSOS

día mes aAo día mes aAo

QL
-311 031 91J

ACTUAL

-01.-ÜL
L-31-1-03

ANTERK

.2Q_
-90. J
)R

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 186.584 (
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones
51 13 00 Pérdida (Utilidad) én ventas activos fijos y de otros activos

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (1.4351 ______ Lul4S_
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales

51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 185.149 (106.397)

51 21 00 Venias de activos fijos y de otros activos
* í

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes > •
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo

51 24 00 Aumentos de capital í •
51 29 00 Otros recursos no operaclonales

■ y "n

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES fí

51 00 00 1 01 AL RECURSOS OBTENIDOS 185.149 ( 106.39?)
--



 

00*51 JITJ 

10.4511.4 >335

( 107.546),186.584

379.503
.429.786
100.611

15
305.*166

. . 388.148
.37.775

13 00 Comisiones pur contratos d« colocación primaria

14 00 utilidades por ventas de cartera propia

15 00 ingresos por operaciones a futuro

Las notas NoS 1 al. 20 son parte integrante de estos estados financieros

41 16 00 Ingresos por intuieseb y dividendos de cartera propia

41 17 00 Ingresos por administ de cartera y custodia de vuluies

41 18 00 Asesoría financiera

41 19 00 Otros ingreso» operacionales_________________________
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51 12 00 Amortizaciones y ireclaclones

51 13 00 Pérdida (Utilidad) e» ventas activos fijos y de otros activos

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes --------- CJL4351 Lxl41_
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales

51 19 00 Otros cargos (abonos) a result que no afectan capital trabajo

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERAClONALES I8T.149' c 106.397)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
*

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes

51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
■ — ■■ e-

51 24 00 Aumentos de capital

51 29 00 Otros recursos no operacionales j*‘7r

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERAClONALES 'i

51 00 00 10I AL RECURSOS OBTENIDOS 185.149 ( 106.39))

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 1 1 •
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

52 30 00 Dividendos o participaciones

52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

SO 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 185.149 ( 106.397)

| 40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERAClONALES - - 891.317 1.179.414

41 21 00 Comisiones y servicios

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cárlera propia

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro

41 25 00 Gastos financieros

41 26 00 Gastos de administración y comercialización

41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones

41 29 00 Otros gastos operacionales

É 4.672Í
Í18.048J

. - p98.830)
£312.527}

• . 679¡>
/ 8.855/

. . ( 2.741)
. (46.757)

... (475.291)
(658.852)

( 458)
.(. 7.782)

41 20 00 TOTAL GASTOS OPERAClONALES ___ 61 U (1 141 .Rfll)

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 247.706 (12.467)

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes

42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos

42 19 00 Otros Ingresos no operacionales

1.435

42 10 00 TOTAL INGRESOS NÓ OPERAClONALES 1 7 _

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes _______

42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

42 29 00 Otros gastos no operacionales

( 1.149)

42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERAClONALES 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 1.435 6.371

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 31.518) ( 101.450)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 31.518) ( 101.450)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA _______ ___ ( 31.039)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable _ (394.U12) ■ T’ieritw
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting “177863.631 (4.734.595)
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y cías, por cobrar ~ 430.504“ 1.5767351T
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 299
53 90 00 Otros activos circulantes. ' 2.457 " 629"

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 17.902.879 (3.326.679)

54 10 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras C. plazo ( 1.236)
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting (1778527064) 4.717.757“
64 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar “1357570" (1.496•64 2 J
64 40 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas___________ ( 833)
64 90 00 Otros pasivos circulantes I’ *

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (17.717.730) 3.220.282

. 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 185.149 ( 106,397)



■ 6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 da Marzo d. 198 

6.0c LIQUIDEZ GENERAL

6.01 Valor unidad oe Fomento $ 7.130f50

3.106.073.-

6.02 Patrimonio mínimo legal MS 99.827.-

3.191.231.-
6.03 Patrimonio depurado M$ 6.04 Patnmonio liquido MS

6.05 Monto de Cobertura MS 1.091.112.-
Patrimonial

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días *

Pasivos exigióles a menos oe 7 oías

MS 6.584.765.-

3.914.456.-

1 68
veces

6 07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles mas deudores por intermediación MS — ■ — —•
 -»  ■■  veces

Acreedores por intermediación MS

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 19.296.729.- 6 05 _ veces

Patrimonio liquido M$ 3.191.231.-

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto oe cobertura patrimonial MS 1.091.112.-_______________  X 100 34 19
_ %

Patrimonio liquido MS 3.191.231.-

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7 ” Notaría Raúl Undurraga Laso
7.12 Fecha-------17 de Octubre de 1985
7.13 Ciudad Sant jago

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.2i a tojas 16.568 nc 8.596
7.22 Registro de comercio oe Sant T ago

correspondiente ai año 1 98 5

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 21 de Octubre de 1985

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notaría Iván Torrealba Acevedo
7.42 Fecha 02 de Junio de 1989 
7.43 ciudad Santiago

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7 51 A fojas 17.105 N° 8.640
7.52 Registro de comercio de Santiago -----

correspondiente ai año 1989 -----

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.6i Fecha 26 de Julio de 1989------------------------

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo oor lo tanto la responsabilidad legal correspondiente. .

X día mes ano ---------------—y /

PEDRO DONOSO PTNTO  ¡31 103 ■ 911 , JUAN CARLOS VAL DERRAMA FLORES
Nombre y firma representante legal o administrador Nombre y firma del contador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS;

Los auditores externos aoajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitioo con fecha de —------------------------------ :------------------ de ------------- referidos al-----------

al----------------------Hombre y timbre de auditores externo* Nombre y firma de persona responsable de auditoria



I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Principales criterios contables aplicados

a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados y a normas
e instrucciones especificas impartidas por la Superintenden­
cia de Valores y Seguros.

b) Periodo contable

Los estados financieros cubren los periodos comprendidos
entre el 01 de Enero y el 31 de Marzo de 1991 y 1990.

c) Cambio de Giro y Razón Social

Con fecha 02 de Junio de 1989 los accionistas de I.M. Trust &
Co. S.A. Agente de Valores, acordaron modificar el giro y la
razón social de la sociedad, al de I.M. Trust & Co. S.A.
Corredores de Bolsa. Con fecha 30 de Octubre de 1989 la
Superintendencia de Valores inscribió a la sociedad por la
nueva razón social y con la calidad de Corredor de Bolsa.

d) Corrección monetaria

Con el objeto de reflejar en los estados financieros los
efectos de la variación en el poder adquisitivo de la moneda
ocurridos durante el ejercicio, se han actualizado el capital
propio financiero, los activos y pasivos no monetarios y las
cuentas de resultados, de acuerdo a las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros y a principios de
contabilidad generalmente aceptados. Los estados financieros
a Marzo de 1990 fueron actualizados en un 24,5% para efectos
comparativos con el ejercicio 1991.

-1-



I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Principales criterios contables aplicados, continuación

e) Valorización de inversiones

Las inversiones se encuentran valorizadas según las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros según
circular N* 514.

- Títulos de renta fija:

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su valor
presente calculado según la tasa de descuento implícita en
su precio de compra. Dicha valorización no excede al valor
presente a tir de mercado cuando el plazo al vencimiento de
la inversión es superior a 90 días.

- Derechos sobre títulos por compromisos de compra:

Los derechos sobre títulos por compromisos de compra se
presentan valorizados a su valor presente usando la tasa
interna de retorno de mercado, dicha valorización no excede
el valor de mercado de los títulos cuyo vencimiento es
superior a 90 días.

- Derechos a cobrar por compromisos de venta:

Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan
valorizados al costo de adquisición más intereses y
reajustes devengados, utilizando la tasa interna implícita
al momento de suscribir el compromiso.

- Obligaciones por compromisos de compra:

Las obligaciones por compromiso de compra se encuentran
valorizadas a su valor inicial más intereses y reajustes
devengados, utilizando la tasa interna implícita al momento
de suscribir el compromiso.

- Obligaciones sobre títulos por compromiso de venta:

Las obligaciones sobre títulos por compromiso de venta se
presentan valorizadas a su valor presente usando la tasa
interna de retorno de mercado, dicha valorización no excede
el valor de mercado de los títulos cuyo vencimiento es
superior a 90 días.
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I.M. TRUST G CO S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

2. Cambios Contables

No se presentan cambios contables en el ejercicio que afecten
la uniformidad de los estados financieros.

3. Ajuste monetario

Como resultado de la aplicación de las normas de corrección
monetaria sobre el capital propio, activos y pasivos no
monetarios y cuentas de resultados, se han producido cargos y
abonos a resultados según el siguiente detalle:

Corrección monetaria Dif. de cambio
EJ. Actual Ej. Citerior Ej. Actual EJ.Anterior

cargo(abono) cargo(abono) cargo(abono) cargo(abono)Rubros

M$ M$

(237.241)
126.223

M$

( 89.416)
3.158

M$

(163.049)
18.765

Operacionales

Act. circulante
Pas• circulante

( 61.365)
46.223

Cargo (Abono)
Resultados Oper. ( 15.142) (111.018) ( 86.258) (144.284)
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e)

Í.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación

Cobertura Patrimonial, continuación

Títulos asociados a un compromiso de venta

Instrumentos tipo 1

Grupo D
Grupo E

Monto
Cobertura

monto Patrimonial

M$ % M$

116.545 6,0 6.993
124.127 18,2 22.591

Total Instrumentos Tipo 1 29.584

Instrumentos tipo 2

Grupo A 473.922 2,0 9.478

Total Instrumentos Tipo 2 9.478

Otros activos circulantes no deducidos para la determinación
del patrimonio líquido

Ctas. por cobrar por intermed.
Detos. y ctas. por cobrar
Impuestos por recuperar
Otros activos circulantes
Derechos en Moneda Extranjera

monto

M$

10,0
425.447 10,0
134.488 10,0

12 10,0
5.669.346 5,0

Monto de
Cobertura
Patrimonial

M$

42.545
13.449

1
283.467
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I.M. TRUST G CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

5. Derechos por operaciones a futuro

Al 31 de Marzo de 1991 la sociedad presenta derechos por
operaciones a futuro según el siguiente detalle:

a) Derechos sobre títulos por compromiso de compra

Pérdida
Valor Menor Coaproa. Valor Mayor Valor Valor nato

Inatr. Praaanta Valor Callados Mato Valor Mercado Ej. Anter.
MS M8 NO NO NO NO NO

Del Estado 14.5S1.89S 4.305 160 14.577.433 31.272 14.608.705 2.031.828
Ent. Finac. 1.188.000 • - 1.188.000 8.199 1.196.199 3.311.657
D« Eapresas 2.301.185 9.861 • 2.291.304 26.010 2.317.314 2.378.544

Total 18.071.063 14.166 160 18.056.737 65.481 18.122.218 7.722.029

Derechos hasta 7 días: M$ 3.393.065.-

Derechos sobre 7 días: M$ 14.663.672.-

b) Derechos a cobrar por compromi sos de venta

Instrumento
Vencimiento de compromiso
Hasta 7 días sobre 7 días

Total
Ej. Actual Ej.Anterior

M$ M$

Del Estado 519.711 12.145.343 12.665.054 1.384.759
Ent» Financ. * 126.525 126.525 •
De Empresas — — 970.701

Total 519.711 12.271.868 12.791.579 2.355.460

6. Derechos sobre títulos por contrato de under writing

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 y 1990 no presenta
instrumentos con contratos de suscripción a firme pendientes
de colocar en el mercado.
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I.M. TRUST G CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

7• Deudores por intermediación

Al 31 de Marzo de 1991 la sociedad no registra deudores por
intermediación. Al 31 de Marzo de 1990 dicha cuenta se
detalla como sigue:

Deudor

Vencimiento Vencidos Total
Hasta

7 días
Sobre

7 días
Hasta
10 días

Sobre
10 días

Sobre
30 días

Ejere.
Actual

EJere.
Anterior

Cliente Mi M ( - ) «* 132.932
Intermed•
de Valores ( - ) 1.442.633
Entidades
relacionadas - — — - ( - ) — -

Total — — — ( - ) w 1.575.565

8. Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores

Corresponde a la inversión en una acción de la Bolsa de
Valores de Chile la que se encuentra valorizada de acuerdo al
método del Valor Patrimonial Proporcional.

El detalle al 31 de Marzo de 1991 es el siguiente:

Particip. Monto Participación Reserva Mayor
Sociedad % Inversión en Resultado Valor B. de V.

M$ M$ M$

Bolsa de Valo­
res de Chile 3,70 21.314 1.435 5.791 (1)

-6-



(1)

9.

10.

I.M. TRUST G CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Corresponde al
entre el costo
esta.

reconocimiento de la diferencia producida
de la inversión y el valor patrimonial de

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Al 31 de Marzo de 1991 se registran obligaciones con
instituciones financieras de corto plazo, según se detalla a
continuación:

Vencimiento Total

Entidades Tasa Hasta Sobre EJerc. Ejere.
Financieras Monto Interés 7 días 7 días Actual Anter

M$ * M$ M$ M$ M$

Bco. Bhif 962 0,85 962 962 12
Bco• Osorno 357 0,93 M 357 357 —
Bco. Santiago — — — —

Total 1 .319 M 1.319 1.319 12

Obiigaciones por operaciones a futuro

Las obligaciones por operaciones a futuro se detallan a
continuación: 

a) Obligaciones por compromisos de compra

Veto, del compromiso Total
Hasta Sobre Ejercicio Ej ercicio

Instrumentos 7 dias 7 días Actual Anterior
M$ M$ m5 m$

Bco. Estado 2.040.364 12.426.369 14.466.733 2.088.315
De Entidades
Financieras 568.164 734.764 1.302.928 3.315.197
De Empresas 786.212 1.529.095 2.315.307 2.397.018

Total 3.394.740 14.690.228 18.084.968 7.800.530
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

b) Obligaciones en títulos por compromiso de venta

Instr.

Del Estado
Ent. Finac.
De Empresas

Valor Mayor Valor Menor
Presente Valor Neto Valor

ñl “mS m$

12.658.500 - 12.658.500
132.019 - 132.019

Valor
Mercado

M§

Valor neto

M?

12.658.500 1.343.249
132.019

967.374

Total 12.790.519 - 12.790.519 - 12.790.519 2.310.623

Obligaciones hasta 7 días: M$ 519.716.-

Obligaciones sobre 7 días: M$ 12.270.803.-

11. Acreedores por intermediación

Al 31 de Marzo de 1991 la sociedad no registra acreedores por
intermediación. Al 31 de Marzo de 1990 dicha cuenta se
detalla como sigue:

Acreedor

Vencimiento Total
Hasta
7 días

Sobre
7 días

M$

EJ ercicib
Actual

M$

ÉJercicio
Anterior

M$

Cliente
Intermediarios

- - 1.575.226

de Valores
Entidades

— — — —

Relacionadas — *

Total 1.575.226

12. Impuesto a la renta

Al 31 de Marzo de 1991 la sociedad presenta la siguiente
situación de Impuesto a la Renta de 1Q categoría:
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

Base
Imponible

M$

Prov.
I•Renta

M$

PPM
Cancelados

M$

Utilidades
Tributarias
Retenidas

M$

Crédito
para los

Accionistas
M$

206.924 31.039 20.803 1.267.180 106.832

No se han reconocido impuestos diferidos, ya que no existen
diferencias temporales que no se compensen por montos
significativos•

13. Contingencias y compromisos
a) Compromisos directos

1991 1990

No existen compromisos directos. No existen compromisos directos.

b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor
de obligaciones a terceros

No se han constituido garantías reales en favor de
obligaciones de terceros.

c) Legales

No existen Juicios ni otras acciones en las cuales se
encuentre comprometida la sociedad.

d) Custodia de valores

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 tiene instrumentos en
custodia según se detalla a continuación:

Renta Fija Total (Miles $)
EJerc. Ejerc.

Actividad Miles US$ UF M$ IVP Actual Anterior

Custodia de
Valores 13.363 1.953.247 198.996 25.410 17.868.821 7.757.087

Totales 13.363 1.953.247 198.996 25.410 17.868.821 7.757.087
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

e) Garantías personales

No se han otorgado garantías personales en el presente
ejercicio.

f ) Garantías por operaciones

- En cumplimiento del artículo 30 de la ley N* 18.045, la
sociedad ha constituido garantías en póliza de seguro
emitida por la Compañía de Seguros Generales Consorcio
General de Seguros por el equivalente a 4.000 unidades de
fomento, para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de
todas sus obligaciones como intermediario de valores, se
nombró como representante de los acreedores beneficiarios a
la Bolsa de Valores de Chile. El vencimiento de la póliza
de seguros es el día 28 de Octubre de 1991.

- La Sociedad constituyó prenda sobre la acción de la Bolsa
de Valores de su propiedad, en favor de la misma, para
garantizar el correcto desempeño de su cargo y el
cumplimiento de las operaciones que efectúe como corredor.

14. Cambios en el patrimonio

El movimiento del patrimonio es como sigue:

Reserva

Movimiento
Capital
Pagado

M$

Util.
Acumul.
~M$

May.Val.
Bolsa V.

M$

Resul•
EJerc.

M$
Totales

mS-

Saldos iniciales
Traspaso Utilidad
Util, del EJerc.
Actualización

1.983.320

21.817

253.882
644.795

9.884

5.728

63

644.795
(644.795)
186.584

2.887.725

186.584
31.764

Total Ejercicio
Actual 2.005.137 908.561 5.791 186.584 3.106.073

Total Ejercicio
Anterior 2.005.137 254.969 5.791 (107.546) 2.158.351
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I.Me TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

El patrimonio está dividido en 2.000 acciones sin valor
nominal, suscritas y pagadas.
La reserva mayor valor bolsa de valores no es una reserva
distribuible y solo podrá ser capitalizada, previa
modificación de los estatutos sociales.

15. Distribución de Accionistas

Al 31 de Marzo de 1991 la situación es la siguiente:

Tipo de Accionista
Participación

Total
Número de

Accionistas

- 10% ó más de participación 99,9 1
- menos del 10% de participación con
inversión igual o superior a UF’ 200

- menos del 10% de participación con
inversión inferior a UF 200 0,1 2

100,0 3

Controlador de la Sociedad 99,9 1

16. Cauciones otorgadas por terceros a favor del intermediario

No se han recibido garantías reales y/o personales de
terceros•

17. Transacciones con personas y empresas relacionadas

En el ejercicio la sociedad ha realizado transacciones con
las siguientes empresas relacionadas:
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSANOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuación

TRANSACCIONES

gapr>»i y Rslsclón Descripción Monto

NO

(Pérdida)

Utilidad

NO

SALDOS
Activo Pasivo

M8 M8

s) X.M.Trust 8 Co. Holdings 8.8.

Relación: Hatris

-Traspasos de dinero tendientes

a reíorsar disponibilidades de caja

-Arriando oficinas

394
2.769

ce

(2.769)
394
*

-

Rut. 96.465.OOO-4 -Venta do titules con pacto de
retrocoapre

-Aseseria Financiera

204.211

2.105
( 168)

(2.105)

*
en se

b) Consorcio Racional de

Seguros de Vida
Relación: Coligante Coaún

Rut. 99.012.000-5

-Venta de titules con pacto de

retrocoapre
-Compra da títulos con pacto de
retrocoapre

-Compra de títulos para cartera
propia

-Venta de títulos do cartera propia

242.700

2.434.490

1.149.985

1.150.791

1.010

284

(11.064)

w

•

*
o

es

es

•
«a

c) BT.Pacific(Liaited) y Cia. L.

Relación: Coligante Coaún
Rut. 59.018.800-K

-Venta do títulos con pacto de

retrocoapre
-Venta de títulos do cartera propia

745.127

278.022
4.769

( 241)
369.444

■e
374.465

d) Eap. Bloc. Pilaaiquén S.A. -Venta de títulos con* pacto do
35.518 ( 596)Relación: Coligante Coeún retrocoapre ce

Rut. 96.511.810-1

Rut. 79.930.420-1

• ) B.T.Holdings (South) América

Limited y Cía. Ltda.

Relación: Coligante Coaún
Rut. 79.619.200-3

-Venta de títulos con pacto da

retrocoapre

-Venta de títulos de cartera propia

3.039.357

470.742
715

1.369

619.620 624.384

f) Tenedora de Valores Limitada

Relación: Accionista

-Venta de títulos con pacto de

retrocoapre 556.208 4.889 345.082 343.051
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X.N. TRUST A 00. 8.A. CORRA DORAS DI BOLSA
■OTAS > LOS ASTADOS PXMAMCXKR08, continuación

17. Transacciones con personas y eepresas relacionada». continuación

TRANSACCIONES

Represa y Relación Descripción Monto

(Pérdida)

Utilidad

BALDOS

Activo Pasivo

9) Bankar» Trust Inversiones

Relación: Coligante Coeún

-Venta de titulo» de cartera propia

-Venta da titulo» con pacto de

2.692 X.982 *

Rut. 79.859.050-2 retrocoepra 532.323 1.033 496.081 496.638

h) Sociedad Quieica y Niñera

-Coepra do titulo»

-Ventea de titulo»

para cartera propia

con pacto de

22.129 se *

de Chile 8. A.

Relación: Bjecutivo Coeún

retrocoepra

-Coepra de titulo» con pacto de

880.160 (1.476) *

Rut. 93.007.000-9

i) Financonsult

retroventa

-Venta de titulo» <con pacto do

331.662 38 ■■ *

Relación: Ijecutivo Coeún

Rut. 79.514.730-8

j) Tenedora do Valorea

retrocoepra

-Venta da titulo» con pacto da

120.521 137 se

Del Pacifico Ltda.

Relación: Coligante Coeún

Rut. 79.995.990-9

k) Richard Bentley

retrocoepra

-Venta de titulo» con pacto da

100.958 3.285 103.750 102.089

Relación: BJecutivo

Rut. 48.011.229-6

Retrocoepra 89.407 1.513 87.738 90.483

Total Kjercicio Actual 12.392.291 2.605 2.022.109 2.031.110

Total Kjercicio Anterior 33.407.637 7.444 3.345.341 3.357.890
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

18. Sanciones

La sociedad no ha sido objeto de sanciones durante los
periodos 1991 y 1990.

19 • Hechos relevantes

En el periodo no se han producido hechos relevantes
significativos•

20. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores que afecten la
interpretación de estos estados financieros.
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I.M. TRUST & CO. S.A.
ANEXO ESTADOS

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y

Los indices correspondientes al
siguientes:

a) Determinación Patrimonio Depurado

Total de Activos

Menos:

Total pasivo circulante

Patrimonio Depurado

b) Determinación Patrimonio Liquido

Total de Activos

Menos:

Total pasivo circulante
Cuenta Corriente Emp.
relacionadas
Gastos anticipados

• Otros activos

Subtotal

Mas:

Mayor valor mercado títulos
en cartera
Mayor valor mercado derechos
sobre tít. por cc. no calzadas

Patrimonio Liquido

CORREDORES DE BOLSA

Solvencia

ejercicio 1991, son los

M$ M$

34*104.543

30.998.470

3.106.073

34.104.543

30.998.470

299
2.678

10.657 31.012.104

3.092.439

33.311

65.481 98.792

3.191.231

c) Liquidez General
Activos disponibles y realizables hasta 7 dias 6.584.765 ■ 1,68
Pasivos Exigibles hasta 7 dias 3.914.456



I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación

d) Liquidez por intermediación

Act. disp. más deudores por intermediación 0---------------------------------------------------------  . ------------  . o
Acreedores por intermediación 0

e) Cobertura Patrimonial

Instrumentos de cartera

Instrumento Tipo 1

propia

monto

M$

Montos de
Cobertura
Patrimonial

% M$

Grupo A 6.066 2,6 158
Grupo B 72.369 5,0 3.618
Grupo B 11.517 6,5 749
Grupo C 212.111 8,0 16.969
Grupo D 538.219 9,0 48.440
Grupo D 1.284.740 11/7 150.315
Grupo E 4.002 18.2 728

Total Instrumentos tipo 1 220.977

Instrumentos tipo 2

Grupo A
Grupo B
Grupo B

250.067
7.289

230.200

Total Instrumentos tipo 2

2,6
5.0
6,5

6.502
364

14.963

21.829
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación

e) Cobertura Patrimonial, continuación

Títulos asociados a un compromiso de compra Monto de
Cobertura

monto Parimonial

Instrumentos tipo 1 M$ % M$

Grupo B 69.295 5,0 3.465
Grupo C 6.724 8,0 538
Grupo C 44.804 10,4 4.660
Grupo D 887.826 6,0 53.270
Grupo D 246.585 9.0 22.193
Grupo D 2.272.509 11.7 265.884
Grupo E 185.673 18,2 33.792

Total Instrumentos tipo 1 383.802

Total instrumentos tipo 2 85.980

Instrumentos tipo 2

Grupo A 1.044.095 2,0 20.882
Grupo A 472.970 2,6 12.297
Grupo B 357.208 5,0 17.860
Grupo B 537.556 6.5 34.941
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia, continuación

e) Cobertura Patrimonial, continuación

Titules asociados a un compromiso de venta

Instrumentos tipo 1

monto

Monto
Cobertura
Patrimonial

M$ % M$

Grupo D 116.545 6,0
Grupo E 124.127 18,2

6.993
22.591

Total Instrumentos Tipo 1 29.584

Instrumentos tipo 2

Grupo A 473.922 2,0 9.478

Total Instrumentos Tipo 2 9.478

Otros activos circulantes no deducidos para
del patrimonioTíquido

la determinación

Ctas. por cobrar por intermed.
Detos. y ctas. por cobrar
Impuestos por recuperar
Otros activos circulantes
Derechos en Moneda Extranjera

monto

*— —

10,0
425.447 10,0
134.488 10,0

12 10,0
5.669.346 5,0

Monto de
Cobertura
Patrimonial

M$

42.545
13.449

1
283.467
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I.M. TRUST & CO. S.A. CORREDORES DE BOLSA
ANEXO ESTADOS FINANCIEROS

Total Monto Cobertura Patrimonial £ M$ 1.091.112

Patrimonio Liquido £ M$ 3,191,231

Monto Cobertura Patrimonial :
Patrimonio Liquido

34,19%

Menos:

f) Razón de endeudamiento M$

Total pasivos exigibles 30.998.470

Obligaciones en títulos por compromisos
de venta cubiertos 11,701,741

Pasivo exigible depurado 19.296,729

Razón de endeudamiento 19.296.729
3.191.231
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LM. Trust & Co.
CORREDORES DE BOLSA

Anexo de Identificación

De la escritura de la constitución:

1.12
1.13
1.14

Notarla
Fecha
Ciudad

•
•
•

Raúl Undurraga Laso
17 de Octubre de 1985
Santiago

De la inscripción en el Registro
de Comercio •

1.15 De • Santiago
1.16 Con fecha • 18 de Octubre de 1985
1.17 A fojas • 16.568
1.18 Con número • 8.596

De la publicación del extracto
en el Diario Oficial •

1.19 Número • 32.301
1.20 Con fecha s 21 de Octubre de 1985

De la escritura última reforma

2.12
2.13
2.14

Notaría
Fecha
Ciudad

•
•
•

Iván Torrealba Acevedo
13 de Septiembre de 1989
Santiago

De la inscripción en el registro
de comercio •

2.15 De • Santiago
2.16 Con fecha £ 20 de Septiembre de 1989
2.17 A fojas • 25.020
2.18 Con número • 12.710

De la publicación del extracto
en el Diario Oficial •

2.19 Número 33.480
2.20 Con fecha • 25 de Septiembre de 1989



1.07 Toiófono < 6990966 108 Cas<na |no TIENE
1.09 Domicilio legal LA BOLSA 81 P. _1Q_ 1.10 Región (2) i 0 ■

1.11 T>po de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de intermedian©

m 1. Por cuenta propia y da torceros r— 1. Natural 3. Limitada i ! 1. Corredor de Bolsa
L1J 2. Sólo por cuenta da terceros ! 2 i 2. Soc. anónima 4 Otra ‘1 1 2. Agente de valorea

3.00 PROPIEDAD

MODELO ’ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
FaKA INTERMEDIARIOS DE VALORES <u

VoireooutSM 0» Santiago

<1) ver MlWM'OMI •" C'Cuiar N* SZt
Eli» formwanO 0»0O • CC*a*«MOO 00
SCWOIOO • •*• ■nifVCC'0n»l 00 fliCA» CMCUtar.

<2| «safo» o" numeres himi <3l CóOfoO A hnoM natural neoonal
p. oaturai eava"iora
C Pe'iona luno c» "ic-onai
O H'too» iu"O'Ca eit’Sniers

1.00

RUT.
Nomo

-*A1UWIS Y SEGUROS

101

1.03
Balón iocoi o

qQ)
_^^^0FuOl Información al

95.465.Q00 / 6 ’« Registro SVS N*
l jiütr \/A-£ Código Solía N*

(«n.do matemo/Nomores

Es PE BOLSA
__________ j____________________________________________ ___

LAJWI.SA-fll PISO 10______________________________________________
na pnncioal

mes ano

0 3 9 ■ 1

0076
V01

3 01 Socios pnncipales o accionistas mayontanos 3.02 103 3 04

npo %
_______________________

’í MARTINA GONZALEZ GONZALO FERNANDO
*!--------BAIJUIQS-VASOUEZ ROBERTO ALEJANDRO________________ _
3-   
4i   
5  

6   
7 '

 

 

 

 

8 
8 

10.

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

IOS

306

Total accionistas o socios ____

Total acoonos
____ !____02___ !

27.000 309 Capital social • S 11 103.752.Í6V j
3.07 Total acciones suscr. por pagar ’____ j 3.10 Capital suscr. por pagar $ |
308 Total accionoa pagadas ____ 27.000 J 11’ Capital pagado S 1 103.752.lty .

R.UT. Palie.

0 -

<3>

A6.927.561 8 :
5.596.398

50
•—52.

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Represéntame Legal rAoaiiído oatamorAoeit'do matemorNomorasi 202 RU.T.
i —PALACIOS VASOUEZ ROBERTO ALEJANDRO ; 5.546.398 •o

2.03 Gerente General (Apellido ooternorAoo'l'do maternoiNomtxesi 2.04 R.U.T

PALACIOS VASOUEZ ROBERTO ALEJANDRO_________________ 5.546.398 0
205 Presidenta d>rectono (Apellido oatomoiApeiiido maternoiNomoresi 2.06 RUT

—MUÑOZ PEREIRA JORGE ANDRES________________________ __ _ 5.7g7.9$9
107 Directoras (Aoeihdo osterno/Apeifido matemorNomorosi 2.08 RU.T.

i _ MUÑOZ PFRETRA JORGE AÑORES________________________ . 5.787.969 6 i
2 • MARTTNO GONZALEZ GONZALO FERNANDO___________ ______________ • 6.927.581 6 2
3 PALACTOS VASOUEZ ROBERTOALEJANDRA 5.546.398 0 3
4 4
5 5
8 6

4 01 Numero da traóajaoores ■ %Q ■ 4 03 N* inscripción raquero auditores eatemoe • 194

4 02 Auo>lor»s estemos ERNST A YflIlNf. (CHILE) AUDITORES CONSULTORES LTDA-

LOO CONDICIONES DE PATRIMONIO. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA ai 21— de------------ .MARZO--------- *— T9Í*2í-

601 Vaior umaad da Fomento S 7.130.50

603 Patnmonio depurado US 449.664

«OS Monto de Ccoertura
Patnmoniai

MS 286.075

606 LIQUIDEZ GENERAL

602 Patrimonio mínimo legal MS 99.827

604 Painmpnip kquido

ar,
435.313 •

Activos oisoombies y roahzaoies a manos da 7 d>as MS
- 3-850-565___

607

Pasmos osigioies a manos de 7 días

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACON

Activos disooniptes mas deudoras por intermediación

MS3.461.525

MS 34.443

606

Acreedores por intermediación

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigiólas

ms 27.352

Q MS3.867.294

Patrimonio liquido •« 435.313

vocea

1- 26 veces

• 8_____ 88 wh

8 09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto da CODOrtura oatnmomal

Patrimonio Uaufoo

MS 286.075 _ 1 100 - 65 —Z2 5

MS 435.313

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7 10 ESCRITURA OE CONSTITUCION SOCIAL
7 i, Nolana HORACIO SOISSA B
712 Faena 11 DE ENERO DE 1984
• 13 Ciudad SANTIAGO

7 20 ANTECEDENTES OE INSCRIPCION

7 21 A fotos 93fl N* 522
7 22 Registro da comarco de SANTIAGO

corraioono-ania al alto 1984

7 40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOC'EOAO
7 41 Nnian* GONZALO DE LA CUADRA rABRES  .
7 42 03 PE ABRIL DE 1989 ____ .
7 43 Cudao SANTIAGO ¡

I
7 SO ANTECEDENTES OE INSCRIPCION
7 SI A fo»a* 12801 N* 6*57 ------

7 52 Registro de comercio da SANTIAGO ■ -
corresoono-eme al ato 1989

7 30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
z.3i fací. 20 DE ENERO DE 1984

7 60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7 61 Faena 30 DE MAYO OE 1989 -----------

8.00 DECLARACION OE RESPONSABILIDAD

MONICA UZANA 01-/OS

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Loa adato armantes se declaran rosoonaaMes da la mformaoon contenida en ios presentes salados bnaneieros y en sus

respectivas ñolas eiptoauves. asumiendo por lo tanto la responsaoiiidad legai correspondiente-

R. ALEJANDRO PALACIOS VASQUE
r y urna toarosenlame legol o aom.mslr»

Lea auditores oslemos aoafo Armarnos. declaran ove los presentes catados taanooma corresponden a loe rrosmoe aopro loa
cuales verso oí dictamen emitido con tacna de do 196 __ reteneos ai

’iomo»» y ornare oe ououeroe ostomeo Homero 1 Wma OO eorsona mwoni.Oi» 00 ovmtona
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5.01 BALANCE GENERAL

Q
II

o
o
o
©

4Ó‘ 6

6.535.2234.345.989II 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

(

5.8127.30912 00 00 TOTAL ACTIVOS f UOS

©19.680__.J1.314

O

19.68013 00 00 TOIAL OTROS ACTIVOS 21.314

6.560.7154.374.612IO OO OO TOTAL ACTIVOS

5.02 ESTADO DE RESULTADOS

©
0
O
©

41 10 00 TOIAL INGRESOS OTERAC1ONAL ES

O

41 20 00 TOIAL GASTOS OPl RACIONAL ES 148.384 387.685

41 00 no IOIAL FU.SU TADO O<1. RACIONAL 65.320 42.139

1.435

42 IO 00 TOIAL INQItr.SOS NO on.RACIONALr s 1.435

©
(1.149)

(1.149)

42 00 00 TOTAL REStA TADO NO orí RACIONAL 1.435 11.1491

(4.1Qd) (11.612)

(4.104)43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
(11-612)

44 00 00 IMIHJCSIO A LA RTNTA

53.527 29.37840 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCTOO

Las notas N“' ! al
son patio integrante de estos estados financieros

©

ri

í*

L-.-’

i*

desda «I

hasta al

417.935
183.458
134.493 .
. 99.984

10.585
1.215
5.988

11 00 Comisiona» pnr operacioaes »n rueda 

12 00 Comtstane» por npeiaclona* fuera da rueda

13 00 ComfMonei por comíalos do colocación prtmana

14 00 montarle» por ventas do cartero piop»a 

IS 00 Ingreso» por operaciones o futuro

10 00 Ingreso* por mleraie» y dividendo* do cortare propra_

17 00 lng>eto* por admi/ust do cartera y custodia de vetares

IB 00 Aaesone financiara 

IB 00 Otro» ingreso* operaclnnalei

12 01 00 Terreno*, edrlioo* o in*faf»ctan*»

12 02 00 EQuipos y mobíkarta do oficina

12 08 00 Otro» activo* fyo*

12 09 00 Depreciación»* acumulad*» puerta*)

42 11 00 UtAdade* en Inversiones permanente»

42 12 OO UUbdado* en venta* do ectrvm tao» y de olio* activo»

42 19 on Otro* tnQ'C«OS no operacmneie»

.13.655
¿1.216

7.562 )

71

10 Derecho* «obra titulo» por comptomrao» de compre

20 Derachn» e cobrar por compromiso» de venia

30 Derecho» a cobrar por confíalo» a futuro _____

40 Derecho» por otra» operncione» a futuro

80 Olro* Ututo* da reñía vauatoe

Titulo* de reñía Na

10 Ululo* del Estado

211 lllirlnv iln mrtat.Mlm tm.inciaiav

3.832.636
3.812.408

20-228

81.124 .
263.060

8.232..

21 00 Conditane* y aervtcio* 

22 00 POrdula* por menor valor de cartera propia

23 00 Pórdida» por venta» da cartera propia

24 00 Gallo* por opeiactone» a futuro

25 OO Gailo* hnancrero*

26 00 Ga*lo* da admmrstractan y comerciaMzactan

2? 00 AmorUractaoe» y depraoac taita* 

29 00 Qtio* gastos operactonaie»

119.370
¿M .985

7.406

I
V.

232.707
172.075
60.632

13 01 00 Ululo* patrimoniales Bolsas de Valere* 

13 02 00 tnvornotta* en otra* entidades ___________

13 03 00 Activo» tntangrbiei _____

13 LM OO Cía» por cobrar a periona* y amp'Csa» relacionada» I plazo

13 05 00 Documento» y cuenta* por cobra' a largo plazo 

13 06 00 Valora» en garantía da obhgaonnes ■ largo plazo 

13 09 00 Otro* activo» 

30.001
60.935 -

6.104.579
3.537.587
2.566.992

188.594

4.289 .
43

43 10 00 CORRECCION MONETARIA

43 20 00 DIF E RENGA DE CAMBIO

01 00

02 OO

11 02

11 02 20 Cuota* da fondo* mutuo*

11 02

03 00

11 03

11 ILT

11 03 30 Ululo» ríe empresa»

11 03 80 01'0» ami«ora* de ninfa Ha

04 00 Derecho» por operaciones a luturo

04

04

04

04

11 05 OO Derecho» totee titulo* por confíalo» de underwritmg

11 08 OO Deudores por intermediación

11 07 00 Documento» y cuenta* por cobrar 

11 (VI OO Impuesto* por recuperar

11 09 00 Deudora» vano»

11 10 00 cía» cía» Con personas y empresa» relacionada» 

11 11 00 Titulo» entregado» en garantía ______ 

IT T2 00 Gasto» anticipado* ~ ._

1T IB 00 Otro* activo» cwculanla* 

71.600
429.824

■ÍJrVi

27.969
213.704

ACIUAL

4.442

ANfiniQR
5.005

42 21 00 Pérdida» en atvarsinne* permanentes

42 22 00 Pérdida» an ventas do activo» No» y do otro* activo*

42 29 00 Otro* ga»los no opvroctanalo*

42 20 00 TOIAL GASTOS NO QPERAOONAl ES

ACTIVOS

Drtpombta

Titulo* de rente varíate»

10 Accmnes

ACTUAL

• •••05
2.469

anii nitm
507

5.301

5.00 ESTADOS FINANCIEROS (t" •>*•» <*• peiot. •*» decuneta*) Bo’ | 95.465.000-6 |
"• foi loaloi I «*h>lu:i|90i ’

PASIVOS ACTUAL ANttniZNI
2101 00 OtrAgnciono* con banco» e matihir.iono* financiara» c plazo

21 07 00 Otorgar tune» pur Ofieracmne» a futuro

21 02 10 Oiilrgnrmne» pnr compmmr»u* d* compra

21 02 20 Otihgaetona* en liluins pnr eirmprnmrso» de venta

21 02 30 Otikgmiw.* pnr i;nn|ialn» a futuro

21 0? 40 Otorgacmoe» pnr otra* npaiarrone» a hilurn

21 81 OO OírTriiar ltilur* )HM rimllali»-. >1- irt.l-uwillunj

/I <>< 00 Ar.ifi-rlumv |iu» ailrametbar nin

21 <*5 00 Documento» y cuenta* por penar a corlo |4a/o

21 06 00 torpuealo* |>or paqar

2t 07 00 toovmone» y relencrone*

21 06 00 Acmndore* vano»

21 09 00 tngretn* anlrc.tpadn*

71 10 00 Cl>>* Cíe* con persones y empresa* reiaemnada*

61 18 00 Olrn» |M»t«n» cur ulantn*

2
3.868.346
3.848.105

?0.?4|

w
«R

27.352
*

19.492
1.056

••

1
6.069.722
3.598.497 '
2.471.225

••

Í8H.594

1.853
722

*

Jl pn 00 TOTAL PASIVOS CJUCIH ANIES 3.916.248 6.260.892

?2 nt 00 Obtrfl-rcmnr* a laripr |rlarn c«n li.tnen» r taslrtuc Imanciora»

22 02 00 Documento* y cuente* por pegar a largo filazo
22 03 00 Cía» por pagar e persona* y empresa* relacionada» 1 plazo

72 09 00 Otro» pasivo* a largo plazo

*

7.900 7.895 _

22 nn 00 TOTAl PASIVOS l AllGO PLAZO 7.900 7.895

23 01 00 Capital pagado _ _

23 02 00 Reserva* dn revaloozectbo ____

?3 03 00 Reserva* mayor valor acción Bolsa de Valoro*

23 04 00 Sobroprerin en colocación accionas propia*

23 05 00 Olio* reserve» _______________ —.................... ...

23 00 00 Uldidadn* ipOrdida») acumulada* ........................... ..  _

23 07 00 Uidnleit irdrd'dai del eiercicio

23 09 00 Divulendo» prensónos o pailicipectone* (mono*)

103.752
.. 4.319

“ ¿ 3.973
•ta

. 284.893
.. 53.527

( - >

99.823
12.502 . .

~ 3.823 _

•* Mta « * ■ •

146.402
_¿29.376.”

( - 1

23 PO 00 TOTAL PATRIMONIO 450.464 291.928

20 00 00 TOTAL PASIVOS 4.374.612 6.560.715

S.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
doarlo el

hn*le el

B.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

|0l 1 01 1 911
|31 | 03 1 911

ACTUAL

|01 ¡OI 1 901
|31 |03 | 901

ANflRlOn
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad tCóirttaai del e|e»ciCM>

SI 12 00 Amurlizacmne» y depreciaciones

SI 13 00 rtrdida (Utilidad) en venia* activo» lijo» y da olio* activo»

51 14 00 Perdida iiRiüdadi en Inversión^» permanente*

5r OO Ca'go (Abono) a rosuti.ido |ior aprsle de »aido» Inicíate*

SI tB 00 Olro* carftu* (abono*) a rrsull Que no alacian caiulal 1iub.t|o

i i :
 i :

• -*•
1 1 r

 1 ta
 tn ut

, y ®
 A)

u»
 ■ u> *

i
1 j ; ¡ 

: •
‘ 1 i 

1 M.
• <o

1 1 *
 ’l ’

 *
' S- U

U
ta

 ; G»
ut

 a»®
J . 1 

1 .

51 10 OU IOIAL ntCUtiSQS OPl NACIONALES 52.677 _____ 30.859___

51 21 OO Venia* de activo* lijm y «le olrn* ar.irvn*

51 72 00 Uldidaile* en «nver*ione» peimanenle» ________

51 73 00 Aumentos do pasivo* a largo piazo

51 74 00 Aumenta* de capital

51 29 00 Oíros recurso» no ope'»cinti.iie*

i1 
• 

•

i 
i; r 

•• i
• 

i 
t 

!
' 

i 
!

. 
1 

; 
.

' 
1

: 
i 

1 
!

i 
’ 

'
1 

1 
1; 

1 
1

• 
! 

i

51 20 00 TOTAL 1 tí CURSOS NO OPL RACIONALES *

51 00 00 TOTAt Rl O «SOS OBTENIDOS 52.677 30.859

RECURSOS APLICADOS
52 IO UU Cumpla» do eclnm* taris y de nlrn* activo*

52 20 OO Drsminuctan de pasivos a largo piafo

52 30 00 Dividendo*, o pailicipactane*

$2 90 00 Olio» lecutso» aplicados

236

Vta

411 ta
• ata • ••

52 OU 00 TOIAL RECURSOS API ICADOS 236 411

50 OO m AUMENTO (DISMlNUaON) DEL CAPITAL DE TRABAJO 52.441 30.448

$.03 02 VARIACIONES EN IOS COMPONENTES DEL CAPITAL OE TRABAJO

53 lü 00 Usponrlilv. titulo» de tenia Iqa y de rente vauaiiio

53 20 00 Deicchos por operac • luturo y contrato* undarwulmg

53 30 00 Deudores por ailoimediar.Mta. dnrln* y ctu* por cobrar

53 40 00 Cíe* Cíe» con pe<*ona* y «mjMesa* letaonnade*

53 90 <K) Olio* activos cacuLiMe*

35.506
(3.666.932)
.”(554.120)

63.050

(9.623)
1.659.393

(5.047.334)

-2 (68)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS ClRCU ANTES (4.122.496) _ (3-397.632)

54 10 00 Obligaciones con h-meos e tnstlluctonn* financiera» c plazo

54 20 00 Obiigactaita» por operac. a futuro y cnnlralo* underwnling

54 30 00 Acreedora* por Inleimediaclón. docto* y cía* por pagar

54 40 00 Cía* Cíe* con persona* y emiwesa* relacionada*

54 90 00 Otro* pasrvo* circuíanle*

(!)

3.629.176
. . . 552.688

(6.9261

1
(í.622.956)

5.050.979_

56

54 00 00 TOTAL (AUMENIOSl DISMINUCIONES PASIVOS CIRCUI ANTES 4.174.937 3.428.080

50 no 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO__________ 52.441 _ 30.448

01 90l

31
| 03 901

3.285 378
— 4.203

____3Q.800-. “ 30.532
66.567 _315.98l
• 239

------ 47.147 _ . 36.020
_______ 585 . 332
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valore/ xa.
CORREDORES DE BOLSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOg ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Marzo de 1991

NOTA N° i; Inscripción en el Registro de Valores.

La sociedad se encuentra inscrita en el registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores, con el número 0076, estando en
consecuencia sujeta a la fiscalización de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

NOTA N° 2: Criterios Contables Aplicados.

a) General:

Los estados financieros al 31 de Marzo de 1991 y al 31 de
Marzo de 1990, han sido preparados de acuerdo con princi­
pios de Contabilidad generalmente aceptados y normas espe­
cíficas emitidas por la Superintendencia de Valores y Segu
ros para los Corredores de Bolsa.

b) Período Contable:

Los estados financieros comprenden el período entre el 01
de Enero y el 31 de Marzo de 1991. El período con el cual
se compara comprende desde el 01 de Enero al 31 de Marzo
de 1990.

c) Corrección Monetaria.

Los estados financieros han sido actualizados para recono­
cer los efectos de la variación del poder adquisitivo de
la moneda, ocurrida en los respectivos períodos. Para ello
la sociedad corrigió monetariamente el Patrimonio sus acti^
vos y pasivos no monetarios y sus cuentas de resultados.
Las actualizaciones han sido determinadas a base de los ín
dices oficiales del Instituto Nacional de Estadísticas,que
dieron origen a un 1,1% para el período 30 de Noviembre de
1990 a 28 de Febrero de 1991.

PaÉa efectos comparativos los saldos de los estados finan­
cieros al 31 de Marzo de 1990, han sido actualizados en un
24,5%.

Calle La Bolsa N° 81 - Piso 10 • Teléfono 6990966 • Santiago-Chile
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valore/ xa
CORREDORES DE BOLSA

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de
Valores y Seguros en su circular # 791 de Abril de 1988 ,
la Corrección Monetaria de las cuentas circulantes y de
resultados operacionales deben presentarse como Ingresos
o Gastos Operacionales según corresponda.

d) Valorización de Inversiones:

Las inversiones en los diferentes tipos de instrumentos
se han valorizado de acuerdo a las normas impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros en su circular
# 514.

Los títulos de Renta Fija se encuentran valorizados a su
valor presente calculado según la tasa de descuento implí^
cita en su precio de compra.

e) Derechos y Obligaciones por Operaciones a Futuro:

Se incluyen bajo estos rubros los derechos y obligaciones
por compromisos de compra y venta vigentes al 31 de Marzo
de 1991 y 1990, los cuales se han valorizado de acuerdo
a las disposiciones contenidas en la circular N°514 de la
Superintendencia de Valores y Seguros e incluyen los inte
reses y reajustes devengados, según las condiciones pacta
das en dichos compromisos o a la tasa implícita al momen­
to de suscribirlas según corresponda.

Las inversiones en los instrumentos señalados en la letra
d) anterior y los derechos por operaciones a futuro, cuyo
plazo de vencimiento sea superior a 90 días, se presentan
al menor valor entre su valor presente según la tasa im -
plícita a su precio de compra y el valor de mercado a la
fecha de cierre de los estados financieros.

f) Activo Fijo:

Los bienes del activo fijo se presentan a sus costos de
adquisición más revalorizaciones legales.

Las depreciaciones se determinaron sobre el valor de los
bienes previamente revalorizados de acuerdo a la vida ú-
til remanente de los mismos.

Calle La Bolsa N°81 * Piso 10 * Teléfono 6990966 - Santiago-Chile



g)

valore/’ xa.
CORREDORES OE BOLSA

Bases de Conversión:

Los saldos en moneda de origen y otros convertidores han si^
do traducidos a pesos chilenos a los tipos de cambios y e -
quivalencias vigentes al cierre de cada período, siendo las
principales cotizaciones las siguientes:

1991 1990

Unidad de Fomento 7.130,50 5.725,11
Dólar Libre 345,50 -
I.V.P. 7.245,48 5.677,09

Valorización de Inversiones Permanentes:

Esta inversión representativa de una acción de la Bolsa de
Valores de Chile, ha sido valorizada a su Valor Patrimonial
Proporcional (V.P.P.), reconociendo en resultados las utili^
dades o pérdidas devengadas en dicha inversión.

)

)

Al 31 de Marzo de 1991 su valor asciende a M$ 21.314. (En
período anterior a M$ 19.680).

i) Indemnización por Años de Servicio:

De acuerdo a modificaciones contractuales del 01 de Julio
de 1986, sólo se corrige monetariamente la provisión efec­
tuada hasta el 30 de Junio de 1986. Dicho saldo neto as -
ciende al 31 de Marzo de 1991 a M$ 7.900. (En período an­
terior a M$ 7.895) presentado en código 22.09.00.

j) Reserva Mayor Valor Acción Bolsa de Valores:

Bajo esta reserva se reconoce el menor costo en la adquisi.
ción de acciones de Bolsa de Valores, en relación al Valor
Patrimonial Proporcional, calculado a la fecha de compra.

NOTA N° 3: Cambios Contables.

Durante el período 1991, los principios contables fueron apli­
cados en forma consistente con los del período anterior.

Calle La Bolsa N° 81 - Piso 10 - Teléfono 6990966 * Santiago-Chile
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CORREDORES OE SOLIA

NOTA N° 4: Ajuste Monetario.
4.1. Corrección Monetaria-

La aplicación de las normas sobre Corrección Monetaria 0
peracional señalada en la nota Ne 2 letra c, originó un
abono neto a resultado del período de M$ 25.764. (En pe
ríodo 1990 de M$ 69.114).
El cargo a resultado por efecto de la Corrección Moneta­
ria No Operacional del período fue de M$ 4.104. (En pe­
ríodo 1990 de M$ 11.612).

4.2. Diferencia de Cambio.
La Diferencia de Cambio Operacional originó un abono neto
a resultado del período de M$ 2.205. (En período 1990
de M$ 2.486).
Durante los períodos 1991 y 1990, no existen resultados
por concepto de Diferencia de Cambio No Operacional.

’ Calle La Bolsa N° 81 - Piso 10 - Teléfono 6990966 ■ Santiago-Chile
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valorar xa.
CORREDORES DE BOLSA

CORRECCION MONETARIA DIFERENCIA DE C/NBIO
RUBROS CARGOS (ABONOS) CARGOS (ABONOS)

1991 - 1990 1991 - 1990
M$

a) Operacicnal (Código 41.19.00)
Activo Circulante (33.865) (116.007)

N$

(2.230) (27.361)Pasivo Circulante 8.040 46.771 25 24.875
Otros Activos
Otas. Resultado 61 122

Cargo (Abono) a
Resultado Operacicnal (25.764) (69.114) (2.205) (2.486)

b) No Operacicnal (Código 43.10.00)
Activo Circulante (2) (4)
Activo Fijo (82) (270) sM
Otros Activos (216) (992) — _

Pasivo Circulante —
Pasivo L. Plazo 85 376
Patrimonio 4.319 12.502 __ _

Otas Resultado —

Cargo (Abono) a
Resultado No
Operacicnal 4.104 11.612

Cargo (Abono)
TOTAL (21.660) (57.502) (2.205) (2.486)

>
>
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NOTA N° 5: Inversiones- e
al 31 de Marzo de 1991, las inversiones de la sociedad valori­
zadas según lo descrito en notas 2 d) y 2 h) son las siguientes:

A) Títulos de Renta Fija

(en miles de pesos)

INSIRLMENPO

VALOR

FRESENTE

MENOR

VALOR

VALOR

NETO

MAYOR

VALOR

VALOR

MERCADO

VALCR NETO

PERIODO ANT.

DEL ESTADO 183.458 — 183.458 — 183.458 172.075

DE ENTIDADES
FINANCIERAS 134.493 - 134.493 134.493 60.632

DE EMPRESAS 99.984 99.984 - 99.984 -

TOTAL 417.935 - 417.935 - 41.7.935 232.707



> I •
♦ %
» >

| >

i

I »
I )
I >>
V
11

I *>
! )

>
#
9
>
>
>
>
e
Xl
V

I *
I
I
i )

• i

valorar za.
CORREDORES DE BOLSA

B) Acción Bolsa de Valores

(miles de pesos)

NUMERO DE
ACCICNES PARTICJPAC.

PATRIMONIO
AL 31.3.91

VAIjOR

PATRIMONIAL
PRCPORCICNAI

UTILIDAD
PERDIDA
DEVENGADA
AL 31.3.9:

PERIODO ANTERIOR
VPP

“UTILIDAD
(PERDIDA)
DEVENGADA

BOLSA DE
VALORES
DE CHILE 1 1/27 575.482 21.314 1.435 19.680 (1.149)

TOTAL 1 1/27 575.482 21.314 1.435 19.680 (1.149)

3
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NOTA N° 6: Derechos por Operaciones a «Futuro.

La sociedad ha suscrito los siguientes compromisos de compra —
venta.

6.1. Derechos sobre títulos por compromiso de compra.
(en miles de pesos)

VALOR MENOR
VALOR

PERDIDAS
CCMPRCMISC6
CAI^ZADAS NETO

MAYOR
/ALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJERCICIO
ANTERIOR

PRESENTE

DEL ESTADO 2.595.965 - 2.525.965 — 2.525.965 2.651.858

DE ENTIDADESFINANCIERAS 1.069.088 — - 1.069.088 1.069.088 885.729

DE EMPRESAS 217.355 - - 217.355 - 217.355 —

TOTAL 3.812.408 — 3.812.408 - 3.812.408 3.537.587

DERECFC6 HASTA 7 DIAS 3.379.363

DEFECHOS SOBRE 7 DIAS 433.045

Calle La Bolsa N®81 • Piso 10 - Teléfono 6990966 • Santiago-Chile
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6.2. Derechos a Cobrar por; Compromisos de Venta.
(en miles de pesos)

VENCIMIENTO DEL CCNPRCMISO T 0 TAL
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR

DEL ESTADO - — 2.499.603

DE ENTIDADESFINANCIERAS 20.228 - 20.228 67.3®

DE EMPRESAS - - -

TOTAL 20.228 20.228 2.566.992

NOTA N° 7: Deudores por Intermediación.

El detalle de la formación del saldo de los deudores por In­
termediación al 31.03.91 y 1990 es el siguiente:

¡ DEUDOR VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL
HASTA
7 DIAS

SOBRE
7 DIAS

HASTA
10 DIAS

SOBRE
10 DIAS

SOBRE
30 DIAS

PERIODO
ACTUAL

PERIODO
ANTERIOR

CLIENTES 1.385 65 - 1.339 - 2.789 188.594
INTERNET)
I» VALORES 27.212 - - — w 27.212 —
ENTIDADES
RELACIONAD — *- - — — — —

TOTAL 28.597 65 — 1.339 - 30.001 188.594

Calle La Bolsa N° 81 • Piso 10 - Teléfono 6990966 - Santiago-Chile
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NOTA N° 8: Documentos y Cuentas por Cobrar.
Producto del corte de cupón de los siguientes instrumentos, se
provisionaron dichos valores al 31.03.1991.

M$
PDP 7.474
LCHR 1.506
BONOS 41.392
PRC 9.763
OTROS 800

TOTAL 60.935

NOTA N° 9: Obligaciones por Operaciones a Futuro.
Las obligaciones por operaciones a futuro al 31.03.1991 y 1990,
valorizadas según lo descrito en Nota 2 e) se detallan a conti^
nuación.
9.1. Obligaciones por Compromiso de Compra.

(en miles de pesos)

INSTRUMENTO VENCIMIENTO DEL COMPROMISO T 0 T, A L
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS ?ERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR

DEL ESTADO 2.295.116 240.016 2.535.132 2.710.219

DE ENTIDADES
FINANCIERAS 876.730 194.157 1.070.887 888-278
DE EMPRESAS 242.086 — 242.086 —

TOTAL 3.413.932 434.173 3.848.105 3.598.497

Calle La Bolsa N°81 ■ Piso 10 - Teléfono 6990966 - Santiago-Chile
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9.2. Obligaciones en título por Compromiso de Venta.
(en miles de pesos)

INSTRUMENTO
VALOR

PRESENTE
MAYOR
VALOR

VALOR
NETO

( MENOR )

( VALOR )
VALOR
MERCADO

VALOR NETO
PERIODO ANIER.

DEL ESTADO w — 2.403.844
DE ENTIDADES
FINANCIERAS 20.241 - 20.241 - 20.241 67.381

oíros - - - — -

TOTAL 20.241 - 20.241 — 20.241 2.471.225

OBLIGACIONES HASTA 7 DIAS 20.241

OBLIGACIONES SOBRE 7 DIAS -

NOTA N° 10: Acreedores por Intermediación.

El detalle de la formación del saldo de los acreedores por in
termediación al 31.03.1991 y 1990 es el siguiente:

ACREEDOR VENCIMIE N T 0___________TOTAL__________

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS
PERIODO
ACTUAL

PERIODO
ANTERIOR

CLIENTE 140

INTERMEDIARIO
DE VALORES 27.212

ENTIDADES
RELACIONADAS

140

27.212

188.594

TOTAL 27.352 27.352 188.594

Calle La Bolsa N°81. Piso 10 - Teléfono 6990966 - Santiago-Chile
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NOTA N° 11: Impuesto a la Renta e Impuestos por Pagar.
a) Provisión de Impuesto a la Renta de Primera Categoría.

La provisión realizada por este concepto al 31 de Marzo de
1991, es equivalente al 15% de impuesto según tasa vigente,
aplicada sobre una Renta Líquida Imponible ascendente a
M$ 60.828, determinada en conformidad a lo dispuesto por
la Ley de la renta. (En período anterior no se provisionó
Impuesto a la Renta de acuerdo a la normativa vigente).

b) Impuesto Diferido.

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990 no se determinó impuesto di­
ferido por no existir base tributaria significativa para
ello.

c) Utilidades tributarias retenidas.

El Fondo de Utilidades tributarias de la sociedad registró
los siguientes valores al cierre del período.

1991
M$

Rentas con Créditos
caueg.
%

ACUad rtUlUXUl

%

Utilidades retenidas desde
l°.01.1984 al 31.12.1988
(ccn derecho a crédito)

95.986 10 30 y 15

Utilidades retenidas 1989
(sin derecho a crédito) 56.039 —

utilidades re tei noas JLyyu
(ccn derecho a crédito) 145.110 10
Utilidades retenidas 1991
1.01.91 al 31.03.91
(ccn derecho a crédito)

64.096 15 -

TOTAL F.U.T. 361.231

Calle La Bolsa N°81 - Piso 10 - Teléfono 6990966 • Santiago-Chile
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Los impuestos determinados se
provisionales mensuales, bajo
según el siguiente detalle:

presentan netos de los pagos
el rubro Impuestos Por Pagar,

1991
M$

1990
M$

líipuesto Renta Primera Categoría
1990 14.676
1991 9.124 —
Pagos Provisionales Mensuales (7.837) —
Crédito Gastos Capacitación (294) (43)

Impuesto Renta por Pagar 15.669 (43)*
Impuestos Retenidos Marzo 3.823 1.853

TOTAL 19.492 1.853

* Exceso sobre provisión Impuesto Renta del período (Im­
puesto por Recuperar).

NOTA N° 12: Contingencias y Compromisos.

a) Custodia de Valores:
La sociedad mantiene en custodia los siguientes valores al
31 de Marzo de 1991.

ACTIVIDAD RENTA VARIABLE RENTA FIJA______________________ TOTAL (MILES $)
MILES $ UF/IVP ME/US$ PERIODO

ACTUAL
PERIODO
ANTERIOR

CUSTODIA DEVALORES 449 18.634 33.469 2.626 55.178 -

TOTAL 449 18.634 33.469 2.626 55.178 -

Calle La Bolsa N° 81 . Piso 10 Telefono 6990966 - Santiago-Chile
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b) Garantías por Operaciones:
La sociedad ha constituido garantía en Póliza de Seguro,
por el equivalente a 4.000 unidades de fomento, para ase
gurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obli
gaciones como Corredor de Bolsa. (Igual garantía en pe­
ríodo anterior).

Dicha garantía fue contratada con el Consorcio General de
Seguros con vigencia de un año a contar del 19 de Abril
de 1990.

c) Garantía por Acción de la Bolsa:

La sociedad ha constituido prenda sobre la acción de la
Bolsa a favor de la Bolsa de Valores de Chile, en cumpli^
miento a la norma establecida en el artículo N° 78, del
reglamento de Operaciones de la Bolsa de Valores de Chi­
le .

Calle La Bolsa N°81 - Piso 10 - Teléfono 6990966 - Santiago-Chile
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NOTA N° 13: Cambios en el Patrimonio.,
Las variaciones en el patrimonio al 31 de Marzo de 1991 y 1990
está representada por los siguientes movimientos.

Cuentas de Patrimonio

(en miles de pesos)

>
)

fe %

>
i

CAPITAL
PAGADO

RESERVAS
REVALORIZ

RESERVAS
MAYOR VALOR
ACC BOLSA

OIRAS
RESERVAS

UTILIDAD
(PERDIDA)
ACUMULADA

UTILIDAD
(PERDIDA)
PERIODO

TOTALES

SALDOS
INICIALES 103.752 -* 3.973 *• 284.893 ** 392.618

CORRECCION
MONETARIA 1.141 44 3.134 — 4.319

RESERVAS
MAYOR VALOR
ACC BOLSA — * *

UTILIDAD( PERDIDA
PERIODO

)
— 53.527 53.527

TOTAL
PERIODO
ACTUAL 1991 100.752 1.141 4.017 — 288.027 53.527 450.464
TOTAL
PERIODO
ANTERIOR 1990 99.823 12.502 3.823 - 146.402 29.378 291.928

>
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NOTA N° 14: Sanciones.

Por los períodos terminados al 31 de Marzo de 1991 y 1990, a
la sociedad no le han sido aplicadas sanciones de acuerdo a
la normativa vigente.

NOTA N° 15: Hechos Posteriores.

A la fecha de preparación de los presentes estados financie­
ros, no existen hechos posteriores que pudieran afectar signi^
ficativamente la posición financiera de Valores S.A. Corredo
res de Bolsa al 31 de Marzo de 1991. (Igual situación se pre
sentó en período anterior).

Calle La Bolsa No81 - Piso 10 - Teléfono 6990966 - Santiago-Chile
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Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia

Al 31 de Marzo de 1991 (en miles de pesos)

: $ 7.130,50Valor Unidad de Fomento1.1.
:M$ 99.8271.2.

1.3. :M$ 449.664Patrimonio

3
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ANEXO
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1. Determinación de Indices.
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Calle La Bolsa N° 81 - Piso 10 - Teléfono 6990966 « Santiago-Chile

Patrimonio Mínimo Legal

Total Patrimonio

Menos:
Documentos y ctas x cobrar

450.464

(800)

PATRIMONIO DEPURADO M$ 449.664

1.4. Patrimonio Líquido

Total del Activo 4.374.612

Menos:

Pasivo Circulante
Pasivo Largo Plazo
Otros Activos
50% Activo Fijo
Doc y ctas x Cobrar
Gastos Anticipados

3.916.248
7.900
21.314
3.654
800
40 (3.949.956)

Más:
50% títulos patrimoniales
Bolsas de Valores 10.657

PATRIMONIO LIQUIDO M$ 435.313
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* 1.5. Liquidez General- - •
, a) Activos hasta 7 días M$

Disponible
Títulos Renta Fija
D° por Operaciones a Futuro
Compra
Venta

3.379.363
20.228

Deudores por Intermediación

4.442
417.935

3.399.591

28.597

Total Activos hasta 7 días 3.850.565

b) Pasivos hasta 7 días M$

Obligaciones p.Operac. Futuro 3.434.173
Compra 3.413.932
Venta 20.241

Acreedores por Intermediación 27.352

Total Pasivos hasta 7 días 3.461.525

Liquidez General M$ 3.850.565
--------- --- = 1,11 veces
M$ 3.461.525

1.6. Liquidez por Intermediación.
Activos:
Caja y Bancos 4.442
Deudores por Intermediación 30.001

Activos Disponibles + Deud x Interin. 34.443

Pasivos: M$
Acreedores por Intermediac 27.352

j Liquidez por Interm. M$ 34.443 = 1,26 veces
27.352

Calle La Bolsa N°81 • Piso 10 - Teléfono 6990966 * Santiago-Chile
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2865. - (kxpo E tipo 2
2870

Calle La Bolsa N° 81 * Piso 10 * Teléfono 6990966 * Santiago-Chile
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Correspondiente al 31 de. Marzo de 1991

2

ITEM MONTO M$ % APLIC COBERTURA M$
28.10 ACCIONES, ORO, DOLAR
28.11 — de transacción
28.12 — sin transacción
28.13 - oro
28.14 — dólar 888 5,0 44
28.20 CUOTAS FOCOS MUIUCS
28.21 - R.F. Corto Plazo
28.22 - R.F. Corto y Med.Plazo
28.23 - Renta Variable
28.30 OTAS POR COBRAR POR INTERNE. 30.001 0,5 150
28.40 OTAS REF #2 SBC II N.C.G.#18
28.41 - Doc. y otas por cobrar 60.134 10,0 6.013
28.42 - Deudores varios
28.43 — Tit.en garan.obli. C.P.
28.48 — Otros activos circulantes
28.50 OBLIGACIONES Y DERECHOS M-E.
28.51 - Derechos en M-E.
28.52 - Saldo neto Acreed, en M.E.
28.53 - Sal.Net. Acreed x tip div.
28.20 SUB TOTAL M5 (1) 6.207

MONTO M$

CCN GARANTIA BOOS Y EMFRESAS % APLICADO COBERTURA bS
28.60 TITULOS DE DEUDA
28.61 — Grupo A 46.294 172.716 2,0 2,6 5.417
28.62 — Grupo B 1.286.035 839.505 5,0 6,5 118.870
28.63 - Grupo C 13.922 3C9.118 8,0 10,4 33.262

2864. 1 - Grupo D tipo 1 329.117 149.936 9,0 11,7 47.164
2864. 2 - Grupo D tipo 2
2865- 1 - Gfrupo E tipo 1 54.875 18,2 9.987

TIT.DE DEUDA CCN TASA FLOTAN.
— Grupo A

28.72 - Grupo B y C
28.74 - Grupo D
28-75 - Grupo E

826.978
222.130

6,0
7,0

49.619
15.549

28.81 SUB TOTAL b$ (2) 279.868
28.00 MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL M$ (1 + 2) 286.075

Sal.Net
TIT.DE
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1.7. Razón de Endeudamiento

Pasivo Circulante
Pasivo a Largo Plazo

Total Pasivo Exigióle

Menos:

Acreedores por Intermediación

Obligac. p c de vta. cubierto con
comp. de compra (igual fecha de
materialización).

50% Obligac. p.comp.de compra y
Obligac. p. c. de vta. con fecha
materialización igual al vto de
los títulos.

Total Pasivos Exigióles

valore/ za.
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M$

3.916.248
7.900

3.924.148

(27.352)

(20.241)

(9.261)

3.867.294

Razón de Endeudamiento 3.867,294  8,88 veces

M$ 435.313

Calle La Bolsa N°81 - P¡so 10 - Teléfono 6990966 • Santiago-Chile
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