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DECIMA SEPTIMA MEMORIA
QUE EL DIRECTORIO DE “MALTERIAS UNIDAS S.A.” PRESENTA A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL

9 DE JUNIO DE 1977

SEÑORES ACCIONISTAS:

En cumplimiento a lo prescrito en los Estatutos Sociales, el Directorio tiene el
agrado de presentar la Memoria y Balance, con su respectiva Cuenta de Ganancias
y Pérdidas, correspondiente al Décimo Séptimo Ejercicio de “Malterías Unidas S.A.”
comprendido entre el 1’ de Enero y 31 de Diciembre de 1976.
FORMACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se formó con fecha 21 de Enero de 1960 como Sociedad Anónima,
siendo autorizada su existencia con fecha 30 de Noviembre del mismo año, por De­
creto Supremo de Hacienda N’ 16.155, publicado en Diario Oficial N’ 24.826 del
23 de Diciembre de 1960.

Es sucesora de “Malterías Unidas Soc. Ltda.” y de “Chadwick, Herrera y Cía.
Ltda.” la que a su vez es sucesora de la “Sociedad Wagner, Chadwick y Cía. Ltda.”
fundada el 1’ de Mayo de 1916.
OBJETO DE LA SOCIEDAD

El Articulo 2’ de nuestros Estatutos resume sus actividades en los siguientes
términos:

ARTICULO SEGUNDO: “La Sociedad tiene por objeto girar en la explotación
de la industria de Malterías; el aprovechamiento de sus productos y subproductos,
la multiplicación y purificación de semillas y la explotación y comercialización de
tales artículos”.

RESULTADO DEL BALANCE

El presente Ejercicio arroja una utilidad neta, una vez deducidos los gastos de
Impuesto a la Renta y otros tributos, participaciones y remuneraciones del Direc­
torio, de $ 2.486.003,07 que proponemos distribuir de la siguiente forma:
A FONDO DE RESERVA LEGAL  $ 990.000,—
A FONDO MODERNIZACION FABRICAS  634.670,71
A FONDO FUTUROS DIVIDENDOS  861.332,36

$ 2.486.003,07

Según la Ley de Impuesto a la Renta D.L. 824 Art. 41, la Revalorización del
Capital Propio significó un aumento del Fondo correspondiente, de $ 23.383.530,61,
que el Directorio propone destinar íntegramente a Fondo Revalorización para Futu­
ros Aumentos de Capital.

Aceptadas las distribuciones de fondos propuestos precedentemente, el Capital
y Reservas Sociales quedarían como sigue:
CAPTAL SUSCRITO Y PAGADO  $ 2.999.591,22
FONDO DE RESERVA LEGAL  1.280.000,—
FONDO FUTUROS DIVIDENDOS  1.905.332,36
FONDO MODERNIZACION FABRICAS  1.000.000,—
FONDO REVALORIZACION FUTUROS AUMENTOS DE CAPI­

TAL rá..................................................................... 29.377.145,37
FONDO REVALORIZACION CAPITAL PROPIO ART. 35 N’ 2.... 247.653,31
FONDO PLAN HABITACIONAL  345.138,52

$ 37.154.860,78



DIVIDENDOS

En el curso del año 1976, la Sociedad no pudo repartir Dividendos, con motivo
de los compromisos que existen con la Corporación Andina de Fomento, por la gran
inversión efectuada en la ampliación de la Fábrica de Talagante. La Sociedad agra­
dece a los Señores Accionistas, el sacrificio que ellos hicieron, al no solicitar Divi­
dendos, pudiendo así la Empresa llevar adelante sin problemas financieros el proyecto
de ampliación mencionado.

AUMENTO DE CAPITAL
Durante el año 1976, el Directorio cumplió todos los acuerdos que le encomendó

la Junta General Ordinaria de Accionistas del 18 de Junio de 1976, detallados en
la Memoria presentada en dicha Junta, con la sola excepción de 40.878 acciones de
Pago por suscribir al 31 de Diciembre de 1976, éstas fueron suscritas y pagadas
con posterioridad, por lo que el Capital Autorizado de $ 3.000.000,—, se encuentra
totalmente suscrito y pagado a la fecha de la presente Memoria.

NUEVO AUMENTO DE CAPITAL
Gon motivó de un estudio más profundo de los posibles fondos a Capitalizar, el

Directorio postergó para 1977, la proyectada Junta General Extraordinaria de Accio­
nistas, indicada en la Memoria Anterior.

Después de estudiar los mencionados fondos, indicados anteriormente, el Direc­
torio convocará a una Junta General Extraordinaria de Accionistas para que se pro­
nuncie sobre una proposición de Aumento de Capital, de $ 3.000.000.— a $ 75.000.000.—

SECCION MALTERIA

El resultado del presente Ejercicio no ha sido tan satisfactorio como el obser­
vado en el Ejercicio pasado, debido a las condiciones en que se desarrolló el mercado
mundial de malta e internamente por las medidas adoptadas por nuestro Gobierno,
con el objeto de revalorizar la moneda nacional en relación al dólar. Los habituales
países exportadores de Malta del Continente Europeo, especialmente los que confor­
man la Comunidad Económica Europea, subsidiaron fuertemente sus exportaciones
provocando una profunda caída de los precios, situación que fue aprovechada ven­
tajosamente por nuestros compradores Sudamericanos, los cuales disminuyeron sus
compras de Malta desde nuestro país. Esta situación se reflejó especialmente en
el mercado de Brasil. Internamente, tuvimos que soportar un mayor costo en la
materia prima -— Cebada — cuyo precio se reajustó en función del alza del I.P.C.,
mientras que el retorno de las exportaciones era liquidado con un valor de tipo de
cambio que no mantenía la misma alza que el citado índice.

Otra situación de cuidado para el desenvolvimiento del mercado de exportación
de la malta, es la consecuencia del retiro de Chile como país miembro del Acuerdo
de Cartagena. La industria de exportación de cebada malteada sufrió un serio golpe
ya que al retirarse Chile perderá los beneficios del Pacto Andino, en relación a
tercero? países no miembros, para el mercado de Perú y Venezuela y solamente podrá
hacer uso de los beneficios de ALALC, lo cual colocará a la cebada malteada chilena
en precarias condiciones de competencia en dichos mercados.

COSECHA DE CEBADA
La cosecha de cebada sufrió una gran disminución en su rendimiento y calidad

debido a intensos ataques de virus durante el desarrollo del cultivo, lo que impidió
contar con un abastecimiento de primera calidad. Al producto agrícola, tal situación
le significó gran pérdida por lo que la nueva siembra de este cultivo, en la Zona
Central del país se redujo notablemente. Tal situación nos obligó a buscar nuestro
abastecimiento, para el próximo ejercicio, del año 1977,. en la Zona Sur. Gracias a
los esfuerzos desplegados en años anteriores para incrementar su cultivo, tal emer­
gencia fue solucionada favorablemente y podemos contar, con una adecuada super­
ficie de siembra contratada, que nos permitirá obtener un total abastecimiento.

PARALIZACION MALTERIA CHILLAN

En el curso del presente Ejercicio esta Malteria paralizó ■ sus funciones debido
a su anticuado sistema de malteo y su producción será reemplazada con creces por
el aumento de la capacidad industrial obtenido en Malteria Talagante. Esta Ex-
Malteria será readécuada como planta de almacenaje para atender la mayor capa­
cidad requerida por las nuevas instalaciones de Talagante.



AMPLIACION FABRICA

Durante el mes de Marzo del presente año se puso en funciones la ampliación
de la Fábrica de la cual se dio cuenta a los Señores Accionistas en las Memorias
anteriores, quedando por lo tanto nuestra fábrica en Talagante en un nivel técnico
equivalente a las mejores Malterías Europeas. Además que su producción anual
alcanzará en un año normal a 30.000 tons. de cebada malteada por año, por lo que
se constituye en la Malteria de mayor capacidad y más moderna del país.

Es muy satisfactorio para este Directorio dar cuenta del buen éxito que se ha
obtenido en la ampliación de la fábrica, ya que con los esfuerzos de la totalidad del
personal de Ejecutivos, técnicos, empleados y obreros, ha sido posible no solamente
realizar todo el proyecto original, sino que también se modernizaron todos los siste­
mas de recepción, se amplió la batería de silos, se cambió el sistema de limpieza y
harneo, y se refaccionó la sección tinas antiguas.

El Crédito que nos concedió la Corporación Andina de Fomento por la suma de
US 2.150.000.— no alcanzó a ser totalmente utilizado a pesar de las mayores obras
ejecutadas, estimándose que el máximo que se ocupará alcanzará a la suma de
US$ 2.000.000.— La inversión total del proyecto es de US$ 2.900.000.—

SITUACION GENERAL Y PERSPECTIVAS DEL FUTURO EJERCICIO
Durante el presente año, el Directorio estima que a pesar de la ampliación de

nuestra producción y de que las ventas efectuadas en el exterior fueron realizadas
oportunamente a precios satisfactorios, en relación con los que rigen en el mrcado
internacional de la malta no tendrá resultados positivos, lo que se deberá a la re­
valuación de nuestra moneda, hecha por el Supremo Gobierno, que nos impedirá
recibir el valor esperado de retorno por nuestras exportaciones.

Por otra parte, la producción chilena de exportación de cebada malteada sigu«
viéndose afectada por la competencia de los diversos países Europeos, que mediante
el régimen de bonificaciones que reciben del Mercado Común Europeo están ofre­
ciendo la Cebada Malteada a precios mucho más bajos de las posibilidades de nues­
tra Industria.

En todo caso, el Directorio espera que en el curso del presente año puedan
realizarse los contratos suficientes de Malta, como para copar la capacidad de pro-
duccin de nuestra Fábrica aunque los precios no serán alentadores.

DIRECTORIO
Durante el curso del presente Ejercicio, presentó su renuncia el Director Sr.

Hernán Montero Labbé, por motivos particulares, situación que el Directorio hubo
de lamentar al perder la cooperación de este Director.

REMUNERACION A DIRECTORES Y EJECUTIVOS
Han recibido además de sus remuneraciones que les corresponde como Directo­

res, a los señores Andrés Herrera Ramírez, Alfonso Chadwick Errázuriz, Patricio
Ureta Espiñeira y Alberto Labbé Troncoso, otras remuneraciones por trabajos espe­
ciales que se les han encomendado durante el curso del presente ejercicio.

INSPECTORES DE CUENTAS
De acuerdo con lo establecido en el Artículo 55 de la Sociedad, la Junta General

Ordinaria de Accionistas deberá designar 2 inspectores de Cuentas en propiedad y
2 inspectores de cuentas suplentes, fijándose también las remuneraciones qué les
corresponda por la labor que desarrollarán.

PERSONAL DE LA EMPRESA
El Directorio quiere dejar especial constancia de sus agradecimientos a los se­

ñores empleados y obreros de la empresa, quienes gracias a su eficiente labor y co­
operación prestada durante el curso del año, han hecho posible todos los éxitos lo­
grados y especialmente la ampliación de nuestra Industria que la han dejado en un
magnífico pie.

EL DIRECTORIO



DECRETOS:
Autorizada y Declarada Legalmente
Instalada por Decreto N’ 16.155 del
SO de Noviembre de 1960 y modifi­
caciones posteriores hasta la Reso­
lución N’ 79-C de fecha 15 de Marzo

de 1976.

M/

B

kLTERIAS

alance General al 31
CUENTAS DE

1.— ACTIVO Parciales Sub-Totales ' Totales
1

11 Circulante

111 Financieros:
Caja-Bancos-Depósitos a Plazo ...........
Cuentas por Cobrar ....................................
Impto. Provisional Renta ......................

$

2.796.957,49
17.208.151,38
6.318.168,88

$

26.323.277,75

112- Existencias: (Nota 1)
Productos Elaborados .......................... -..
Materias Pilmas y Materiales .............
Repuestos y Materiales en tránsito ......

8.154.116,30
13.339.422,09

8.265,81 21.501.804,20 47.825.081,95

12 Fijo (Note 2)

121 Físico:
Bienes Raíces
Población Personal ...............................
Máquinas e Instalaciones ......................
Herramientas y Accesorios ...................
Muebles y Utiles ...................................
Vehículos .................................... ............
Obras en Construcción .......................... ¡
Ampliación Planta Talagante ...............
Máquinarias en Tránsito ......................

5.000.202,12
212.527,30

4.067.439,62
86.483,44

520.942,02
594.555,12
864.140,56

13.876.744,04
16.790.004,76

1

42.013.038,98

Menos Depreciaciones:

Saldo Ejercicio Anterior ......................
Del Ejercicio ............ .............................. '

356.129,78
704.188,68 1.060.318,46

122 Financieros:

Plan Habitacional ...................................

40.952.720,52
327.088,12 41.279.808,64

13 Intangible

131 Marcas y Patentes ...............................

TOTAL ACTIVO ...................................

9,31

89.104.899,90



UNIDAS S. A.

de Diciembre de 1976
MATRIMONIO

a.— pasivo

221 Circulante

211 Obligaciones Corto Plazo:

Documentos por Pagar ............................
Varios Acreedores ........................................
Imptos. por Pagar ..... ................................

212 Provisiones Corto Plazo:
Impto. Renta 1* Categ. y Adicional ....
Impuesto Habitacional ..............................
Participación Directores ............................
Gratificación, Participación y Otros Per­
sonal ....... ........................................................

222 Obligaciones Largo Plazo

Deuda US? Americanos (Nota 3) ........

223 Capital y Reservas

231 Capital Suscrito y Pagado:

Dividido en 299.959.122 acciones de va­
lor Nominal ? 0,01 ....................................

232 Reservas de Utilidades ..............................
233 Reservas de Revalorizaciones .................

224 Resultados del Ejercicio

Utilidad Neta ................................................

TOTAL PASIVO ....................................

Parciales

|

15.193.090,48
1.143.927,33

217.162,79

Capital:
Autorizado ..............
Suscrito y Pagado
Reservas ..................

Capital y Reservas

Sub-Totales

i

16.554.180,60

4.299.095,99

—

$ 3.000.000,—
$ 2.999.591,22

$ 31.609.266,49
$ 34.668.857,71

Totales

|

20.853.276,59

31:0960^53

34.668.857,71

2.486.003,07

89.104.899,90

1

2.432.925,—
261.926,—
117.806,25

1.486.438,74

1.699.329,29
29.969.937,20

2.999.591,22
31.669.266,49



 

CUENTAS

3— DEBE

Póliza Garantía Directorio ........ 22.585,08
Cebada por Recibir  7.234.591,49
TOTAL DEBE  $ 7.257.176,57

ESTADO DE CUENTAS

(Período entre l5 6 * * 9 de Enero y

GRUPOS Y CONCEPTOS

5 RESULTADOS OPERACIONALES
51 —: Ingresos de Explotación ...............
52 — Costo de la Función Explotación

Utilidad Bruta ....... .............................

56 —■ Costo de la Función Ventas .. ........
57 — Costo de la Función Administración

Utilidad Operacional ............ ............
6 RESULTADOS NO OPERACIONALES

61 — Ingresos Fuera de Explotación:
Ingresos Varios ...................................
Intereses Financieros ganados ......
Diferencia Cambio Retorno Expor­
tación ...................

62 — Egresos Fuera de Explotación:
Intereses Pagados .............................
Remuneraciones Directorio .........

Utilidad antes de Corrección Mone­
taria e Impuestos ..............................
Corrección Monetaria (Pérdida) ...
Provisión Impuestos sobre Utilidades

24 — UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO



E ORDEN

4.— HABER

Responsabilidad Garantía Directorio ........ 22.585,08
Responsabilidad Cebada por Recibir  7.234.591,49

TOTAL HABER  $ 7.257.176,57

DE RESULTADO

de Diciembre de 1976)

Parciales Totales

(Menos)
50.734.828,40

(30.834.458,99)

19.900.369,41

(Menos)
(Menos)

( 2.893.756,37)
( 2.386.636,93)

( 5.280.393,30)

14.619.976,11

(Más)
(Más)

1.224,01
198.492,21

(Más) 2.602.641,49 2.802.357,71

(Menos)
(Menos)

( 879.615,02)
( 124.188,53) .

. BO*JOj33*íikT M

( 1.003.803,55)

(Menos)
(Menos)

(11.237.676,07) .
( 2.694.851,13)

16.418.530,27

(13.932.527.20)

$ 2.486.003,07



NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE:

N’l

N9 2

N9 3

DL. 824, significó un cargo aN’4

Utilidades
28.298.529,60

11.237.676,07Pérdida Cargo a Resultados 1976

Herrera Ramírez; Vice-presidente Sr. Al-

accionesD.
PATRICIOLA SOTTA

708.228

8.288.601,35
20.009.928,25

Revalorización
Revalorización

resultado
Pérdidas Capital Propio

Cuentas de Pasivo

Activo Circu lante
Activo Fijo

INSPECTORES DE CUENTAS: Titulares Sres Jorge Herrera Ramírez e Ignacio Lauterbach D
Suplentes Sres. Jaime Herrera Ramírez y Ramón Jara Mujica.

URETA ESPIÑEIRA
Gerente

— El Activo Inmovilizado se presentó al costo más revalorizaciones legales. Las Deprecia­
ciones se han calculado sobre la base de los años de vida útil estimada para los Bienes.

— Las Existencias se han valorizado al Costo de Reposición, conforme a las disposiciones
del DL. 824.

Alfonso Chadwick E.
Andrés Herrera R.
Ignacio Lauterbach

detalle:
$

DIRECTORIO: Presidente Sr. Andrés
Errázuriz; Directores: Sras. Patricia Claro Marchant, Gabriele Riedel Kunze;

RICARDO VERGARA DE
Contador

C.C. 7154 — Lie. N’

NOMINA DEL
fonso Chadwick
Sres. Alberto Labbé Troncos© y Patricio Ureta Espiñeira.

TRANSACCIONES DE ACCIONES DEL DIRECTORIO, GERENTE E INSPECTORES DE
CUENTAS:

Sr.
Sr;
Sr.

23.383.530,61
16.152.675,06 $ 39.536.205,67

331.000 acciones
331.000

compró 10.074.000 acciones
compró
vendió

— Las deudas en moneda extranjera se presentan convertidas al cambio vigente al 31 de
Diciembre de 1976, de $ 17,42 por dólar americano.

— La Corrección Monetaria contemplada en el Art. 41 del
de $ 11.237.676,07, según el siguiente

Revalorización
Revalorización

CERTIFICADO DE INSPECTORES DE CUENTAS: Certificamos haber confrontado el presente
Balance con los saldos del Mayor, encontrándolos conforme.

Santiago, Abril de 1977

JORGE HERRERA RAMIREZ RAMON JARA MUJICA

INFORME DE LOS AUDITORES
Señor Presidente y Señores Directores:

Hemos efectuado un examen del Balance General de Malterías Unidas S.A., al 31 de
Diciembre de 1976 y de su correspondiente Estado de Cuentas de Resultados por el Ejercicio
terminado en esa fecha. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoría
generalmente aceptadas, incluyendo comprobad ones parciales de la contabilidad y la aplicación
de otros procedimientos de auditoria en la exten sión que consideramos necesaria para las cir­
cunstancias.

En nuestra opinión, el Balance Genera] que antecede y el Estado de Cuentas de Resul­
tados que le es relativo, leídos conjuntamente con las notas insertas, han sido preparados para
presentar debidamente la situación financiera de Malterías Unidas S.A. al 31.12.76. y el resultado
de sus operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo a principios y normas
técnico-contables generalmente aceptadas y aplicadas uniformemente con los del ejercicio an­
terior.

PEDRO SALAS OCAMPO
C.C.  10.888. Lie. 710.541

WULF, VALDIVIESO, SALAS





Impresor: Dublé Almeyda 1368, Santiago (Chile)
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DECIMA SEXTA MEMORIA
QUE EL DIRECTORIO DE “MALTERIAS UNIDAS S.A.” PRESENTAN

A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
QUE SE CELEBRARA EL 18 DE JUNIO DE 1976

SEÑORES ACCIONISTAS:
En cumplimiento a lo prescrito en los Estatutos Sociales, el Directorio tiene el

agrado de presentar la Memoria y Balance, con su respectiva Cuenta de Ganancias
y Pérdidas, correspondiente al Décimo Sexto Ejercicio de “Malterias Unidas S.A.”,
comprendido entre el l'-’ de Enero de 1975 y el 31 de Diciembre del mismo año.
FORMACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se formó con fecha 21 de Enero de 1960 como Sociedad Anónima,
siendo autorizada su existencia con fecha 30 de Noviembre del mismo año, por
Decreto Supremo de Hacienda N1-’ 16.155, publicado en el Diario Oficial N’ 24.826
del 23 de Diciembre de 1960.

Es sucesora de “Malterias Unidas Soc. Ltda.” y de “Chadwick, Herrera y Cía.
Ltda.” la que a su vez es sucesora de la “Sociedad Wagner, Chadwick y Cía. Ltda.”
fundada el 1* de Mayo de 1916.
OBJETO DE LA SOCIEDAD

El Artículo 2’ de nuestros Estatutos resume sus actividades en los siguientes
términos:

ARTICULO SEGUNDO: “La sociedad tiene por objeto girar en la explotación
de la industria de Malterias; el aprovechamiento de sus productos y subproductos,
la multiplicación y purificación de semillas y la explotación y comercialización de
tales artículos.”
RESULTADO DEL BALANCE

El presente ejercicio arroja una utilidad neta, una vez deducidos los gastos de
Impuesto a la Renta y otros tributos, participaciones y remuneraciones del Direc­
torio, de $ 3.148.787,29 que proponemos distribuir en la siguiente forma:
A FONDO DE RESERVA LEGAL  $ 158.458;—
A FONDO MODERNIZACION FABRICAS ......................................... $ 365.329,29
A FONDO FUTUROS DIVIDENDOS ..................................................... $ 1.000.000,—
A FONDO EMISION ACCIONES LIBERADAS ................................. $ 1.625.000,— 

$ 3.148.787,29

Según la nueva Ley de Impuesto a la Renta D.L. 824 Art. 41, la Revalorización
del Capital Propio significó un aumento del Fondo correspondiente, de $ 5.993.614,76
que el Directorio propone destinar íntegramente a Fondo Revalorización para Fu­
turos Aumentos de Capital.

Aceptadas las distribuciones de fondos propuestas precedentemente y sin perjuicio
de las deducciones de fondos efectuadas con posterioridad al 31 de Diciembre de
1975, para cubrir las dos primeras etapas del último Aumento de Capital, al que
más adelante nos referiremos en detalle, el Capital y Reservas Sociales quedarían?
como sigue:

CAPITALIZACION POS- FONDOS
TERIOR AL 31.12.75

FONDO DE RESERVA LEGAL ..................... —,—
FONDO DE FUTUROS DIVIDENDOS ......... —,—
FONDO DE EVENTUALIDADES ................. 5.000,—
FONDO MODERNIZACION FABRICAS ..... 48.528,90
FONDO RE VAL. CAPITAL PROPIO N* 1.. 821.545,33
FONDO REVAL. CAPITAL PROPIO N’ 2.. 12.382,39
FONDO REVAL. D.L. 110 ............................... 62.543,38
FONDO REVAL. D.L. 824, Art. 31 .................
FONDO EMISION ACCIONES LIBERADAS
FONDO PLAN HABITACIONAL 

ACTUALES
$ 290.000,—

1.044.000,—
365.329*29

247.653,31
5.993.614,76
1.625.000,—

151.523,65$ 950.000,—

CAPITAL PAGADO AL 31.12,75 ..................... 50.000,—CAPITAL PAGADO ACTUAL  $ 1.000.000,—

1.000.000,—
$ 10.717.121,01



DIVIDENDOS
En el afio 1975, la Sociedad pagó el Dividendo N9 9 por un monto de $ 14.000,—,

destinado para este efecto por la Junta General Ordinaria del 30 de Junio de 1975.'
EMISION DE ACCIONES LIBERADAS

Según lo acordado en la Junta General Ordinaria de 1975, y conforme al Au­
mento de Capital aprobado por la Resolución N9 33-C, de 24 de Enero de 1975, de
la Superintendencia de Sociedades Anónimas, la Sociedad repartió 36.000.000 de
acciones liberadas de pago, de valor nominal $ 0,001 c/u, representativas de $ 36.000,—
en total, completando con este reparto el Capital autorizado de $ 50.000,—, dividido
en 50.000.000 de acciones de ese valor nominal.
AUMENTO DE CAPITAL (1976)

Por Resolución N9 79-C, de 15 de Marzo de 1976, la Superintendencia de Socie­
dades Anónimas autorizó a la Sociedad para aumentar el Capital Social de $ 50.000,—
a $ 3.000.000,— dividido, éste último, en 300.000.000 de acciones de valor nominal
$ 0,01 c/u y en la siguiente forma, ya materializada en parte, a la fecha de la
presente Memoria, parte que comprende las dos siguientes etapas:

PRIMERA ETAPA: Se aumentó el valor nominal de los 50.000.000 de acciones,
que forman el Capital autorizado de la Sociedad, de $ 0,001 a $ 0,01 cada acción,
mediante la capitalización de parte del Fondo Revalorización Capital Propio Art.
35 N9 1, parte ascendente a $ 450.000,—

SEGUNDA PARTE: Se emitieron 50.000.000 de acciones valor nominal de $ 0,01
c/u que se distribuyeron entre los señores Accionistas, liberadas de pago. El valor
de estas nuevas acciones, se cubrió traspasando a Capital los siguientes Fondos:
FONDO REVAL. CAPITAL PROPIO N9 1 (SALDO)  $ 371.545,33
FONDO DE EVENTUALIDADES  5.000,00
FONDO DE MODERNIZACION FABRICAS  48.528,90
FONDO REVAL. CAPITAL PROPIO N9 2 (PARTE)  12.382,39
FONDO REVAL. D.L. 110  62.543,38

$ 500.000,00

Después de haber cumplido las dos primeras etapas correspondientes al aumento
del Capital Social autorizado por la citada Resolución N9 79-C, el Directorio propone
crear, con cargo a la utilidad del afio 1975, un Fondo para la Emisión de Acciones-
Liberadas, ascendente a $ 1.625.000,—. Contra la capitalización de este Fondo, el
Directorio propone a la Asamblea emitir 162.500.000 acciones de $ 0,01, cada una,
que se entregarían a los señores Accionistas liberadas de pago, y en la proporción.
de 1.625 acciones nuevas por cada 1.000 de las que posean a la fecha del Cierre de
Registro que deberá efectuarse con motivo de tal emisión.

Para completar el Capital Social autorizado de $ 3.000.000,— el Directorio efec­
tuaría en el curso de 1976 una Emisión de Pago, previa autorización de la Super­
intendencia de Sociedades Anónimas, por un monto de $ 375.000,—

Resumiendo, aceptada la distribución de utilidades y de acuerdo con lo obrado
por el Directorio y lo que se propone realizar, conforme a sus atribuciones, el Ca­
pital Social Autorizado por Resolución N9 79-C, del 15 de Marzo de 1976, se com­
pletaría, durante el curso del presente afio, de la siguiente manera:
CAPITAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1975  $ 50.000,—
PRIMERA ETAPA (POR AUMENTO VALOR NOMINAL

ACCIONES) .................... $ 450.000,—
SEGUNDA ETAPA (POR EMISION ACCIONES LIBERADAS) .. ? 500.000,—
TERCERA ETAPA:

a) POR EMISION ACCIONES LIBERADAS CON CARGO A
UTILIDADES 1975  $ 1.625.000,—

b) POR EMISION ACCIONES DE PAGO  $ 375.000,—

$ 3.000.000,H
NUEVO AUMENTO DE CAPITAL

Como se desprende de lo expuesto precedentemente el Capital autorizado de la
Sociedad quedaría pagado durante el curso del presente año, en razón de lo cual
es intención del Directorio convocar a una Junta General Extraordinaria de Accio­
nistas, para que se pronuncie sobre un nuevo aumento de dicho Capital, de
$ 3.000.000,— a $ 50.000.000,—.
SECCION MALTERIAS Y SEMILLAS

Las perspectivas favorables para el ejercicio 1975 confirmadas en el curso del
29 semestre del Ejercicio recién pasado, se vieron plenamente realizadas y los re­
sultados de las diferentes secciones de Malterías Unidas S.A. han sido plenamente
satisfactorias.



La producción de Cebada Malteada en nuestra principal Malteria, ubicada en
Talagante, alcanzó niveles normales e igual hecho sucedió en nuestra Malteria ubi­
cada en Chillán.

Nuestra Planta Receptora de Cebada y Purificadera de Semillas ubicada en
Quepe (Temuco) también tuvo un desenvolvimiento normal atendiendo con toda su
capacidad los requerimientos de semillas para dicha zona.

Las Malterías de Talagante y Chillán en todo momento contaron con un ade­
cuado abastecimiento de materia prima, gracias a la política desarrollada por la
Empresa para la extensión de cultivo de cebada. Esta medida permitió que las
Fábricas cuenten incluso con su correspondiente stock de enlace entre ambas cose­
chas, a pesar de las caídas de los rendimientos agrícolas provocados por plagas que
afectaron la siembra de cereales.

Nuestros clientes del exterior en el curso del ejercicio que se comenta nos con­
firmaron su confianza, lo que permitió a nuestra industria colocar toda su produc­
ción. Sobrepasada ésta, la Empresa tuvo la oportunidad de seguir atendiéndolos con
embarques de cebada Cruda para ser procesada en las malterías que ellos poseen.

En el curso del ejercicio 1975 se continuaron las investigaciones sobre siembras
de nuevas variedades de cebada y para tal objeto se estableció un convenio con la
Estación Carillanca del Instituto Nacional de Investigaciones Agropecuarias (I.N.I.A.)
para producir la semilla más adecuada a la zona de Cautín. Igualmente se efectuó
un contrato de multiplicación con la Estación Experimental de la Sociedad Nacional
de Agricultura a fin do mantener la pureza varietal y contar con semilla adecuada
para la zona central.

A objeto de incorporar a nuestro cultivo de cebada, las variedades más moder­
nas, se ha tomado contacto con Bayerrische Warenvermittlung (BayWA) de Mun
chen - Alemania Federal y con Tetonia Branch Experimental Station de Idaho
U.S.A.
AMPLIACION FABRICA

Para el Directorio es muy grato informar a los señores Accionistas de que du­
rante el mes de Septiembre pasado se suscribió el contrato que nos concede un
préstamo de la Corporación Andina de Fomento por la suma de USS 2.150.000 que
nos permite colocar de inmediato la orden de pedido de la maquinaria necesaria en
la firma Buhler Miag de Alemania para la amplación de nuestra Fábrica.

Este préstamo permitirá a nuestra Malteria de Talagante quedar al mejor nivel
técnico mundial y además elevar su capacidad de producción a 30.000 toneladas
anuales lo que la dejará como la más moderna del país, y de mejor capacidad.
SITUACION GENERAL Y PERSPECTIVAS DEL FUTURO EJERCICIO

Durante el presente año no se mantendrá la buena situación producida en el
ejercicio recién pasado ya que las condiciones en que se ha desarrollado el mercado
mundial de malta no es favorable para la producción chilena de cebada malteada
debido a la competencia europea provocada por el régimen de bonificaciones del
Mercado Común Europeo, el cual otorga fuertes subsidios a las exportaciones de
cebada malteada y cereales. Esta situación a traído una fuerte caída en el precio
de la malta en el Mercado Latinoamericano, la cual fue aprovechada en forma ven­
tajosa por nuestros habituales clientes, quienes disminuyeron sus compras de malta
y cebada provenientes de nuestro país y de Argentina.
DIRECTORIO:

El actual Directorio de la Sociedad dura en funciones hasta la Junta General
Ordinaria del año 1976, corresponde en el curso del presente año reelegirlo o de­
signar a sus reemplazantes.
REMUNERACIONES A DIRECTORES Y EJECUTIVOS

Han recibido además de su remuneración que les corresponde como Directores,
los señores Andrés Herrera Ramírez, Alfonso Chadwick Errázuriz, Patricio Ureta
Espiñeira y Alberto Labbé Troncoso, otras remuneraciones por trabajos especiales
que se les ha enconmendado en el curso del Ejercicio.
INSPECTORES DE CUENTAS

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 55 de los Estatutos de la Sociedad,
la Junta debe designar cada año dos Inspectores de Cuentas en propiedad y dos
suplentes, fijándoles además su remuneración.
RECONOCIMIENTO A LOS SRES. ACCIONISTAS Y A LOS COLABORADORES
DE LA EMPRESA

Es muy grato para el Directorio expresar sus agradecimientos a los señores
Accionistas y además a todo el personal de la Empresa, quienes gracias a la forma
eficiente y responsable en que han cooperado se debe en gran medida los éxltob
logrados. Por eso el Directorio deja especial constancia de sus agradecimientos y
espera seguir recibiendo sus valiosos aportes para el éxito de la Empresa en el
curso del presente ejercicio.

EL DIRECTORIO



DECRETOS:
Autorizada y Declarada legalmente
Instalada por Decreto N* 16155 del
80 de Noviembre de 1960 y modifi­
caciones posteriores hasta la Reso­
lución N» 83-C de fecha 24 de Enero
do 1975.

MALTERIAS
Balance General al 3'

Cuentas di

ACTIVO Parciales Sub-Totalcs Totales

11 Circulante
111 Financiero:

Caja-Bancos-Depósito a Plazo .............
Cuentas por Cobrar ..............................
Pagos Provisionales 1* Categoría ........
Repuestos y Materiales en Tránsito ....

112 Existencias: (Nota 1)

Productos Elaborados 
Materias Primas y Materiales 

12 Fijo (Note 2)
121 Físico:

Bienes Raíces 
Población Personal 
Maquinarias e Instalaciones .................
Herramientas y Accesorios 
Muebles y Utiles 
Vehículos .................. ...............................
Obras en Construcción 
Ampliación Plante Talagante 
Maquinarias en Tránsito 
Menos Depreciaciones:

Saldo Ejercicios Anteriores 
Del Ejercicio 

122 Financiero:
Plan Habitacional 

13 Intangible

131 Marcas y Patentes 

TOTAL ACTIVO 

$

4.120.553,88
5.462.117,13
2.525.870,63

432.386,39

$

12.540.928,03

$e

2.669.861,40
3.326.887,02 5.996.748,42 18.537.676,45

1.823.213,24
77.467,16

1.560.641,49
17.011,84

187.104,95
253.112,86
200.457,78
787.121.—

8.119.443,84 13.025.574,16

65.199,23
291.386,77 356.586.—

12.668.988,16

133.473,25 12.802.461,41

9,31

31.340.147,17



UNIDAS S. A.
de Diciembre de 1975

¡Patrimonio

Capital:
Autorizado  $ 50.000.—
Suscrito y Pagado.. $ 50.000.—
Reservas  $ 7.518.333,71
Capital y Reservas.. $ 7.568.333,71

PASIVO Parciales Sub-Totales Totales

221 Circulante
2^r Obligaciones Corto Plazo:

Documentos Por Pagar ...........................
Varios Acreedores .....................................
Impuestos Por Pagar ...............................

212 Provisiones Corto Plazo:
Impto. Renta 1» Cat. y Adicional .....
Impto. Habitacional ...................................
Participación Directores ...........................
Gratificaciones y Participación Personal

’!2 Obligaciones Largo Plazo
Deuda Dólares Americanos (Nota 3) ....

223 Capital y Reservas
231 Capital Suscrito y Pagado:

Dividido en 50.000.000 acciones de valor
Nominal $ 0,001 .........................................

232 Reservas Utilidades ...................................
233 Reservas Revalorización ...........................

224 l^Bdtados del Ejercicio

Utilidad Neta 

1 i I

1.686.065,21
332.761,57
45.836,16 2.064.662,94

3.894.274,20
541.588,09

7.500.—
1.106.583.— 5.549.945,29 7.614.608,23

13.008.417,94

380.594,54
7.137.739,17

50.000.—
7.518.333,71 7,568.383,7Í

3.148.787,29

TOTAL PASIVO ....... 31.340.147,17



CUENTASDEBE
PERDIDAS Parciales Sub-Totales Totales

Préstamo Semilla 
Póliza Garantía Directorio 

$
2.696.972,40

3.621,42
$

2.700.593,82

CUENTAS DE RESULTADO
51 — Ingresos de la Explotación 
52 — Costo Función Explotación .................. Menos

Totales
$ 16.520.575,86

( 6.403.541,34
10.117.034,52

RICARDO VERGARA DE LA SOTTA
Contador

C.C. 7154 — Lie. N’ 610732

RESULTADO BRUTO

56 — Costo Función Ventas ......................... Menos ( 1.616.758,84)

57 — Costo Función Administración .............
RESULTADO OPERACIONAL

Menos ( 2.335.485,91)
6.164.789,7^)

61

62

— Ingresos Fuera Explotación .................
Corrección Monetaria (Utilidad)
(Nota 4) .................................................

— Egresos Fuera de Explotación:

Más

Más

1.730.463,91

159.716,81
8.054.970,49

Gastos Financieros ............................... Menos ( 455.117,49)
Remuneración Directorio ......................
Provisión Impuesto Renta

Menos ( 15.203,42)

1* Categoría y Adicional ...................... Menos ( 3.894.274,20)
Provisión Impuesto Habitacional ..........
UTILIDAD NETA EJERCICIO ............

Menos ( 541.588,09)
$ 3.148.787,29

CERTIFICADO DE INSPECTORES DE CUENTAS: Hemos examinado el presente con

Santiago,

JORGE HERRERA RAMIREZ
Inspector de Cuentas

INFORME DE
Señor Presidente y Señores Directores:

Hemos efectuado un examen del Balance General de Malterías Unidas S.A. al 31 de
en esa fecha. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoría generalmente
mientos de auditoria en la extensión que consideramos necesaria para las circunstancias. No presen
con posterioridad, ni fue practicable aplicar procedimientos alternativos de auditoría para satisfacer

Por la limitación de nuestro exámen señalado en el párrafo precedente, no expresamos
En nuestra opinión, el Balance general que antecede y las Cuentas de ingresos, costos y

que le es relativo, leídos conjuntamente con las notas insertas, han sido preparados para presentar
saltado de sus operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo a principios y normas
salvo los cambios indicados en las Notas 1 y 4 con los cuales concordamos.

PEDRO SALAS OCAMPO Santiago,
CC. 10.888 - Lie. 612466



N9 1.—

N9 2.—

N9 3.—

N9 4.—

a

DEL DIRECTORIO, GERENTE E

acciones

hemos encontrado conforme.lo

toril de 1976.

OS AUDITORES

WULF, VALDIVIESO, SALAS'sayo de 1976

compro
compró
vendió

Sr. Andrés Herrera R.
Sr. Alberto Guzmán R.
Sr. Alberto Guzmán R.

Cuentas de Resultados por el ejercicio terminado
contabilidad y la aplicación de otros procedi-

jlbidamente la situación financiera de Malterias Unidas S.A. al 31 de Diciembre
icmico-contables generalmente aceptadas y aplicadas uniformemente con los del

•oon^^iolo con los saldos del Registro Mayor, y

Las deudas en moneda extranjera se presentan convertidas al cambio vi­
gente al 31.12.1975. de $ 8,50 por US$ americanos.

El Activo Inmovilizado se presentó al costo más revalorizaciones legales.
Las depreciaciones se han calculado sobre la base de los años de vida útil
estimada para los bienes.

Las existencias se han valorizado al costo de reposición, conforme a las
disposiciones del D.L. 824.

$ 4.490.512,48
4.417.475,89
2.754.656,80
5.993.614,76

159.716,81

TRANSACCIONES DE ACCIONES
INSPECTORES DE CUENTAS

Activo Circulante
Activo Fijo
Pasivos
Capital Propio (Pasivo)
Resultados (Utilidad)

En el presente ejercicio se comenzó aplicar las normas sobre corrección
monetaria de activos y pasivos no monetarios, de acuerdo a las disposiciones
del D.L. 824, con cargo o abono a resultados, con el siguiente detalle:

dé
la
iniciales, por cuanto fuimos nominados auditores

ALBERTO GUZMAN RIESGO
Inspector de Cuentas

INSPECTORES DE CUENTAS: Titulares: Sres. Jorge Herrera R. y Alberto Guz­
mán R., Suplentes: Sres. Ramón Jara M. y Jaime Herrera R.

PATRICIO URETA ESPIÑEIRA
Gerente

258.816 acciones
10.054.000
10.054.000 acciones

i'iciembre de 1975 y de su correspondiente Estado
reptadas, incluyendo comprobaciones parciales de
gamos la toma de inventarios físicos de existencias
ms de tales inventarios.
jiinión sobre el costo Función explotación.
listos, que no sean costo Función Explotación, incluidas en el Estado de Cuentas de Resultados----------- de 2975 y gj re_

ejercicio anterior,

DIRECTORIO: Presidente: Sr. Andrés Herrera R. Vice-Presidente: Sr. Alfonso
Chadwick E. Directores: Sras. Patricia Claro M., Gabriele Riedel K., Sres.
Alberto Labbé T., Patricio Ureta E. y Hernán Montero L.

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE

ID E ORDEN HABER
GANANCIAS Parciales Sub-Totales Totales

Responsabilidad Préstamo Semilla ..................
Responsabilidad Garantía Directorio ..........

$
2.696.972,40

3.621,42
$

2.700.593,82
_ . . .... .. -- - ■ ■ ■ , „■» II ■■■■ — ............ , ... -............... — ■ ■ ■
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TEXTO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES
DE “MALTERIAS UNIDAS S.A.”

TITULO PRIMERO

Denominación, Domicilio, Objeto y Duración

ARTICULO PRIMERO: Se constituye una sociedad anónima
denominada Malterías Unidas S.A. con domicilio legal en la ciu­
dad de Santiago, República de Chile. Esta sociedad podrá cons­
tituir agencias y sucursales en todas las ciudades del país o en
el extranjero.—

ARTICULO SEGUNDO: La Sociedad tiene por objeto la ex­
plotación de la industria de Malterías, el aprovechamiento de sus
productos y subproductos, la multiplicación y- purificación de, se­
millas y la exportación y comercialización de tales artículos.—

ARTICULO TERCERO: La duración de la Sociedad es desdo
la fecha del Decreto Supremo que autorizó su existencia, hasta el
treinta de Noviembre del ano dos mil diez.— Este plazo de du­
ración podrá prorrogarse si así lo acuerdan los accionistas en
Junta General Extraordinaria de conformidad con lo dispuesto en
el artículo cuarenta y seis de estos Estatutos.—

TITULO SEGUNDO

Capital y Acciones

ARTICULO CUARTO: El capital de la sociedad es la suma
de tres millones cincuenta mil escudos dividido en cinco millones
de acciones de valor nominal de sesenta y un centésimos de es­
cudo cada una.—

ARTICULO QUINTO: Los títulos de las acciones serán nomi­
nativos, llevarán siempre el nombre del dueño escrito con letra
clara y visible en la cara principal; serán numerados correlativa­
mente y se desprenderán de un libro talonario y los talones con­
tendrán las principales anotaciones de cada uno de los títulos.—
El talón correspondiente será firmado por la persona a quien se
entregue el título.— Los títulos llevarán el sello de la Sociedad,
la firma del Presidente del Directorio, o de quien haga sus veces,
y la del Gerente, la fecha de la escritura social y la del Decreto
de autorización, el número que le corresponda, la indicación de ca­
pital social y la duración de la Sociedad.—- El Sello será puesto 
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de manera que quede estampado una parte de él eñ el talón y la
otra en el título desprendido.— Los títulos que se inutilicen y el
talón respectivo llevarán estampado con tinta y con letra gruesa,
que resalte sobre las otras, la palabra “Inutilizado” y en el talón
se anotará el título o títulos con que se les haya reemplazado.—
Cuando se transfiera solo una parte de las acciones a que se re­
fiere el título, se inutilizará éste y se emitirán nuevos títulos.—
No se emitirá un nuevo título sin haberse inutilizado el anterior
o sin que éste se haya declarado extraviado, previo los trámites
señalados en el artículo Nueve.— Esto mismo se aplicará cuando a
por cualquier motivo hubiere canje 'de títulos.— I; 1

ARTICULO SEXTO: La Sociedad no reconoce fracciones de
acciones y si dos o más personas tienen participación en una o
varias acciones, deberán designar un representante común.—

ARTICULO SEPTIMO: Se llevará un libro denominado “Re­
gistro de Accionistas”, con la. nómina de todos los accionistas de
la Sociedad, con anotación del número de acciones que cada uno
poséa y de sus respectivos domicilios. Este Registro deberá per­
manecer cerrado durante los tres días anteriores al hecho o causa
que active el cierre, a lo menos, y el día en que tal hecho tenga
lugar, sea que se tráte de la celebración de las Juntas Generales,
reparto de dividendos, reparto de fondos, opciones para suscribir
aumentos de capital, canje de títulos u otros.—* Tratándose de
Juntas Generales, el cierre del Registro deberá avisarse conjunta­
mente con la convocatoria en la forma dispuesta por el artículo
treinta y tres de estos Estatutos.— Siendo otro el motivo, bas­
tará con un aviso, en un periódico del domicilio social, publicado
con Cinco días de anticipación, a lo menos, al día del cierre.—

ARTICULO OCTAVO: La transferencia de acciones, se hará
por inscripción en el Libro Registro a que se refiere el artículo
anterior, en vista del título y de una solicitud dirigida al Presi­
dente del Directorio y firmada por el cedente y cesionario ante
dos testigos o de una escritura pública suscrita entre cedente y
cesionario.— En las transferencias en que intervenga un Corre-
dor de Bolsa, esta acreditará con su firma, la identidad de las
partes, ño siendo en este caso necesaria la intervención de tes­
tigos,— En los documentos de transferencia o en escrito separado,
sé expresará qué, éñ conformidad a la ley, el adquirente contrae
la obligación de aceptar lo prescrito en los Estatutos y los acuer­
dos de las Juntas Generales de Accionistas.— El Directorio podrá
negarse a aceptar la transferencia si la responsabilidad del cesio­
nario no fuere suficiente o por otra causa justificada.— La So­
ciedad reconoce como accionistas sólo a los inscritos en el Registro 
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respectivo.— Ai margen de la inscripción en referencia, se tomará
nota de toda medida judicial notificada a la sociedad .que emba­
race o limite en cualquier forma el libre ejercicio del dueño de las
acciones para enajenarlas, gravarlas o percibir sus dividendos.
Asimismo al margen de la inscripción correspondiente se tomará
nota de las prendas u otra clase de cauciones que se constituyan
sobre las acciones, de las prohibiciones de enajenar o gravar las
mismas o de percibir sus dividendos.—

ARTICULO NOVENO: En el caso de extravío, hurto o inu­
tilización de un título, el poseedor inscrito de las acciones podrá
pedir uno nuevo, previa publicación de un aviso por tres días con­
secutivos en el diario que indique el Directorio o el Gerente, en
los cuales se comunicará al público que queda sin efecto el título
primitivo, todo a costa del interesado.— El Directorio podrá ade­
más, exigir otra garantía suficiente. Estas circunstancias se ano­
tarán en el Registro, en el nuevo título que se expida y en el talón
del título extraviado.— El nuevo título se expedirá, diez días des­
pués del último aviso.—

ARTICULO DECIMO: En caso' de adjudicación por causa de
de muerte, el adjudicatario o legatario de acciones hará inscribir
su nombre en el Registro de Accionistas, previa exhibición del
testamento inscrito, si lo hubiere, de la inscripción del decreto de
posesión efectiva de la herencia de la respectiva acta de adjudi­
cación y del pago de la contribución de herencia, de todo lo cual
se tomará nota en forma resumida en el mismo Registro.— Lle­
nados estos requisitos, se emitirán el nuevo título o títulos que
correspondan.—

ARTICULO DECIMO PRIMERO: Cuando un accionista no
pague, dentro de los plazos estipulados o que fije el Directorio,
todo o parte de las acciones por él suscritas, la Sociedad podrá
vender en una Bolsa de Valores Mobiliarios o en su defecto de la
manera que determine la Superintendencia de Sociedades Anóni­
mas, sin requerimiento previo y sin forma de juicio, por cuenta y
riesgo del socio moroso, las acciones no enteradas, reduciéndole
el título hasta concurrencia de la cantidad de acciones efectiva­
mente canceladas, todo ello sin perjuicio de que el accionista mo­
roso abone intereses corrientes por la mora y de que la sociedad
pueda perseguir, por la vía ordinaria o ejecutiva, según proceda,
el pam> total de las acciones por él suscritas.—
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TITULO TERCERO

Administración de la Sociedad

ARTICULO DECIMO SEGUNDO: La administración de la
Sociedad será ejercida por un Directorio, sin perjuicio de las fa-
ultades que corresponden a la Junta General de Accionistas.—

ARTICULO DECIMO TERCERO: El Directorio se compondrá
e siete miembros elegidos en Junta General Ordinaria y en la
arma que prescribe el artículo cuarenta y dos, sin perjuicio de
ue, con el acuerdo unánime de los accionistas, las elecciones pue-
an efectuarse en otra forma. Para ser elegido Director no se
equerirá ser accionista de la Sociedad.—

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los Directores durarán tres
ños en sus funciones y podrán ser reelegidos indefinidamente.—
d final de cada período deberá procederse a la elección de la to-
.ilidad de los miembros del Directorio.— Todo cambio en la com-
osición del Directorio, cualquiera que sea su origen, será dado a
onecer a la Superintendencia de Sociedades Anónimas remitién-
ole copia' de la parte pertinente del Acta del Directorio o de la
unta de Accionistas, en que se haga la designación o elección y
eberá publicarse en un diario del domicilio social.

ARTICULO DECIMO QUINTO: El Directorio elegirá de su
ano en la primera sesión que celebre después' de su elección, un
'residente y un Vicepresidente que lo serán también de la Socie-
ad y de la Junta de Accionistas.— En ausencia del Titular el
.'icepresidente tendrá las facultades y atribuciones que correspon-
en al Presidente.— En ausencia de ambos, el Presidente será
eemplazado por el Director que designe el Directorio.— No será
menester acreditar respecto de terceros la ausencia o imposibili-
ad de los titulares.—

ARTICULO DECIMO StXTO: Cuando alguno de los Direc-
ores se ausente del país por más de tres meses consecutivos, será
eemplazado por otra persona nombrada por el Directorio.— En la
rimera Junta General Ordinaria se confirmará el nombramiento
•.echo por el Directorio, o se elegirá otro en su lugar por el tiem-r
:o que faltare al reemplazado.— No obstante, no perderá su ca­
ndad de tal, el Director que se ausentare del país por más de
res meses, cuando le fuere encomendada, para llevar a cabo du-
ante su ausencia, una misión específica de conveniencia para- la
,'ociedad.—
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ARTICULO DECIMO SEPTIMO: Los Directores cesarán, en
sus cargos por las incompatibilidades a que se refiere el artículo
noventa y cinco del D.F.L. doscientos cincuenta y uno de mil no­
vecientos treinta y uno, por las limitaciones impuestas en el ar­
tículo noventa y seis del mismo D.F.L., por encontrarse en el caso
previsto en el artículo once de la Ley diecisiete mil trescientos
ocho, por incapacidad legal sobreviniente, por su declatoria de
quiebra o por falencia, por no concurrir a tres sesiones consecu­
tivas sin causa calificada como suficiente por el Directorio, por
fallecimiento, por imposibilidad física o por renuncia.— Entretanto
no se haga uso de la opción a que se refiere el mencionado ar­
tículo noventa y seis en su inciso segundo, el cargo se entenderá
vacante para los efectos del quorum de asistencia y votación en
el Directorio.—-

ARTICULO DECIMO OCTAVO: El Directorio es revocable
por acuerdo de los accionistas reunidos en Junta General.—

ARTICULO DECIMO NOVENO: Si por cualquier causa no
se celebrare en la época establecida, la Junta General Ordinaria
llamada a hacer la elección periódica de Directores, se entenderán
prorrogadas las funciones de los que han concluido su período,
hasta que se les nombre reemplazantes, y el Directorio estará
obligado a provocar a la brevedad posible una Junta General para
hacer el nombramiento.—

ARTICULO VIGESIMO: En los casos señalados en el artículo
diecisiete, el Directorio procederá a nombrar el o los reemplazan­
tes de los Directores que hubieren cesado en sus cargos, quienes
durarán en sus funciones hasta la próxima Junta General Ordina­
ria de Accionistas, en la cual se hará el nombramiento definitivo.—
El Director así nombrado por la Junta General durará en el cargo
hasta la próxima Junta en que corresponda elegir a la totalidad
de los Directores.—

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO: Los Directores son per­
sonalmente responsables ante la Sociedad por todos sus actos y
por la negligencia en el cumplimiento de sus deberes.— Antes de
entrar en funciones cada Director deberá constituir, a fin de res­
ponder al fiel desempeño de su cargo, una garantía en dinero
efectivo, póliza de seguro o boleta bancaria, por una cantidad no

•inferior a un sueldo vital anual, escala A), del Departamento de
Santiago, la que sólo podrá ser alzada después de un año contado
de la fecha en que aquel hubiere cesado en el cargo.— La garantía
deberá ser reajustada en la misma proporción y en iguales perío­
dos que lo sea el mencionado sueldo vital.—:



ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO: El Directorio celebrará
■ ?siones ordinarias, a lo menos una vez al mes, en los días y ho-
is que él mismo determine y habrá sesiones extraordinarias cuan-
o la cité especialmente el Presidente, por sí, o a indicación de

. no o más Directores, previa calificación que el Presidente haga
. 3 la necesidad de la reunión, salvo que esta sea solicitada por la
layoría absoluta de los Directores, caso en el cual deberá, nece-
iriamente, celebrarse, sin calificación previa. Tratándose de se--
ones extraordinarias que tengan por objeto pronunciarse sobre

; :s traspasos presentados antes de un cierre del Registro de Ac-. j
lonistas, tampoco será necesaria la calificación, previa.— En las
esiones extraordinarias sólo podrán tratarse de los asuntos que
ipecíficamente se señalen en la convocatoria.—

ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Para que el Directorio
ueda constituirse en sesión, se requerirá como quorum la asis-
mcia de cuatro de sus miembros,—

ARTICULO VIGESIMO CUARTO: Los acuerdos que se pro-
ujeren en el Directorio se adoptarán por simple mayoría. En
>s empates que se produzcan decidirá el voto del Presidente o del
ue haga sus veces.—

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Cada uno de los Directores
endrá una asignación equivalente a medio sueldo vital mensual
3cala A) del Departamento de Santiago por cada sesión a que
sista, no pudiendo remunerarse más de dos sesiones por mes.

'.demás, cada uno de los Directores tendrá una participación so­
re las utilidades sociales de un cero coma sesenta y cinco por
iento de ellas, participación que será del uno por ciento para el
•residente de la sociedad. En consecuencia, el total de la partici-
ación del Directorio será del cuatro coma nueve por ciento de
ales utilidades y no podrá exceder en caso alguno del tres por
iento para cada Director y del quince por ciento para todo el
Jirectorio, de los dividendos que la sociedad reparta durante el
ranscurso del mismo ejercicio., sea en dinero efectivo p en accio-
es liberadas, de conformidad con los artículos ciento doce y cién-
□ trece del D.F.L. doscientos cincuenta y uno de mil novecientos
reinta y uno. Cualquiera otra remuneración que perciban los Di-
ectores de la Sociedad, por funciones o empleos distintos del ejer-
ício de su cargo, sea a título de sueldo,, honorarios, viáticos o
sigilaciones como delegados del Directorio u otros estipendios en
inero, regalías o especies de cualquiera clase, incluidos los gastos
e representación, deberá ser autorizada o aprobada por la Junta
e «Accionistas, debiendo constar en la Memoria, él nombré y ape-
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llido de cada uno de los Directores que hayan percibido tale
asignaciones o remuneraciones.—

ARTICULO VIGESIMO SEXTO: Los Directores que tuviere
interés por sí o como representantes de otra persona, en una op< •
ración determinada, deberán comunicarlo a los demás Dlrectorc
y abstenerse de toda deliberación sobre dicha operación. Le :
acuerdos respectivos se tomarán con prescindencia del Director ~
Directores implicados, dejándose testimonio especial de esta ci. •
constancia en el Acta y serán dados a conocer en la primera Junt
General Ordinaria de Accionistas. Se presumirá de derecho qu
hay interés de un Director en las negociaciones, actos, contrate
u operaciones en que deba intervenir el mismo, su cónyuge o pr
Tientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, o k :
empresas en que sea Director o dueño de un diez por ciento '
más de su capital.— Las autorizaciones a que se refieren los a:
tículos dos mil ciento cuarenta y cuatro y dos mil ciento cuarent
y cinco del Código Civil, sólo pueden ser acordadas por el Direr •
torio en sesión especial a la cual no deben concurrir los Direc -
tores que negociarán con la Sociedad.—

i
ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: A menos que se nombi

una persona para el cargo de Secretario, el Gerente hará las vece
de tal en las sesiones del Directorio y llevará el correspondiení
libro de actas; si el Secretario fuere uno de los Directores, ésí
conservará, no obstante, voz y voto en las sesiones del Directorio.-

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: Se llevará un libro de Ac
tas de sesiones del Directorio, las que deberán ser firmadas pe
los Directores que asistan y por el Secretario.— Si alguno de elle
falleciere, se ausentare o se imposibilitare por cualquier caui
para firmar el acta correspondiente, se dejará constancia al p
de la misma, de dicho impedimento.— El Director que quiera sa.
var su responsabilidad por algún acto o acuerdo del Directorv*
•deberá hacer constar su oposición en el acta respectiva y de el7
dará cuenta el Presidente de 1?. Sociedad en la Junta General O:
diñaría más próxima.—

ARTICULO 'VIGESIMO NOVENO: Para, él cumplimiento d
objeto social y dentro de los límites estatutarios, legales y regí:
mentarios, el Directorio tendrá las siguientes obligaciones y atr
buciones: A) Representar judicial y extrajudicialmente a la Sock
dad con amplias facultades, incluso la de desistirse en la primei
instancia de la acción deducida, aceptar la demanda contraria, al.
solver posiciones, renunciar los recursos y los términos legale
transigir, comprometer, otorgar a los árbitros facultades dé arfe 
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tractores, aprobar conventos y percibir, todo sin perjuicio de lo
dispuesto en el artículo octavo del Código de Procedimiento Civil;
B) Dictar, modificar y revocar tos Reglamentos internos para la
administración y marcha de la sociedad; C) Nombrar y remover
a todos los empleados de la sociedad; incluso al Gerente, y fijar
sus obligaciones, sueldos, gratificaciones y comisiones, como asi­
mismo, fijar las remuneraciones de otras personas que presten sus
servicios a la sociedad; D) Abrir sucursales y agencias en todas
aquellas partes de la República o del extranjero en que lo esti­
mase conveniente y suprimirlas cuando lo juzgue ooprtuno; E)
Acordar la compra y venta, permuta y arrendamiento y adquirir ’ /y
y enajenar en cualquier forma toda clase de bienes muebles e in-
muebles, corporales o incorporales, acciones y bonos que se pue­
den adquirir o enajenar en conformidad a la ley; la hipotecación
de bienes raíces y prendas de bienes muebles; ejecutar toda clase
de actos y contratos, sean civiles, mercantiles o de cualquier orden
y toda clase de operaciones bancarias, comerciales o de crédito en
tos Bancos 'y demás instituciones de esta índole; pudiendo contra­
tar cuentas corrientes de depósito y de crédito, girar y sobregirar
en ellas, girar, aceptar, tomar, avalar, endosar, descontar y pro­
testar letras de cambio, cheques y demás documentos negociables
civiles o mercantiles; emitir deben tures; celebrar contratos de so­
ciedad o vincularse como socio sea por la formación, modificación;
unión o fusión a cualquiera compañía, por la suscripción de accio­
nes de otra sociedad o de otra manera, siempre que tales socie­
dades tengan el carácter de filóles, según el articulo ciento vein­
tiuno del D.F.L. doscientos cincuenta y uno de mil novecientos
treinta y uno o de empresas de complementación de conformidad
con lo prevenido en el artículo ciento tres de la Ley diecisiete mil
trescientos cinco; F) Presentar anualmente una memoria de la
marcha de la sociedad, inventario de existencias y un balance
General que comprenda todo el ejercicio del año, haciendo en él
los castigos que estimare oportuno y someterlos, conjuntamente
con tos informes de tos Inspectores de Cuentas, a la Junta Gene­
ral Ordinaria de Accionistas a fin de que se pronuncie sobre ellos;
G) Proponer a la Junta General de Accionistas la distribución que
debe darse a las utilidades, sin perjuicio de acordar el reparto de
dividendos provisorios en las épocas que juzgue conveniente, siem-
pre que hayan utilidades comprobadas suficientes para cubrirlos
y que no haya pérdidas acumuladas, bajo la responsabildiad per­
sonal de tos Directores que lo acuerden; H) Convocar a Juntas
Generales de Accionistas Ordinarias y Extraordinarias; I) Califi­
car las transferencias de acciones y expedir tos títulos; J) Pro­
poner a la Junta General de Accionistas respectiva la reforma de
los estatutos y él aumento o disminución del capital, en casó que
la marcha de la sociedad así lo requiera; y K) Adquirir para la 
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sociedad sus propias acciones, previa autorización de una Junt
General Extraordinaria de Accionistas y de la Superintendenci
de Sociedades Anónimas y cumpliendo con los demás requisito
del artículo ciento siete del. Decreto con Fuerza de Ley doscientc
cincuenta y uno de mil novecientos treinta y uno.— Las accione
así adquiridas no darán derecho a voto ni serán tomadas en cuer
ta para los efectos del quorum y de las mayorías necesarias par
la constitución y decisiones de las Juntas de Accionistas.—

TITULO CUARTO

Del Presidente

ARTICULO TRIGESIMO: El Presidente de la Sociedad ter
drá las facultades y atribuciones siguientes: a) Presidirá las se
siones de Directorio y de las Juntas Generales de Accionistas; E
Velará porque las leyes, los Estatutos y Reglamentos dé la Se
ciedad y los acuerdos del Directorio tengan exacto cumplimientc
C) Hará citar a sesiones al Directorio y a la Junta General Ord’.
naria y Extraordinaria de Accionistas; D) Podrá amonestar a 1c
empleados superiores de la Sociedad, incluso al Gerente, cuando £
aparten del cumplimiento de sus deberes y en casos graves, pe
dirá su remoción al Directorio; E) Firmará las escrituras en qv
conste el nombramiento del Gerente y de los Sub-Gerentes *si 1c
hubiere y las escrituras de poderes que a favor de ellos hubiei
acordado conferir el Directorio; F) Firmará las memorias anu<
les y las notas y resoluciones que emanen de la Junta de Accic
nistas y del Directorio; G) Firmará los títulos de acciones de '
Sociedad y H) Suscribirá los contratos de prestación de servicie
del Gerente de la Sociedad.—

TITULO .QUINTO

Del Gerente
ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO: Son atribuciones y d-

beres del Gerente: A) Impulsar y realizar las operaciones socialc
y supervigilar la administración de la sociedad ajustándose en te
dos sus actos a los acuerdos del Directorio, a las leyes, a este
Estatutos y a los Reglamentos Internos de la Sociedad; B) Firme
todos los documentos y contratos que correspóndan a las opera
ciones sociales y que importen, el cumplimiento de los acuerde
qué haya tomado el Directorio; C) Representar judicialmente a 1
sociedad de acuerdo con lo dispuesto en el artículo octavo d
Código de Procedimiento Civil; D) Cuidar el orden interno y ecc
nómico de las oficinas y propiedades de la Sociedad, vigilar qv 
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la contabilidad que se lleva esté en orden y en debida forma y
guardar bajo su custodia todos los libros y documentos de la So­
ciedad; E) Actuar cuando no se hubiere designado a otra per­
sona, como Secretario de la Sociedad, del Directorio y de la Junta
de Accionistas; F) Reducir a escritura pública las Actas de la
Junta Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas y de cualquier
acuerdo del Directorio y en especial los poderes que éste acordare
conferir; y G) Cumplir las demás obligaciones que estos Estatutos
le imponen y en general las que sean convenientes a la buena
marcha social de los negocios.—

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO: El Gerente tendrá las
atribuciones y deberes que las leyes y Reglamentos vigentes es­
pecialmente le confieren y las que le otorgue el Directorio, me­
diante un poder reducido a escritura pública.— El Directorio po­
drá, nombrar uno o más Sub-Gerentes.— El o los Sub-Gerentes
que se nombren deberán cooperar a la labor del Gerente con los
deberes y atribuciones que les señalare el Directorio.— El Gerente
podrá delegar el todo o parte de sus facultades en un Sub-Gerente
con la autorización del Directorio.—

TITULO SEXTO
Junta General

ARTICULO TRIGESIMO TERCERO: La Junta General de
Accionistas, sea Ordinaria o Extraordinaria, será convocada por
medio de un aviso? que se publicará en un diario del domicilio
social, por tres veces, en días distintos, dentro de los veinte días
anteriores al determinado para la reunión.— La primera publica­
ción no podrá efectuarse con menos de quince días de anticipación
a la Junta y contendrá el anuncio del cierre del Registro de Accio­
nistas y, en su caso, la fecha en que se efectuará la calificación
de poderes.—

ARTICULO TRIGESIMO CUARTO: Las Juntas Generales
Ordinarias de Accionistas se .celebrarán una vez al año, dentro
del mes de Marzo, en el día y hora que el Directorio acuerde y
tendrán por objeto: A) deliberar y resolver sobre la Memoria,
Balance c Inventario que presente el Directorio, y sobre la distri­
bución de las. utilidades; B) elegir Directores, si fuere procedente;
C) nombrar los Inspectores de Cuentas y fijarles su remunera­
ción; D) tratar de las materias indicadas en el artículo cuatro­
cientos sesenta y seis del Código de Comercio; y E) tratar de
cualquier otro asunto relacionado con el régimen económico y ad­
ministrativo de la Sociedad, salvo aquellos reservados a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas.—
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ARTICULO TRIGESIMO QUINTO: Las Juntas Generales se
convocarán por el Directorio cuando así lo haya acordado otra
Junta General o el propio Directorio, o cuando haya sido reque­
rido para ello por accionistas que representen a lo menos la cuarta
parte de las acciones emitidas.— Si el Directorio se negare a este
procedimiento, la Superintendencia de Sociedades Anónimas prac­
ticará la respectiva citación, previa solicitud firmada por igual
número de accionistas y en la que se haya expresado el objetivo
de la reunión.—

ARTICULO TRIGESIMO SEXTO: Tendrán derecho a con­
currir a la Junta General sólo los accionistas que figuren en el
Registro de la Sociedad a la fecha del cierre de dicho Registro,
que se praticará conforme a lo dispuesto en el artículo siete dé
estos Estatutos.—

ARTICULO TRIGESIMO SEPTIMO: Los accionistas podrán
concurrir a las Juntas representados por mandatarios o represen­
tantes legales. Cuando el apoderado sea accionista, servirá de su­
ficiente poder una carta dirigida a la Sociedad, pero cuando no
lo sea, el mandato deberá estar conferido por escritura pública o
en carta poder firmada ante Notario. Las cartas poderes que no
designen de puño y letra del poderdante, el nombre del mandata­
rio, se entenderán otorgadas a los Directores y serán distribuidas
entre todos ellos por partes iguales, en relación al número de
acciones que dichos poderes representen. El, texto de las cartas
poderes será el que fije la Superintendencia de Sociedades Anó­
nimas.—

ARTICULO TRIGESIMO OCTAVO: Los concurrentes a las
Juntas Generales, antes de iniciarse la sesión, firmarán una hoja
de asistencia, en la que se indicará a continuación de cada firma,
el número de acciones que el firmante posee o represente y el
nombre del representado.—

ARTICULO TRIGESIMO NOVENO: Cada accionista tendrá
derecho a un voto por cada acción que posea o represente.—

ARTICULO CUADRAGESIMO: la mitad más una de las ac­
ciones emitidas formarán quorum para la Junta General Ordinaria
o Extraordinaria, que no requiera una mayoría especial según el
artículo cuarenta y seis de estos Estatutos. Si a la primera ci­
tación no se reuniere la mayoría requerida en el inciso anterior,
será suficiente para la siguiente, el número de accionistas que
concurran.— Las resoluciones de la Junta General se adoptarán
por mayoría de votos.—
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ARTICULO CUADRAGESIMO PRIMERO: Las Juntas Gene­
rales serán presididas por el Presidente del Directorio o por quien
haga sus veces, actuando como Secretario el Gerente de la So­
ciedad o por el Secretario titular, si lo hubiere.—

ARTICULO CUADRAGESIMO SEGUNDO: En todas las
elecciones que se efectúen en las Juntas, los accionistas podrán
acumular sus votos y los que representen en favor de una sola
persona o distribuirlos en la forma que estimen más conveniente.
Resultarán elegidas las personas que, en una misma y única vo­
tación, obtengan el mayor número de votos hasta completar el
número de personas por elegir.—

ARTICULO CUADRAGESIMO TERCERO: Para proceder a
la votación, el Presidente llamará individualmente a los presentes
a emitir' su voto. El accionista o su representante, sufragará en
una papeleta firmada por él, expresando que firma por sí o en
representación. Al practicarse el escrutinio se dará lectura en
voz alta a todos los votos, para que puedan los presentes hacer
por sí mismos el cómputo de la votación y comprobarse con las
papeletas la verdad del resultado. El Secretario hará la suma de
los votos y el Presidente proclamará elegidos a los que resulten
con las primeras mayorías hasta completar el número que corres­
ponda elegir. El Secretario pondrá todas las papeletas dentro de
un sobre que cerrará y lacrará con el sello de la Sociedad, estam­
pando en su cubierta la fecha de la Junta de Accionistas a que
se refieren las papeletas así guardadas, y quedará archivado en
la oficina social, a lo menos, por dos años. Lo prescrito en este
artículo es sin perjuicio de lo que establece sobre otras formas
de elección,, el artículo décimo tercero de estos Estatutos.—

ARTICULO CUADRAGESIMO CUARTO: Toda elección de
Directorio se comunicará a la Superintendencia de Sociedades Anó­
nimas ,en la forma dispuesta por el artículo catorce, dé estos Es­
tatutos.—

ARTICULO CUADRAGESIMO QUINTO: De las deliberacio­
nes y acuerdos de las Juntas Generales, se dejará constancia en
un Libro Especial de Actas que será llevado por el Secretario.—
Las actas serán firmadas por el Presidente o quien haga sus veces,
por el Secretario y por tres Accionistas elegidos por la Junta, o
por todos los asistentes si fueren menos de tres. Las actas serán
un- extracto fiel de lo ocurrido en la reunión, y en ellas se con­
signarán, necesariamente, los nombres de los accionistas presen­
tes y el número de acciones que cada uqo posea o represente, y
una relación suscinta de las proposiciones sometidas a discusión 
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y el resultado de estas, con una lista de los accionistas que hayan
votado en contra. Si alguna de las personas designadas para fir­
mar el acta estimare que ésta adolece de inexactitudes u omisio­
nes, tendrá derecho a estampar, antes de firmar, las salvedades
correspondientes. Sólo por consentimiento unánime de los asisten­
tes, podrá suprimirse en el, acta la constancia de algún hecho ocu­
rrido en la reunión y que se relacione con los intereses sociales.—

ARTICULO CUADRAGESIMO SEXTO: En las Juntas Gene­
rales Extraordinarias de Accionistas sólo podrá tomarse acuerdos
relacionados con las materias o negocios específicos que se hayan
dado a conocer en los avisos de citación.— Solamente en Junta
General Extraordinaria celebrada ante Notario, podrá tratarse y
resolverse de la reforma de estatutos, de la disolución anticipada
'de la sociedad, de la venta o enajenación, de su Activo y Pasivo,
de la fusión con otra sociedad o de la división de la sociedad. Tal
disolución anticipada, venta o enajenación del Activo y Pasivo,
fusión o división de la sociedad, prórroga del plazo de duración de
la misma y las reformas de estatutos que modifiquen aspectos
esenciales del contrato social, según, lo prevenido en el inciso quin­
to del artículo veinte del Reglamento de Sociedades Anónimas,
deberán ser aprobadas con el voto conforme de las dos terceras
partes de las acciones emitidas. Las demás reformas de estatutos
y acuerdos que adopte la Junta Extraordinaria, que no tengan
señalada una mayoría especial, se regirán por el artículo cuarenta.

ARTICULO CUADRAGESIMO SEPTIMO: Las votaciones en
las Juntas Generales pueden ser secretas cuando la unanimidad
de los accionistas asistentes así lo acuerden.—

ARTICULO CUADRAGESIMO OCTAVO: Las resoluciones de
las Juntas Generales serán obligatorias para la Sociedad, pata los
accionistas inasistentes y para los que se hayan opuesto a ellas.—

TITULO SEPTIMO

Balance y Distribución de Utilidades

ARTICULO CUADRAGESIMO NOVENO: * Se practicará un
Balance anual de las operaciones sociales al treinta y uno de Di­
ciembre de cada año.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO: En cada Junta General Or­
dinaria el Directorio dará cuenta a los accionistas del estado dé
los negocios sociales, presentándoles una Memoria de las opera­
ciones efectuadas en el año, y un Balance de las mismas, con su
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respectiva cuenta de Ganancias y Pérdidas.— Acompañará, tam­
bién un Inventario de las Existencias. El Balance y el Inventario
serán informados por los. Inspectores de Cuentas.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO PRIMERO: El beneficio lí­
quido que resulte en cada año, después de haber hecho los cas­
tigos y provisiones que procedan, se distribuirá en la siguiente
forma: a) Una cuota no inferior a un cinco por ciento ni superior
al cuarenta por ciento de las utilidades líquidas anuales para la
formación de un fondo de reserva que ascenderá a un veinte por
ciento de capital social y fondos de revalorización; b) Una cuota
para la formación de fondos especiales, que determinará la Junta
de Accionistas, a propuesta del Directorio y cuyo monto no podrá
exceder del treinta por ciento dé los beneficios líquidos; ye) A
distribuir el saldo como dividendo en dinero, entre los accionistas,
en proporción al número de acciones que cada uno posea, sin per­
juicio de lo dispuesto en el artículo ciento trece del D.F.L. dos­
cientos cincuenta y uno de mil novecientos treinta y uno.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO SEGUNDO: El fondo de re­
serva a que se refiere la letra a) del artículo cincuenta y uno y
los fondos especiales, se invertirán en la forma que acuerde el
Directorio.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO TERCERO: La Memoria, In­
ventario y Balance y el Informe de los Inspectores de Cuentas
que se presenten a la Junta General Ordinaria, se pondrán a dis­
posición de los accionistas en las oficinas de la Sociedad, durante
los quince días anteriores a la Asamblea, en copias impresas o
escritas a máquina. En esta forma se remitirán por correo a los
accionistas que tengan su domicilio registrado en la oficina so­
cial. La Memoria que presente el Directorio a la Junta Ordinaria
de Accionistas deberá contener una información explicativa y ra­
zonada sobre las operaciones realizadas durante el ejercicio. Eq
la Cuenta de Ganancias y Pérdidas se colocarán en rubro sepa­
rados todas las sumas percibidas durante el ejercicio por el Pre­
sidente y los Directores sea como remuneración por su calidad de
tales, dieta por asistencia a sesiones, participación en las utilida­
des, sueldos, honorarios que les haya correspondido en su calidad
de empleados, técnicos o profesionales, gratificaciones, viáticos, o
estipendios extraordinarios de cualquier clase. Dicha Memoria y
el Balance se remitirán, además, a la Superintendencia de Socie­
dades Anónimas, con quince días de anticipación, por lo menos,
a la Junta General Ordinaria de Accionistas que habrá de pronun­
ciarse sobre ellos. Dentro del mismo plazo se deberá enviar tam­
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bién, a la Superintendencia, la lista de los Accionistas, con indi­
cación de sus domicilios, y número de acciones.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO CUARTO: El Balance y la
Cuenta de Ganancias y Pérdidas se publicarán, por una sola vez
y con diez días de anticipación a la fecha de la Junta, en un diario
del domicilio social. Los Balances deberán consignar los nombres
del Presidente, Directores, Gerentes e Inspectores de. Cuentas de
la Sociedad, como asimismo las transacciones de acciones de la
misma, efectuadas por dichas personas durante el ejercicio.—

TITULO OCTAVO

Inspectores de Cuentas

ARTICULO QUINCUAGESIMO QUINTO: La Junta General
Ordinaria, en la sesión anual que deberá celebrar, elegirá dos Ins­
pectores de Cuentas Titulares y dos Suplentes o bien auditores si
así lo ordenaré la Superintendencia de Sociedades Anónimas que
tendrán la misión de vigilar las operaciones sociales y examinar
la contabilidad, .Inventario y Balance de la Sociedad, y con la
obligación de informar a la próxima Junta Ordinaria de Accio­
nistas sobre el cumplimiento de su mandato. Los Inspectores de
Cuentas entregarán su informe escrito a la Sociedad, a lo menos
con quince días de anticipación a la fecha de la celebración de
la Junta, a fin de que los accionistas puedan, dentro de dicho plazo,
imponerse del contenido del informe,—

ARTICULO QUINCUAGESIMO SEXTO: Los Inspectores de
Cuentas podrán ser accionistas o no * de la Sociedad y durarán un
año en funciones, y sus cargos serán indelegables. Podrán ser re­
elegidos y una Junta General Extraordinaria podrá removerlos.
Dichos Inspectores serán remunerados en la forma que acuérde
anualmente la Junta General Ordinaria.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO SEPTIMO: Si un Inspector
de Cuentas no pudiere, por cualquier causa, ejercer su cometido,
actuará de inmediato en su reemplazo aquel de los Suplentes que
designe el Gerente.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO OCTAVO: Aparte del infor­
me anual sobre el Balance General, los Inspectores de Cuentas
podrán elevar al Directorio cualquier informe especial que estimen
necesario o conveniente. De tales informes deberá dar cuenta el
Directorio a la Junta General Ordinaria de Accionistas más pró­
xima.—
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TITULO NOVENO

Disolución y Liquidación

ARTICULO QUINCUAGESIMO NOVENO: La disolución, de
la Sociedad se verificará. por la expiración del plazo señalado en
el artículo tercero, si oportunamente no se hubiere acordado su
prórroga. Podrá disolverse también: a) Por acuerdo de una Junta
General Extraordinaria de Accionistas, acuerdo que deberá redu­
cirse a escritura pública que suscribirán, las personas que la Junta
haya elegido con tal fin, y b) por haberse reunido las acciones en
manos de una sola persona natural o jurídica.—‘

ARTICULO SEXAGESIMO: La Sociedad se disolverá obliga­
toriamente, si perdiere el cincuenta por ciento de la suma formada
por el capital y fondos de revalorización. En tal evento, el Direc­
torio deberá dar cumplimiento a las exigencias prescritas en el
artículo sesenta y dos de estos Estatutos.—

ARTICULO SEXAGESIMO PRIMERO: Llegado el caso de
disolución se convocará a Junta General Extraordinaria de Accio­
nistas, la que nombrará una Comisión Liquidadora compuesta de
tres personas, sean o no accionistas, y señalará las facultades de
ésta. La Comisión Liquidadora que se designe no podrá entrar
en funciones sino una vez cumplidas las formalidades que la ley
señale para legalizar la disolución de la Sociedad. Entretanto’ con­
tinuarán las facultades administrativas del Directorio.—

ARTICULO SEXAGESIMO SEGUNDO: La declaración que
debe hacer el Directorio, según lo dispuesto en el artículo cuatro­
cientos sesenta y cuatro del Código de Comercio, se publicará por
una sola vez en el Diario Oficial y se inscribirá en el Registro de
Comercio que correspónda.—

ARTICULO SEXAGESIMO TERCERO: Los liquidadores de­
signados durarán en funciones hasta el término de la liquidación
y deberán obrar en todos sus actos con el voto de dos de ellos a
lo menos. La Comisión Liquidadora designará Presidente a uno
de sus miembros quien tendrá su representación frente a terceros.

ARTICULO SEXAGESIMO CUARTO: La Comisión Liquida­
dora procederá en conformidad a lo dispuesto en el artículo cua­
trocientos trece del Código de Comercio y deberá contar con am­
plias facultades que les señalará la Junta que los designe para
realizar los bienes sociales del modo que estime más conveniente.
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ARTICULO SEXAGESIMO QUINTO: Los Liquidadores con­
vocarán a Junta General Ordinaria en el mes de Marzo de cada
año, a fin de dar cuenta -de su mandato y de arbitrar los medios
para terminar la liquidación en la mejor forma posible. Podrán
también, convocar a Junta General Extraordinaria cada vez que
lo estimen conveniente o lo solicite un número de accionistas que
represente a lo menos, la cuarta parte de las acciones emitidas.—

t

ARTICULO SEXAGESIMO SEXTO: Pagadas todas las deu-
das de la Sociedad, la Comisión Liquidadora distribuirá el saldo
de los bienes sociales, si lo hubiere, entre los accionistas a pro­
rrata de las acciones que posean.—

ARTICULO SEXAGESIMO SEPTIMO: En todos los actos o
contratos realizados durante la liquidación, se hará constar el
hecho de estar liquidándose la Sociedad.—

ARTICULO SEXAGESIMO OCTAVO: En caso de fallecimien-.
to, renuncia, imposibilidad, incapacidad legal sobreviniente, decla­
ratoria de quiebra o ausencia injustificada de un liquidador, los
restantes procederán a nombrarle reemplazante. Si no se pusieren
de acuerdo en el nombramiento o cuando por cualquier motivo
quedare un solo liquidador en funciones, se convocará a una Junta
General de Accionistas, para hacer los nombramientos que corres-’
pondan. La convocatoria a Junta podrá ser hecha por uno solo
de los liquidadores. El liquidador que fuere designado por los otros
liquidadores durará en sus funciones hasta la próxima Junta Ge­
neral Ordinaria, en la que se ratificará dicho nombramiento o se
designará el reemplazante en propiedad, en ambos casos hasta el
término de la liquidación.—

ARTICULO SEXAGESIMO NOVENO: El cargo de liquidador
será remunerado y la Junta Extraordinaria que los nombre, fijará
sus honorarios. La Junta General podrá también revocar el nom­
bramiento de uno o varios liquidadores.—

Mh TITULO DECIMO

Jurisdicción

ARTICULO SEPTUAGESIMO: Todas las cuestiones que se
susciten entre la Sociedad y alguno de los accionistas^ ó éntre los
mismos accionistas en relación con el contrató-social, o entre aque­
llos y los Directores, Inspectores de Cuentas y Liquidadores o
entre éstos entre sí, durante la vigencia de la sociedad o durante
la liquidación de la misma, serán resueltas sin ulterior recurso,
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pór oí árbitro arbitrador que las partes designen. Si no se avi­
nieren en la designación o por cualquier circunstancia el arbitra­
dor no pudiere desempeñar el cargo o continuar en su desempeño
y las partes no se avinieren en el' nombramiento de otro, el ár-
bitrador será la persona que desempeñe el cargo de Superinten­
dente de Sociedades Anónimas, o la que éste designe.—

ARTICULO SEPTUAGESIMO PRIMERO: En todo lo que no
se hubiere previsto en los presentes Estatutos, se aplicarán los
preceptos del Reglamento de Sociedades Anónimas, contenido en
el Decreto número cuatro mil setecientos cinco, de treinta de No­
viembre de mil novecientos cuarenta y seis. En su silencio, regi­
rán todas las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.—

ARTICULO TRANSITORIO: El canje de las actuales accio­
nes de la Sociedad, por las nuevas, de valor nominal de sesenta y
un centésimos de escudo se llevará a efecto dentro de los sesenta
días siguientes a la fecha de la Resolución que apruebe los acuer­
dos de esta Junta, quedando el Directorio facultado para ordenar
el cierre del Registro de Accionistas con el objeto de llevar a
efecto dicho canje y para adoptar todas las medidas que estime
necesarias y conducentes a dicho efecto.—

LEGALIZACION: Enseguida la Junta acordó facultar a los
abogados señores Ramón Jara Mujica y Humberto Del Fávero
Comis para que, conjunta o separadamente recaben de- las autori­
dades competentes la aprobación de los Estatutos y la autoriza­
ción de existencia de “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar
S.A.”, como también la aprobación de las reformas introducidas
a los Estatutos de “Malterías Unidas S.A.” que se incorporan en
el texto único y refundido de tales Estatutos que se aprueba y
adopta, en la presente Asamblea, pudiendo cualquiera de ellos
aceptar las modificaciones y observaciones que pudieran formular­
se por las aludidas autoridades. Podrán además, las personas ya
indicadas, conjunta o separadamente, suscribir todos los instru­
mentos públicos y privados que sea menester, realizar las publi­
caciones y todos los trámites a que den lugar los acuerdos adop­
tados por la presente Asamblea.—

INSCRIPCIONES Y DEMAS TRAMITES: Se acordó también
facultar al portador de copia autorizada de la escritura pública
a que se reduzca la presente Acta o las partes pertinentes de la
misma, para requerir y firmar las anotaciones, inscripciones y
subinscripciones que procedan en el Registro de Comercio, Regis­
tro de Propiedad y demás Registros que correspondan de los Con­
servadores de Bienes Raíces competentes, en el Registro de Mar­
cas o donde sea procedente.—-
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RESPONSABILIDAD 'TRIBUTARIA: Se acordó también for­
mular expresa declaración, para los -efectos relacionados con el
art. sesenta y nueve del Código Tributario, que tanto “Malterías
Unidas S.A.” como “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S.A.”,
quedan responsables de los impuestos y obligaciones tributarias
que la primera pudiere eventualmente resultar adeudando hasta la
división acordada en esta Junta, sin perjuicio del derecho de la
segunda a repetir de Malterías Unidas S.A. lo que tal responsa­
bilidad le pudiere significar.—

FIRMA DEL ACTA: La Junta acordó, asimismo, que el acta
de esta Asamblea sea firmada, además del señor Presidente y del
Secretario, por los accionistas señores José Tagle Cerda, Jorge
Herrera Ramírez y Lucía Gevert Parada, entendiéndose ella apro­
bada, para todos los efectos, por la sola firma de estas personas.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA: Se resolvió, final­
mente, facultar al Presidente don Andrés Herrera Ramírez y al
abogado don Ramón Jara Mujica para que indistintamente cual­
quiera de ellos reduzca a escritura pública la presente acta y
suscriba dicha escritura, pudiendo si lo estiman conveniente, re­
querir y hacer extender escrituras públicas separadas para los es­
tatutos de “Malterías Unidas S.A.’’ y de “Fábrica de Bebidas y
Cervecería Polar S.A.”, escritura que, además, deberán contem­
plar todas las demás partes pertinentes de esta Acta.—

TERMINO DE LA JUNTA: No habiendo otros asuntos que
tratar y siendo las trece horas, se levantó la sesión.— A. Herre­
ra.— Jorge Herrera.— Lucía Gevert.— P. Ureta E.— J. Tagle.—
El Notario que suscribe Certifica: Primero: Que asistió a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de “Malterías Unidas S.A.”
a que se refiere el Acta precedente.— Segundo: Que el acta pre­
cedente es una relación fiel y exacta de lo ocurrido, acordado y
tratado n la sesión, que comparecieron las personas que en el acta
se indican, por sí y/o en representación de los accionistas que se
señalan; que los poderes fueron presentados a la Junta, la que los
calificó de suficientes, aprobándolos, estimando que, el poder de
doña Patricia Claro Marchant a don Andrés Herrera Ramírez
constaba por escritura pública de mandato general, y que el resto
de los poderes presentados, estaban otorgados en conformidad al
artículo cien del D.F.L. número doscientos cincuenta y uno de
mil novecientos treinta y uno y a la circular número mil tres de
Julio de mil novecientos setenta, y que en ellos estaba designado
de púfio y letra del mandante el nombre del mandatario y el lugar
y fecha de otorgamiento, encontrándose en consecuencia cuatro
millones sesenta y seis mil setecientas noventa y seis acciones
representadas en la Junta y que los acuerdos señalados en ella,
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fueron-tomados y.aprobados por unanimidad de los presentes, ha*
biéndose llevado a efecto en el mismo lugar, día y hora indicados
en el Acta.— Tercero: Que el aviso de citación copiado preceden­
temente a fojas sesenta y ocho a setenta inclusive, se publicó en
el diario “La Prensa” de esta ciudad en sus ediciones de los días
catorce, quince y dieciséis de Diciembre de mil novecientos setenta
y uno.— Santiago, treinta de Diciembre de mil novecientos setenta
y uno.— A. Rubio F.— N.P.— Conforme con las partes perti­
nentes del acta de sesión ya indicada que rola en el folio sesenta
y siete ál ciento treinta inclusive del Libro de Actas respectivo
que he tenido a la vista.— En comprobante, previa lectura, firma
el compareciente con los testigos doña Elisa Miranda Acevedo y
doña María Angélica Latorre Cuevas, ambas empleadas de este
domicilio.— Se da copia y se pega el impuesto .de ciento veintiocho
escudos treinta centésimos más cincuenta y un escudos treinta y
dos centésimos de la Ley dieciséis mil ochocientos cuarenta más
trece escudos cincuenta y seis centésimos de la Ley diecisiete mil
doscientos setenta y dos. Doy fé.— Ramón Jara.— M. Angélica
Latorre C.— Elisa Miranda A.— A. RUBIO F.— N.P.—
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EXTRACTO
Eduardo Quezada Roldan,

notario público este depar­
tamento, Huérfanos 1147.
certifica que por escritura.
de hoy, ante él, señores Ro­
dolfo EichhOiZ Rhein, Amu-
nátegui 178, 3er. piso,- San­
tiago; Carlos Eichholz Fiza,
Nueva Costanera 8637, San­
tiago, y Francisco Langlois
Vicuña, en representación
de Paños Tomé S. A., ambos
Ahumada 341, 4? piso, San­
tiago, modifican sociedad
“Industria Alimenticia Alin-
sa Limitada”, constituida
3 Noviembre 1976, ante no­
tario de Santiago, Raúl Un-
durraga, suplente de Luis
Azócar, inscrito en extracto,
Fs. 11.169, N9 6.349, Registro
Comercio Santiago, mismo
año. Esta sociedad ha sufri­
do diversas modificaciones*
siendo la última de 31 Oc­
tubre 1978, ante el mismo
notario. Modificación ac­
tual: don Rodolfo Eichholz
Rhein, cede y transfiere un
10% de sus derechos socia­
les a la sociedad Paños To­
mé S. A., precio $ 100.000,
pagados al contado. En todo
lo demás queda vigente pac­
to social.— Santiago, 5 No­
viembre 1979.



Finiquitan la Fusión
de FIAP y Oveja Tomé

“Creemos que la mejor manera de prodildt1 con eficiencia
es aprovechar lo mejor de las instalaciones de las dos fábricas”
dijo el presidente del Sindicato de FIAP—TOME, Florentino
-Obreque, al referirse a la proyectada fusión de esa industria
con OVEJA—TOME, en la zona de Concepción.

“El desconcierto de los trabajadores, ante la situación difícil
que viven las industrias textiles de la 8a Región, ha quedado
desvirtuado- mediante la unión de los esfuerzos para enfrentar
las nuevas exigencias del mercado”, agregó el dirigente.

En conjunto ambas industrias tienen 1.600 trabajadores.
Pese a Jas dificultades con que han debido enfrentar la aper­
tura del comercio exterior chileno, FIAP, invirtió 1 millón 200
mil dólares en maquinarias, que ya están instaladas y fun­
cionando. Además, en los últimos 3 años ha exportado 1
millón de dólares a Bolivia, Canadá y Alemania.

OVEJA, por su parte, comenzará -a fines de este año a ex­
portar 50.000 metros de tela a Estados Unidos.

“La fusión —explicó Obreque— implica la salida de una
parte de los trabajadores, pero de no realizarse esta unión, los
1.600 trabajadores de las dos fábricas quedarían sin su fuente
de trabajo”.

Eugenio Federicci, administrador de FIAP, ha solicitado un
crédito por 7 millones de dólares para proceder a la fusión.
Explicó que las dos industrias al ser contiguas y estar sepa­
radas sólo por un muro, tendrán al fusionarse mayor ca­
pacidad y eficiencia con menor inversión. “Por último
—dijo— quedaría espacio para instalar una fábrica de confec­
ción, que podría absorber la mano de obra sin trabajo.



PAÑOS TOME S.A.
IULE). AHUMADA 341. 4° PISO-CAS 3307-FONO 384212-TELEX: 40796 FARO CL-TOME: EGAÑA 820-CAS 270-FONO 46 TELEGR Y CABL "OVEJA"

Santiago, 30 de Junio de 1980.

Señor
Presidente de la Bolsa de Comercio
Presente.

Señor Presidente:

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Sociedades Anónimas en la Circular N°1501 de
18 de Junio de 1979, se hizo llegar a la Institución que Ud. preside,
el Balance General de Paños Oveja Tomó S.A. al 31 de Diciembre
de 197 8 conjuntamente con otros antecedentes solicitados por el
Departamento de Estadísticas.

Por carta de fecha 28 de Agosto de 1979 se nos
informó que el Directorio de esa Institución había estimado conve­
niente postergar la reincorporación de nuestra Empresa al Mercado
Bursátil 11 hasta contar con nuevos antecedentes de estados de situa­
ción o balances, posteriores al presentado al 31 de Diciembre de 1978,
y que reflejen una posición financiera más favorable.11

En conformidad con dicho acuerdo, nos es grato
adjuntar a la presente, el Balance General de Paños Tomó S.A.
( ex Paños Oveja Tome S.A.) al 31 de Diciembre de 1979, conjunta­
mente con lista de accionistas a esa misma fecha. El Directorio
actual de la Sociedad es el indicado en el encabezamiento del Balance.

El nombre de la Sociedad 11 Paños Oveja Tomó S.A.11
fuó reemplazado por 11 Paños Tomó S.A. 11 , segfin consta en Resolu­
ción N°493-S de 29 de Octubre de 1979, de la Superintendencia de Socie­
dades Anónimas, documento que se acompaña.

Por filtimo debemos hacer presente a Uds. que
Paños Tomó S.A. tiene autorizado, por Resolución N°302 S. de fecha
27 de Diciembre de 1977, aumentar el valor nominal de las acciones
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de $ 0, 001 a $ 1,00, mediante la capitalización de Fondos de
Reservas y que se materializará el presente año. De esta for­
ma el capital autorizado, 'suscrito y pagado quedará en
$ 106. 000.000 correspondientes a 106. 000. 000, - de acciones de
un valor nominal de $ 1,00.

Por lo tanto, solicitamos a Ud. la reinscripción de
Paños Tomé S.A. en esa Bolsa de Valores.

Agradeciendo se nos informe la resolución tomada al
respecto, saluda atentamente a Ud.,

PAÑOS TOME SxA.

FRANCISCOU-ANGLOIS VICUÑA
Gerente General
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Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S.A.
SEGUNDA MEMORIA
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SEGUNDA MEMORIA

QUE EL DIRECTORIO DE “FABRICA DE BEBIDAS Y CERVECERIA POLAR
S.A.” PRESENTA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE

SE CELEBRA EL 27 DE MAYO DE 1974.

SEÑORES ACCIONISTAS:
En cumplimiento a lo prescrito en los Estatutos Sociales el

Directorio tiene el agrado de presentar la Memoria y Balance con
su respectiva Cuenta de Ganancias y Pérdidas, correspondientes al
Segundo Ejercicio de “Fábrica dt Bebidas y Cervecería Polar SA.”
comprendido entre el 1’ de Enero de 1973 y el 31 de Diciembre
del mismo afio.

FORMACION DE LA SOCIEDAD
La Sociedad se formó como consecuencia de la división de

“Malterías Unidas S.A.” aprobada por Resolución N9 192 de fecha
19 de Abril de 1972 dictada por la Superintendencia de Sociedades
Anónimas.

OBJETO DE LA SOCIEDAD
El Artículo 29 de nuestros Estatutos resume sus actividades en

los siguientes términos: r
“Artículo Segundo: La Sociedad tiene por objeto la producción,

envase y comercialización de cervezas y bebidas analcohólicas, el
aprovechamiento de sus subproductos, y las exportaciones de tales
artículos”.

RESULTADO DEL BALANCE
El presente Ejercicio arroja una utilidad neta, una vez dedu­

cidos los gastos de Impuesto a la Renta yal Patrimonio, participa­
ciones y remuneraciones del Directorio, de E9 6.101.413.— que pro­
ponemos distribuir en la siguiente forma:
FONDO DE RESERVA LEGAL  E9 2.400.000.—
EMISION ACCIONES LIBERADAS  E9 2.000.000.—
FONDO DE MODERNIZACION FABRICA _ E9 737.117.—
FONDO FUTUROS DIVIDENDOS .— E9 964.296.— 

TOTAL E9 6.101.413.—

Aceptada esta distribución los fondos quedarían como sigue:
CAPITAL PAGADO :_____________________  E9 1.950,000.—
FONDO DE RESERVA LEGAL -------------------- ’E9 3.033.694.—
FONDO EVENTUALIDADES ------------------------ E9 157.877.—
PONDO FUTUROS DIVIDENDOS ----------------- E9 1500.000.—
EMISION ACCIONES LIBERADAS - E9 2.000.000.—

DIVIDENDOS

FONDOS DE MODERNIZACION FABRICA  E9 1.140.547.—
FONDO RES. CAP. PROPIO ART. 35 N9 1 Y 2 E9 77.312309.—
LEYES ESPECIALES E9 33.759.—
FONDO REVALOREZ. D.L. 110  E9 8.751342.—

E9 95.879.528.—

En el año 1973 la Sociedad pagó el Dividendo N9 1 de E9 0,05
por acción que representa la suma de E9 250.000.— destinada al
efecto por la Junta General Ordinaria de Accionistas del afio recién
pasado.

AUMENTO DE CAPITAL
Por Resolución N9 390 del 8 de Noviembre de 1973 la Super­

intendencia de Sociedades Anónimas procedió a autorizar a nuestra
Sociedad para aumentar el capital Social de la suma de E91.950.000.—
a E9 6.000.000.— divididos en doce millones de acciones de E9 0,50
cada una (valor nominal). Este aumento de Capital está de acuer­
do con lo solicitado a la Superintendencia según el mandato hecho
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
20 de Diciembre de 1972.

EMISION DE ACCIONES LIBERADAS

Con cargo al aumento de capital aprobado por la Resolución
de la Superintendencia de Sociedades Anónimas mencionado en el
párrafo anterior, el Directorio propone emitir liberadas de pago
4.000.000 de acciones de valor nominal de E9 0,50 equivalentes a
E9 2.000.000.— que se entregarían a los señores Accionistas en la
proporción de, una acción nueva por cada dos acciones que posean
a la fecha de cierre del Registro que se realizaría para estos efec­
tos.— El valor de estas nuevas acciones se cubriría capitalizando
E9 2.000.000.— de la utilidad del presente Ejercicio.



MARCHA DE LOS NEGOCIOS
Durante el Ejercicio que se comenta, se mantuvo la producción

de cerveza dentro de los niveles previstos habiendo tenido que fun­
cionar la fábrica para este rubro intensamente. La producción de
bebidas durante el año 1973 no alcanzó los rendimientos esperados
por la escasez de materias primas en la Fábrica, que se produjo
por falta de transporte marítimo desde la Zona Central.

Es importante hacer notar que nuestra Industria obtuvo el año
1973 el l.er Puesto en el Ranking de Control de Calidad hecho por
The Coca-Cola Export Corp. entre los fabricantes de su producto
en Chile, todo esto a pesar de la falta de experiencia de años ante­
riores, y que demuestra que el público consumidor de bebidas de
Magallanes puede tener la más absoluta seguridad de contar con
el mejor producto para sus necesidades, y que se lo está brindando
nuestra empresa.

Continuando con nuestro plan de mejoramiento de nuestras
instalaciones y complementación de nuestra fábrica, pusimos en
marcha a fines del año pasado, una Planta Recuperadora de CO:
que nos abastecerá de este importante elemento, y hemos reem­
plazado diversos equipos anticuados que nos darán mejor rendi­
miento y permitirán mejorar la calidad de nuestros productos.

PERSPECTIVAS DEL FUTURO EJERCICIO
Esperamos que en el presente año, gracias a los cambios que

se han operado en el país en los últimos meses y que se han tra­
ducido en una alta eficiencia de parte de las empresas y organis­
mos estatales, podamos contar con todas nuestras necesidades de
fletes marítimos desde la Zona Central para abastecernos debida­
mente de materias primas y de esta manera no ver interrumpida
nuestra fabricación.

Confiamos en alcanzar en el presente año una producción de
bebidas y de Cerveza suficiente para abastecer la totalidad de las
necesidades de la Provincia de Magallanes, lo que nos permitirá
entregar al público consumidor un producto a precios competitivos
y con un margen prudente de beneficio para la Sociedad.

En el curso de los próximos meses también se iniciará la
embotellación de un Agua Carbonatada que se lanzará al mercado
con el nombre de “CANTARINA” y que estimamos debe tener gran
aceptación en la zona ya que no disponen de un producto de este
tipo que reúna las características y garantías que le puede dar
nuestra Empresa.

MODERNIZACION FABRICA

Durante el curso del año 1974 será necesario continuar con
nuestro programa de mecanización y de renovación de equipos an­
ticuados a fin de obtener el mejor rendimiento y el más alto grado
de eficiencia de nuestras actuales instalaciones, al mismo tiempo 

que deberá iniciarse el estudio de un programa racional de aumento
de producción de la fábrica, tanto en bebidas como en cerveza para
cubrir el aumento de las necesidades de la población que se ve
venir en los próximos años con los planes de progreso y de nuevas
industrias que han anunciado las Autoridades y el Supremo Go­
bierno.

DIRECTORIO

Durante el curso del Ejercicio presentó su renuncia la Diresr
tora señora Lucía Gevert Parada, por ausentarse del país, situacióiX
que el Directorio lamentó por la eficaz cooperación que ella prestó
durante largos años a la firma y al mismo Directorio. En uso de
sus atribuciones y de acuerdo con los Estatutos el Directorio pro­
cedió a nombrar en reemplazo de la señora Lucía Gevert Parada
al señor Alberto Labbé Troncoso, que a la Junta General Ordi-'
naria de Accionistas le corresponderá confirmar en su cargo, o
nombrar su reemplazante.

REMUNERACIONES A DIRECTORES Y EJECUTIVOS
Han recibido además de su remuneración que les corresponde

como Directores los señores Andrés Herrera Ramírez, Alfonso
Chadwick Errázuriz y Patricio Ureta Espiñeira, otras remunera­
ciones por trabajos especiales que se les han encomendado en el
curso del Ejercicio.

PERSONAL
Para el Directorio es muy grato dejar especial constancia de

sus agradecimientos a todo el personal que trabaja para la Socie­
dad, tanto de obreros como de los Empleados de las diferentes
secciones, los que cooperaron en forma eficaz y responsable para
asegurar la buena marcha de la empresa, y que con su actitud y
espíritu de solidaridad y trabajo hicieron posible mantener a la
Sociedad en el pie en que se encuentra, a pesar de las dificulta­
des enormes por las que se debió atravesar en el curso del año,
las que significaron a su vez fuertes sacrificios al personal.

INSPECTORES DE CUENTAS
De acuerdo con lo establecido en el Articulo N” 55 de los Es­

tatutos de la Sociedad, la Junta deberá designar cada año dos
inspectores de cuentas en propiedad y dos suplentes, fijándose ade­
más su remuneración.

EL DIRECTORIO
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Activo Pasivo

 

EJERCICIO ACTUAL Ejercicio

1) DISPONIBLE
Caja .. ... ... ................... .....

Parcial
E*

79.119.—

Total
E’

Anterior
Totales
E’

• Bancos ... ..._....... ...... ..... 14.815.857.— 14.894.976.— 1.687.731.—
2) REALIZABLE

a) Existencias
Productos Elaborados _____
Materias Primas y Materiales
b) Valores por Cobrar
Varios Deudores ___ . . —

1.556.915.—
21.148.357.—

804.125.—
Cuentas Corrientes Personal... 274.231.— 23.783.628.— 3.442.943.—

3) TRANSITORIO
Anticipo a Proveedores ..... ... 439.674.—
Reclamas Importaciones ___
Pagos Provis. Impto. Renta.. .„

59.088.—
2.485.621.— 2.984.383.—

Sumas Parciales ........ ........... 41.662.987.— 5.130.674.—
4) INMOVILIZADO

Terrenos................. .... ........... 6503.792.—
Edificios ___ ___ ___ __ ... 32.762392.—
Maquinarias e Instalaciones ...
Vehículos_______________
Muebles y Utiles ........... .. .. .

67.403.346.—
1.303.550.—
8.715579.—

Herramientas y Enseres ___
Envases (Deducidas los De­
pósitos sobre Envases por
E« 4355.951.—) ___________

527.895.—

25.982.038.—

•

Menos Depreciaciones:
Saldo Ejercicio Anterior ___ —
Del Ejercicio ............ .. . —

143.199.092.—
1367.035.—
5507.903.— 136324.154.— 21.805.759.—

Otras Inversiones:
Plan Habitacional ........... 88.211— 24.845.—

5) NOMINAL
No hay

6) PERDIDAS
No hay —«— —.—
TOTALES _______________ 178.075.352.— 26.961.278.—

EJERCICIO

Parcial
E»

ACTUAL

Total
E»

Ejercicio
Anterior
Totales
E’

7) EXIGIBLE A CORTO PLAZO

Varios Acreedores .............— 14.191.910.—
Impuestos por Pagar---------
Préstamo en Moneda Extranj.

17.313.427.—
6.476.400.— 37.981.737.— 2.117.256.—

Provisiones

Leyes Sociales__________ .._
Impuestos Varios________ .
Participación Directorio ____
Gratificac. y Particip. Personal

792.829.—
4.294.188.—

37.500.—
5.170.190.— 10.294.707.— 4.039.516.—

8) EXIGIBLE A LARGO PLAZO
Préstamo en Moneda Extranj. 33.919.380.— 5.845.087.—

Sumas Parciales ..... ............. 82.195.824.— 12.001.859.—

9) NO EXIGIBLE
Capital Suscrito y Pagado di­
vidido en 5.000.000 de acciones
de valor nominal E’ 039 c/u. 1.950.000.—

Reservas Sociales:

Fondo Legal____________
Fondo Eventualidades ____

633.694.—
157.877.—

Fondo Futuros Dividendos_
Fondo Modernización Fábrica
FOndo Revalor. Cap. Propio
Art. 35 N’ 1 y 2_________
Fondo Leyes Especiales___
Fondo Revalor. Dec. LeyN’ll

535.704.—
403.430.—

77.312.309.—
33.759.—

8.751.342.— 89.778.115.— 14.592.748.—

10) UTILIDAD DEL EJERCICIO 6.101.413.— , 366.671.—

TOTALES _______________ 178.075.352.— 26.961.278.—



Debe Cuentas de Orden Haber
Cuentas de Resultado

Póliza Garantía Directores —---- 562.800.— —.— Responsab. Garantía Directores ._ 562.800.— —.—

Pérdidas EJERCICIO

Parcial
E»

ACTUAL

Total
E’

Ejercicio
Anterior
Totales
E’

Ganancias EJERCICIO

Parcial
E’

ACTUAL

Total
E’

Ejercicio
Anterior
Totales
E’

1) DEPRECIACIONES Y
CASTIGOS
Inmovilizado - Depreciaciones...
Realizable - Castigo Deudores

5.507.903.—
9.745.— 5.517.648.— 722.075.—

Ingreso Total de la Explotación.....
Menos:
Costo de la Explotación ...._..._... —

126.315.527.—

42.885.783.— 83.429.744.— 5.372.879.—

Otras Entradas .......... ............—...
Ganancias de Capital ....._____ ___

132.955.—
336.829.—

101.118.—
233.952.—

2) GASTOS (Parte no absorvida
en costos)
a) Gastos Generales
Remunerac. y Leyes Sociales...
Seguros ____ ........__ _______

2.682.542.—
102.090.—

Varios .............. ............. ......... 5.941.809.— 8.726.441.— 1.414.963.—

b) Gastos Tributarios
Contribuciones __ __ .______ ... 69.210.—
Patentes _ _________ ...____ _ 45.272.—
Impuestos Varios ______ «.__
Imptos. Compra-Venta

139.064.—
53.393.681.— 53.647.227.— 72.578.—

c) Gastos Financieros __ ..... 380.650.— 226.589.—

3) PROVISIONES
Impuesto Renta !• Categoría -
Impuesto Patrimonial ....................
Impuesto Gananc. del Capital
Gratific. y Particip. Personal...

3.672.509.||
472.191.—
133.079.—

5.170.190.— 9.447.969.— 2.871.358.—

4) REMUNERACIONES
DIRECTORIO
Dieta por Asistencia (Neto) ...
Participación (Neto) _______
Impto. Renta 2° Categoría __

28.371.—
26.156.—
23.653.— 78.180.— 33.715.—

5) UTILIDAD DEL EJERCICIO 6.101.413.— 366.671.—

TOTALES _______ ________ 83.899528.— 5.707.949.— TOTALES __ ___________ 83.899.528.— 5.707.949.—

RICARDO VERGARA DE LA SOTTA
C. C. 7.154 Lie. N» 033344

ANDRES HERRERA RAMIREZ
Gerente

Hemos examinado el presente Balance confrontándolo con los Saldos del Registro Mayor y lo hemos encontrado conforme.
JAIME HERRERA RAMIREZ RAMON JARA MTJJICA

Inspector de Cuentas Inspector de Cuentas
ACCIONES

Sr. Alfonso Chadwick E. Compró 758.590 Acciones
Sr. Andrés Herrera Ramírez Compró 71.622 Acciones
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ESTATUTOS DE FABRICA DE BEBIDAS Y CERVECERIA
POLAR S.A.

TITULO PRI3IERO

Denominación, Domicilio, Objeto y Duración

ARTICULO PRIMERO: Se constituye una sociedad anónima
denominada “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S.A.” con
domicilio en las ciudades de Santiago y Punta Arenas, República
de Chile. Esta sociedad podrá constituir agenc'as y sucursales
en todas las ciudades del país o en el extranjero.—

ARTICULO SEGUNDO: La sociedad tiene por objeto la pro­
ducción, envase y comercialización de cervezas y bebidas anal­
cohólicas, el aprovechamiento de sus subproductos y la exporta­
ción de tales artículos.—

ARTICULO TERCERO: La duración de la Sociedad será de
cincuenta años, contados desde la fecha de la resolución de la
Superintendencia de Sociedades Anónimas que autorice su exis­
tencia. Este plazo de duración podrá prorrogarse si así lo acuer­
dan los accionistas en Junta General Extraordinaria de confor­
midad con lo dispuesto en el artículo cuarenta, y seis de estos
Estatutos.—

TITULO SEGUNDO

Capital y Acciones

ARTICULO CUARTO: El capital de la sociedad es la suma
de un millón novecientos cincuenta mil escudos dividido, en cinco
millones de acciones de valor nominal de treinta y nueve centé-
simos de escudo cada .una.—

ARTICULO QUINTO: Los títulos de ías acciones serán no­
minativos, llevarán siempre el nombre del dueño escrito con letra
clara y visible en la cara principal; serán numerados correlati­
vamente y se' desprenderán de un libro talonario y los talones
contendrán las principales anotaciones de cada uno de los títulos.
El talón correspondiente será firmado por la persona a quien se
entregue el título. Los títulos llevarán el sello de la Sociedad,
la firma del Presidente del Directorio, o de quien haga sus veces,
y la del Gerente, la fecha dé la escritura soc ial y la de la Reso­
lución dé autorización, el número que le corresponda, la indica-
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ción -dél-capital social y la duración de la Sociedad. El sello se
puesto de manera que quede estampado una parte de él en e
talón y la otra en el título desprendido. Los títulos que se inu­
tilicen y el talón respectivo llevarán estampada con tinta y con
letra gruesa, que resalte sobre las otras, la palabra “Inutilizado ’
y en el talón se anotará el título o títulos con que se les haya
reemplazado. Cuando se transfiera sólo una parte de las acciones
a que se refiere el título, se inutilizará éste y se emitirán nuevos
títulos. No se emit’rá un nuevo título sin haberse inutilizado el
anterior o sin que éste se haya declarado extraviado, previo los
trámites señalados en el artículo noveno. Esto mismo se aplicará
cuando por cualquier motivo hubiere canje de títulos.—-

ARTICULO SEXTO: La Sociedad no reconoce fracciones de
acciones y si dos o más personas tienen participación en una o
varias acciones, deberán designar un representante común.—

ARTICULO SEPTIMO: Se llevará un libro denominado “Re­
gistro de Accionistas” con la nómina de todos los accionistas de
la Sociedad, con anotación del número de acciones que cada uno
posea y de sus respectivos domicilios. Este Registro deberá per­
manecer cerrado durante los tres días anteriores al hecho o causa
que motive el cierre, a lo menos, y el día en que tal hecho tenga
lugar; sea que se trate de la celebración de las Juntas Generales,
reparto de dividendos, reparto de fondos, opciones para suscribir
aumentos de. capital, canje de títulos u otros. Tratándose de Jun­
tas Generales, el cierre del Registro deberá avisarse conjuntamen­
te con la convocatoria, en la forma dispuesta por el artículo trein­
ta y tres de estos Estatutos. Siendo otro el motivo, bastará con
un aviso, en un periódico del domicilio soc’al, publicado con cinco
días de anticipación, a lo menos, al día del cierre.— .

ARTICULO OCTAVO: La transferencia de acciones, se hará
por inscripción en el Libro Registro a que se refiere el artículo
anterior, en vista del título y de una solicitud dirigida al Presi­
dente del Directorio y firmada por el cedente y cesionario ante
dos testigos o de una- escritura pública suscrita entre cedente y
cesionario. En las transferencias en que intervenga un Corredor
de Bolsa, éste acreditará con su firma, la identidad de las partes,
no siendo en este caso necesaria, la intervención de testigos. En
los documentos de transferencia o en escrito separado, se expre­
sará que, en conformidad a la ley, el adquirente contrae la obli­
gación de aceptar lo prescrito en los Estatutos y los acuerdos
de las Juntas. Generales de Accionistas.— El Directorio podra
negarse a- aceptar la transferencia si la responsabilidad del c 
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sionario no fuere suficiente o por otra causa justificada. La So­
ciedad reconoce como accionistas sólo a los inscritos en el Registro
respectivo. Al margen de la inscripción en referencia, se tomará
nota de toda medida judicial notificada a la sociedad que emba­
race o limite en cualquier forma el libre ejercicio del dueño de
las acciones para enajenarlas, gravarlas o percibir sus dividen­
dos. Asimismo al margen de la inscripción correspondiente se to­
mará nota de las prendas u otra clase de cauciones. que se cons­
tituyan sobre las acciones de las prohibiciones de enajenar o gra­
var las mismas o de percibir sus dividendos.—

ARTICULO NOVENO: En el caso de extravío, hurto o inu­
tilización de un título, el poseedor inscrito de las acciones podrá
pedir uno nuevo, previa publicación de un aviso por tres días con­
secutivos en el diario que indique el Directorio o el Gerente, en
los cuales se comunicará al público que queda sin efecto el título
primitivo, todo a costa del interesado. El Directorio podrá ade­
más, exigir otra garantía suficiente. Estas circunstancias se ano­
tarán en el Registro, en el nuevo título que se expida y en el
talón del título extraviado. El nuevo título se expedirá diez días
después del último aviso.—

ARTICULO DECIMO: En caso de adjudicación por causa
de muerte, el adjudicatario o legatario de acciones hará inscribir
su nombre en el Registro de Accionistas, previa exhibición del
testamento inscrito, si lo hubiere, inscripción del decreto de po­
sesión efectiva de la herencia, de la respectiva acta de adjudica­
ción y del pago de la contribución de herencia, de todo lo cual
se tomará nota en forma resumida en el mismo Registro. Lle­
nados estos requisitos, se emitirán el nuevo título o títulos que
corresponden.—

ARTICULO DECIMO PRIMERO: Cuando un accionista ño
pague, dentro de los plazos estipulados o que fije el Directorio,
todo o parte de las acciones por él suscritas, la Sociedad podrá
vender en una Bolsa de Valores Mobiliarios p en su defecto de la
manera que determine la Superintendencia de Sociedades Anóni­
mas, s?n requerimiento previo y sin-forma de juicio, por cuenta

• y riesgo del socio moroso, las acciones-no- enteradas, reduciéndole
el título hasta concurrencia de la cantidad -de acciones efectiva­
mente canceladas, todo ello sin perjuicio de que el accionista mo­
roso abone intereses corrientes por la mora y de que la sociedad
pueda perseguir, por la vía ordinaria o ejecutiva, según proceda,
el pago total de las acciones por él suscritas.—
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TITULO TERCERO

Administración de la Sociedad

-ARTICULO DECIMO SEGUNDO: La administración de la
Sociedad será ejercida por un Directorio, sin perjuicio de las fa­
cultades que corresponden a la Junta General de Accionistas.—

ARTICULO DECIMO TERCERO: E-1 Directorio se compon­
drá de siete miembros eleg'dos en Junta General Ordinaria y en
la forma que prescribe el artículo cuarenta y dos, sin perjuicio
de que, con el acuerdo unánime de los accionistas, las elecciones
puedan efectuarse en otra forma. Para ser elegido Director no
se requerirá ser accionista de la Sociedad.—

ARTICULO DECIMO CUARTO: Los Directores durarán tres
años en sus funciones y podrán ser reelegidos indefinidamente.
Al final de cada período deberá procederse a lá elección de la
total dad de los miembros del Directorio. Todo cambio en la com­
posición del Directorio, cualquiera que sea su origen, será dado
a conocer a la Superintendencia de Sociedades Anónimas remi­
tiéndose la copia de la parte pertinente del Acta del Directorio o
de la Junta de Accionistas, en que se haga la designación o elec­
ción y deberá publicarse en un diario del domicilio social.—

ARTICULO DECIMO .QUINTÓ: El Directorio elegirá de su
seno en la primera sesión que celebro después de su elección, un
Fres’dente y un Vicepresidente que lo serán también de la So­
ciedad y de la Junta do Accionistas. En ausencia del Titular el
Vicepresidente tendrá las facultades y atribuciones que correspon­
den al Presidente. En ausencia de ambos, el Presidente será
reemplazado por el Director que designe el Directorio. No será
menester acreditar respecto de terceros la ausencia o imposibili­
dad de los t-tulares.—

ARTICULO DECIMO SEXTO: Cuando alguno de los Direc­
tores se ausente del país por más de tres meses consecutivos,
será reemplazado por otra prsona nombrada por el Directorio. En
la primera Junta General Ordinaria se confirmará el nombram’cn-
to hecho por el Directorio, o se elegirá otro en su lugar por el
tiempo que faltare al reemplazado. No obstante no perderá su
calidad de tal, el Director que se ausentare del país por más de
tres meses, cuando le fuere encomendada, para llevar a cabo, du­
rante su ausencia, una misión específica de conveniencia para la
Sociedad.—
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ARTICULO DECIMO SEPTIMO: Los Directores cesarán en
sus cargos por las incompatibilidades a que se refiere el artículo
noventa y cinco del D.F.L. doscientos cincuenta y uno de mil no­
vecientos treinta y uno, por las limitaciones impuestas en el ar­
tículo noventa y seis del nfsmo D.F.L., por encontrarse en el
caso provisto en el artículo once de la ley dec*siete mil trescien­
tos ocho por incapac'dad legal sobreviniento, por su declaratoria
de quiebra o por falencia, por no concurrir a tres sesiones con­
secutivas sin causa calificada como suficiente por el Directorio,
por fallecimiento, por imposibilidad física, o por renunc'a. Entre­
tanto no se haga uso de la opción a que se refiere el mencionado
artículo noventa y seis en su inciso segundo, el cargo se enten­
derá vacante para los efectos del quorum de asistencia y votación
en el Directorio.—

ARTICULO DECIMO OCTAVO: El Directorio es revocable
por acuerdo de los accionistas reunidos en Junta General.—

ARTICULO DECIMO NOVENO: Si por cualquier causa no
se celebrare en la época establecida, la Junta General Ordinaria
llamada a hacer la elección periódica de Directores, se entende­
rán prorrogadas las funciones de los que han concluido su perio­
do, hasta que se les nombre reemplazante, y el Directorio estará
obligado a provocar a lñ brevedad posible una Junta General para
hacer el nombramiento.—•

ARTICULO VIGESIMO: En los casos señalados en el artícu­
lo diec’sietc, el Directorio procederá a nombrar el o los reempla­
zantes de los Directores que hubieren cesado en sus cargos, quie­
nes durarán en sus funciones hasta la próxima Junta General
Ord’naria de Accionistas; en la que se hará el nombramiento de­
finitivo. El Director así nombrado por la Junta General durará
en el cargo hasta la próxima Junta en que corresponda elegir a
la totalidad de los Directores.—

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO: Los Directores son per­
sonalmente responsables ante la Sociedad por todos sus actos y
por la negligencia en el cumplimiento de sus deberes. Antes de
entrar en funciones cada Director deberá constituir, a fin de res­
ponder al fiel desempeño de su cargo, una garantía en d’nero
efectivo, póliza de seguro o boleta báncaria, por una cantidad
no inferior a un sueldo vital anual, escala A), del Departamento
de Santiago, la que. sólo podrá ser alzada después de un año con­
tado de la. fecha en que aquel hubiere cesado en el cargo. La
garantía deberá ser reajustada en la m'sma proporción y en igua­
les períodos que lo sea el mencionado sueldo vital.—
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ARTICULO’ VIGÉSIMO SEGUNDO: El Directorio celebrará
sesiones ordinarias, a- lo menos una vez al mes, en los días y
horas que él mismo determine y habrá sesiones extraordinarias
cuando la cite especialmente el Presidente, por sí, o a indicación
de uno o más Directores, previa calificación que el Presidente
haga de la necesidad de la reunión, salvo que ésta sea solicitada
por la mayoría absoluta de los Directores, caso en el cual deberá,
necesariamente, celebrarse, sin calificación previa. Tratándose de
sesiones extraordinarias que tengan por objeto pronunciarse sobre
los traspasos presentados antes de un cierre del Registro de Ac­
cionistas tampoco será necesaria la calificación previa. En las se­
siones extraordinarias sólo podrán tratarse de los asuntos que es­
pecíficamente se señalen en la convocatoria.—

ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Para que el Directorio
pueda constituirse en sesión, se requerirá como quorum la asis­
tencia de cuatro de sus miembros.—

ARTICULO VIGESIMO CUARTO: Los acuerdos que se pro­
dujeren en él Directorio se adoptarán por simple mayoría. En
los empates que se produzcan decidirá el voto del Presidente o
del que haga sus veces.—

ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Cada uno de los Directo­
res tendrá una asignación equivalente a medio sueldo vital men­
sual escala A) del Departamento de Santiago, por cada sesión a
que asista, no pudiendo remunerarse más de dos sesiones por mes.
Además, cada uno de los Directores tendrá una participación so­
bre las utilidades sociales de un cero coma sesenta y cinco por
ciento de ellas, participación que será del uno por ciento para el
Presidente de la Sociedad, En consecuencia, el total de la parti­
cipación del Directorio será del cuatro coma nueve por ciento
de tales utilidades y no podrá exceder en caso alguno del tres
por ciento para cada Director y del quince por ciento para todo
el Directorio, de los dividendos que la sociedad reparta durante
el transcurso del m.smo ejercicio, sea en dinero efectivo o en ac­
ciones liberadas, de conformidad con los artículos ciento doce y
ciento trece del D.F.L. doscientos cincuenta y uno de mil nove­
cientos treinta y uno. Cualquiera otra remuneración que perciban
los Directores de la Sociedad, por funciones o empleos distintos
del ejercicio de su cargo, sea a título de sueldo, honorarios, viá­
ticos o asignaciones como delegados del Directorio u otros esti­
pendios en dinero, regalías o especies de cualquiera clase, incluidos
los gastos de representación, deberá ser autorizada o aprobada
por la Junta de Accionistas, debiendo constar en la Memoria, el
nombre y apellido de cada uno de los Directores que hayan per­
cibido tales asignaciones o remuneraciones.—

— 6 —-



ARTICULO VIGESIMO SEXTO: Los Directores: que tuvieren
interés por sí o como representantes de otra persona, en una ope­
ración determinada, deberán comunicarlo a los demás Directores
y abstenerse de toda deliberación sobre dicha operación. Los
acuerdos respectivos se tomarán con prescindencia del Director o
Directores implicados, dejándose testimonio especial de esta cir­
cunstancia en el Acta, y serán dados a conocer en la primera
Junta General Ordinaria de Accion'stas. So presumirá do dere­
cho . que hay interés do un Director en las negocias’ones, actos,
contratos. u operaciones en que deba intcrvcn’r el mismo, su cón­
yuge o parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o
afinidad, o las empresas en que sea Director ó dueño de un diez
por ciento o más de su capital. Las autor’zaclones a que so re­
fieren los artículos dos mil ciento cuarenta y cuatro y dos mil
ciento cuarenta y cinco del Código Civil, sólo pueden ser acor­
dadas por el Directorio en sesión especial a la cual no deben' con­
currir los Directores que negociarán con la Sociedad.—

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO: A monos que se nombre
una persona para el cargo de Secretario, el Gerente hará las ve­
ces de tal en las sesiones del Directorio y llevará el correspon­
diente libro de actas; si el Secretario fuere uno do los Directores,
éste conservará, no obstante, voz y voto en las sesiones del Di­
rectorio.

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO: Se llevará un libro de
Actas de sesiones del Directorio, las que deberán ser firmadas por
los Directores que asistan y por el Secretario. Si alguno de ellos
falleciere, se ausentare o se imposib litare por cualquier causa
para firmar el acta correspondiente, se dejará constancia al pie
de la m’sma de dicho impedimento. El Director que quiera salvar
su responsabilidad por algún acto o acuerdo del Directorio, deberá
hacer constar su oposición en el acta respectiva y de ello dará
cuenta el Presidente de la Sociedad en la Junta General Ordi­
naria de Accionistas* más próxima.—

ARTICULO VIGESIMO NOVENO: Para el cumplimento del
objetivo social y dentro de los límites legales, estatutarios y re­
glamentarlos, el Directorio tendrá las s’guícntcs atribuciones y
deberes: a) Representar judicial y extrajudic’almentc a la Socie­
dad, con amplias facultades para celebrar los contratos qué re­
quieran su administración y organización; para conferir poderes
generales y especiales con las facultades que estime convenientes,
inclusives las de desistirse en primera instanc’a de la acción de­
ducida, aceptar la demanda contraria, absolver posiciones, renun­
ciar los recursos y los términos legales, transigir sobre los dere­
chos de la sociedad, novar, someter a compromisos, otorgar a los 
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árbitros facultades de arbitradores, pactar transacciones, aprobar
convenios y percibir, revocar los poderes conferidos, dar faculta-1
des- de delegar; conferir, conceder y revocar las facultades admi­
nistrativas otorgadas al Gerente u otras personas, sea Director o
no. Todo esto sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo octavo
del Código de Procedimiento Civil, b) Nombrar y remover a todos
los empleados de la Sociedad, inclusive al Gerente, y fijar sus
obl’gaciones, sueldos, gratificaciones y comisiones, c) Facultar al
Gerente para nombrar empleados y fijarles sus sueldos, fiscalizar
su conducta, y pedir la separación de los que fueren inaptos o /5T
incurrieren en falta grave. En caso de urgencia podrá el Ge- tj
rente suspenderlos y nombrar los reemplazantes, dando cuenta al
Directorio; d) Dirigir la administración general de la Sociedad,
determinar el modo de explotación de los negocios, como lo crean
conveniente, acordar y regí amen tai* las operaciones, haciendo
cumplir las resoluciones de las Asambleas y sus propios acuer­
dos; e) Dictar y modificar los reglamentos internos; f) Interve­
nir en la marcha de la Contabilidad y en la formación de los
Balances y hacer los castigos que estimare conveniente; aprobar
el Balance, Inventario y Memoria que se presente anualmente a
la Junta General Ordinaria de Accionistas y que manifieste el
estado de los negocios realizados en el ejercicio financiero del año
anterior; g) Proponer a la aprobación de la Junta la distribución
que debe hacerse de las utilidades, sin perjuicio de acordar por sí
el reparto de dividendos provisorios en las épocas que juzgue con­
veniente, siempre que haya utilidades comprobadas suficientes
para cubrirlos y que no haya pérdidas acumuladas, todo bajo la
responsabilidad personal de los Directores que concurrieren al
acuerdo respectivo; h) Establecer agencias o sucursales en cual­
quier punto de la República o del extranjero, y suprimirlas cuan­
do así lo juzgue conveniente; i) Celebrar contratos de sociedad o
vincularse como socio gea por la formación, modificac’ón, unión
o fusión a cualquiera compañía, por la suscripción de acciones de
otra sociedad, o dé otra manera, siempre que tales sociedades
tengan el carácter de filiales, según el artículo ciento veintiuno
del D.F.L. doscientos cincuenta y uno de mil novecientos treinta
y uno, o sean empresas de complementación de conformidad con f. j
lo prevenido en el artículo ciento tres de la Ley número diecisiete
mil trescientos cinco; j) Comprar, vender, permutar, adquirir o
enajenar en cualquier forma toda clase de bienes, muebles o in­
muebles, corporales o incorporales, comprendiéndose* los valores
mobiliarios que se puedan adquirir o enajenar en conformidad a
la ley, hipotecar y dar en prenda los bienes sociales, tomar y dar
en arrendamiento las propiedades urbanas y rurales, inmuebles y
maquinarias que juzgue necesario, y construir edificios, bodegas 
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y demás obras convenientes para el desarrollo de los negocios so­
ciales; k) Contra tai’ préstamos y créditos; descontar créditos y
celebrar toda clase de operaciones y contratos bancarios y mer­
cantiles. Girar, aceptar, suscribir, endosar, afianzar, avalar, co­
brar, cancelar, prorrogar, protestar, descontar y negociar letras
de cambio, libranzas, pagarés, cheques, cartas de crédito y toda
clase de efectos de comercio o créditos o documentos bancarios o
de créditos, contratar cuentas corrientes corrientes mercantiles y
cuentas corrientes bancarias de depósito o de créd tos, girar y
sobregirar en estas cuentas y retirar valores en custodia; obte­
ner dinero en préstamo de los bancos, instituciones de crédito,
casas comerciales, sociedades o particulares, sea en forma de mu­
tuos, pagarés, cuentas corrientes, préstamos con letras o avances
contra aceptación, o de cualquiera otra manera, y ejecutar todas
las demás operaciones de crédito que sean necesarias para el desa­
rrollo de los negocios de la sociedad o para el cumplimiento de
sus fines; y contratar empréstitos mediante la emisión de bonos
o debentures, con o sin garantía de los bienes sociales y previa
autorización de una Junta General Extraordinaria de Accionistas.
1) Invertir los fondos de la Sociedad en la forma que estime más
segura y ventajosa; m) Determinar la forma en que debe hacerse
la emisión de nuevas acciones, cada vez que los Estatutos o la
Junta General Extraordinaria de Accionistas acuerden un aumento
de capital; n) Convocar a Juntas Generales Ordinarias y Extra­
ordinarias en los casos que establecen estos Estatutos y cuando
los intereses de la sociedad lo requieran; o) Delegar parte de sus
facultades en los Gerentes, Sub Gerentes o abogados de la So­
ciedad, en un Director o en una comisión de Directores y para
objetos especialmente determinados en otras personas, pudiendo
conferirles los poderes necesarios y facultar a uno cualquiera de
sus miembros para reducir a escritura pública los acuerdos del
Directorio, otorgando en su representación los poderes que éste
confiera; p) Adquirir para la sociedad sus propias acciones, pre­
via autorización de una Junta General Extraordinaria de Accio­
nistas y de la Superintendencia de Sociedades Anónimas y cum­
pliendo con los demás requisitos del artículo ciento siete del De­
creto con Fuerza de Ley doscientos cincuenta y uno de mil nove­
cientos treinta y uno. Las acciones así adquiridas no darán dere­
cho á voto ni serán tomadas en cuenta para los efectos del quo­
rum y de las mayorías necesarias para la constitución .y decisio­
nes de las Juntas de Accionistas; q) En general, hacer todos los
negocios y tomar todas las medidas que estime conveniente a los
intereses sociales.—
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TITULO CUARTO

Del Presidente
ARTICULO TRIGESIMO: El Presidente de la Sociedad ten­

drá las facultades y atribuciones siguientes: A) Presidirá las se­
siones de Directorio y do las Juntas Generales de Accionistas. B)
Velará porque las Leyes, los Estatutos y Reglamentos de la So­
ciedad y los acuerdes del Directorio tengan exacto cumplimento;
C) Hará citar a sesiones al Directorio y a la Junta General Or-
diñarla y Extraord riaria de Accionistas; D) Podrá amonestar a ' ’
los empleados superiores de la Sociedad, incluso al Gerente, cuan­
do so aparten del cumplimiento de sus deberes y en casos graves,
pedirá su remoción al Directorio; E) Firmará las escrituras en
que consto el nombram'ento del- Gerente y de los Sub-Gercntes
si los hubiere y las escrituras de poderes que a favor de ellos
hubiere acordado conferir el Directorio, salvo que este designe
otra persona para el efecto; F) Firmará las memorias anuales y
las notas y resoluciones que emanen do la Junta do Accionistas
y del Directorio; G) Firmará los títulos de acciones de la So­
ciedad y H) Suscribirá los contratos de prestación de servicios
del Gerente de la Sociedad.—

TITULO QUINTO

Del Gerente

ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO: El Directorio nombrará
un Gerente, cuyo cargo es compatible con el de Director, pero no
con el de Presidente del Directorio.—

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO: Son deberes, obligacio­
nes y atribuciones del Gerente fuera de los que el Directorio le
otorgue, los siguientes: a) Desempeñar la inmed’ata administra­
ción de la Sociedad, d rigir todo su movimiento, firmar los docu­
mentos y la correspondencia en representación de ella, ajustando
sus actos a los acuerdos del Directorio y de la Junta General de rji
Accionistas, a las deposiciones de los Estatutos, Reglamentos in-
temos y a las Leyes; b) Organizar el trabajo de la Sociedad y
de sus Sucursales; c) Proponer al Directorio los empleados y sus
remuneraciones, fiscalizar su conducta y pedir la separación de
los que fueren' inaptos o incurrieren en falta grave y en caso
de urgencia, suspenderlos y nombrar los reemplazantes, dando
cuenta al Directorio; d) Tener al día la correspondencia, actuar
cuando no se haya designado un titular o en ausencia de éste,
como Secretario del Directorio y de la Junta de Accionistas, cui-
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dar que la Contabilidad marche en debida forma, guardar bajo
su custodia todos los libros y documentos de la Sociedad; e) Lle­
var el Registro de Accionistas y atender a la transferencia de
acciones, firmar con el Presidente o con quien haga sus veces,
los títulos de acciones y anotar las prendas constituidas sobre
éstas así como sus cancelaciones; f) Tener la representación ju­
dicial de la sociedad de acuerdo con el artículo octavo del Código
de Procedimiento Civil; g) Realizar todas las comisiones y ejer­
cer todos los cargos que le confiera el Directorio; h) Dedicar el
tiempo a las actividades necesarias al desempeño d§ su cargo, es­
tándole prohibido ser Director o aceptar cualquier otro empleo o
cargo en otras sociedades, sin previo permiso del Directorio; i)
Responder personalmente por las multas en que incurriere la so­
ciedad durante su dirección por infracción de las leyes; y j) Co­
municar a la Superintendencia de Sociedades Anónimas, con la
debida oportunidad, la fecha de la celebración de las Juntas Or­
dinarias y Extraordinarias, con la indicación del objeto de estas
Juntas.—

TITULO SEXTO

Junta General

ARTICULO TRIGESIMO TERCERO.— La Junta General de
Accionistas, sea Ordinaria o Extraordinaria, será convocada por
medio de un aviso que se publicará en un diario del domicilio
social, por tres veces, en días distintos, dentro de los veinte días
anteriores al determinado para la reunión.— La primera publi­
cación no podrá efectuarse con menos de quince días de antici­
pación a la Junta y contendrá el anuncio del cierre del Registro
de Accionistas y, en su caso, la fecha en que se efectuará la ca­
lificación de poderes.—

ARTICULO TRIGESIMO CUARTO: Las Juntas Generales Or­
dinarias de Accionistas se celebrarán una vez al año, dentro del
mes de Marzo o Abril en el día y hora que el Directorio acuerde
y tendrán por objeto: A) deliberar y resolver sobre la Memoria,
Balance e Inventario que presente el Directorio, y sobre la dis­
tribución de las utilidades; B) elegir Directores, si fuere procer
dente; C) nombrar los Inspectores de Cuentas y fijarles su re­
muneración; D) tratar de las materias indicadas en el artículo
cuatrocientos sesenta y seis del Código de Comercio; y E) tratar
de cualquier otro asunto relacionado coh el régimen económico y
administrativo de la. Sociedad, salvo aquellos reservados a la Jun­
ta General Extraordinaria de Accionistas.—
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ARTICULO TRIGESIMO QUINTO: Las Juntas Generales se
convocarán por el Directorio cuando así lo haya acordado otra
Junta General o el propio Directorio, o cuando haya s do reque­
rido para ello por accionistas que representen a lo menos la cuar­
ta parto de las acciones emitidas. Si el Directorio se negare a
esto procedimiento, la Superintendencia de sociedades Anónimas
practicará la respectiva citación, previa solicitud firmada por
igual número de accionistas y en la que se haya expresado el ob­
jetivo de la reunión.—

ARTICULO TRIGESIMO SEXTO: Tendrán derecho a concu­
rrir a la Junta General sólo los accionistas que figuren en el Re­
gistro de la Sociedad a la fecha del cierre de dicho Registro, que
se praticará conforme a lo dispuesto en el artículo siete de estos
Estatutos.

ARTICULO TRIGESIMO SEPTIMO: Los acción5stas podrán
concurr’r a las Juntas representados por mandatarios o represen­
tantes legales. Cuando el apoderado sea accionista, servirá de su­
ficiente poder una carta dirigida, a la sociedad pero cuando no
lo sea, el mandato deberá estar conferido por escritura pública o
en carta poder firmada ante Notario.— Las cartas poderes que
no des'gnen de puño y letra del poderdante, el nombre del man­
datario, se entenderán otorgadas a los Directores y serán d stri-
buídas entre todos ellos por partes iguales, en relación al número
de acciones que dichos poderes representen. El texto de las cartas
poderes será el que fije la Superintendencia de Sociedades Anó­
nimas.—

ARTICULO TRIGESIMO OCTAVO: Los concurrentes a las
Juntas Generales, antes de iniciarse la sesión, firmarán úna hoja
de asistencia, en la que se indicará a continuación de cada firma,
el húmero de acciones que el firmante posee o represente y • el
nombre del representado.—

ARTICULO TRIGESIMO NOVENO: Cada accionista tendrá
derecho a un voto por cada acción que posea o represente.— •

ARTICULO CUADRAGESIMO: La mitad más una de -las
acciones emitidas formarán quorum para la Junta Géncral- Ordi­
naria o Extraordinaria, que no requ’era una mayoría especial se­
gún el artículo cuarenta y seis de estos Estatutos.— Si a la pri­
mera citación no se reuniere la mayoría requerida en el inciso
anterior, será suficiente para la siguiente, el número de accionis­
tas -que concurran.— Las resoluciones' de la Junta General se
adoptarán por mayoría dé votos.— • • .....
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ARTICULO CUADRAGESIMO PRIMERO: Las Juntas Gene­
rales serán presididas por el Presidente del Directorio o por quien
haga sus veces, actuando como Secretario el Gerente de la Socie­
dad o el Secretarlo titular, si lo hubiere.—

ARTICULO CUADRAGESIMO SEGUNDO: En todas las elec­
ciones que se efectúan en las Juntas, los accionistas podrán acu­
mular sus votos y los que representen en favor de una sola per­
sona o distribuirlos en la forma que estimen más conveniente.
Resultarán elegidas las personas que, en una m’sma y única vo-

w tación, obtengan el mayor número de votos hasta completar el
número de personas por elegir.—

ARTICULO CUADRAGESIMO TERCERO.— Para proceder a
la votación, el Pres'dentc llamará individualmente a los presentes
a ‘ emitir su voto. El accionista o su representante, sufragará en
una papeleta firmada por él, expresando que firma por sí o en
representación. Al practicarse el escrutinio se dará lectura en voz
alta a todos los votos, para que puedan los presentes hacer por
sí mismos el cómputo de la votación y comprobarse con las pa­
peletas la verdad del resultado. El Secretario hará la suma de los
votos y el Presidente proclamará elegidos a los que resulten con
las primeras mayorías hasta completar el número que corres­
ponda elegir. El Secretario pondrá todas las papeletas dentro de
un sobré que cerrará y lacrará con el sello de la Sociedad, estam­
pando en su cubierta la fecha de la Junta de Accionistas a que
se ref eren las papeletas así guardadas, y quedará archivado en
la oficina social, a lo menos, por dos años. Lo prescrito en este
artículo es sin perjuicio de lo que establece sobre otras formas de
elección el artículo trece de estos Estatutos.—-

ARTICULO CUADRAGESIMO CUARTO: Toda elección de
Directorio se comunicará a la Superintendencia de Sociedades
Anón** mas, en la forma dispuesta por el artículo catorce de estos
Estatutos.—

•
 ARTICULO CUADRAGESIMO QUINTO: De las deliberació-

nes y acuerdos de las Juntas Generales, se dejará constancia en
un Libro Especial de Actas que será llevado por el Secretario^
Las actas serán firmadas por el Presidente o quien haga sus
veces, por el Secretario y por tres accionistas elegidos por la
Junta, o por todos los asistentes si fueren menos de tres. Las
actas serán im extracto fiel de lo ocurrido en la reunión, y en
ellas se cons'gnarán, necesariamente, los nombres de los accio­
nistas presentes y el número de acciones que cada uno posea o
represente, y una relación suscinta de las proposiciones sometí*
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das a discusión y el resultado de éstas, con una lista de los accio­
nistas que hayan votado en contra. Si alguna de las personas
designadas para firmar el acta estimare que ésta adolece de
inexactitudes u omisiones, tendrá derecho a estampar, antes de
firmar, las salvedades correspondientes. Sólo por consentimiento
unánime de los asistentes, podrá suprimirse en el acta la constan­
cia de algún hecho ocurrido en la reunión y que se relacione con
los intereses sociales.—

ARTICULO CUADRAGESIMO SEXTO: En las Juntas Ge­
nerales Extraordinarias de Accionistas sólo podrán tomarse acuer­
dos relacionados con las materias o negocios específicos que se
hayan dado a conocer en los avisos de citación. Solamente en
Junta General Extraordinaria celebrada ante Notario, podrá tra­
tarse y resolverse de la reforma de estatutos, de la disolución
anticipada de la sociedad, de la venta o enajenación de su Activo
y Pasivo, de la fusión con otra sociedad o de la división de la
sociedad. Tales disolución anticipada, venta o enajenación del Ac­
tivo y Pasivo, fusión o división de la sociedad, prórroga del plazo
de duración de la misma y las reformas de estatutos que modifi­
quen aspectos esenciales del contrato social, según lo prevenido
en el inciso quinto del artículo vigés'mo del Reglamento de So­
ciedades Anónimas deberán ser aprobadas con el voto conforme
de las dos terceras partes de las acciones emitidas. Las demás
reformas de estatutos y acuerdos que adopte la Junta Extraor­
dinaria, que no tengan señalada una mayoría especial, se regirán
por el artículo cuarenta.—

ARTICULO CUADRAGESIMO SEPTIMO: Las votaciones en
las Juntas Generales pueden ser secretas cuando la unanimidad
de los accionistas asistentes así lo acuerden.—

ARTICULO CUADRAGESIMO OCTAVO: Las resoluciones de
las Juntas Generales serán obFgatorias para la Sociedad, para
los accionistas inasistente^ y para los que se hayan opuesto a
ellas.—
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TITULO SEPTIMO .
Balance y Distribución de Utilidades

ARTICULO CUADRAGESIMO NOVENO: Se praticará un
Balance anual do las operaciones sociales al treinta y uñó de
Diciembre de cada añó.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO: En cada Junta General Or­
dinaria el Directorio dará cuenta a los accion'stas del estado, de
los negocios sociales, presentándoles una Memoria de las opera­
ciones efectuadas en el año y un Balance de las mismas, con su
respectiva cuenta de Ganancias y Pérdidas. Acompañará también
un Inventario do las Existencias. El Balance y el Inventarlo se­
rán informados por los Inspectores de Cuentas.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO PRIMERO: El Beneficio lí­
quido que resulte en cada año, después .de haber hecho los cas­
tigos y provisiones que procedan, se distribuirá en la siguiente
forma: a) Una cuota no inferior a un cinco por ciento ni supe­
rior al cuarenta por ciento de las utilidades líquidas anuales para
la formación de un fondo de reserva que ascenderá a un veinte
por ciento del capital social y fondos de revalorización; b) Una
cuota para la formación de fondos especiales, que determinará la
Junta de Accionistas, a propuesta del Directorio y cuyo monto no
podrá exceder del treinta por ciento de los beneficios líquidos; y
c) A distribuir el saldo como dividendo en dinero, entre los accio­
nistas, en proporción al número de acciones que cada uno posea,
sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo ciento trece del D.F.L.
doscientos cincuenta y uno de mil novecientos treinta y uno.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO SEGUNDO: El fondo de re­
serva a que se refiere la letra a) del artículo cincuenta y uno y
los fondos especiales, se invertirán en la forma que acuerde el
Directorio.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO TERCERO: La Memoria, In­
ventario y Balance y el Informe de los Inspectores de Cuentas
que se presenten a la Junta General Ordinaria, se pondrán a dis­
posición de los accionistas en las oficinas de la Sociedad, durante
los quince días anteriores a la Asamblea, en copias impresas o
escritas a máquina. En esta forma se remitirán por correo a los
accionistas que tengan su domicilio registrado en la oficina social.
La Memoria que presente el Directorio a la Junta Ordinaria de
Accionistas deberá contener una información explicativa y razo-
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nada sobre las operaciones realizadas durante el ejercicio. En la
Cuenta de Ganancias y Pérdidas se colocarán en rubros separados
todas las sumas precibidas durante el ejercicio por el Presidente
y los Directores, sea como remuneración por su calidad de tales,
dieta por asistencia a sesiones, participación en las utilidades,
sueldos, honorarios que les haya correspondido en su calidad de
empleados, técnicos o profesionales, gratificaciones,' viáticos o es­
tipendios extraordinarios de cualquier clase. Dicha Memoria y
Balance se remitirán, además, a la Superintendencia de Socieda­
des Anón5mas, con quince días de anticipación, por lo menos, a
la Junta General Ordinaria de Accionistas que habrá de pronun­
ciarse sobre ellos. Dentro del m:smo plazo se deberá enviar tam­
bién, a la Superintendencia, la lista de los accionistas, con indi­
cación de sus domicilios y número de acciones.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO CUARTO: El Balance y la
Cuenta de Ganancias y Pérdidas se publicarán, por una sola vez
y con diez días de anticipación a la fecha de la Junta, en un dia­
rio del domicilio social.— Los Balances deberán consignar los
nombres del Presidente, Directores, Gerentes e Inspectores de
Cuentas de la Sociedad, como asimismo las transacciones de ac­
ciones de la misma, efectuadas por dichas personas durante el
ejercicio.—

TITULO OCTAVO

Inspectores de Cuentas

ARTICULO QUINCUAGESIMO QUINTO: La Junta General
Ordinaria, en la sesión anual que deberá celebrar, elegirá dos Ins­
pectores de Cuentas Titulares y dos Suplentes o bien auditores
si así lo ordenare la Superintendencia de Sociedades Anónimas,
que tendrán la misión de vigilar las operaciones sociales y exa­
minar la contabilidad, inventario y balance y con la obligación
de informar a la próxima Junta, Ordinaria de Accionistas sobre
él cumplimiento dé su mandato. Los Inspectores de Cuentas en­
tregarán su informe, escrito a la Sociedad, a lo menos con quince
días de anticipación a la fecha de la celebración de la Junta, a
fin de que los accion’stas puedan, dentro dé dicho plazo, impo­
nerse del contenido del informe.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO SEXTO; Los Inspectores de
Cuentas podrán ser accionistas o no de la Sociedad, durarán un
año en funciones y sus cargos serán indelegables. Podrán ser re­
elegidos y una Junta General Extraordinaria podrá removerlos.
Dichos Inspectores serán remunerados en la forma que acuerde
anualmente la Junta. General Ordinaria.— . . . ..
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ARTICULO QUINCUAGESIMO SEPTIMO: Si un Inspector
de Cuentas no pudiere, por cualquier causa, ejercer su cometido,
actuará de inmediato en su reemplazo aquel de los Suplentes que
designe el Gerente.—

ARTICULO QUINCUAGESIMO OCTAVO: Aparte del infor­
me anual sobre el Balance General, los Inspectores de Cuentas
podrán elevar al Directorio cualquier informe especial que esti­
men necesario o conveniente. De tales informes deberá dar cuen­
ta el Directorio a la Junta General Ordinaria de Accionistas más
próxima.—

TITULO NOVENO

Disolución y Liquidación

ARTICULO QUINCUAGESIMO NOVENO: La disolución de
la Sociedad se verificará por expiración del plazo señalado en el
artículo tercero, si oportunamente no se hubiere acordado su pró­
rroga. Podrá disolverse también: a) Por acuerdo de una Junta
General Extraordinaria de Accionistas, acuerdo que deberá redu­
cirse a escritura pública que suscribirán las personas que la Junta
haya elegido con tal fin, y b) por haberse reunido las acciones
en manos de una sola persona natural o jurídica.—

ARTICULO SEXAGESIMO: La Sociedad se disolverá obliga­
toriamente, si perdiere el cincuenta por ciento de4 la suma for­
mada por el capital y fondos de revalorización. En tal evento, el
Directorio deberá dar cumplimiento a las exigencias prescritas en
el artículo sesenta y dos de estos Estatutos.—

ARTICULO SEXAGESIMO PRIMERO: Llegado el caso de
disolución se convocará a Junta General Extraordinaria de Accio­
nistas, la que nombrará una Comisión Liquidadora compuesta de
tres personas, sean o no accionistas y señalará las facultades do
ésta. La Comisión Liquidadora que se designe no podrá entrar en
funciones sino una vez cumplidas las formalidades que la ley se­
ñale para legalizar la disolución de la Sociedad. Entretanto con­
tinuarán las facultades administrativas del Directorio.—

ARTICULO SEXAGESIMO SEGUNDO: La declaración que
debe hacer el Directorio, según lo dispuesto en el artículo cuatro­
cientos sesenta y cuatro del Código de Comercio, se publicará por
una sola vez en el “Diario Oficial’’ y se inscribirá en el Registro
de Comercio que corresponda.—
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ARTICULO SEXAGESIMO TERCERO: Los liquidadores de-
signadores durarán en funciones hasta el término de la liquida»
ción y deberán obrar en todos sus actos con el voto de dos de
ellos a lo menos. La Com’slón Liquidadora designará Presidente
a uno de sus miembros, quien tendrá su representación frente a
terceros.—

ARTICULO SEXAGESIMO CUARTO: La Comisión Liquida­
dora procederá en conform dad a lo d'spuesto en el artículo cua­
trocientos troce del Código de Comercio y deberá contar con am­
plias facultades para realizar los bienes sociales del modo que
estime más conveniente; para tomar, también dinero en préstamo
con garantía prendaria o hipotecaria de los bienes sociales, siem­
pre que sea con el objeto de facilitar la terminación de los nego­
cios sociales.

ARTICULO SEXAGESIMO QUINTO: Los liquidadores convo­
carán a Junta General Ordinaria en el mes de ./Marzo o Abril de
cada año, a fin de dar cuenta de su mandato y do arbitrar los
medios para terminar la liquidación en la mejor forma posible.
Podrán también convocar a Junta General Extraordinaria cada
vez que lo estimen conveniente o lo solicite un número de accio­
nistas que represente a lo menos, la cuarta parte de las acciones
emitidas.

ARTICULO SEXAGESIMO SEXTO: Pagadas todas las deu­
das de la Sociedad, la Comisión Liquidadora distribuirá el saldo
de los bienes sociales, si lo hubiere, entre los accionistas a pro­
rrata de las acciones que posean.—

ARTICULO SEXAGESIMO SEPTIMO: En todos los actos o
contratos realizados durante la liquidación, se hará constar el
hecho de estar liquidándose la Sociedad.—

ARTICULO SEXAGESIMO OCTAVO: En caso de falleci­
miento, renuncia, imposibilidad, incapacidad legal sobreViniente,
declaratoria de quiebra o ausencia injustificada de un liquidador,
los restantes procederán a nombrarle reemplazante. Si no se pu­
sieren de acuerdo en el nombramiento o cuando por cualquier
motivo quedare un solo liquidador en funciones, se convocará a
una Junta General de Accionistas, para hacer los nombramientos
que correspondan. La convocatoria a Junta podrá ser hecha por
uno solo de los liquidadores. El liquidador que fuere designado
por los otros liquidadores durará en sus funciones hasta la ‘próxi­
ma Junta General Ordinaria, en la que se ratificará dicho nom­
bramiento o se designará el reemplazante en propiedad, en ambos
casos hasta el término de la liquidación.—
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ARTICULO SEXAGESIMO NOVENO: El cargo de liquidador
será remunerado y la Junta Extraordinaria que los nombre, fijará
sus honorarios. La Junta General podrá también revocar el nom­
bramiento de uno o varios liquidadores.—

TITULO DECIMO

Jurisdicción

ARTICULO SEPTUAGESIMO: Todas las cuestiones’ que se
susciten entre la Sociedad y alguno de los accionistas o entre los
mismos accionistas en relación con el contrato social o entre aque­
llos y los Directores, Inspectores de Cuentas y Liquidadores o en­
tre éstos entre sí, durante la vigencia de la sociedad o durante
la liquidación de la m'sma, serán resueltas sin ulterior recurso,
por el árbitro arbitrador que las partes designen. Si no se avi­
nieren en la designación ó por cualquier circunstancia el arbitra­
dor no pudiere desempeñar el cargo o continuar en su desempeño
y las partes no se avinieren en el nombramiento de otro, el ár­
bitro arbitrador será la persona que desempeñe el cargo de Super­
intendente de Sociedades Anónimas, o la que este designe.—

ARTICULO SEPTUAGESIMO PRIMERO: En todo lo que
no se hubiere previsto en los presentes Estatutos, se aplicarán los
preceptos del Reglamento de Sociedades Anónimas, contenido en
el Decreto número cuatro mil setecientos cinco, de treinta de No­
viembre de mil novecientos cuarenta y seis. En su s lencio, re­
girán todas las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

ARTICULOS TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO: La Sociedad se cons­
tituye con el treinta y nueve por ciento del capital de “Malterías
Unidas S.A.” que se le ha asignado de acuerdo con el Balance de
esta última al treinta y uno de Diciembre de mil novecientos se­
tenta, y asciende a un millón novecientos cincuenta mil escudos.
Se le asignan, además, las siguientes reservas de Malterías Uni­
das S.A., también en base al Balance ya aludido: Fondo de Re­
serva Legal ciento sesenta y tres mil ochocientos escudos.— Fon­
do de Eventualidades treinta y nueve mil escudos.— Fondo Mo­
dernización Fábrica treinta y nueve mil escudos.— Fondo de Di­
videndos trescientos veintiocho mil setecientos tres escudos sesen­
ta y cuatro centésimos.— Fondo de Leyes Especiales: treinta y
tres mil setecientos cincuenta y nueve escudos dos centésimos.—
Fondo Revalorización del Capital Propio Uno un millón seiscien­
tos treinta y nueve mil seiscientos un escudos sesenta y siete cen-
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tés:mos.— Fondo Revalorización del Capital Propio Dos sesenta
y tres mil setecientos veinticinco escudos noventa y siete conté-
simos.— Reserva para Depreciaciones quinientos setenta y cuatro
mil quinientos doce escudos setenta y nueve centesimos.—

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: El capital y reser­
vas de la Sociedad se enteran: a) asignándole en- dominio, en este
acto, los bienes del Activo de “Malterías Unidas S.A.’’, según Ba­
lance al treinta y uno de Diciembre de mil novecientos setenta,
que so individualizan en el Inventario Valorado que corre agre­
gado al informe pericial de los auditores señores Luis Olivares y
Marcos Courb's que se protocolizará en los registros del Notario
ante el cual se reduzcan a escritura pública estos Estatutos y al
momento de extenderse aquella. Dicho documento se considerará
parte integrante de tales Estatutos. El valor total de estos bie­
nes asciende a cinco millones diecisiete mil novecientos escudos
cincuenta y nueve centésimos; y b) haciéndose cargo la Sociedad
de las obligaciones del Pasivo Exigible de Malterías Unidas S.A.,
según su expresado Balance, que se individualizan en el Inven­
tario Valorado referido en la letra precedente y cuyo valor total
asciende a ciento ochenta y cinco mil setecientos noventa y siete
escudos cincuenta., centésimos.—

ARTICULO TERCERO TRANSITORIO: Se deja especial
constancia que entre los bienes asignados en dom’nio a la Socie­
dad, se encuentran los siguientes bienes raíces ubicados todos en
la ciudad de Punta Arenas: a) Inmueble de la calle Patagonia
número cincuenta y nueve esquina Nor-Oriente de Avenida Repú­
blica, inscrito actualmente a nombre de Malterías Unidas S.A. a
fojas cuatrocientos noventa y cuatro vuelta número setecientos
diez del Reg stro de Propiedad del 'año mil novecientos setenta y
uno del Conservador de Bienes Raíces de Punta Arenas y enro­
lado para los efectos de la Contribución de Bienes Raíces bajo el
número trcce/uno, el cual tiene, según sus títulos, los siguientes
deslindes: al Norte, en ochenta y dos metros treinta centímetros,
con Avenida República; al Sur, en ochenta y nueve ms. sesenta
cms. con calle Mejicana; al Orlente, en ciento dieciocho ms. veinte
cms. con calle Patagona y en treinta y un ms. diez cms. con
Plaza Municipal; y al Poniente, en ciento sesenta y dos ms. diez
cms. con calle Zenteno.— b) Inmueble de la calle República es­
quina Sur-Poniente de Zenteno, inscrito actualmente a nombre de
Malterías Unidas S.A. a fojas ochocientos veintiuno número mil
ciento veintiocho del Registro de Propiedad del año mil novecien­
tos setenta y uno del Conservador de Bienes Raíces de Punta Are­
nas y enrolada para los efectos de la Contribución de Bienes Raí­
ces bajo el número diez/cuatro, el cual tiene, según sus títulos los
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siguientes deslindes: al Norte, en línea quebrada de setenta y cin­
co ms. cincuenta cms. con Río de las Minas, calle en proyecto de
por medio; Sur, en ochenta y un ms. conAvenida República; al
Orlente, en cuarenta y dos ms. con propiedad de los señores Ma­
riano Lovetic y Aurelio Cañún; y Poniente, en veintinueve ms.
con calle Zenteno. c) Inmueble de la calle Ecuatoriana esquina
de Zenteno; inscrito actualmente a nombre de Maltcrías Un*das
S.A. a fojas ochenta y cuatro número noventa y cinco del Regis­
tro de Propiedad del año mil novecientos sesenta y uno del Con-
servador de Bienes Raíces de Punta Arenas y enrolado, para los

( V efectos de la Contribución de Bienes Raíces bajo el húmero dos
mil treinta y cuatro dos, el cual tiene, según sus títulos los si­
guientes deslindes: al Norte, calle Ecuatoriana; al Sur y Poniente,
potrero do la Policía, hoy Campo de Carabineros; y al Oriente,
calle Zenteno.—

ARTICULO CUARTO TRANSITORIO: Los bienes raíces in­
dividualizados en el artículo transitorio que precede se asignan en
dominio, en el estado en que actualmente se encuentran, con todo
lo edificado y plantado en ellos, con todos sus usos, derechos, cos­
tumbres, servidumbres, gravámenes y prohibiciones.—

ARTICULO QUINTO TRANSITORIO: Conforme lo expresa­
do, la asignación en dominio de bienes a -‘Fábrica de Bebidas y
Ccrccvería Polar S.A.” se efectúa de acuerdo con el Balance e
Inventario de “Malterías Unidas S.A.” al treinta y uno de Dl-

. cicmbre de mil novecientos setenta. En consecuencia, todas las
operaciones que esta última Sociedad haya realizado a contar del
primero de Enero de nrl novec; entos setehta y uno, que digan
relación con el objeto do “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar
S.A.” o con los bienes y obligaciones que se han-asignado a ésta,
se entienden y se entenderán realizadas a favor y por cuenta y
cargo do “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S.A.”.—

ARTICULO SEXTO TRANSITORIO:. Dentro de los sesenta
días siguientes a la aprobación de los estatutos de esta sociedad

[A y de autorizada su existencia, los cinco m'llones de acciones de
treinta y nuevo contés'mos de escudo cada uno que constituyen
el capital do "Fábrica do Bebidas y Cervecería Polar S.A.” se
entregarán a los accionistas de Malterías Unidas SA. en la pro­
porción de una acción de aquella, por cada uña de está última,
que posean a la fecha del Cierre del Registro de Accionistas de
“Malterías Un'das S.A?’ verificado para la presente Junta, que­
dando facultado el Directorio de la primera de las nombradas para
adoptar todas las medidas que sean conducentes al señalado ob­
jeto.

— 21 —



ARTICULO SEPTIMO TRANSITORIO: El primer Directorio
de la Sociedad estará formado por las siguientes personas: Andrés
Herrera Ramírez, Alfonso Chadwick Errázuriz, Lucía Gevert Pa­
rada, Patricio Ureta Espiñeira, Jorge Herrera Ramírez, Gabriele
Riedel Kunze y Renate Stein von Unger. Este Directorio durará
en funciones hasta la primera Junta General Ordinaria de Accio­
nistas que se celebre después de autorizada la existencia de la
Sociedad. Si por cualquier causa o evento se produjere una va­
cante en el Primer Directorio, ella será llenada por los Directores
restantes en la forma prevista en los Estatutos y él o los nom­
brados durarán en funciones hasta la referida Junta General Or­
dinaria, y podrán ser reelegidos como tales al igual que el resto
de los miembros del Primer Directorio. Queda facultado este Di­
rectorio, en su carácter de mandatario de los Accionistas para
desempeñar sus funciones desde el momento en que quede redu­
cido a escritura pública el Estatuto Social, con todas las atribu­
ciones, facultades y obligaciones que este Estatuto otorga al Di­
rectorio definitivo, especialmente para continuar las actividades
que actualmente desarrolla “Malterías Unidas S.A.” y que corres­
ponden al objeto de “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S.A.’’.

ARTICULO OCTAVO TRANSITORIO: El primer ejercicio
financiero de la Sociedad abarcará desde el primero de Enero de
mil novecientos setenta y uno hasta el treinta y uno de Diciem­
bre de mil novecientos setenta y uno.—

ARTICULO NOVENO TRANSITORIO: Se designan como
Inspectores de Cuentas Titulares a los señores Ignacio Lauterbech
Diendorf y J. Manuel Casanueva Ramírez y en el carácter de Su­
plentes a los señores Julio Subercaseaux Barros y Ramón Jara
Mujica.—

LEGALIZACION: Enseguida la Junta acordó facultar a los
abogados señores Ramón Jara Mujica y Humberto del Fávero
Gem:s para que, conjunta o separadamente recaben de las auto­
ridades competentes la aprobación de los Estatutos y lá autori­
zación de existencia de “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar
S.A.”, como también la aprobac’ón de las reformas introducidas
a los Estatutos de “Malterías Unidas S.A.’’, que se incorporan en
el texto único y refundido de tales Estatutos que se aprueba y
adopta en la presente Asamblea, pudiendo cualquiera de ellos
aceptar las modificaciones y observaciones que pudieren formular­
se por las aludidas autoridades. Podrán, además, las personas ya
indicadas, conjunta o separadamente, suscribir todos los instru­
mentos públicos y privados que sea menester, realizar las publica­
ciones y todos los trámites a que den lugar los acuerdos adoptados
por la presente Asamblea.—
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INSCRIPCIONES Y DEMAS TRAMITES: Se acordó también
facultar al portador de copia autorizada de la escritura pública a
que se reduzca la presente Acta o las partes pertinentes de la mis­
ma, para requerir y firmar las anotaciones, inscripciones y subins­
cripciones que procedan en el Registro de Comercio, Registro de
Propiedad y demás Registros que correspondan de los Conservado­
res de Bienes Raíces competentes, en el Registro de Marcas o don­
de sea procedente.—

RESPONSABILIDAD TRIBUTARIA: Se acordó también for­
mular expresa declaración, para los efectos relacionados con el ar­
tículo sexagésimo noveno del Código Tributario, que tanto “Mal-
terías Unidas S.A.” como “Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar
S.A.”, quedan responsables de los impuestos y obligaciones tributa­
rias que la primera pudiere eventualmente resultar adeudando has­
ta la división acordada en esta Junta, sin perjuicio del derecho de
la segunda a repetir de Malterías Unidas S.A. lo que tal respon­
sabilidad le pudiere significar.—

FIRMA DEL ACTA: La Junta acordó, asimismo, que el acta
de esta Asamblea sea firmada, además del señor Presidente y del
Secretario, por los accionistas señores José Tagle Cerda, Jorge He­
rrera Ramírez y Lucía Ge ver t Parada, entendiéndose ella aproba­
da, para todos los efectos, por la sola firma de estas personas.—

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA: Se resolvió, final­
mente, facultar al Presidente don Andrés Herrera Ramírez y al
abogado don Ramón Jara Mujica para que indistintamente cual­
quiera de ellos reduzca a escritura pública la presente acta y sus­
criba dicha escritura, pudiendo si lo estiman conveniente, requerir
y hacer extender escrituras públicas separadas para los estatutos
de “Malterías Unidas S.A.” y de “Fábrica de Bebidas y Cervecería
Polar S.A.”, escrituras que, además, deberán contemplar todas las
demás partes pertinentes de esta Acta.—-
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AUTORIZADO 
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PAGADO ...
RESERVAS...

$ 106.000
$ 106.000
$ 106.000
S 107.654.886;



PAÑOS OVEJA TOME S.A.

SEÑORES ACCIONISTAS:

En cumplimiento a lo dispuesto por los Estatutos Sociales, el Directorio presenta a la conside­
ración de la Junta General Ordinaria de Accionistas la Memoria Anual y el Balance General de la
Sociedad correspondientes al Ejercicio comprendido entre el Io de Enero y el 31 de Diciembre
de 1977.

RESULTADOS DEL EJERCICIO.

.a vez hechos los Castigos y Provisiones y efectuada la Corrección Monetaria, la pérdida del
icio asciende a $ 33.482.485,—
;¿be agregar a dicha suma las cantidades que se indican a continuación, que se han contabi-

j! con efecto en los resultados, con el objeto de depurar los estados Financieros al 31 de
mbre de 1977; y que corresponden a ajustes de Ejercicios anteriores.

— Exceso de valuación de Productos en proceso,
Productos Terminados y Materias
Primas al 31 de Diciembre de 1976 $ 11.817.925,-

— Ajuste de Valorización de Repuestos
al 31 de Diciembre de 1976 $ 2.500.000,-

— Contabilización de Pasivos omitidos al 31 de
Diciembre de 1976 $ 982.087,-

— Provisión Pasivos Contingentes $ 2.496.000,-
— Intereses, multas y reajustes sobre

impuestos por pagar no contabilizados
al 31 de Diciembre de 1976 $ 5.579.236,-

TOTAL CARGOS $ 23.375.248,-

Menos:
— Ajuste por menor valorización asignada

a los bienes del Activo Fijo al 31 de
Diciembre de 1976 1 6.751.202,-

Cargo Neto por Ajuste de Ejercicios
Anteriores $ 16.624.046,-

Debe rebajarse, además, el ajuste por $ 5.533.365,- con abono a los resultados de Ejercicios
anteriores por el hecho de provisionar el valor actual de |a obligación devengada por concepto de
Indemnización por años de servicios, como se explica en la nota N° 1 letra f) del Balance.

Con las correcciones señaladas el resultado final del Ejercicio al 31 de Diciembre de 1977
significó una pérdida total de $ 44.573.166,-

E1 Directorio propone a los señores Accionistas absorber dicha pérdida de la siguiente forma:



— Con cargo a la Re valorización del Capital Propio,
artículo 41 de la Ley de la Renta

— Con cargo al Fondo para Futuros Aumentos
de Capital

S 43.060.752.-

$ 1.512.414.-

Aceptada esta distribución, el Capital y Reservas de la Sociedad quedaría de la siguiente
manera:

— Capital $ 106.000.-
— Fondo para Futuros Aumentos de Capital $ 57.082.338.-
— Fondo Revalorización Ley 15564 Art. 35 $ 5.334.994,-
— Re valorización D.L. N° 110 $ 568.181,-
— Fondo Revalorización Plan Habitacional $ 77.868,-
— Fondo Normalización Tributaria $ 16.048,-
— Fondo de Ajuste al Avaluó Fiscal $ 2.291,-

TOTAL 63.187.720,-

DIRECTORIO Y ADMINISTRACION DE LA EMPRESA.
A fines de Diciembre de 1977, se produjo la venta de un paquete mayoritario de acciones al

mismo grupo industrial que controla Fabrilana S. A. y Paños Fiap Tomé S.A.. Como consecuen­
cia de ello renunciaron a su cargo de Directores los señores Luis Marty Dufen, Lisandro Serrano
Mahns, Arnaldo Furman Levy y Carlos Salgado Vargas, siendo nombrados en su remplazo los
señores José Bilbao Rada, Carlos Eichholz Piza, Francisco Langlois Vicuña y Daniel Yarur Asfura.
Constituido el nuevo Directorio, se designó Presidente a don Carlos Eichholz Piza y Vicepresi­
dente a don Daniel Yarur Asfura.

Con posterioridad, el 3 de Agosto de 1978 renunció a su cargo de Director don José Bilbao
Rada. En su reemplazo el Directorio designó a don Waldo Palma Reyes, el que estará en funciones
hasta Julio de 1980 fecha en que debe procederse a la renovación total del Directorio, de acuerdo
a los Estatutos. Corresponde a esta Junta General Ordinaria de Accionistas proceder a su confir­
mación o designarle reemplazante.

GERENCIA GENERAL

Con fecha 6 de Abril de 1978 renunció a su cargo de Gerente General de la Empresa, don
Mariano Serrano Mahns, siendo reemplazado por don Francisco Langlois Vicuña.

El señor Serrano ingresó a la Empresa el Io de Agosto de 1937 habiendo ocupado distintos
cargos dentro de ella, llegando finalmente a desempeñarse como Director—Gerente durante varios
años.

El Directorio desea dejar constancia de su reconocimiento a la labor desarrollada por don
Mariano Serrano, a través de 41 años de esfuerzo y dedicación para con la Empresa.

SITUACION DE LA EMPRESA

El nuevo Directorio, al hacerse cargo de la administración de la Empresa, ha solicitado una
opinión independiente acerca de la situación real de activos y pasivos de Paños Oveja Tomé S.A.,
y para tales efectos se contrató a la firma de auditores Price, Waterhouse & Co., quienes han
auditado el Balance al 31 de Diciembre de 1977.



La pérdida de $ 44.573.166,- que refleja este Balance debe dividirse en S 33.482.485,-que
corresponden al Ejercicio 1977 y S 11.090.681,- que corresponden a Ejercicios anteriores.

La causal fundamental de esta pérdida es una sub utilización de la capacidad instalada, la que
en los últimos años no ha superado el 65°/o como consecuencia de una aún baja demanda del
mercado nacional en este rubro, comparada con las cifras anteriores a 1970, y el alto costo
financiero con que se ha estado operando atirante los últimos años.

Para superar estos problemas, se han estado tomando las siguientes medidas:

■ Consolidación de pasivos de corto plazo, los cuales implican altísimos intereses, en pasivos a
largo plazo a intereses razonables.
D i versificación de los artículos producidos y mejoramiento de diseños. Ello se está llevando a
—bo en una forma tal que además permita mejorar la eficiencia de los procesos productivos.

rj.Ttura hacia mercados de exportación, principalmente Estados Unidos. Este esfuerzo fue
. .nenzado a principios de 1978, y a la fecha ya se están recibiendo pedidos por cantidades
portantes.

mismo tiempo y como una forma de mejorar sustancialmente la eficiencia y bajar los costos
: procesos productivos, se está estudiando la factibilidad de fusionar la Empresa con Paños

fr'iap Tomé S.A., cuya planta está adyacente a la de Paños Oveja Tomé S.A. Esta fusión tendría
además la ventaja de bajar sustancialmente los gastos fijos en relación al valor de la producción de
ambas plantas en conjunto.

De considerarse esta alternativa como conveniente, lógicamente ella será sometida a la conside­
ración de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Es importante hacer notar que todas estas medidas se verán reflejadas en los resultados de la
empresa, pero no en el corto plazo. Desde ya, podemos anticipar que el Ejercicio 1978 arrojará
nuevamente resultados negativos, los cuales serán superados dada la buena situación de liquidez
de la Empresa.

Confiamos que a partir de 1979, Paños Oveja Tomé S.A. vuelva a tomar la situación de
liderazgo que siempre mantuvo en el mercado nacional, y se convierta además, sobre la base de
calidad y eficiencia, en un importante exportador de telas a mercados internacionales. Para ello
cuenta con un buen parque de maquinaria, una alta calidad en los artículos producidos así como
mano de obra especializada y capacitada.

PERSONAL

Muy especial mención queremos hacer a la alta colaboración y sacrificio prestada por todo el
personal de la Empresa en esta etapa difícil. Estamos seguros que ello se verá reflejado en el
futuro con un mayor bienestar para todos.

INSPECTORES DE CUENTA.

Corresponde a la Junta designar para el próximo período dos Inspectores de Cuentas Propieta­
rios y dos Suplentes.

EL DIRECTORIO



PAÑOS OVEJ

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 E

 
CUENTAS DE:  

PARCIALES TOTALESGRUPOS Y CONCEPTOS

$ s s

SEÑOR
SEÑOR
SEÑORES

ACTIVO
CIRCULANTE

Constitución autorizada por Decreto Supremo
N° 159 de fecha 5 de Febrero de 1918.

DIRECTORIO:
PRESIDENTE

VICEPRESIDENTE
DIRECTORES

FINANCIERO
Caja y Bancos
Depósitos para importación 
Inversiones de fácil liquidación
Cuentas por Cobrar 

Documentos por Cobrar
Clientes en Cuentas Corrientes
Cuentas por Cobrar Varias
Anticipos a Proveedores
Cuentas Corrientes del Personal
Provisión Cuentas Incobrables (Nota 1 d). • • •

Impuestos
EXISTENCIAS: (Nota Ib) 

Productos Terminados
Productos en Proceso
Subproductos
Materias Primas 
Materiales y Repuestos
Materiales en Tránsito 

GASTOS ANTICIPADOS: ....
Seguros

15.062.043
19.425.592
1.558.042

835.905
800.648

( 3.166.809)

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

972.258
319.176
318.441

34.515.421

36.763.51S

638.223

32.194.350
27.448.796

470.211
17.535.405

1.184.178
13.935.039

303.963

92.767.979

303.963

129.835.461

FIJO
FISICO: (Notas 1 c y 3)........................................... 78.498.203

Terrenos................................................................ 3.721.421
Edificios.................................................................
Construcciones Habitacionales............................
Maquinarias, Instalaciones y Vehículos .............
Muebles, Utiles y Herramientas ..........................

13.841.734
5.608.577

73.575.490
2.437.397

99.184.619

Menos:
Depreciaciones Anteriores...................................
Depreciaciones del Ejercicio................................

11.629.596
9.056.820 (20.686.416)

FINANCIERO:
Inversión Plan Habitacional ................................ 653.043 653.043

TOTALES ............................................................. 208.986.707

CUENTAS 1

DEBE 27.793.623

Garantía del Directorio ...........................................
Boletas de Garantía..................................................
Contratos por importaciones ...................................
Prenda Industrial (Nota 3).......................................
Letras en Garantía por Derechos de Aduana ..., .
Letras en Garantía Acreditivos.................................
Documentos Descontados y Endosados..................
Indemnización Años de Servicio (Nota 1 f)........

21.400
779.040

5.298.045
13.101.061
2.253.137
4.274.333
1.519.124

547.483



TOME S.A.

DICIEMBRE DE 1977 (NOTA 1)

CARLOS EICÜHOLZ PIZA
DANIEL YARUR ASFURA
JOSE BILBAO RADA
FRANCISCO LANGLOIS VICUÑA
MARIANO SERRANO MAHNS

CAPITAL AUTORIZADO
CAPITAL SUSCRITO
CAPITAL PAGADO
RESERVAS

S 106.000
$ 106.000
S 106.000
S 107.654.886

l.TRIMONIO

GRUPOS Y CONCEPTOS TOTALESPARCIALES

PASIVO
CIRCULANTE s
OBLIGACIONES CORTO PLAZO:

Bancos 
Cuentas por Pagar: ............v'

Documentos por Pagar  18.006.545
Documentos por Pagar en Moneda

Extranjera (Nota le) ................. 10.655.753
Compromisos por Importaciones (Nota le).. 26.981.366

• reveedores  4.676.084
r.reedores en Moneda Extranjera (Nota 1 e) . 1.561.258

• Cuentas por Pagar  482.160
.'.estos por Pagar
VA-Débito Fiscal .................... 11.447.170

.'■'.puesto Unico a Trabajadores  136.962
'.puestos Retenidos a Profesionales . *.  17.036

Contribuciones Bienes Raíces  746.102
Instituciones de Previsión ............ .. . . .
Cuotas de Créditos del Largo Plazo (Nota 2 c)...

PROVISIONES A CORTO PLAZO ...........
Gratificaciones del personal ...............
Indemnización Años de Servicio ......... . . .
Intereses y Multas por Impuestos ...........
Reajustes e Intereses Obligaciones
Provisionales

Otras Provisiones ................ . ......

TOTAL PASIVO CIRCULANTE ...........

LARZO PLAZO (Nota 2) ...................
Documentos por Pagar en Moneda Extran­
jera (Nota le) ........ . . . ...... .....

Préstamos en Moneda Extranjera (Nota le)....
Préstamos en Moneda Nacional ............
Derechos de Aduana por Pagar .............
Convenios con Instituciones de Previsión .....
Indemnización Años de Servicios (Nota 1 f) . . . .

CAPITAL Y RESERVAS (Nota 4)
CAPITAL ........................................
RESERVAS REGLAMENTARIAS ............

Fondo Futuras Capitalizaciones
Revalorización Capital Propio D.L. 824 
Revalorización Artículo 35 Ley N° 15.564 ....
Revalorización D.L. 110 s. ¿.

OTRAS RESERVAS 
Ajúste Avalúo Fiscal
Fondo Normalización Tributaria ...........
Fondo Revalorización Plan Habitacional 

Pérdida contabilizada en el año 1977 ..........

TOTALES 

I

16.023.361
62.363.166

$

96.359.0

12.347.270

2.040.032
3-585.338

13.588.196
976.865

1.457.969
3.041.674

1.554.215
6.557.473

109.947.363

35.851.624

3.016.097
5.592.000

10.869.030
1.185.632
3.153.533

12.035.332

106.000 106.000
: 107.558.679

58.594.752
43.060.752
5.334.994

568.181
--------------- 96.207

2.291
16.048
77.868 __________

253.559.873
( 44.573.166)

208.986.707

• ORDEN

HABER
Responsabilidad por Garantía del Directorio
Responsabilidad por Boletas de Garantía
Responsabilidad por Contratos por Importaciones .
Responsabilidad por Prenda Industrial (Nota 3) ...
Responsabilidad por Letras en Garantía Derechos de Aduana
Responsabilidad por Letras en Garantía Acredittvos
Responsabilidad por Documentos Descontados y Endosados
Responsabilidad por Indemnización Años de Servicio (Nota 1 f)

21.400
779.040

5.298.045
13.101.061
2.253.137
4.274.333
1.519.124

547.483

27.793.623



CUENTA DE RESULTADOS
Por el Ejercicio entre el Io de Enero y el 31 de Diciembre de 1977

PARCIALES TOTALES
RESULTADOS OPERACIONALES $ s
Ingresos de Explotación.............................................
Costo de la Función Explotación.............................

137.871.851
( 90.893.023)

RESULTADO BRUTO................................................ .978.828

Costo de la Función Venta......................................... ( <; 516.622)
Costo de la Función Administrativa......................... ( 19.-95.565)

RESULTADO OPERACIONAL................................ 17.4c; 641

RESULTADOS NO OPERACIONALES

INGRESOS FUERA DE EXPLOTACION ........... 3.148.639

Diferencia en Venta de Bienes..............................
Ingresos Financieros................................................
Otros Ingresos .........................................................

890.711
1.678.532

579.396

EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION:.............. ( 34.389.804)

Gastos Financieros..................................................
Descuentos por Pronto Pago..................................
Depreciaciones de Bienes no Operacionales ....
Intereses y Multas por Impuestos .......................
Remuneraciones al Directorio ..............................

Viático y Gastos de Representación................
Honorarios y Otros..............................................

Otros Egresos............................................................

(309.667)
(433.292)

(12.280.128)
(11.716.232)
( 907.754)
( 5.305.731)
( 742.959)

( 3.437.000)

Pérdida antes de Corrección Monetaria............ ( 13.774.524)

Corrección Monetaria.........................................
( 19.707.961)

RESULTADO DEL EJERCICIO.............................. ( 33.482.485)

Ajuste Ejercicios Anteriores (Nota 5)...................
Ajuste por Indemnización Años de Servicio (Nota 1 f)

( 16.624.046)
5.533.365

Pérdida Contabilizada en el año 1977..............
( 44.573.166)



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Corrección monetaria

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley de la Renta, la Sociedad ha corregido el capital propio y los activos y
pasivos no monetarios al 31 de diciembre de 1977, con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de las varia­
ciones en el poder adquisitivo de la moneda ocurridas durante el ejercicio. Dicha corrección produjo un cargo neto a resultados de
S 19.707.961.
b) Existencias

Las existencias de productos terminados y en proceso han sido valorizadas al costo directo de producción, determinado de
acuerdo a las normas vigentes sobre corrección monetaria. Los valores resultantes no exceden a los respectivos valores de
realización. Las existencias de materias primas, materiales y repuestos, se presentan a sus valores de costo actualizado por
u rección monetaria o de reposición, el que fuera menor.

Activo fijo-físico

> .) \ *ic.s del activo fijo físico se presentan a su costo de adquisición más revalorizaciones legales.
■ apreciaciones del ejercicio han sido calculadas en base a los años de vida útil remanente de los bienes y teniendo en cuenta la

. i idad del uso de los bienes.
d, ' 'visión para cuentas incobrables

La provisión para cuentas incobrables se constituyó en base a un estudio de los saldos en gestión de reclamo de cobranza que se
consideran de dudosa recuperación.

e) Cambios

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido ajustados a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1977. Las
diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a corrección monetaria.
f) Indemnización ano de servicio

La Sociedad ha convenido con su personal un sistema de pago de indemnización por año de servicio. Al 31 de diciembre de
1977, se ha provisionado el valor actual de la obligación total devengada por este concepto al ciérre del ejercicio y se presenta
por S 1.457.969 en corto plazo y S 12.035.332 en provisiones a largo plazo. La obligación existente al 31 de diciembre de
1974, por $ 547.483, se presenta en cuenta de orden. La tasa de descuento aplicada en la actualización de los valores nomina­
les devengados al cierre del ejercicio fue del 9,75 °/o anual y los períodos de amortización considerados fueron determinados
en base a las cláusulas de retiros anuales de personal, establecidas en los respectivos convenios colectivos de trabajo, y qué
derivan en términos de rotación máxima de 18 y 19 años para empleados y obreros respectivamente.
Con el objeto de reflejar contablemente dicho cambio respecto del empleado en el ejercicio anterior, en él cual se provisionó él
total de la obligación nominal devengada, la Sociedad ajustó por $ 5.533.365, con abono a resultados de ejercicios anteriores, el
saldo de la provisión al 31 de diciembre de 1976. El cargo a los resultados del ejercicio ascendió a $ 6.140.344.

NOTA 2 - PASIVO A LARGO PLAZO
a) Documentos por pagar

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha adquirido maquinarias, a través de un crédito concedido por el Banco O’Higgins. El
saldo por pagar al 31 de diciembre de 1977 se presenta por USS 31.843 en corto plazo y USS 107.872 a largo plazo, bajo
documentos por pagar en moneda extranjera, los cuales tienen vencimientos semestrales entre abril de 1979 y octubre de 1982 y
devengan un interés del 9,25°/o anual.

b) Préstamos en moneda extranjera

La obligación vigente al 31 de diciembre de 1977 por USS 200.000 con el National Republic Bank, con aval del Banco O’Higgins,
deberá ser amortizada en junio de 1979 y fue pactada con un interés igual a ‘‘primé ráté” más 2,5 puntos, además de un 3°/o de
interés anual para el Banco O’Higgins por comisión de aval.

c) Préstamos de readecuación industrial

El Banco Central de Chile, a través del Banco de Concepción , ha concedido a la Sociedad préstamos en moneda nacional bajo una
línea de crédito especial denominada de readecuación industrial. Al cierre del ejercicio se encuentran vigentes préstamos por pagar
que, incluidos los respectivos reajustes e intereses devengados a esa fecha, alcanzan a S 14.454.368, y se presentan por
$ 3.585.338 en pasivo circulante y S 10.869.030 en largo plazo, en préstamos en moneda nacional, los cuales deberán ser
amortizados en cuotas trimestrales iguales, cuyos vencimientos están comprendidos entre febrero de 1979 y febrero de 1982.
Estos préstamos sé encuentran sujétos a clausulas de reajustabilidad en base a la variación del índice de precios al consumidor y a

un interés dél 15°/o anual sobre el capital reajustado.

d) Convenios con instituciones de previsión

La Sociedad ha convenido con las instituciones de previsión, el pago de obligaciones impositivas devengadas al cierre del ejercicio
en cuotas iguales mensuales reajustables en base a la variación experimentada por el índice de precios al consumidor. Se presenta
en largo plazo las cuotas cuyos vencimientos están comprendidos entre enero de 1979 y marzo de 1980.



NOTA 3 - GRAVAMENES - HIPOTECAS Y PRENDAS INDUSTRIALES
Con el objeto de garantizar operaciones financieras y de importación de maquinaria, la Sociedad ha constituido hipoteca y prenda
industrial, en favor de las instituciones bancarias respectivas, como sigue:

NOTA 4 - AUMENTO DE CAPITAL

Bienes
Valor neto
de libros

$

Valor según
tasación acep­
tada por las

instituciones
bancarias

$

Monto
deuda

S

Instituciones a
favor de las cuales
se han constituido

las garantías

Edificios y terrenos 12.211.427 163.826.850
22.436.692 Banco O’Higgins

Maquinarias 5.340.692 4.123.322
Maquinarias 34.484.469 93.605.746 38.183.193 Banco de Concepción
Maquinarias 203.735 14.440.000 11.000.000 Banco del Estado

52.240.323 275.995.918 71.619.885

Estas deudas están además garantizadas con letras de terceros en poder de dichas instituciones por un monto de S 12.674.882

En Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas realizadas el 30 de julio de 1976 y el Io de julio de 1977 se acordó aumentar
el capital social a S 106.000.000. Esta modificación ha sido aprobada por la Superintendencia de Sociedades Anónimas con fecha
27 de diciembre de 1977 y deberá ser formalizada dentro del plazo de tres años contados desde la fecha de la resolución
aprobatoria, mediante la capitalización de reservas legales.

NOTA 5 - AJUSTES EJERCICIOS ANTERIORES
Durante el presente ejercicio, con el objeto de depurar los estados financieros al 31 de diciembre de 1977, la Sociedad ha
contabilizado con efecto en resultados, ajustes que corresponden a modificaciones en la composición de activos y pasivos iniciales,
como sigue: S
— Exceso valuación de productos terminados al

31 de diciembre de 1976 7.051.862
— Exceso valuación de productos en proceso al

31 de diciembre de 1976 2.686.010
— Exceso valuación materias primas al 31 de

diciembre de 1976 2.080.053
— Contabilización de pasivos omitidos al 31

de diciembre de 1976 982.087
— Intereses, multas y reajustes sobre impuestos

por pagar no contabilizados al 31 de diciembre
de 1976 5.579.236

— Provisión pasivos contingentes 2.496.000
— Ajuste valorización de repuestos al 31 de

diciembre de 1976 2.500.000
Total Cargos 23.375.248

Menos:
— Ajuste por menor valuación asignada a los

bienes del activo fijo al 31 de diciembre de 1976. ( 6.751.202)

Cargo neto 16.624.046
Debido a incertidumbres en cuanto a la realidad del rubro Repuestos y la existencia de ítems obsoletos, la Sociedad no ha incluido
en su balance este rubro de activo. Según estimaciones efectuadas, estos activos representarían aproximadamente S 2.000.000.

NOTA 6 - TRANSACCIONES DE ACCIONES

Durante el presente ejercicio, el Directorio, Inspectores de cuentas y Gerente General, han efectuado las siguientes transacciones
de acciones:

Señores: Compras Ventas
— Carlos Salgado Vargas 12.071.095 13.851.407
— Axnaldo Forman Levy •4.535.408 17,103.220
— Mariano Serrano Mahns 119.978 18.123
— Lisandro Serrano Mahns 10.000
— Gerardo Zegers de Landa 495.738 20.000
— José Bilbao Rada 1.000 —
— Carlos Eichholz Piza 1.000 —
— Francisco Langlois Vicuña 1.000 —
— Daniel Yarur Asfura 1.000 —-



NOTA 7 - CAMBIO DE ADMINISTRACION
Al cierre del presente ejercicio se han producido importantes transacciones de acciones que derivaron en la estructuración y
nombramiento de un nuevo Directorio.

Francisco Langlois Vicuña
Gerente General

Waldo Palma Reyes
Contador

C.C. Rcg 5106 Lie. 806609

CERTIFICADO DE LOS INSPECTORES DE CUENTAS
nciago, a 28 de septiembre de 1978, certificamos que hemos comprobado los saldos de las cuentas de los estados financieros
de diciembre de 1977, encontrándolos conformes con los libros de contabilidad.

Aurelio Celedón Palma Roberto Rebolledo Cáceres

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Señores Presidente y Directores
Paños Oveja Tomé S. A.
1 Hemos examinado el balance general de Paños Oveja Tomé S.A. al 31 de diciembre de 1977 y el correspondiente estado de

cuentas de resultado por el ejercicio terminado en esa fecha. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de
auditoría generalmente aceptadas e incluyó, por lo tanto, comprobaciones parciales de la contabilidad y la aplicación de
otros procedimientos de auditoría en la medida que consideramos necesaria en las circunstancias, excepto por lo men­
cionado en el párrafo 3 siguiente.

2 Como se indica en Nota 5 a los estados financieros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1977 la Sociedad
ha contabilizado importantes ajustes que corresponden a modificaciones en la composición de activos y pasivos iniciales.

3 No hemos presenciado el recuento de existencias al inicio del ejercicio, por ser esa fecha anterior a nuestra de­
signación como auditores. En consecuencia, y como no fue prácticamente factible aplicar adecuadamente otros procedi­
mientos alternativos de auditoría, no hemos podido satisfacernos de las existencias al Io de enero de 1977. Debido a la
importancia de este aspecto, no emitimos una opinión sobre los resultados del ejercicio.

4 En nuestra opinión, el balance general mencionado presenta razonablemente la situación financiera de Paños Oveja Tomé
S.A. al 31 de diciembre de 1977, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. Estos principios han
sido aplicados uniformemente con los del ejercicio anterior, excepto por el cambio referente a la contabilización de la
provisión para indemnización por años de servicio descrita en Nota 1 f, con el cual concordamos.

Santiago, 28 de septiembre de 1978

Ricardo Hetz V.
C.C. Reg. 16085 - Lie.822681 Price Waterhouse
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53.a MEMORIA

de

PAÑOS OVEJA TOME, S. A.
AL 30 DE JUNIO DE 1970

CONSTITUCION

El 15 de Febrero de 1918 por Decreto N? 159.

CAPITAL Y RESERVAS

Autorizado

Suscrito

Pagado

Reservas

E? 18.000.000,—

13.218.381,—

13.218.381,—

42.973.785,85

tomé es famoso

por su "oveja1



ADMINISTRACION

GERENTE

MARIANO SERRANO M.

ADMINISTRADOR GENERAL

ORLANDO GARCIA M.

DEPARTAMENTO COMERCIAL

EDUARDO SANHUEZA S.

DEPARTAMENTO FINANZAS Y CONTABILIDAD

LUIS MARIN Q;

DEPARTAMENTO ADMINISTRACION

Y PERSONAL

REGINALD CAVE SCH.

DEPARTAMENTO PRODUCCION

HANS SELLNER R.

BANQUEROS

BANCO

CONCEPCION

CHILE

ESTADO DE CHILE

FRANCES E ITALIANO

LONDRES Y AMERICA DEL SUD LTDO.

NACIONAL DEL TRABAJO

BANCO

O'HIGGINS

CONTINENTAL

ESPAÑOL CHILE

FIRST NATIONAL CITY BANK

SUDAMERICANO

OSORNO Y LA UNION

BANK OF AMERICA



DIRECTORIO

PRESIDENTE

ARNALDO FURMAN L.

VICE PRESIDENTE

JULIO SUBERCASEAUX A.

DIRECTORES

CARLOS SALGADO V. LUIS MARTY D. GUSTAVO MUÑOZ G.

auditores

PINEDO HNOS. Y CIA.



QUINCUAGESIMA TERCERA MEMORIA PARA PRESENTAR A LOS SEÑORES

ACCIONISTAS EN JUNTA ORDINARIA EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1970

OVEJA
TOME

SEÑORES ACCIONISTAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos Sociales, el Directorio
tiene el agrado de presentarles la Memoria y Balance General de la Sociedad
por el ejercicio terminado el 30 de Junio de 1970 y que sometemos a vuestra
consideración y aprobación.

UTILIDAD Y DISTRIBUCION

La utilidad obtenida en el Balance que presentamos, alcanza a
E? 1.952.284,50, suma que proponemos a Uds. distribuir en la siguiente forma:

a) Incrementar el Fondo de Reserva Legal confor­
me a los Estatutos 

b) Destinar al Fondo de Accionistas 
E? 100.000,—

1.852.284,50

E? 1.952.284,50

Aceptada esta distribución, el Capital y Reservas quedarían de la si­
guiente manera:

Capital  ........................................... E? 13.218.381,—
Fondo de Reserva Legal  910.000,—
Fondo de Accionistas  2.060.923,68
Fondo para Capitalizaciones  5.555.128,—
Fondo de Fluctuaciones  1.300.000,—
Fondo Reavalúo Ley 13.3Ó5, Art. 95/96 bis, Letra C 977,02
Fondo Reavalúo de Unidades Reajustables DFL 2 912.028,63
Fondo Ajuste a Avalúo Fiscal  2.291.436,36
Fondo Reavalúo Automático Ley 15.564, Art. 35:

Número 1  ..., .... E? 25.275.563,52
Número 2  6.604.403,03
Ex-Número 2 ......  15.610,11 31.895.576,66

E? 58.144.451,35

 



PONDO DE ACCIONISTAS

Aceptada la distribución de utilidades propuesta, el Directorio solicita
autorización de la Junta para hacer uso del Fondo del rubro, cuando lo estime
oportuno.

DIVIDENDOS

El 22 de Diciembre de 1969 se repartió el Dividendo Optativo N? 140
de E? 0,060 por acción. Por la emisión optaron 10.915.645 acciones y recibie­
ron 1.218.381 nuevas acciones, emitidas con cargo al Fondo para Capitaliza­
ción. El saldo de 1.084.355 acciones optó por Dividendo en efectivo, que se
pagó con cargo al Fondo de Accionistas.

También con cargo al Fondo de Accionistas, el 22 de Mayo de 1970 se
pagó el Dividendo N® 141 de E® 0,040 por acción, calculado sobre el nuevo
monto de 13.218.381 acciones.

AUMENTO DE CAPITAL

En este ejercicio se capitalizaron fondos por E? 1.218.381.— correspon­
dientes a las acciones emitidas en el Dividendo Optativo N? 140, quedando un
saldo de E? 4.781.619.— para futuras emisiones.

NUEVAS MAQUINARIAS

De acuerdo con la modernización de la Planta, durante el ejercicio se
incorporó una nueva partida de Telares y maquinaria para las -secciones Pre­
paración de Hilados e Hilandería Peinada. Asimismo, se están acelerando las
gestiones para importar otros modernos equipos que vendrán a completar.el
actual Plan de Inversiones.

MERCADO Y SITUACION FINANCIERA

Al igual que en el ejercicio anterior, la venta de nuestros productos se
ha verificado en un mercado difícil, situación que se ha acentuado por el mo­
mento económico y social que vive el país.

Para mantener un nivel normal de ventas, la empresa debió aumentar
gradualmente sus plazos de facturación, lo que repercutió seriamente en su
situación de Caja.



PRECIOS

La Dirección de Industria y Comercio del Ministerio de Economía nue­
vamente autorizó un reajuste de precios inferior al alza de nuestros costos,
lo que influyó desfavorablemente en los resultados del ejercicio.

PERSONAL

Los Pliegos de Peticiones fueron solucionados por medio de conversa­
ciones directas que se desarrollaron en un ambiente de armonía y compren­
sión, y que determinaron reajustes superiores al Alza del Costo de la Vida.

DIRECTORIO

De acuerdo con los Estatutos, corresponde a la Junta reelegir o nom­
brar los reemplazantes de la totalidad de los señores Directores, por un nuevo
período de dos años.

INSPECTORES DE CUENTAS

Terminan su período los señores Inspectores de Cuentas y, de acuer­
do con los Estatutos, corresponde a la Junta reelegirlos o nombrar sus reem­
plazantes: dos en propiedad y dos en carácter de suplentes.

EL DIRECTORIO

SANTIAGO, Septiembre de 1970.
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BALAN C E

A C T 1 V O EJERCICIO

Parciales

ACTUAL

Totales

Totales
Ejercicio
Anterior

É? E? E?
DISPONIBLE

Caja ..................... ...i a............................... ...... ...... 72.988,91
Bancos ............. ..................... 322.137,76 395.126,67 394.539,50

REALIZABLE

a) Inversiones de fácil liquidación
Acciones ...... ....................... ...... ...¿ 22.392,02 22.392,02

b) Existencias (Nota 1)

Productos Elaborados y en Proceso ... .. ...... ...... ___ 8.674.673,61
Materias Primas ........................................ 7.412.591,22
Materiales Varios .............................. ............ .. 429.088,03
Mercaderías en Tránsito ................ . ...... ...... ...... 2.312.120,22
Anticipos a Proveedores ............ ..... ...... ...... ...... 260.306,92
Depósitos para Importaciones ........... • —— •—........ 46.994,60 19.135.774,60 16.566.005,24

c) Valores por Cobrar a Corto Plazo

Cuentas por Cobrar ................................. . ................ ...... 20.938.448,38
Documentos por Cobrar ........... ..... •••••• ••••.. .. 20.889.897,76
Cuentas Corrientes ............ ........... •••••• ...... 418.472,95
Cuentas Corrientes del Personal ...... —— —••• ...... 138.611,08

SUAAA |...................................... 42.385.430,17

Menos.:
Letras Descontadas y Endosadas a Terceros ...... ...... 9.612.947,41 32.772.482,76 23.521.770,79

TRANSITORIO

Seguros y Otros .......................................... . ...... ...... ___ 399.549,96
Empréstito Obligatorio ..................... 311.606,03 711.155,99 1.106.134,88

SUMAS PARCIALES ...... ..... 1.......... 53.036.932,04 41.610.842,43

INMOVILIZADO (Nota 2)

Bienes Raíces ..................... .......................... 10.378.265,47
Maquinarias, Vehículos e Instalaciones ...... ...... ...... 35.244.603,37
Construcciones paña el personal ...... ...... ....... ..... . 5.616.439,62

SUMA ................. ................. •..... ...... 51.239.308,46

Más;: Ajuste a Avalúo Fiscal w
Bienes Raíces ...... ................. ‘ E9 1.586.617,02
Construcciones para el Personal 704.819,34 2.291.436,36

SUMA .L?. .í>.,................. . ............ 53.530.744,82

Menos:
Depreciaciones Anteriores (Nota 4) E9 8.337.653,48
Del Ejercicio ...... ...... ...... ...... 4.336.434,67 12.674.088,15 40.856.656,67 28.226.534,38

Otras Inversiones

Plan Habitacional ....... ....................... ...... ...... 1.959.713,23 1.301.123,45

TOTALES ............. ....................... ...... ...... ......... 95.853.301,94 71.138.500,26



GENE RAL

PASIVO

E X I G I B L E

A Corto Plazo

Sobregiros en Cuenta N9 2 .............................
Préstamos Warrants ....................... ..¿... ...... .....
Documentos Bancarios ................. . ................
Documentos Varios por Pagar .............................
Varios Acreedores ................................... .....i
Retenciones por Pagar ....................... ..... .....
Acreedores en Moneda Extranjera (Nota 3) ...........
Documentos por Pagar en Moneda Extranjera (Nota 3)
Dividendos y Repartos no Cobrados' .......................

SUMA ..... 

Provisiones

Impuesto 1? Categoría ...................................
Participación Directorio ...................... ............
Feriado Legal Obreros .................... ......„ .....
Gratificaciones, Participaciones y Bonificac. al Personal

A Largo Plazo

Varios Acreedores ........... ....................... .....
Acreedores en Moneda Extranjera (Nota 3) ...........
Documentos por Pagar en Moneda Extranjera (Nota 3)

37.708.850,59 22.394.988,65

EJERCICIO

Parciales

E?

actual

Totales

E?

Totales
Ejercicio
Anterior

E?

4.561.836,73
484.000,—

2.065.000,—
5.545.712,91
5.218.878,86
5.106.494,58
4.333.466,70
2.877.330,35

149.641,21

30.342.361,34

1.036.229,76
97.614,22

550.000,—
464,432,39 32.490.637,71 20^052:755,45

779.170,76
899.694,80

3.539.347,32 5.218.212,88 2.342.233,20

SUMAS PARCIALES .............................

NO EXIGIBLÉ

 

TOTALES   95.853.301,94 71.138.500,26

Capital y Reservas

Capital Autorizado, dividido en
nes de E9 1,— cada una ....

Menos: Acciones por Suscribir

18.000.000 de Accio-

(Nota 5) ...... ......
18.000.000,—
4.781.619,— 13.218.381,— 12.000,000,—

Reservas Sociales

Legal ............. ......................................
Capitalizaciones .....................
Accionistas ...... ...... ...... ¿i...,. ...
Fluctuaciones ........................... *.....

••• ............... .....................
810.000*,—

5.555.128,—
208.639,18

1.300.000,—
C «

7.873.767,18 7.514.645,09

Reservas Reglamentarias

Reavalúo Capital Propio ..............
Leyes Especiales (Reavalúo DFL N9 2 j ...... ...... ......  '

31.896.553,68
912.028,63

>/
32.808.582,31 V 23.926.135,57

Otras Reservas

Ajusté a Avalúo Fiscal ...... ..... . ................ ........ 2.291.436,36 7 2.291.436,36

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2:740.386.34

Menos: Art. 35 N9 2, Ley dé la Renta ......  ................ 788.101,84 1.952.284,50 3.011.294,59



C U E N T A S

DEBE EJERCICIO ACTUAL Totales

Parciales Totales Ejercicio
Anterior

E? E? E?

Acciones del Directorio en Garantía ............:... ................. 5.000,—
Letras por Cobrar Descontadas ............................................... 5.555.996,80
Letras Endosadas a Terceros ...... ...... ................................... 4.058.950,61
Boletas de Garantía Contratadas ..............................................
Contratos Suscritos por Importaciones de Maquinarias,

918.789,76

Materias Primas, Repuestos y Accesorios ...... ................ 6.923.295,51
Garantía por Préstamos Warrants ............................................ 806.994,—
Prenda Industrial sobre Maquinarias ..................................... 2.055.980,—
Empréstito Obligatorio .................................................................. 134.709,87
Tributación DFL N? 2 ...... ........................................................ 220.668,51

20.680.385,06 14.247.532,25

cuentas DE

PERDIDAS EJERCICIO ACTUAL Totales

Depreciaciones y Castigos

Depreciaciones Activo Inmovilizado .........................

Parciales

E?

Totales

E?

4.336.434,67

Ejercicio
Anterior

E?

2.589.663,67

Gastos

a) Gastos Generales

Sueldos, Jornales y Leyes Sociales .........................
Gastos Varios de Ventas .............................................
Seguros y Otros Gastos Administrativos ................

8.805.236,41
"L. 4.599.612,14
...... 2.522.678,82 15.927.527,37 9.163.283,77

b) Gastos Tributarios

Contribuciones ....... .................................. ., .......
Impuestos Varios ..................................................... .
Patentes .......................................................... ................

305.014,56
2.596.580,05

86.056,06 2.987.650,67 1.690.143,71

c) Gastos Financieros

Intereses ...................................... .................................... 3.525.867,29 1.569.133,42

Provisiones

Impuesto 1’ Categoría ...... ...... ...... ................. 1.036.229,76
Gratificaciones y Participaciones .............. ......
Feriado Legal Obreros ...... ............. . .................

350.800,—
..... 550.000,— 1.937.029,76 2.409.006,09

Remuneraciones del Directorio

Participación en Utilidad ............................................. 97.614,22 150.564,73
Ajuste del N? 2 art. 35, Ley de la Renta

SUMA ...... ................................................

788.101,84

29.600.225,82

1.213.468,24

18.785.263,63

Utilidad del. Ejercicio ................................... ...... ......

Menos: Art. N7 35 N: 2, Ley de la Renta ......

2.740.386,34

788.101,84 1.952.284,50 3.011.294,59

TOTALES ....................................................... 31.552.510,32 21.796.558,22



D E ORDEN

HABER

Garantía dal Directorio .....................„ .................
Responsabilidad por Letras Descontadas .......................
Responsabilidad por Letras Endosadas a Terceros ...........
Responsabilidad por Boletas de Garantía .................
Responsabilidad por Contratos Suscritos por Importacio­

nes de Maquinarias, Materias Primas, Repuestos y
Accesorios ...

Respe r.snbiPdac' nar Garantía Préstamos Warrants ...........
Resp. • •ibilida.'1 , ?r Prenda Industrial Sobre Maquinarias
Rcsp- ’ >ibilid:ó rcr Hf.préstito Obligatorio .................
Respe ‘.biiidi 1 ración DFL N? 2 .......................

ejercicio

Parciales

actual

Totales

Totales
Ejercido
Anterior

E? B E?

5.000,—
5.555.996,80
4.058.950,61

918.789,76

6.923.295,51
806.994,—

2.055.980,—
134.709,87
220.668,51

20.680.385,06 _14.247.532,25

RESULTADO

GANANCIAS EJERCICIO ACTUAL Totales
Ejercido

Parciales Totales Anterior

E? E? E?

Ingresos de la Explotación ...... ..................................... 80.262.640,13 60.204.754,10
Menos: Costo de la Explotación ........................ ...... 49,058.323,97 38.527.639,32

Producto Neto ...................................................................... —• 31.204.316,16 21.677.114,78
Otras Entradas ............ ...... .................. ............ ...... 348.194,16 31.552.510,32 119.443,44

TOTALES J ^552.5 £0,32 21.796.558,22



NOTAS AL BALANCE

NOTA 1.—Las existencias de materias primas, productos en proceso y elaborados han sido

valorizadas igual que en ejercicios anteriores. Los desperdicios de la producción se encuentran va­

lorizados, igual que en el ejercicio anterior, a costos estimados de venta.

Las mercaderías en tránsito se presentan a su valor CIF, al tipo de cambio de E9 11,83 por
US$ dólar, o su equivalente en otras monedas, más una estimación por ios derechos de aduana.

NOTA 2.—De conformidad a disposiciones vigentes de la Ley de la Renta, se ha revalorizado

el Capital Propio en E'? 8.466.551,95, imputándose al Activo Inmovilizado E9 7.678.450,11, y a los

resultados del ejercicio E? 788.101,84^.
Asimismo, se revalorizaron las inversiones del Plan Habitacional, de conformidad al valor

de la Unidad Reajustable, en E9 415.894,79, con abono a la reserva correspondiente en el Pasivo

No Exigible.

NOTA 3.—Los compromisos en moneda extranjera han quedado convertidos al tipo de cam­

bio vigente a la fecha del Balance, según el área que corresponda.
Se ha imputado a resultados E9 150.641,92 correspondientes a ajustes de cambio de la parte

amortizada de maquinarias adeudadas en moneda extranjera.

NOTA 4.—Se han reversado amortizaciones por E9 36.725,97 correspondientes a ventas y

bajas de bienes del Activo inmovilizado.
Las depreciaciones han sido calculadas en conformidad a las disposiciones legales vigentes

NOTA 5.—Durante el ejercicio se ha cubierto E9 1.218.381, — de la capitalización autorizada

por Resolución N9 53 del Ministerio de Hacienda, del 15 de Enero de 1969. El plazo para cubrir el

saldo vence él 15 de Enero de 1972.

LUIS MARIN Q.
Contador - CC. 14.397 - Licencia 3037

MARIANO SERRANO M.
Gerente

INFORME DE LOS INSPECTORES DE CUENTAS

Los Inspectores de Cuentas que suscriben, certifican que han examinado el presente Balance

y Cuentas de Resultado y han encontrado sus saldos conformes con los que arroja el Libro Mayor.’

Santiago, 22 de Septiembre de 1970.

DIEGO BESOAIN B. LUIS BIANCHI B.





Ovilen
TREVIRA

Con 45% lana peinada

con 65%

andilení trevira
non pilling



Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S. A.

CUARTA MEMORIA

SOBRE EL PERIODO COMERCIAL FINANCIERO DEL 1? DE ENERO

DE 1975 HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1975.

PRESENTADA POR EL DIRECTORIO A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA

DE ACCIONISTAS EL 18 DE JUNIO DE 1976.

19 7 5



DIRECTORIO
19 7 5

Presidente
Sr. ALFONSO CHADWICK ERRAZURIZ

Vice-Prcsidentc
Sr. PATRICIO URETA ESPIÑEIRA

Directores
Sra, PATRICIA CLARO MARCHANT
Sra, GABRIELE RIEDEL KUNZE
Sra. BELGA LENGS HEITMANN
Sr. ALBERTO LABBE TRONCOSO
Sr. ANDRES HERRERA RAMIREZ

Asesores del Directorio
Sr. GUILLERMO STEIN MORIG
Sr. HANS WALTER STEIN v. UNGER

Asesor Legal

Sr. RAMON JARA MUJICA

ADMINISTRACION
Gerente General

Sr. ANDRES HERRERA RAMIREZ
Sub-Gerente

Sr. CRISTIAN VALDIVIESO VICUÑA
Contralor y Contador

Sr. RICARDO VERGARA DE LA SOTTA
Reg. C. de C. N’ 07154

Gerentes Punta Arenas
Administración

Sr. HERNAN BARROS LIRA
Producción

Sr. STEFAN EVERKE HISSILING
Apoderados

Sr. OSVALDO LANGHAUS
Sr. MARIO CORON SALAZAR

Profesionales y Técnicos
Sr. STEFAN EVERKE HISSILING
Sr. MARIO CORON SALAZAR

CAPITAL Y FONDOS

Capital Autorizado ......... ......... $ 30.000.—
Suscrito y Pagado ......... ....... $ 30.000.—
Reservas ........................... ......... $ 2.884.184,32
Capital y Reservas ......... ......... $ 2.914.184,32

BANCOS
De Chile
O’Higgins
Chileno Yugoeslavo



CUARTA MEMORIA
QUE EL DIRECTORIO DE “FABRICA DE BEBIDAS Y CERVECERIA

POLAR S.A.” PRESENTA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL 18 DE JUNIO DE 1976

SEÑORES ACCIONISTAS
En cumplimiento a lo prescrito en los Estatutos Sociales, el Directorio tiene el

agrado de presentar la Memoria y Balance, con su respectiva Cuenta de Ganancias
y Pérdidas, correspondiente al Cuarto Ejercicio de “Fábrica de Bebidas y Cerve­
cería Polar S.A.” comprendido entre el 1’ de Enero y 31 de Diciembre de 1975.
FORMACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se formó como consecuencia de la división de “Malterías Unidas
S.A.”., aprobada por Resolución N« 192 de la Superintendencia de Sociedades Anó­
nimas, de fecha 19 de Abril de 1972.
OBJETO DE LA SOCIEDAD

El Artículo 2’ de nuestros Estatutos resume sus actividades en los siguientes
términos:

“Artículo Segundo”: La Sociedad tiene por objeto la producción, envase y co­
mercialización de cervezas y bebidas analcohólicas, el aprovechamiento de sus sub­
productos, y las exportaciones de tales artículos.”
RESULTADOS DEL BALANCE

El presente Ejercicio arroja una utilidad neta, una vez deducidos los gastos de
Impuesto a la Renta, Impuesto Adicional Sociedades Anónimas, Impuesto Habita-
cional, participación y remuneraciones del Directorio, de $ 628.633,16, que propone­
mos distribuir en la siguiente forma:
A FONDO DE RESERVA LEGAL ......................................................... S 40.000,00
A FONDO FUTUROS DIVIDENDOS ..................................................... $ 43.633,16
A FONDO EMISION ACCIONES LIBERADAS ................................. $ 525.000,00

PARA PAGAR DIVIDENDO N’ 3
$ 608.633,16
S 20.000,00
$ 628.633,16

Conforme a la nueva Ley de Impuesto a la Renta, D.L. 824, Art. 41, la reva­
lorización del Capital Propio significó un aumento del Fondo correspondiente, de
$ 2.201.063,65, que el Directorio propone destinar integramente a Fondo de Reva­
lorización D.L. 824, para Futuro Aumento de Capital.

Aceptadas las distribuciones de fondos propuestas precedentemente y sin per­
juicios de las deducciones de fondos efectuados con posterioridad al 31 de Diciembre
de 1975, para cubrir las dos primeras etapas del último aumento de Capital, al que
más adelante nos referiremos en detalle, el Capital y reservas Sociales quedarían
como sigue:

CAPITALIZACION POS­
TERIOR AL 31.12,75

FONDO DE RESERVA LEGAD ....................... S 80.074,— $
FONDO EVENTUALIDADES ....................... 4.842,12
FONDO MODERNIZACION FABRICA  40.690,33
FONDO FUTUROS DIVIDENDOS ................. 16.636,95
FONDO REVAL. CAPITAL PROPIO ART. 35 419.005,26
FONDO REVAL. D.L. 110 ............................... 8.751,34
FONDO REAJUSTES LEGALES .................... —,—
FONDO BONIFICACIONES D.L. 889 ........... —,—FONDO PLAN HABITACIONAL ................. —,—
FONDO EMISION ACCIONES LIBERADAS —,—
FONDO REVAL. D.L. 824 ART. 31 ............... —,—

FONDOS
ACTUALES

40.000,—

62.513*34

12.349,70
75.893,90

5.996,89
525:000,—

2.201.063,65

CAPITAL PAGADO AL 31.12.75 ............
$

........ ?
570.000,—

30.000,—

CAPITAL PAGADO ACTUAL ............ ........ $ 600.000,— 600.000,—

DIVIDENDO POR REPARTIR 
S 3.522,817,48-

20.000,—
$ 3.542.817,48

DIVIDENDOS
Durante el año 1975, la Sociedad repartió el Dividendo N’ 2, correspondiente al

Ejercicio 1974, por un monto de $ 6.000,—
El Directorio propone repartir como Dividendo en dinero la suma de $ 20.000,—

con cargo al Ejercicio 1975, a prorrata de las acciones, que la Sociedad tenga emi­
tidas a la fecha del pago. La Junta deberá pronunciarse acerca dé su oportunidad
de pago o facultar al Directorio para que éste la determine.
EMISION DE ACCIONES LIBERADAS

Según lo acordado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 1975 y
conforme el Aumento de Capital aprobado por Resolución N» 299-C de 22 de No­
viembre de 1974, de la Superintendencia de Sociedades Anónimas, la Sociedad re­
partió en acciones liberadas la suma de $ 18.000,— a fin de completar el Capital
Autorizado de $ 30.000,—



AUMENTO DE CAPITAL
Por escritura pública del 11 de Agosto de 1975, modificada por la del 2 de Fe­

brero de 1976, ambas otorgadas en la Notaría de Santiago de don Alvaro Bianchi
Rozas, y Resolución N* 108-C, de 1° de Abril de 1976, publicada en el Diario Oficial
del 19 de Abril de 1976, la Superintendencia de Sociedades Anónimas procedió a
autorizar a la Sociedad para aumentar el Capital Social de $ 30.000,— a $ 1.500.000,—
dividido en 150.000.000 acciones de un valor nominal de $ 0,01, dentro del plazo de
tres años, contados desde la aprobación de la reforma, y en la siguiente forma, ya
materializada en las dos primeras etapas, a la fecha de la presente Memoria:

PRIMERA ETAPA: Se aumentó el valor nominal de las 30.000.000 de acciones,
que forman el Capital autorizado de la Sociedad, de $ 0,001 a $ 0,01 cada acción,
mediante la capitalización de parte del Fondo Revalorización Capital Propio as­
cendente a $ 270.000,—

SEGUNDA ETAPA: Se emitieron 30.000.000 de acciones valor nominal de $ 0,01
cada una, que se distribuyeron entre los señores Accionistas, liberadas de pago. El
valor de estas nuevas acciones, se cubrieron traspasando a Capital los siguientes
Fondos:
FONDO REVAL. CAPITAL PROPIO (SALDO)  $ 149.005,26
FONDO REVALORIZACION D.L. 110 ................................................. $ 8.751,34
FONDO MODERNIZACION FABRICA ................................................. $ 40.690,33
FONDO FUTUROS DIVIDENDOS (PARTE) ..................................... $ 16.636,95
FONDO EVENTUALIDADES ................................................................. $ 4.842,12
FONDO RESERVA LEGAL ..................................................................... $ 80.074,—

 
$ 300.000,—

TERCERA ETAPA: Después de haber cumplido las dos primeras etapas co­
rrespondientes al aumento del Capital Social autorizado por Resolución N* 108-C,
señalada, el Directorio propone crear, con cargo a la Utilidad del año 1975, un
Fondo para Emisión de Acciones Liberadas, ascendente a $ 525.000,—. Contra la
capitalización de este fondo, el Directorio propone a la Asamblea emitir 52.500.000
acciones de $ 0,01 cada una, que se entregarían a los señores Accionistas liberadas
de pago y en la proporción de 21 acciones nuevas por cada 24 acciones de las que
posean a la fecha del Cierre del Registro que deberá efectuarse con motivo de tal
emisión.

Para completar el Capital Social autorizado de $ 1.500.000,— el Directorio efec­
tuará en el curso de 1976 una Emisión de Pago, previa autorización de la Super­
intendencia de Sociedades Anónimas, por un monto de $ 375.000,—

Resumiendo, aceptada la distribución de utilidades y de acuerdo con lo obrado
por el Directorio conforme a sus atribuciones, el Capital Social Autorizado por Re­
solución N’ 108-C, se completaría de la siguiente manera:
CAPITAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1975 ....................................... $ 30.000,00
PRIMERA ETAPA  $ 270.000,00
SEGUNDA ETAPA  $ 300.000,00
TERCERA ETAPA:

a) DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES 1975  $ 525.000,00
b) ACCIONES DE PAGO ............................................................... $ 375.000,00

 
$ 1.500.000,00

NUEVO AUMENTO DE CAPITAL
De acuerdo con la nueva Ley de Impuesto a la Renta y principalmente en su

parte con relación a la Corrección Monetaria, el Directorio previendo una moderada
alza en el costo de la vida, estima necesario aumentar el Capital Social a
$ 25.000.000,— que deberían cubrirse en el plazo de tres años.

Con tai objetivo, el Directorio estudiará la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para que se pronuncie sobre la Modificación de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, referente al aumento del Capital Social antes
indicado.
COMERCIALIZACION DE NUESTROS PRODUCTOS

Durante el Ejercicio que se comenta las ventas totales en cajas aumentaron en
un 20,23% respecto al año anterior. Este incremento es muy satisfactorio para no­
sotros si tomamos en cuenta la situación recesiva que tuvo que enfrentar nueva­
mente la Bebida y Cerveza a nivel nacional, las que prácticamente se mantuvieron
estacionarias.

En la producción de bebidas se experimentó un alza muy significativa, ya que
alcanzó a un 57,25% respecto al ejercicio anterior, obteniendo las metas propuestas
por la Empresa al incorporar este rubro.

En el curso del segundo semestre se materializó nuestro proyecto de embotellar
bebidas propias como: Cantarína Soda (Julio 1975) y la Cantarína Frambuesa (Oc­
tubre 1975) las que tuvieron una favorable acogida de parte del público. También
se lanzó al mercado de Magallanes un nuevo producto de The Coca-Cola Export, la
Fanta Tónica (Diciembre 1975).

Las Ventas de estos nuevos productos representaron un 3,13% de la venta total
de bebidas, porcentaje que es aceptable si consideramos que se expenden solamente
en su tamaño personal, esperamos que tendrán que subir considerablemente en el
ejercicio próximo, en la medida que el público disponga de envases.

En la producción y venta de cerveza hubo una leve recesión respecto al año



anterior, la que alcanzó a un 10,06%, esto fue especialmente significativo en el
primer semestre ya que en el segundo se logró una nivelación respecto al mismo
período del año anterior. Creemos que la situación de la Cerveza seguirá la ten­
dencia de alza de los últimos meses para lograr en el Ejercicio 1976 un repunte de
importancia.

En materia de distribuciones se han logrado significativos avances que se han
materializado en una mayor agildad en el despacho y una mejor atención a nuestros
clientes a través de un abastecimiento regular y expedito, lo que indudablemente
explica una parte del aumento en las ventas.
PRECIOS

La política de precios, en el rubro bebidas se orientó considerando alzas mode­
radas con el objeto de obtener la mejor cobertura del mercado y aumentar nuestras
ventas físicas y así captar el mayor número de consumidores que servirán de base
para un futuro crecimiento de nuestras actividades. Las alzas experimentadas du­
rante el año estuvieron estrictamente destinadas a cubrir las alzas experimentadas
por las materias primas.

La cerveza está en el régimen de precios controlados lo que nos hace perder la
flexibilidad para elaborar una política racional y permanente, esta situación ha pro­
vocado desequilibrios que han afectado la rentabilidad de este rubro. Ya se ha hechto
presente a nuestras autoridades la necesidad de darnos un trato diferente que al de
las industrias similares del resto del país, debido a las condiciones tan particulares
de la XII’ Región.
PRODUCCION

El abastecimiento de materias primas ha sido satisfactorio, habiéndose subsa­
nado en gran medida los problemas del transporte de materias primas a Punta
Arenas, que nos afectaron tan seriamente en ejercicios anteriores.

En relación con la eficiencia y técnica de producción, nuevamente y por tercer
año consecutivo se logró el primer lugar en el Ranking de Control de Calidad de
la Coca-Cola Export, lo que está ratificando la constante preocupación por man­
tener un nivel de calidad de gran exigencia.

Las nuevas inversiones hechas, entre las que podemos destacar la terminación
de los trabajos en la instalación de nuevos equipos de frío y los trabajóos
para lograr un mayor aprovechamiento de CO3, han contribuido sin lugar a dudas
a un aumento significativo en los niveles de eficiencia, acompañado de un ahorro
de costos de importancia.

Durante el presente ejercicio se reincorporó a nuestra Empresa el profesional,
señor Mario Corón Salazar, después de haber permanecido por un año entero per­
feccionándose y especializándose en la Escuela Superior de Cervezas de España, don­
de obtuvo distinciones especiales por sus estudios.
PERSPECTIVAS DEL FUTURO EJERCICIO

Para el próximo ejercicio esperamos nuevamente seguir aumentando nuestras
ventas y ofrecer productos de gran calidad mediante una especial atención en todos
los factores que tienen ingerencia relevante en esta materia.

De esta manera se espera lograr una mayor agilidad en la distribución espe­
cialmente en el despacho, confección de nuevos ruteos y una mayor disponibilidad
de envases.

Se destinará un mayor número de recursos a la publicidad directa de nuestros
productos como una forma de captar un mayor número de consumidores y man­
tener leales a los actuales.

En materia de Cerveza existen planes concretos que se materializarán durante
el año con nuevas inversiones tendientes a mejorar su calidad y a una mayor di­
versificación de las líneas de productos ofrecidos y estarán destinadas principal­
mente a lograr un autoabastecimiento total de CO2, a mejorar la calidad de la cer­
veza; aumentando la capacidad de fermentación y reposo, a la adquisición de una
nueva máquina embotelladora y en un aumento de la capacidad de almacenaje.

En el rubro bebidas esperamos introducir un nuevo sabor a nuestra línea dé
productos Cantarína.
DIRECTORIO

El actual Directorio de la Sociedad cesa sus funciones durante el presente año
por lo que corresponderá a la Junta General Ordinaria del año 1976, confirmarlos
en sus cargos o designarles reemplazantes.
REMUNERACIONES a directores y ejecutivos

Han recibido además de su remuneración que les corresponde como Directores,
los señores Andrés Herrera Ramírez, Alfonso Chadwidk Errázuriz, Patricio Ureta
Espiñeira y Alberto Labbé Troncoso, otras remuneraciones por trabajos especiales
que se les ha encomendado en el curso del Ejercicio.
PERSONAL

El Directorio desea hacer especial hincapié en el hecho de que los éxitos lo­
grados se han debido, en gran medida, a la forma eficiente y responsable en que
ha trabajado todo el personal de la Empresa; por ello deja especial constancia de
los agradecimientos, tanto a hombre propio como de los accionistas, a todos estos
colaboradoras y espera seguir contando con su valioso concurso durante el présente
ejercicio.
INSPECTORES DE CUENTAS

De acuerdo con lo establecido en el Artículo Nv 55 de los Estatutos de la So­
ciedad, la Junta debe designar cada año dos Inspectores de Cuentas en propiedad
y dos suplentes, fijándose además su remuneración.

EL DIRECTORIO



Autorizada y Declarada legalmente
Instalada por Resolución N’ 192 del
19 de Abril de 1972, N? 390 del 8 de
Noviembre de 1973 y N» 299-C del
22 de Noviembre de 1974.

Fábrica de Bebidas y (
Balance General al 31

CUENTAS DE

ACTIVO Parciales Sub-Totales Totales

11 Circulante
$ $ $

111 Financiero:
Caja-Bancos-Depósitos a Plazo ............
Cuentas Por Cobrar ..............................
Impuesto Provisional !• Categoría .....
Importaciones en Curso ........................

415.234,93
120.463,61
191.929,49

34.275,04 761.903,07

112 Existencias:
Productos Elaborados ............................
Productos en Proceso ............................
Materias Primas y Materiales ..............

20.289,89
34.329,57

530.648,91 585.268,37 1.347.171,44

12 Fijo
121 Físico:

Bienes Raíces ...... ..................................
Maquinarias-Muebles-Otros ...................
Botellas - Cajones .................................

i Obras en Construcción ................. .........

996.309,83
2.083.561,13

935.625,73
17.941,49 4.033.438,18

Menos Depreciaciones:
' Saldo Ejercicio Anterior .......................

Del Ejercicio ........ ..................................
42.025,26

259.208,14 301.233,40

; 122 Financiero:
n“

3.732.204,78

¡ Plan Habitacional ..................................
1 Aportes en Sociedades ..........................

1.700,01
847,93 2.547,94 3.734.752,72

TOTAL ACTIVO .................................... 5.081.924,16





DEBE CUENTAS

Póliza Garantía Directores  $ 3.62142

CUENTAS DE RESULTADO Totales
51 — Ingreso Bruto de la Explotación ..........

Impuestos sobre Ventas ....................... Menos $
(

3.839.814,20
1.143.253,03)

Ingreso Neto de la Explotación .......... 2.696.561,17
52 — Costo Función Explotación ................. Menos ( 1.637.296,55)

RESULTADO BRUTO 1.059.264,62
56
57

— Costo Función Ventas ..........................
— Costo Función Administración .............. Menos

Menos
(
(

213.173,39)
327.786,34)

RESULTADO OPERACIONAL 518.304,89
61 — Ingresos fuera de explotación ..............

Corrección Monetaria (Utilidad) .......... Más
Más

111.038,51
418.589,19

1.047.932,59
62 — Egresos Fuera de Explotación:

Gastos Financieros ................................ Menos ( 162.512,60)

Remuneraciones del Directorio .............. Menos ( 8.510,69)

Provisión Impuestos Renta !• Categ. .. Menos ( 68.637,75)

Provisión Impuesto Adicional Soc. Anón. Menos ( 118.456,31)

Provisión Impuesto Habitacional .......... Menos ( 61.182,08)

UTILIDAD NETA EJERCICIO .......... $ 628.633,16

RICARDO VERGARA DE LA SOTTA
Contador

C.C. 7154 - Lie. N’ 610732

CERTIFICADO DE INSPECTORES DE CUENTAS: Certificamos haber confrontado el

Santiago,

JORGE HERRERA RAMIREZ
Inspector de Cuentas
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Responsabilidad Garantía Directores  S 3.621,42

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE

N9 1.— En el presente Ejercicio se aplicó la Corrección Monetaria contemplada en
el D.L.-824. El aumento de la Revalorización del Capital propio representó
$ 2.201.063,65.

N9 2.— Las deudas reajustables se contabilizaron:
a) US$ 71.051.— a $ 8,50 c/u y
b) Pesos Oro 33.480,80 a $ 1,983 c/u.

N9 3.— Las Depreciaciones, al igual que Ejercicios anteriores, han sido determina­
das en base a los años de vida útil estimada para los Bienes. La Sociedad
a partir de las adquisiciones de Junio de 1975, con cargo al Activo Inmo­
vilizado, se acogió al sistema de Depreciaciones Aceleradas conforme al
D.L.  1029 Diario Oficial del 30 de Mayo de 1975.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Presidente: Sr. Alfonso Chadwick E., Vice-Presidente: Sr. Patricio Ureta
Espiñeira — Directores: Sras. Patricia Claro Marchant, Gabriele Riedel
Kunze, Helga Lengs Heitmann, Sres. Alberto Labbé Troncoso y Andrés
Herrera Ramírez.

INSPECTORES DE CUENTAS
Titulares Sres. Jorge Herrera Ramírez y Alberto Guzmán Riesco — Su­
plentes Sres. Ramón Jara Mujica y Jaime Herrera Ramírez.

TRANSACCIONES DE ACCIONES DEL DIRECTORIO, GERENTE E
INSPECTORES DE CUENTAS

Sr. Andrés Herrera Ramírez compró 220.482 acciones, Sr. Alberto Guzmán
Riesco compró 6.036.400 acciones y vendió 1.519.700 acciones.

ANDRES HERRERA RAMIREZ
Gerente

•eesente Balance con los saldos del mayor, encontrándolos conforme.

toril de 1976

ALBERTO GUZMAN RIESGO
Inspector de Cuentas

DE9EU3E33.pl

DE9EU3E33.pl








Fábrica de Bebidas y Cervecería Polar S. A.

TERCERA MEMORIA

SOBRE EL PERIODO COMERCIAL FINANCIERO DEL 1? DE ENERO

DE 1974 HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1974

PRESENTADA POR EL DIRECTORIO A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA

DE ACCIONISTAS EL 30 DE JUNIO DE 1975
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Presidente
Sr. ALFANSO CHADVVICK ERRAZURIZ

Vice-Presidente
Sr. PATRICIO CRETA ESPIÑEIRA

Directores
Sra. PATRICIA CLARO MARCHANT
Sra. GABRIELE RIEDEL KUNZE
Sra. HELGA LENGS HEITMANN
Sr. ALBERTO LABBE TRONCOSO
Sr. ANDRES HERRERA RAMIREZ

Asesores del Directorio

Sr. GUILLERMO STEIN MORIG
Sr. HANS WALTER STEIN v. UNGER

Asesor Legal
Sr. RAMON JARA MUJICA

ADMINISTRACION
Gerente General

Sr. ANDRES HERRERA RAMIREZ
Contralor y Contador

Sr. RICARDO VERGARA DE LA SOTTA
Reg. C. de C. N<> 07154
Gerentes Punta Arenas

Administración
Sr. HERNAN BARROS LIRA

Producción
Sr. STEFAN EVERKE HISSILING

Apoderados
Sr. OSVALDO LANHAUS
Sr. MARIO CORON

Profesionales y Técnicos
Sr. STEFAN EVERKE HISSILING
Sr. MARIO CORON SALAZAR

Capital y Fondo s
Capital Autorizado .. ............ E° 30.000.000
Suscrito y Pagado .. ............ E° 6.000.000
Reservas................. ........... E° 439.423.359
Capital y Reservas ............ ...... 445.423.359

BANCOS
De Cliile
O’Higgins
Chileno Yugoeslavo



TERCERA MEMORIA
QUE EL DIRECTORIO DE “FABRICA DE BEBIDAS Y CERVECERIA
POLAR S. A.” PRESENTA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE

ACCIONISTAS QUE SE CELEBRARA EL 30 DE JUNIO DE 1975

SEÑORES ACCIONISTAS:

En cumplimiento a lo prescrito en los Estatutos Sociales el Directorio tiene
el agrado de presentar la Memoria y Balance, con su respectiva Cuenta de Ganan­
cias y Pérdidas, correspondiente al tercer Ejercicio de “Fabrica de Bebidas y Cer­
vecería Polar S.A.” comprendido entre el Io de Enero y el 31 de Diciembre de 1974.

FORMACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se formó como consecuencia de la división de “Malterias Unidas
S. A.”, aprobada por Resolución N° 192 de la Superintendencia de Sociedades Anó­
nimas, de fecha 19 de Abril de 1972.

OBJETO DE LA SOCIEDAD

El Artículo 2o de nuestros Estatutos resume sus actividades en los siguientes
términos:

“Artículo Segundo: La Sociedad tiene por objeto la producción, envase y co­
mercialización de cervezas y bebidas analcohólicas, el aprovechamiento de sus
subproductos, y las exportaciones de tales artículos”.

RESULTADOS DEL BALANCE
El presente Ejercicio arroja una utilidad neta, una vez deducidos los gastos

de Impuesto a la Renta, participación y remuneraciones del Directorio, de
E° 193.010.424, que proponemos distribuir en la siguiente forma:
A FONDO DE RESERVA LEGAL  E<> 77.204.106.—
A FONDO DE EVENTUALIDADES  ” 4.842.123.—
A FONDO MODERNIZACION FABRICA  ” 39.549.781.—
A FONDO FUTUROS DIVIDENDOS  ” 34.200.000.—
A FONDO EMISION ACCIONES LIBERADAS  ” 18.000.000.—
A LEYES ESPECIALES PLAN HABITACIONAL  ” 13.214.414.—

PARA PAGAR DIVIDENDO N° 2 

E° 193.010.424.—

E° 187.010.424.—
” 6.000.000.—

Aceptada esta distribución los fondos quedarían como sigue:
CAPITAL  E° 6.000.000.—
FONDO RESERVA LEGAL  ” 80.074.000.—
FONDO EVENTUALIDADES  ” 5.000.000.—
FONDO MODERNIZACION FABRICA  ” 40.690.328.—
FONDO FUTUROS DIVIDENDOS  ” 35.517.128.—
FONDO EMISION ACCIONES LIBERADAS  ” 18.000.000.—
FONDO REVALORIZACION CAPITAL PROPIO  ” 424.813.616.—
FONDO REVALORIZACION D.L. N° 110  ” 8.751342.—
LEYES ESPECIALES — PLAN HABITACIONAL  ” 13.587.369.—

E° 632.433.783.—
Dividendo por Repartir  ” 6.000.000.—

E° 638.433.783.—



DIVIDENDOS

Durante el año 1974, la Sociedad no pagó Dividendos en efectivo, en razón
de la fuerte inversión que ha debido efectuar para dar cumplimiento a los pro­
gramas de mecanización, renovación de equipos y racionalización, a fin de aumen­
tar la producción de la Fábrica, tanto en bebidas como en cerveza, conforme a lo
informado en la Memoria del año anterior.

El Directorio propone repartir como dividendos en dinero, la suma de E°
6.000.000.— de la utilidad, a prorrata de las acciones, que la sociedad tenga emi­
tidas a la fecha del pago. La Junta deberá pronunciarse acerca de su oportunidad
de pago o facultar al Directorio para que éste la determine.

EMISION DE ACCIONES LIBERADAS

Según lo acordado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 1974, la
Sociedad repartió 4.000.000 de acciones liberadas de pago, de valor nominal de
E° 0,50 cada una, completando con este reparto el total del anterior Capital Auto­
rizado ascendente a E° 6.000.000, dividido en 12.000.000 de acciones de ese valor
nominal.

AUMENTO DE CAPITAL

Por Resolución N° 299-C, de 22 de Noviembre de 1974, la Superintendencia
de Sociedades Anónimas procedió a autorizar a la Sociedad para aumentar el Ca­
pital Social de E° 6.000.000, a E° 30.000.000 dividido, éste último, en 30.000.000
de acciones de valor nominal de E" 1.— cada una, por lo que el Directorio propone
crear, con cargo a la utilidad del año 1974, un Fondo para la Emisión de Accio­
nes Liberadas, ascendente a E° 18.000.000, a fin de completar el actual Capital
Autorizado.

Contra la capitalización de este Fondo, el Directorio propone a la Asamblea
emitir 18.000.000 de acciones de E° 1.— cada una, que se entregarían a los seño­
res accionistas liberadas de pago, y en la proporción de tres acciones nuevas poi­
cada dos de las que posean a la fecha del Cierre del Registro de Accionistas que
deberá efectuarse con motivo de tal emisión; ésta, se realizaría previo el aumento
del valor nominal de las acciones, de E° 0,50 a E° 1.— de acuerdo a la precitada
reforma de estatutos aprobada por Resolución 299-C, habiendo el Directorio to­
mado, a la fecha, disposiciones para materializar ese aumento de valor nominal,
a la mayor brevedad

NUEVO AUMENTO DE CAPITAL

Debido a los cambios que se han introducido en la política económica nacio­
nal y los que se están produciendo, resulta indispensable encarar un nuevo aumen­
to del capital social, a fin de colocarlo al nivel de las necesidades, tanto actuales,
como de las que se prevén en el futuro.

Con tal objetivo, el Directorio ha resuelto convocar a una Junta General Ex­
traordinaria de Accionistas, para que se pronuncie sobre un aumento del capital
social a E° 1.500.000.000.—

MARCHA DE LOS NEGOCIOS

Durante el ejercicio que se comenta las ventas totales se mantuvieron esta­
bles, experimentando sólo una baja de un 4,8% respecto al año anterior. Este
descenso en las ventas se puede considerar como mínima en relación a la in­
dustria de bebidas y cerveza, ya que el contexto en que se desarrolló el resto de
la industria, a nivel nacional, fue notoriamente recesivo.

A pesar de lo anterior, en el rubro bebidas hay que destacar un notorio.
aumento en las ventas, que alcanzaron un incremento de un 66% respetco al ejer­
cicio precedente. Este último se logró gracias a una política de precios adecuada,
a la normalización del transporte marítimo de las materias primas y a una ad­
quisición oportuna de éstas.



Nuevamente la empresa obtuvo el primer lugar en el Ranking de Control de
Calidad de la Coca-Cola - Export. Corp., lo que demuestra la constante y soste­
nida preocupación por llegar al público consumidor, con un producto de exce­
lente calidad.

En lo que se refiere a la cerveza, su descenso es explicable por las mismas
razones vigentes para el resto del país y por la baja del precio relativo del vino
respecto a ésta.

Se continuó desarrollando el programa de mejoramiento de nuestra fábrica
e instalaciones, haciendo inversiones, las que alcanzaron la cifra de E° 122.850.242.-
Conviene destacar entre aquellas, el aumento de la capacidad de almacenamiento,
la que cuadruplicó en el presente ejercicio, y la adquisición de una grúa horqui­
lla que permite un manejo más ágil y expedito de la producción actual y de los
futuros incrementos de ésta.

PERSPECTIVAS DEL FUTURO EJERCICIO
Esperamos continuar ofreciendo al consumidor de la Provincia de Magallanes

un producto de alta calidad y a precios razonables; lo anterior, sumado a una
producción más eficiente gracias a las nuevas inversiones, deja a la empresa en
un buen pie para enfrentar un futuro promisorio.

En el curso del próximo ejercicio esperamos iniciar el envasado de agua car­
bonatada y de Frambuesa “CANTARINA”. Creemos que la introducción de estos
nuevos productos, respaldados por el prestigio de la empresa, tendrán una buena
acogida en el actual y potencial público consumidor, ya que las condiciones en
que se ofrecerán serán óptimas.

Estaremos atentos al coportamiento del mercado de la cerveza, con el objeto
de aprovechar, oportunamente, una coyuntura favorable que nos permita aumen­
tar la producción y ventas. Contribuirán a esta meta las inversiones en nuevos
equipos de frío e intercambiadores de calor, los que permitirán un ahorro de cos­
tos con mejor aprovechamiento de la energía.
DIRECTORIO

El actual Directorio de la Sociedad dura en funciones hasta la Junta General
Ordinaria del año 1976.

En la Sesión de Directorio del 10 de Enero 1974 se aceptó la renuncia en ca­
rácter de indeclinable a su cargo de Directora de la Sociedad, a la señora Renate
Stein v. Unger. El Directorio deja expresa constancia de su agradecimiento por
las funciones cumplidas durante la vigencia del cargo. En uso de sus atribucio­
nes y de acuerdo con los Estatutos el Directorio procedió a nombrar en su reem­
plazo a la señora Helga Lengs Heitmann, que la Junta General Ordinaria de Ac­
cionistas celebrada el 27 de Mayo de 1974 ratificó.

REMUNERACIONES A DIRECTORES Y EJECUTIVOS
Han recibido además de su remuneración que les corresponde como Direc­

tores, los señores Andrés Herrera Ramírez, Alfonso Chadwick Errázuriz, y Pa­
tricio Ureta Espiñeira, otras remuneraciones por trabajos especiales que se les
han encomendado en el curso del Ejercicio.

PERSONAL
El Directorio desea hacer especial hincapié en el hecho de que los éxitos lo­

grados se han debido en gran medida, gracias a la forma eficiente y responsable
en que ha trabajado todo el personal de la empresa; por ello deja especial cons­
tancia de los agradecimientos, tanto a nombre propio como de los accionistas, a
todos estos colaboradores y espera seguir contando con su valioso concurso du­
rante el presente Ejercicio.

INSPECTORES DE CUENTAS
De acuerdo con lo establecido en el Artículo N° 55 de los Estatutos de la So­

ciedad, la Junta debe designar cada año dos Inspectores de Cuentas en propiedad
y dos suplentes, fijándose además su remuneración.

EL DIRECTORIO



Autorizada y Degrada lamente FlbríCa (Ifi BObídaS V I
Instalada por Resolución N° 192 del

19 de Abril de 1972, No 390 del 8 de 3 I) C C
Noviembre de 1973 y No 299 C. del 22 AL 31 DE DIO

de Noviembre de 1974. (En miles

activo Ejercicio actual
Parcial 1 Total

1__________

Ejercicio
Anterior

Total

1) DISPONIBLE

Caja .......... ....... — ---- ---- -........ — ..... .......
Bancos ... __  — —....... - ---- —• .............

2) REALIZABLE

a) Existencias
Productos Elaborados ... .— .......... -. .....
Materias Primas en Proceso ---- ---- ----
Materias Primas y Materiales .......... —
Importaciones en Curso .................. ... —

b) Valores Por Cobrar
Varios Deudores_ ___ ¿—....... .  — -—
Cuentas Corrientes Pesonal ......... — ----

3) TRANSITORIO

Anticipos a Proveedores_ —................— —
Pagos Provisorios Impuestos Renta — —

Sumas Parciales_ ___  — —......— —..... —

4) INMOVILIZADO

Terrenos ...... . -......... ................. .. ...........  —
Edificios - .......... — —-...... ......... ................... —
Maquinarias - Instalaciones —.....-......— —
Vehículos______ ... ~............. ....... .......... - ——
.Muebles y Utiles ...............  _ .......-.....—. ----
Herramientas y Enseres ...  «...........-..... — —
Importaciones en Curso —................... ........ —
Obras en Construcción __  __  _ —----—
Envases (Deducidos los Depósitos sobre

Envases por Eo 33.706 miles.) —...

Menos Depreciaciones:
Saldo Ejercicio Anterior Eo 6.875 miles
Del Ejercicio 36.004 miles

Otras Inversiones:
Plan Habitacional ......... ....... ... ......................

5) NOMINAL (No hay)
6) PERDIDAS (No hay)

TOTALES__ ......... ___  -....... .... .....  .....

25.303
30.623

55.926

101.059

38.068

14.895

23.784

2.984

2347
3.864

69.075
10.431

13.703
1.639

2.521
35.547

24.528
141.068
335.846
43.722
36.429
16.325
47.110
67.734

107.459

195.053

777342

427

41.663

136.324

88

820.221

42.879

972.822 178.075



arvecería Polar S. A. 30.000

1 Suscrito y Pagado 6.000General
Reservas 439.422

UBRE DE 1974 Capital y Reservas 445.422
Escudos)

PASIVO Ejercici
Parcial

o actual
Total

Ejercicio
Anterior

Total

’7) EXIGIDLE A CORTO PLAZO

Varios Acreedores ... ............ ...........-.......  —
Impuestos por pagar .............. ....... -............. —
Préstamos con Documentos .......... . .......... —

Provisiones:

Leyes Sociales ...... ......... .................. .— ---- ----
Impuestos Renta ...... -......-..... —......— —. ----
Participación Directorio —............ ..-.....— -—
Gratificaciones y Participación Personal ...

28) EXIGIDLE A LARGO PLAZO

Préstamos con Documentos .......... . ..— ----

Sumas Parciales ...... ..........___ ....... —

•9) NO EXIGIDLE

Capital Suscrito y Pagado
Dividido en 12.000.000 de Acciones de va­
lor nominal Eo 0,50 c/u______ _.. _______

Reservas Sociales:

Fondo de Reserva Legal _ __ ____ ___ _ —
Fondo Eventualidades ............. .............. . .....
Fondo Modernización Fábrica .............. . —
Fondo Futuros Dividendos ....... ___  __  __
Fondo 'Revalorización Capital Propio ........ —
Fondo Revalorización D.L. No 110 ....... ........
Fondo Leyes Especiales ............ ...... .....  __

LIO) UTILIDAD DEL EJERCICIO ................ .......

TOTALES ......... ........_......- _........... .....

T

39.730
60.780
48.530

149.040

41.560

143.789

37.982

10.295

33.919

1.109
5.978

300
34.173

6.000

2370
158

1.140
1.317

424.813
8.751

373

334389

445.422

193.011

82.196

89.778

6.101

972.822 178.075



CUENTAS

CUENTAS DE
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO

Debe Ejercicio
Parcial

1

actual
Total

Ejercicio
Anterior

Total

Póliza Garantía Directores ... ................. ................. ---- 2.268
----------------------- .

563
______

NOTAS EXPLICATIVAS DEL BALANCE:
Nota N? 1.. Valorización de Existencias: Los Productos en Procesos y Terminados, han sido valorados al Costo

Standard promedio de Materias Primas del último mes del Ejercicio. Las Materias Primas y Mate­
riales al costo promedio de compra.

Nota N° 2.- Valorización del Activo Fijo: Los Bienes del Activo Fijo se encuentran valorizados al costo de ad­
quisición más la correspondiente revalorización del Capital Propio. La revalorización del presente
Ejercicio ascendió a E* 349.204.635.— y los ajustes por compras con ¡jagos diferidos a E? 189.460.267.
El aumento total de la revalorización es 538.664.892.— Las depreciaciones, al igual que el Ejercicio
anterior, han sido determinadas en base a Jos años de vida útil estimada para los Bienes.

PERDIDAS Ejercicio actual
Ejercicio
Anterior

TotalParcial Total

1) DEPRECIACIONES Y CASTIGOS 1

Inmovilizado - Depreciaciones ........ . ...... ..... 36.004
Realizable - Castigo Deudores ............... . .....

-- . — ....... 36.004 5.518
2) GASTOS (Parte no absorbida en Costos)

a) Gastos Generales:
Remuneraciones y Leyes Sociales ........... — 22.125
Seguros _ .......„.. ......... .............— __ ___ 539
Varios ... ___  __  .............._.. .................. __  .— 45.438

68.102 8.727
b) Gastos Tributarios

Contribuciones ... ....._........... __  __ ........ ......... 670
Patentes ........__ _______ ........ ........ ........___ 718
Impuestos Varios ......... ......... .........__ ___  __ 1.141
Impuestos Compra-Venta __  __  __  ......... 380.171
Impuesto Revalorización DL-110 ......... ......... 905

____________ 383.605 53.647

c) Gastos Financieros ........ ......... ............... ......... 162 381

3) PROVISIONES

Impuesto Renta la. Categoría ............... ______ 5.978
Gratificaciones y Participaciones Personal . 34.173

40.151 9.448
4) REMUNERACIONES DIRECTORIO

Dieta por Asistencia (Neto) .................. ........ 316
Participación (Neto) ................ ................. ........ ......... 270
Impuesto Renta 2a. Categoría ....................... __ 167

— 753 78
SUMAS _ ________  __  ................ . ........ . 528.777 77.799

UTILIDAD DEL EJERCICIO ...  .......................... 193.011 6401
TOTALES ........... . ............. ...... ......... 721.788 83.900

RICARDO VERGARA DE LA SOTTA
Contador

CC. 7154 - Lie. No 304345
Hemos examinado el presente Balance y confrontado sus

JAIME HERRERA RAMIREZ
Inspector de Cuentas



>E ORDEN

Haber Ejercicio actual
Parcial | Total

Ejercicio
Anterior

Total

responsabilidad Garantía Directores ............... __ I 2.268 563

RESULTADO
X\’TRE EL lo DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 1974.

GANANCIAS Ejercicio actual
Parcial | Total

Ejercicio
Anterior

Total

EGRESO TOTAL DE LA EXPLOTACION .....„ 959.444

ícenos:

OSTO DE LA EXPLOTACION .......................... 250.071 709.3# 83.430

OTRAS ENTRADAS ................._.................... .................. 12.415 133

MNANCIAS DE CAPITAL ........................... ......... ........ 337

TOTALES 721.788 j 83.900
---------I

DIRECTORIO:
Presidente: Sr. Alfonso Chadwick Errázuriz - Directores: Sras. Patricia Claro Marchant, Gabriele RIedel Kun-
ze, Helga Longs Heitmann, Sres. Patricio Ureta Espiñelra, Alberto Labbé Troncoso y Andrés Herrera Rarnf*
rez • Inspectores de Cuentas: Sres. Ramón Jara Mujica, Jalare Herrera Ramírez, Titulares e Ignacio Lauterbach
Dlendorf,. Jorge Herrera Ramírez. Suplentes.
TRANSACCIONES DE ACCIONES DEL DIRECTORIO,
Sra. Patricia Claro Marchant
Sr. Andrés Herrera Ramírez
Sr. Jorge Herrera Ramírez

Vendió 12.016 acciones
Compró 554.268 acciones
Compró 500 acciones

GERENTE E INSPECTORES
Sr. Patricio Ureta Espiñelra
Sr. Jaime Herrera Ramírez

- Vendió 4.300 acciones

DE CUENTAS:
Vendió 4.924 acciones
Compró 1.000 acciones

ANDRES HERRERA RAMIREZ
Gerente

staldos con el Registro Mayor, encontrándolos conforme.
RAMON JARA MUJICA

Inspector de Cuentas
Santiago, Mayo de 1975
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MODIFICACIOlí Di ESTATUTOS
—o—

"MAMERIAS UNIDAS Sr A<"
x —0O0—

En Santiago de Chile, a veinticinco de Abril de mil novecien­

tos sesenta y tres, ante mi, Jaime García halagúelos, Notario

3 Público de este Departamento y los testigos que al final se

mencionan,1 comparece: don HuLLviUT flEDLICH THEOBALD, chileno,

á? casado, ingeniero civil, domiciliado en Bandera doscientos seis,

^. '.oficina seiscientos dos, quien acredita su identidad con la cé-

m -dula número dos mil ochocientos treinta y cinco del Gabinete

8? de Santiago; mayor de edad y expones Que., debidamente faculta­

do, viene-en reducir a escritura pública-.el Acta de la Junta

General Extraordinaria de Accionistas de Salterias Unidas S.

A<,celebrada con fecha veintiocho de L'arzo de mil novecientos

sesenta y tres, que es del tenor siguiente:,HJunta General Ex­

traordinaria de Accionistas de ¡-altcrías Unidas En San­

tiago de Chile, a veintiocho de ^argo de mil novecientos sesen­

ta y tres, siendo las dieciseis horas, en Zgustiuas mil vein­

tidós, entrepiso, previas Las citaciones legales y reglamenta—

riae y coa asistencia del Notario Público de este Departamento,

don Jaime García- Palazuelos, quien estuvo presente desde el
principio al. término de. la reunión, tuvo lugar la Junta Gene—

ral extraordinaria de . ccionistas de MII»lteriae Unidas S</ .n,

a que se citara para esta oportunidad por acuerdo del Directo­

rio .de fecha cinco de Jarzo de mil novecientos sesenta y tres.

Presidió la Junta,,, don Guillermo Stein Morig en su calidad de

Presidente del Directorio de la sociedad y actuó de Secretario

el Gerente don Hellmut Bedlioh Theobald.- Poderes y Asistencia*/



/Despu&s de haberse examinado y aprobado los poderes °^OI,ga(iOa

para la Junta y firmados por los presentes la correspondiente

Hoja de Asistencia, se coaprobó la concurrencia personal de los

accionistas que luego se indican, con las representaciones que

a ellos corresponden y que a continuación se señalan* Guiller­

mo Stein llorig, por sí: ciento diecisiete mil doscientos cua­

renta y ocho acciones; por Ingeborg von Unger de Stein* seten­

ta y cinco mil ocho acciones, por Hernán Barrera Cossio* cin­

co mil acciones; Alfonso Chadwiek Errázuriz, por sí* ochenta

y ocho mil seiscientos cuarenta y cinco acciones; por Juan

Clares Nuflez: sesenta y tres mil ochocientos cincuenta y ujaa

acciones; por Isabel Chadwiek de Gandarillas» once mil cuatro­

cientas treinta y una acciones; Hans Walter Stein por-sí: qui­

nientas acciones; por Manuel Casanueva Ramírez: quinientas ac­

ciones, por Mary Róse Me. Gill/áe S.: veintitrés mil seiscientos

ochenta y seis acciones; por Ignacio Lantesbach S.s once mil

""cuarenta acciones; por Jürgen Blster: ochenta y un mil seis—

cientas acciones; Federico E. Kaiser,’ por sí: quinientas ac­

ciones; por Rose Marie Wagnér de Kaiser: diecisiete mil seis­

cientos quince acciones; Hans Hashagen, por Elena ñchilling de

•''agner: sesenta y ocho mil novecientas una acciones; Teodoro

Wsgner Meissner, por: Albina Meissner de '«agner: ochenta y un

mil seiscientos sesenta y cinco acciones'.— Total de acciones:

seiscientos cuarenta y siete rail’ciento noventa.- En consecuen­

cia/ habiendo concurrido a esta reunión accionistas que repre­

sentan seiscientos cuarenta y siete mil ciento noventa accio­

nes, quorum qué excede el exigido por el artículo cuarenta y

cinco de los Estatutos, se tuvo por constituida la Junta.— For­
malidades: Manifestó el señor Presidente que para Tos efectos

de la presente Junta,- el Registro de Accionistas de la Socio-/



2.-

/dad habla permanecido cerrado desde el veinte del actual has-

ta el día de hoy, inclusive, y que loe avíeos del cierre y

de la citación a Junta habían sido publicados, en conformidad

a los Estatutos conjuntamente en el Diario las Ultimas Noticias

de esta ciudad, los días quince, dieciseis y dieciocho del mes

en curso, sin perjuicio de haberse despachado citaciones por

carta certificada, a los señores accionistas.— Agregó .que di­

chos avisos eran del tenor siguientes "¡¿altarlas Unidas S.A.

Junta General Extraordinaria de Accionistas.— lor acuerdo del

Directorio de Salterias Unidas S.A.,citase a Junta General Ex-*

. traordinaria de Accionistas para el veintiocho del presente mes

*Xe tóarzo, a las dieciseis horas, en Agustinas mil veintidós,

I ;efetrepisoa fin de resolver acerca de la siguiente reforma de

^Estatutos y aumento de capital? Primero! Elevar el capital so­

cial de ochocientos mil escudos a un millón doscientos mil es­

cudos mediante la emisión de cuatrocientas mil nuevas accio­

nes de un escudo cada una, equivalentes a cuatrocientos mil es­

cudos en total, que el Directorio quedará facultado para entre­

gar a los accionistas liberadas de pago.contra la capitaliza­

ción de futuras utilidades o de fondos que provengan de reava­

lóos o revalorizaciones o de la acumulación o distribución de

utilidades o bien para emitirlas pagaderas en dinero, efectivo.

Segundo: Da emisión total de'estas nuevas acciones.se efectua­

ra dentro del plazo de tres años contados desde la fecha del

Decreto Supremo que apruebe la reforma de los Estatutos res*

pectiva.— Tercero-. Módificar el articulo quinto; de los Estatu­
tos, en concordancia con el referido aumento de capital.- Cuar^

to: Elevar de cinco a siete el número de directores áe la So­

ciedad y establecer que el quorum para las reuniones de Birfee—

toree será de cuatro de sus miembros., modificando, al efecto //

acciones.se


/los artículos dieciocho y veintidós de los EstatutosQuinto

Elegir los dos nuevos directores y- determinar- la duración de

sus funciones•- Sexto: Adoptar las disposiciones transitorias

necesarias y resolver todo aquello que se requiera para llevar

adelante la reforma de los Estatutos de que se trata.- Santia­

go, catorce de Marzo de mil novecientos sesenta y tres.- El Pre­

sidente.- Cierre del Registro de Accionistas.- Para los efec­

tos de las Juntas Generales Ordinarias y übttraordinarias de

Accionistas a celebrarse el veintiocho del actual, el Regis­

tro dé Accionistas de la Sociedad permanecerá cerrado desde el

veinte al veintiocho de 1-arzo en curso, ambas fechas inclusive.

Santiago, crtorce de Marzo de mil novecientos sesenta y tres.-

131 Gerente.— Junta General Ordinaria de Accionistas.- De con­

formidad con lo dispuesto en el articulo treinta y seis de los

Estatutos sociales, cítase a Junta General Ordinaria de Accio­

nistas de Malterlas Unidas S.A.,para el día veintiocho de Mar­

zo en cursó, a las quince treinta horas, en Agustinas mil vein­

tidós, entrepiso, de esta ciudad, con el objeto de conocer de

la Memoria y Balance correspondientes al ejercicio terminado

el treinta y uñó de Diciembre de mil novecientos sesenta y'dos

y de tratar y resolver los demás asuntos previstos en los Es­

tatutos.- Santiago, catorce de Marzo de mil novecientos sesen­

ta y tres.— El Presidente”.— Dió, asimismo cuenta el señor

Presidente que, por carta de fecha veinte del presente, se ha­

bla comunicado a la Superintendencia de Sociedades Anónimas

la convocatoria a esta Junta.- Proposición:*- El señor» Presiden­

te manifestó que el actual capital social de ochocientos mil
escudos, que se encuentra totalmente suscrito y pagado era hoy

día insuficiente para atender adecuadamente las necesidades de

la sociedad, en vísta del incremento de sus actividades y en /
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/razón de otras circunstancias tales como los mayores costos

de producción que tienen su origen en la nueva paridad cambia­

rla»- Agregó, también, que el Directorio, compuesto actualmen­

te de cinco miembros, estimaba conveniente elevar.su número a

siete, a fin de hacer mée expedito su funcionamiento y asegu­

rarse asi el concurso de otras opiniones paira encarar el desa­

rrollo de los negocios sociales.— Agregó que para tal . efecto,

se había sugerido por diversos accionistas, los nombres de los

señores Alfredo Herrera Arístegui y Federico Ernesto Kaiser

Hichter, el primero de los cuales integraría el Directorio has­

ta el eño mil novecientos sesenta y cinco y el segundo, hasta

el año mil novecientos sesenta y cuatro» Manifestó, además que

el ’ Directorio consideraba conducente suprimir los actuales ar­

tículos ti'ansitorios de los Estatutos, pues ellos ya han per­

dido su oportunidad y habida consideración a que el aumento de

capital y reforma de estatutos sobre la que debe pronunciarse

lá-presénte Asamblea, hacía necesario la adopción de nuevas dis­

posiciones transitorias•- Expresó que dadas estes circunstan­

cias y tal como aparece del aviso de citación, el Directorio

había acordado convocar a la Junta con el objeto de someterle

a su consideración, la reforma de Estatutos que aparece de la

siguiente proposición: Primero•— Elevar el capital de la So­

ciedad que es de ochocientos mil escudos, dividido en ochocien­

tas mil acciones dé un escudo cada una, que.se encuentran to­

talmente suscritas y pagadas, a un millón doscientos mil escu­

dos dividido en un millón doscientas mil acciones de igual va­

lor»— Segundo»— Con tal fin se emitirán cuati'ocientas mil ac­

ciones de un valor nominal de un escudo cada una, quedando fa­
cultado el Directorio para entregar'estas nuevas acciones a

los accionistas liberadas de pago, contra la capitalización de/

elevar.su


/fondos sociales o, pora emitirlas cono acciones de pago» por

su valor nominal y en dinero efectivo, pudiendo el Directorio

hacer la emisión por parcialidades o de nng sola vez, y en el

primer caso, las emisiones parciales podrán ser indistintamente

de acciones de pago o de acciones liberadas.- En ningún caso

podrá el Directorio colocar las acciones de esta emisión o e-

misiones a un precio inferior, al nominal y ellas deberán ser

emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazo de tres a?»os a

contar de la fecha del Decreto Supremo que apruebe este aumen­

to de capital y reforma de Estatutos.- Tercero.- En el evento

de que el Directorio use de la opción para emitir el todo o

parte de dichas cuatrocientas mil acciones de aumento de capi— »

tal, como acciones liberadas, entregará a los accionistas, las

que en esta forma emita, liberadas de pago a prorrata de las

acciones que posean 'a la fecha o fechas de los cierres del Re— <

glstro que con tal objeto se realicen.— A fin de cubrir el va­

lor de dichas' acciones, el Directorio quedará facultado paras

a) traspasar a capital la o 'las sumas necesarias de las utili­

dades futuras que la Sociedad obtenga dentro del plazo de tres

años contados desde la fecha del Decreto Supremo que apruebe

este aumento de capital y siempre que las respectivas Juntas

Generales Ordinarias de Accionistas que deban pronunciarse so­

bre los correspondientes balances, aprueban también, el traspa­

lo a capital que, con dicho objeto, deberá proponer el Directo­

rio; y b) capitalizar, dentro del mismo plazo de tres años, los

fondos de reserva sociales que provengan de la distribución o

acumulación de utilidades o de reavalúos o de revalorizaciones

de bienes raíces u otros bienes de la sociedad, practicados o

aprobados por la Dirección General de Impuestos Internos o que

se deriven de disposiciones legales, previa aprobación de la /



/Superintendencia de Sociedades Anónimas*— Cuarto.— Si el Di­

rectorio usa de la opción de emitir el total o parte de laa

cuatrocientas mil acciones del aumento de' capital* como accio­

nes de pago, deberá colocarlas entre los accionistas o en el

público o entre éste y aquellos, debiendo dar siempre prefe­

rencia a los accionistas y quedando, también facultado para fi­

jar la fecha o fechas, la forma y demás condiciones de la colo­

cación, suscripción y pago de las acciones.- Las que destine

a ser colocadas entre los accionistas deberán ser ofrecidas al

valor nominal, a prorrata, de las que posean a la fecha o fe­

chas en que se ciérre el Registro para este objeto, entendién­

dose, además-, facultado él Directorio para fijar entré las con­

diciones de la colocación, la de qué el accionista que no pa­

gue dentro del plazo que se señale, perderá su opción a sus­

cribir las: -acciones que le hubiere correspondido en el prorra­

teo pertinente.— Quinto'.— Las acciones provenientes de frac­

ciones en el prorrateó dé las acciones liberadas, serán vendi­

das por el Directorio a un precio no inferior al nominal y su

producto será entregad© a los accionistas a quienes habrían

•correspondido esas fracciones.- Las acciones de pago en dine­

ro que no suscriban los accionistas y -las provenientes de frac­

ciones en el prorrateo de estas mismas acciones, serán también

vendidas por él Directorio a un precio no inferior al nominal.
-Sexto,.- Modificar la primera parte del artlcqlo quinto de’los

..■Estatutos sociales, que deberá quedar redactado así» “SI capi­

tal social será la suma de un millón doscientos mil escudos

moneda legal chilena, dividido en un millón doscientos mil ac­

ciones nominativas de un escudo cada una, que se entera y pa­

ga en la forma establecida en el articulo primero transitorio".

Séptimo.- En concordancia cqn'lo anterior, adoptar un articulo/ 



/transitorio, que como consecuencia de la supresión de los ar­

tículos transitorios actuales será el' primero y tendrá el si­

guiente tenor; NArticulo Primero: Bel un millón doscientos mil

escudos que forman el capital de la sociedad, se .encuentra ac­

tualmente suscrita y pagada .la cantidad de ochocientos mil es­

cudos, representada por ochocientos mil .acciones de un escudo

cada una.- Los cuatrocientos mil escudo# restantes se enterarán

emitiendo, dentro .del plazo que más adelante se indica, búa-.

trocientes mil nuevas acciones de un escudo cada una, que el

Directoi'io de la sociedad queda facultado para .entregar a los

-accionistas liberadas de pago o para emitirlas pagaderas en di-i

ñero efectivo por un valor no inferior al nominal,' pudiendo ha-*
r

cerse La emisión por parcialidades .o ‘de una sola vez.- En el
•

primer caso, las ©'misiones .parciales podrán ser, indistinta­

mente de acciones de pago o de acciones liberadas.— Si se a— í

cordare emitirlas liberadas de pago,,el valor.de estas accio­

nes se cubrirá con reavalúos o revalorizaciones de bienes del

Activo hechos o aprobados por la Dirección General de Impues­

tos Internos o que se deriven de disposiciones legales o con

• fondos que provengan de la distribución o acumulación de uti­

lidades, previa aprobación de La Superintendencia de Socieda­

des Anónimas o bien traspasando a capital futuras, utilidades

siempre.que las respectivas Juntas Generales de Accionistas

asi lo acuerden.— Gi el Directorio usa de la opción para emi­

tir el todo o parte de las cuatrocientas mil acciones del au­

mento de capital como acciones de pago, deberá colocarlas en­

tre los accionistas o en él público o entre éste y aquellos,

debiendo siempre dar preferencia a los accionistas, quedando

también facultado pare fijar la fecha o fechas, la forma y de­

más condiciones de la colocación, suscripción y pago de las ac-/

valor.de
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/clones.— Las que destine a ser colocadas entre los accionis­

tas, deberán ser ofrecidas-al valor nominal a prorrata de la»

que posean en la fecha o fechas eh que se cieñe el Registro

para este objeto, entendiéndose, además, facultado el Directo­

rio para fijar, entre las condiciones de la colocación, la de

cue el accionista que no pague dentro del plazo que se señale

al efecto, por- el Directorio, perderá su opción a suscribir

las que le hubieren correspondido en el prorrateo pertinente.—

Iodo lo anterior se efectuará de conformidad con lo resuelto

en la Junta General Extraordinaria de veintiocho' de fanó de

mil novecientos sesenta y tres, en la i’oraa y oportunidades que

el Directorio determino dentro del plazo cíe tres años contados

desde la fecha del D.eoréto Supremo que apruebe este aumento de

capital y reforma de Estatutos acordada en dicha Junta”•* Octa­

vo;- Reemplazar el actual artículo décimo—octavo de los Estatu­

tos, por el siguiente: ”Articulo Décimo—Octavo.- La administra­

ción de La sociedad seré ejercida por un Directorio sin per­

juicio de las atribuciones que conforme a estos Estatutos le

corresponden a la Junta General de Accionistas y al Gerente*

Él Directorio se compondrá de siete miembros elegido® entre

los accionistas reunidos en Junta General Ordinaria.— Los Di-

x*cclores durt^rán dos años en sus funciones.— La renovación del

Directorio sé efectuará dé tal manera que al final de un perio­

do se renueves cuatro de los Directores y en el período eiguien­

te, tres áe ello» y así sucesivamente, bi por cualquier causa

no í*e celebrare en la época establecida, la Junta dé Accionis­

tas llamada a hacer la elección de Directores, se entenderán

prorrogadas las funciones de los que hubieren concluido su.pe­
ríodo hasta que ae xeuna la pi'óxima Junta General Ordinaria

dé Accionistas, la que el Directorio deberá provocar a la bre—/



/vedad posible y en ella se efectuará la elección de reempla­

zantes o la reelección de aquellos”•— Noveno»— En concordancia

con lo anterior, modificar el articulo vigésimo-segundo de los

Estatutos en la parte qué se refiere al quorum para las reunio­

nes del-Directorio, reemplazándose el párrafo pertinente por

el que sigue? nEl quorum para las 'reuniones del Directorio se­

rá de cu?tro de sus miembros y sus acuerdos o resoluciones se

adoptarán por mayoría de los asistentes, salvo en los casos

que la ley o estos mi/Smos Estatutos exijan quorum o mayorías es­

peciales11»— Décimo»— Como consecuencia de las modificaciones

anteriores, adoptar un articulo transitorio que será del si­

guiente tenor: •’Artículo Segundo: Dentro de los sesenta días

siguientes a la aprobación que la autoridad competente preste

a la reforma de Estatutos acordada por la Junta General Bxtraor-

dinaria de Accionistas, celebrada el veintiocho de Marzo de

mil novecientos sesenta y tres, el Directorio deberá ser inte­

grado por los accionistas señores Alfredo Herrera Arístegui y.

Federico Ernesto /kaiser F.icbter, en calidad de Directores, el

primero de los? cuales durará en sus funciones, hasta el día

en que se reúna la Junta Ordinaria de Accionistas que debe ce­

lebrarse el año mil novecientos sesenta y cinco, y el-segundo,

hasta el día en que tenga lugar la Junta Ordinaria de Accionis­

tas que debe celebrarse el año mil novecientos sesenta y cua­

tro»- Sólo desde el memento en que los dos nuevos Directores

entren en funciones, empezaré a regir la modificación acorda­

da, también per dicha. Junta, que eleva el quorum que el Direc­

torio necesitará para sesionar»- Si dichos accionistas por cual­

quier causa que sea, no pudieren asumir sus funciones de Direc­

tor, ellos serán reemplazados por las personas que elija, él

Directorio y el período qué estas últimas desompefíarán, será /
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/el misino que habría correspondido a aquel a quien hayan reem­

plazado" •— Décimo primero.— Suprimir totalmente los actuales

artículos transitorios que ya han perdido su oportunidad y reem­

plazarlos por los dos artículos«transitorios a que se ha alu­

dido en esta proposición.- Décimo Segundo.- Facultar a los abo­

gados don Ramón Jara ¡’ujica y Humberto Del Fáveró Comis para

que conjunta o separadamente recaben del -Supremo Gobierno la

aprobación detesta Reforma de Estatutos, pudiando aceptar, a

nombre"dé la sociedad, las modificaciones u observaciones qué

pudieren formularse por las autoridades competentes y suscribir

al efecto las escrituras públicas y otros documentos que se re­

quieran.— Podran, ademas, los señores Jara y Del Pavero prac­

ticar, en la forma ya indicada, todos y cada uno de los trá­

mites que sea ; menester realizar para legalizar la reforma de

los Estatutos en referencia.- Pronunciamiento de la Juntas-

Puesta en discusión y votación la proposición que antecede,fué

aprobada unánimemente y sin observaciones*- L^irma del-Acta•-

A continuación la Asamblea designó a los«accionistas señores

Hane Walter Stein, Federico Ernesto Kaiser y Alfonso Chadwlck

para*que conjuntamente con el Presidente y el Secretarlo sus­

criban la presente Acta, la que se entenderá aprobada por la

sola firma de éstas personas.— Seducción a escritura pública:

Se acordó' facultar al*Secretario, don Hellmut Fedlich, para que

reduzca a escritura pública el Acta dé esta Junta y suscribe

dicha escritura.- No habiendo otro asunto que tratar, sé levan­

tó la sesión a las diecisiete horas.—’G. Stein.- Alfonso Chad-

wick.- Hans W. • Stein.- Federico E. Kaiser.- H. Redlieh".—

"Certificado.— El Notario que suscribe, certifica: Primero-: —
Que asistió a la Junta General Extraordinaria de Accionistas

de ’.alterlas Unidas S.A.,a que se infiere el Acia precedente.—/ 



/Segundo.- Que el aviso impreso inserto a fojaG catorce de di­

cha acta se publicó en el Diario 11 La© Ultimas Noticias11, de

eaxa ciudad de Ioü días quince, dieciseis y dieciocho de Mar- *

íóo del año en curso*-* bercero.- Que -el Acta precedente es una IR
relación fiel y exacta de lo acordado,, 'ocurrido y tratado en .

la sesión y que los acuerdos señalados en ella, 'fueron apro— J

bados por unanimidad, habiéndose llevado a efecto en el mismo

lugar, ala y hora, indicados en la convocatoria.- Santiago,

veintiocho de liarlo de mil novecientos sesenta y tres.- Je Gar­

cía Palaaueloe'1.- Conforme con el acta original que he tenido ¡

a la vista y que corre del folio odho al catorce inclusive del í-
JeLibro de Actas respectivo.- -un comprobante, previa lectura, fir-f

I •
las el compareciente con los testigos doña i-aría Angélica Lato-

rre Cuevas y don Hugo Rojas Carrasco,, empleados, de este domi- ¡

cilio.- 3e dá copia y se paga el impuesto de cinco mil sesea- |s

ta escudos cuarenta centesimos y'el notarial correspondiente.—

Loy l’é.- H. Redlieh,- M. Angélica Latorre C.- H. Rojas.- J. Gar<

cia Palazuelos.- K.P.- ---------- Adicionando la es- •

critura que antecede,-se deja constancia del siguiente recibo;

."tesorerías de la República-Chile.- Impuesto Estampillas.^ Pa­

gos en Dinero.- Recibo número seis mil.- Orden mil seiscientos

treinta y uno de diez de Mayo de.mil novecientos sesenta y tres.

tesorería Santiago.- salterias Unidas S.A.,ha pagado' la suma

de cinco mil sesenta escudos cuarenta centesimos por Rotaría

García.-, Escritura de Codificación de Estatutos de veinticin­

co de Abril de, mil novecientos sesenta y tres.- A.'sesenta C.»

cincp mil sesenta .escudos cuarenta centesimos.- Cancelado el

trece de Mayo de mil novecientos sesenta y tres..- Hay firma y

sello".- Este recibo queda agregado al final dé los Registros

del mes de ¿ayo del año en curso, bajo el número cincuenta y /
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/uno.- Conforme.— Jo GarnÍA ~Clft alagúelos.*- ü.P.-enmendados•Ordi­
narias’1 ,*íéptimo”.Velen*-

CONFORME CON SU ORIGINAL ESTA SEGUNDA COPIA, de la escritura

pública de Modificación de los Estatutos de "Salterias Unidas

Sociedad Anónima", extendida con fecha veinticinco de Abril

de mil novecientos sesenta y tres, en fojas dos mil ochocien­

tas setenta y una.- Santiago, 14 de Mayo de 196J.-
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«RIAS UNIDAS 3. A>-

¿n Santiago de Chile, a dleoincho do

rzo de mil novecientos sesenta y cinco, ante mí, Jaime Gar-

a Palazueloa, ¿¡otario Publico de este Departamento y los tes-

-goa que al final se mencionan,. comparece’ don lí DLL?ffIT n’“DLICR

chilenos casado, ingeniero civil, domiciliado en oa-

JLle Bandera doscientos seis, oficina seiscientos tres, quien

acredita su identidad con la cédula numero dos mil ochocientos

treinta y cinco del Gabinete áe Santiago} mayor de edad y ex-

Que, debidamente facultado, según se acreditará, viene

en relucir a escritura publica el Acta de la Torcera Junta Ga-

neral extraordinaria de Accionistas de Malherías Unidas 3. A.,

celebrada con fecha cooe de larzo del aiío en curso, la. cual

es del tenor, siguientes ^Tercera Junto General Extraordinaria

de Accionistas de Gaiterías Unidas 5«A.- 8n Santiago de Chile,

a doco de <Earso de mil novecientos sesenta y cinco, siendo las 

once, horas, en Agustinas mil veintidós, entrepiso, previas

láa citaciones legales y reglamentarlas y con asistencia del

Notario Publico de este Departamento, don Jaime García Falazue- 

los, quien estuvo presente desde el principio al termino de
j

la reunión, tuvo lugar la Tercera Junta General Extraordina­

ria de Accionista^ de "Gaiterías Unidas S.A»rt a que se citara

•.para esta oportunidad por acuerdo del Directorio de fech« vein­

ticinco de"Febrero de mil novecientos sesenta y cinco.- Pre­

sidié la, Junta don Guillermo Jtein Wrig en su calidad de Pre­

sidente del Directorio de la Sociedad y actuó de Secretario

el Gerente don/dollmut Redlloh Theobald.- Poderes y Asisten- 



ola.* Después de haberse examinado y aprobado los poderes otor-

gados para Xa Junta y fircnado por los presentes L5? correspon*

diente Hoja de Asistencia, se comprobó la concurrencia personal

de los accionistas que luego se indican, con las representacio­

nes que a ellos corresponden y que a continuación se seílalans

señor Guillermo Steln* ITorig por sí i ciento setenta y cinco mil

ochocientas setenta y dos acciones; por Hernán Barrera OossioJ

siete mil quinientas acciones; por Juan Clares» noventa y cinco

rail setecientas setenta y seis acciones; señor Alfonso ChRdwick

Errózurlz por sí: ciento treinta y dos mil novecientas sesenta L
í

y siete acciones; por Leonor Chadwlok: diecisiete mil ciento

cuarenta y sois acciones; por Manuel Casanueva: setecientas i?

cincuenta acciones; por Luz Hurtado: ciento doce mil selsclen- g

tas noventa acciones; señor Andrés Herrera Ramírez por poder 9

dé Alfredo Herrera: treinta y cinco mil ochocientas once ao* e

- k
clones; señor Hans Walter Stein por si: setecientas cincuenta í

acciones; por Inge von Unger de Btein; ciento doce mil quinten- 3I
tas doce acciones; por-Ignacio lautérbach; dieciseis rail qui­

nientas sesenta acciones; señor Federico Kaiser, por sí: sete­

cientas cincuenta acciones; por Rosmarie Wagner de Kaiser: -

veinticinco mil seiscientas setenta y dos acciones; por Siena

Schllling de ’Tagner: ciento cuatro mil ciento una acciones;

señor Teodoro Wagner MÍ por sí: quinientas acciones; señora

Lucía Gevert Parada por sí: ciento veinte mil acciones,- señor

Hcllmut Redllch Th.’ por sí: cinco acciones,- Total: novecien­

tas cincuenta y nueve mil trescientas sesenta y dos acclones»-

Éiñ consecuencia, habiendo concurrido a está reunión accionis­

tas que representan novecientas cincuenta y nueve mil trescien­

tas sesenta y dos acciones, quorum que excede al exigido por

el artículo cuarenta y cinco de loa Estatutos, se tuvo por
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VOTA •>

conatituída la Tunta.- Formalidades: Manifestó el señor.Presi­

dente que pora Ida efectos de la presente Junte, el Registro

dé Accionistas de la Sociedad había permanecido cerrado desde

el día- cuatro hasta el día once del actual, y que los avisos

ciérre y de la citación a Tunta habían sido publicados, en

conformidad. a los Estatutos, en «51.3iar.io ”Las Ultimas noti­

cias” de esta ciudad, los días veintisiete de Febrero próximo

pasado, primero y dos del mes en curso, aln perjuicio de ha?.

berso despachado citaciones por carta certificada a les seño­

res accionistas.- Agregó que dichos avisos eran del tenor al-

-uionte: "Malteríos Unidas S.Ai- Junta Ueneral .'xtrnordinnria

de Accionistas.- Por ocuerdo del Directorio de Gaiterías Uní*

das S.Á.cítase a Junta General Extraordinaria de .40010^118^0,8

para el doce de Marzo próximo, a las once horas en Agustinas

mil veintidós, entrepiso, a fin de resolver una modificación

¿el artículo cuarto de los Estatutos sociales, aclarando y

ampliando eí objetivo dé la sociedad y adoptar las disposicio­

nes transitorias y demás resoluciones que se requieran para

llevar a cabo esta reforma estatutaria.® Santiago^ veintisiete

de Febrero de mil novecientos sesenta y cinco.- El, Presidente.

Asimismo, él señor Presidente dió cuenta que, pnr carta de- fe­

cha tres ¿el presente, se había comunicado al Superintendente

de Sociedades Anónimas la convocatoria a la Junta.- Objetivo

de la Junta: Modlfinación de loa Estatutos: A continuación- el

señor Presidente manifestó qué considerando las actividades

que debía realizar la Sociedad para el adecuado logro de su

objetivo social, como asimismo en atención, a otras negociacio­

nes que se estimaba convoniente emprender, el Directorio había

acordado citar a esta Tunta con el objeto de proponerle refor­

mar los Estatutos de la Sociedad, aclarando y ampliando su ob— 



jétivo.* Expuesta la proposición del Presipente intervino en

la discusión sobre la redacción do ella el señor Andrea Herrera

en representación del accionista don Alfredo Herrera A», sugl*

riendo una'modificación en el enunciado primitivo.- Varios a-

sistentes expusieron sus puntos de vista "quedando finalmente

redactado el texto de reemplazo del actual artículo Cuarto de

los Estatutos que se sometió a la consideración de la Tunta••

Proposición: En consecuencia el Presidente propuso a le Tunta

lo siguientes Primeros Reemplazar el Artículo Cuarto de los Es­

tatutos por siguiente: "Artículo Cuarto.* La Sociedad tiene

por objetó principal girar en el ramo de explotación de Malte-

rías y otras clases de industrias y en los de importación y

exportación por cuenta propia o ajena a base de comisiones;

las agencias de vapores, embarques y desembarques y despachos

de Aduana; desempeñarse como armadora, de naves y dedicarse a

la navegación y /transportes marítimos fluviales, terrestres o

aeraos, sea en el país o en el extranjero; la agricultura en

todas sus formas; y especialmente la multiplicación y purifi­

cación de semillas; la .compraventa de frutos del país y mer­

caderías en general; las comisiones y el ramo de la construc­

ción, pudiendo formar nuevas'sociedad es o entidades o parti­

cipar en sociedades ya existentes, tanto en el país como en el

extranjero.^ Para cumplimiento de estos fines, la Sociedad po­

drá: a) Comprar, vender, permutar y tomar en arrendamiento

las naves ó las aeronaves, vehículos y las propiedades raicea

que sean menester; b) ®n general', adquirir o enajenar toda cla­

se de bienes muebles o inmuebles, corporales ,e incorporales^

acciones y valores mobiliarios; y o) Ejecutar todos los nego­

cios actos y contretes civiles o mercantiles de cualquier na*

turaleza que se relacionen directa o indirectamente coa el
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social y que el Directorio acuerde emprender*•* Segundo»*

Peou'ltar a los abogados don Fíamón Jara Dujlca y don Humberto

del Fávero Cumie para que conjunta o separedámente recaben del

Supremo Gobierno la aprobación, de esta reforma de estatutos,

pudlando aceptar a nombre de la Sociedad las modificaciones y

observaciones que pudieren formularse por Xas actividades com­

petentes y suscribir al efecto, las escrituras publicas y o-

tros documentos que se requieran.- Podrán además, los señores

Jara y Del Pavero, practicar en la forma indicada todos y cada

uno dó'los trámites que sea menester realizar pera legalizar

la reforma de estatutos én referencia»- Pronunciamiento de la

Juntas Puesta en discusión y votación la proposición que1 ante­

cede, fue aprobada por la unanimidad de los asistentes y sin

observaciones»- Firma del acta: La Junta acordó que el acta

de esta reunión sea firmada por los accionistas señora Lucía

Gevert Parada, señor Federico Kaiser Hichter y por el mandata­

rio del accionista señor Alfredo -Herrera, don Andrés Herrera

Uamírcz»-•Tteduoción a escritura publica»- Se acordó facultar

al Presidente, señor Guillermo Stein Porlg y al Gerente señor

He££m&¥ !?MXÍ8M^h« VGp3f*á’,qfto54hdásliíntamentet cualquiera de

ellos reduzca a escritura publica la presente acta,.gu^orl.^ien*

do dicha escritura.- No habiendo otro asunto que tratar, se

levantó la sesión .siendo las once cuarenta y cinco horas••

Guillermo Jtein.- Lucy Gevert Parada»*- H» ?edlioh»- Andrés He*

rrera»- Federico Kaiser"»-? "K1 Notario que suscribe, certifi­

ca : Primero: Qué asistió a la. Junta General Extraordinaria de

Accionistas a que se refiere el «ota precedente»- Segundo»*

Que el aviso adherido al margen y, además, inserto a fojas

veintitrés de esta Acta se publicó en el Diario "Las Ultimas

Notiolas" de los días veintisiete 3© Febrero próximo pasado y



primero y des de Marzo del año en curan.- Tercero.- Que el Ac­

ta precedente ea una relación fiel y exacta de lo acordado, o-

currldo y tratado en la sesión; que comparecieron las personas

que en el acta se indican, por sí y en representación de los

accionistas que se señalan; que los poderes fueron debidamente

aprobados, encontrándose en consecuencia novecientas cincuenta

y nueve mil trescientas sesenta y dos acciones representadas

en la Junta y que los acuerdos señalados en ella, fueron toma­

dos y aprobados por unanimidad, habiéndose llevado a efecto en

el mismo lugar, día y hora indicado en la convocatoria.-’ San­

tiago, doce de Marzo de-mil novecientos sesenta y cinco.- J.

García Pa lazados”»- Conforme con su original que rola del fo­

lio veintidós al veintiséis inclusive del Libro de Actas res­

pectivo que he tenido a la vista.-* Jn comprobante, previa lea-

tu&tyi firma el compareciente con los testigos doña'•'Isa bel ^a-

lenzuela de ChanaWé* y doña María Angélica Latorre Cuevas, em­

pleadas, de este domicilio.- Se da copia y se pega el impues­

to fiscal dé un escudo cuarenta y cinco centéslmos.- Doy fé»-

H. Pedlich.- I. de Chaparro.- M. Angélica Latorre 0.- »T • Gar­

cía Palazuelos»- N»P»- Enmendado.’ "Lucía?, "Hichter* Val en. -

Doy fé.- í

* *•.
CCUKnRMK CON .TU ORIGINAL K3TA SlvGUNDA COPIA.- Santln^o» <310olo“

cho dé Marzo de mil novecientos sesenta y cinco. —
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MODIFICACION V ^AP¡e

D£ V-
ñ oc I S D A D

MáI*ÍERXAS UfiXl.AiS 8» A»

xn Santiago de Chile, a veintisiete fie Abril de mil novecien­

tos sesenta y cinco, anta mí,Jaime García Palazuelos, Gotario

Público de este Departamento y los testigos que al final se

mencionan, comparece 1 con HAMOS JARA MUJICA, chileno, casado,

abogado,de este domicilio,calle Huérfanos mil doscientos, noven­

ta y cuatro, oficina treinta y cuatro,cédula de identidad nú­

mero un rflillón doscientos veintinueve mil novecientos noventa

y tres ele Santiago; mayor de edad,a quien conozco y expones

F R I M B R 0»- Que en Junta General Extraordinaria de Accio­

nistas celebrada el doce de Marzo de mil novecientos sesenta

y cinco, cuya acta se redujo a escritura pública el dieciocho

del aismo aes ante el Sotarlo de Santiago señor Jaime García

Palazuelos, la sociedad anónima MALHERIAS UNIDAS S«A< acordé

reformar sus estatutos modificando el artículo cuarto de los
mismos, referente al objete social» 8 B 0 U M D 0»- Que en di­
cha Junta, según consta de la escritura antes citada, el com­
pareciente fuá expresamente facultado para aceptar a nombre de

la Sociedad las modificaciones y observaciones que pudieren

formularse por Las autoridades competentes y suscribir al efec­
to, las escrituras públicas y otros documentos que se requieran
1 E R C S R 0»- Que ce acuerdo con las observaciones que ver-
balmente le ha formulado la Superintendencia de Sociedades A-

nénlmas y conforme a Lo expresado en la cláusula anterior, vie­

ne en representad&n de MAttBRIAS UMITAS 8»A» en modificar el/ 



texto del nuevo artículo cuarto de sus estatutos,aprobado en

la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas de do­

ce de ííarao de mil novecientos sesenta y cinco, era la forma que

a continuación se indica»» En la primera parte de aicho artícu»

lo se suprimas las frases "la agricultura en todas sus formas;

y especialmente" y ” y el ramo de la construcción”.- En cambio,

se agrega la letra "y" después del punto y coma que sigue a la

frase "mercaderías en general” y se reemplaza por una coma el

punto que existe al final oe la primera parte del artículo, a-

gregando a continuación, la frase” incluso en empresas construc«

toras de viviendas". C U AR I 0.» Atendido lo expuesto,el nue­

vo artículo cuarto de los Estatutos de Malterías Unidas S.A.,

sera el siguiente *"ARTICULO CUARTOS La Sociedad tiene por obje­

to principal girar en el ramo de explotación de Gaiterías y o- ■

trus clases de industrias y en los de importación y exportación!

por cuenta propia o ajena a basa ce comisiones; las agencias de |

vapores,embarques y desembarques y despachos de Aduana; desem­

peñarse como armadora de naves y dedicarse a le navegación y

transportes marítimos , fluviales, terrestres o aéreos, sea era

el país ó en el extranjero; la multiplicación y(prufificación)

purificación de semillas; la compraventa de frutos del país y

mercaderías ’ea general; y las comisiones; pudiendo formar nue­

vas sociedades 0 entidades © participar en sociedades ya existen­

tes,tanto en el país como era el extranjero, incluso en empresas

constructoras de viviendas. Para el cumplimiento de estos fines,

la Sociedad podré; a) Comprar, vender,, permutar y tomar en arren­

damiento las navas o las aeronaves, vehículos y las propiedades

rafees que sean menester; b) En general,adquirir o enajenar to­

da clase dé bienes muebles ó inmuebles, corporales e incorpora­

les, acciones y valores nobiliarios; y c) Ejecutar todos los ns-y



—2—

/gocios,actos y contratos civiles o mercantiles de cualquier na­

turaleza que se relacionen directa o indirectamante con el ob­

jeto social y que el directorio acuerda emprender."- Q U I’I-

T 0.— En todo lo no modificado por el presente instrumento se

mantiene vigente la citada escritura de dieciocho de Marzo d®

mil novecientos sesenta y cinco,ante mí»- Se faculta al porta­

dor de copia autorizada del presente instrumento para requerir

las anotaciones e inscripciones que procedan»- En comprobante,

previa leetura,firma el compareciente con los testigos doña I-

sabel Valenzuela de Chaparro y don Hugo Rojas Carrasco,emplea­

dos de este domicilio»-Se dá. copia y ss paga al impuesto fiscal

de cinco escudos«Doy fe»— Ramón Jara M»— X» de Chaparro»— H»

Rojas»- J.GARCIA PALA2UBL0S.-W»P»«JJntra parentesis"prufifica-

ei6n°So Vale.L'oy f4.- Esta hoja corresponde a la MOTIFIOCION
jg SOCIEDAD MALTERIAS UNIDAS S.A», de fecha veintisiete de A-

bril de mil novecientos sesenta y cinco»-

CONFORME CON SU ORIGINAL ESTA SEGUNDA COPlA.Santiago,veinti-

siete de Abril de mil novecientos sesenta y cinco»-
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acta

ACION DE SOCIEDAD

'CALTRRIAS .UNIDAS S.A.
En Santiago d© Chile, a.diez de

Diciembre ¿le mil novecientas sesenta y cinco ,ante -i9András Bu­

tilo norea, Notar lo de este Departamento y los testigos que al

final nc mencionen, c —narecei don BAMON JA .A t’JI A, chl ero,

casado, ahogado, domiciliado on cal3e Huérfanos mar-ero mil dos—

cientos noventa y cuatro, tercer piso, quién acredita su iden­

tidad con la cédula surero un millón doscientos veintinueve

—11 novecientos noventa y tros de i-antlsgo? mayor de edad y

exponesCus, debidamente facultado, según se acreditaré,viene

en reducir a escritura pública el ■ cta de la Cuarta Junta Gene­

ral Extraordinaria de ^colonistas de ''altarías Unidas S.Aa,

celebrada con fecha veinticinco do Noviembre del año en curso,

la cual es del tenor siguiente: "Cuarta Junta General Extraor­

dinaria de .celonistos de ''altarías UnWwv^XA.- En Santiago

do Chile, a veinticinco de IJ vie—bre de mil novecientos sesen­
ta y cinco, siendo las once horas,en Agustinas mil veintidós

entrepiso, previas las citaciones legales y reglamentarlos y

con asistencia del Notario de este Departamento,seror Andrés

túfelo, quién estuvo presente desde e.l principio el termino de
la reunión, tuvo lugar la cuarta Junta General Uxtraordineria 

do Accionistas de Gaiterías Unidas S.A-.,M a que se citara 

para esta oportunidad por acuerdo del Directorio de feche vein­

tiuno de Octubre él ti*©.-Presidio la Junta el titular señor

Guilier-o Steln '’orig y actuó de Secretarlo el Gerente soñor
Hell-ut Hedllch ‘’eobel-’’.-roderos y Asistencia.- Eueron exa-1- 



nados y aprobados sin observaciones ios pod®^®0 °*orSsfic>s >ow

esta Junte fir*anr,o los apoderados y los accionistas presentes
la correspondiente hoja de asistencia.!)© acuerdo con estos

antecedentes se comprobó la concurrencia de Tas personas y ac­

cionistas que con sus respectivas representa cío Bes, se Indican

a continuó clin«señor uifillerro Ptein, por slssetenta y cinco

—II ochocientos 'setenta y dós acciones; por Ingeborg v. TJnger
de S.,; ciento doce nil quinientos doce acciones; por Renato

Stelni veinticinco *11 acciones; por Alfonso Chdwick t ciento

treinta y dos wil novecientas Sesenta y siete acciones; señor

Rans ''altor Rtein v. U» por sí; treinta y c5.nco *11 setecien—

tas cincuenta acciones; por Fanfael C&aanueva R*i setecientas
cincuenta acciones ;• por Juan Clares M»: quince *11 setecientas

setenta y seis acciones ; señor Julio Futxjrcaseaux? por si :

un salí cien acciones; por Msry i-osc Fac 0111 H.; treinta y

cuatro r’l cuatrocientas veintinueve acciones; por luz Hurtado

F. t ciento doee *11 seiscientas noventa acciones; por Violeta

Herrera dé A«< treinta y seis *11 ciento noventa y tres accio­

nes; señora Lucía Gevert por sli ciento veinte ««11 acciones;

señor Teo<* ro Kagner vM por si t quinientas acciones; por suce­

sión Albina t'eissner, ciento veintiún -u novecientas noventa

y siete seoiones; señor Hellmt Redlich Th., por si? veinte nll

cinco eceinnes; por Hernán Barrera C., siete ^11 quinientas

acciones; séñor Federico r .Kaiser noy si., setecientas eincuefl*

ta acciones; ñor Roscarle Warner 8,, veinticinco ”11 selselen*

tas setenta y dos acciones; señor Haas Hrsha gen ’f., ñor poder,

segCn escritura nfiblicn de doña Hiena Schílling de ’.r., ciento

cuatro *11 ciento una tcciones.- Totalnovecientas ochenta

y tres slí quinientas sesenta y cuatro acciones.- En conree^

eia asistieron a esta reunión ocelonistes que representan no*



A»** 1
ei ^1G ripz^^y

veoi<ntrn r^ehentn v Weé •*!! au^nlentas «ementa y cuatro

r»es en total-, cantidad que excede dé los dos tercios de las

sesiones c—ittdag . por lo iwo se tuvo ñor constituida le Junte.

l’ormalldflflég.— El señor Presidente expresó que de conformidad

r-m los estatutos sociales, los ¿visos dé citación páre esta

junte se habían onblicedc on el diario ”®1 ''orearlo " de esta

ei.ti5.ad ,los» días doce, trece y catorce de ’ vientre en curso

habiendo permanecida cerrado el Registro dé accionistas tasda

el diecisiete del nreseñte hasta él día de hoyt Piches avisos

de- citación son del tenor siguiente?1’ ‘'altarles Unidos S.A.—

Junta '-¡enere! Extraordinaria de- Accionistas.- ’or acuerde del

Directorio de «altarías Unidas ?••>., cítase a Junte General

Extraordinaria de Aecionistas, par® el día veinticinco dé no­
viembre en curso, a les once horas en rustinss "11 veintidós

ewtrenlso, de esta ciudad, ,a fin de resolver acerca de la*sl-

goien^e reforma dé estatutos y aumenta da capital.— PRI*’.'DO.—

levar el capital social de un «-ilion doscientos! -11 escudos

a trr-s "Ilíones de escudos Odiante la omisión de un —Ilion

ochoe.léntas —11 acciones de ‘un escudo cada una, repTasentatiVas

le. m millón ochocientos mil escudos on total y dentro del pía 
se de tros años contados, desde lo. fe che del Pec®eto .-uprc”O

que apruebe 1® reforra de estatutos -esneetiva.- A éste efecto,

primora-onte se emitirían liberadas dé negé «n millón doscien­

tas -ii acciones de un escudo cada úna, cu® s® entregarían s

los aecíonistaá en nrpmorelón ele un® ttifevs acción poi cada u—

ns de' las Antiguas que nosean a la ^ochs del rccoeetlvo cierre

del 'o,!-iB*ro dfe Aeciortf’tRp v cirro valor ee cubrirla "édlente

la espité!l.rreiór He fondos soeinles.- continuación, se e-i»

tlría ol srldo de retsciontfts él! accione® de un escudo cada

«na, cue' el Directorio quedarle facultado P®ra rntregor a los 



acción latas liberadas de pago contra la capital izaeión de fu­

turas utilidades o-de fondos que provengan de renvaluos o re»
valorizaciones o de la acumulación o distribución de utlllda *

des o bien para emitirlas pagaderas en dinero efectivo,,». SF.GUH*

D0«-*odlflear el artículo quinto de los estatutos,en eoncor*

dórala con el referido aumento de capital:.- •iVJChiRO.- >todiflcat
el articulo décl-o octavo de los estatutos, estableciendo que

los directores durarán tres años en' funciones, debiendo prece­

derse a la elección de la totalidad del Directorio al final do

cede periodo.-GUA^TO,- Peemplasar el articulo cuarto 'de los Es»

tatutos, precisando el objeto de la Sociedad.- QUTHTü •- Adop

tar las disposiciones transitorias necesarios,eliminar las
nua han perdido su oportunidad y resolver todo aquello que se
requiera para llevar adelante la rsfofs do estatutos de que

se trata.- El Presidente.- Santiago', once de Noviembre de ”•11
novecientos sesenta y cinco.- Cierre del Registro de Accionis

tas.—«are los efectos de Is -Tunta General Extraordinaria de
accionistas a celebrarse él veinticinco del actual, el 'Regis­

tro de colonistas de Salteries Unidas S.A., permanecerá cerra­

do desde el diecisiete al veinticinco del presente® aribes fe­

chas Inclusive.-’-I Gerente;- Santiago; once de Nov'é^bre de mil

novecientos sesenta y cinco.- Aviso a la Superintendencia de

fociedades Andnlr^r.- Agregó el señor Presidente, que por

certa de fecha diecisiete del actual, se había comunicado a dl<*

cho organismo la celebración de esta J-pncu»— Objeto de la

Junta.- Manifestó el señor Presidente q»®» tal ec"° ©parece 
del aviso de citación, el directorio habla- estibado conveníen*’
te para la mejor marcha de, ios negocios sociales® elevar el

actual carita! social , y reformar algun«j3 disposiciones de
estatutos, por lo que habla convocado a esta «3 unte a fln de s0”



«éter

levar
sn aprobación la siguiente nronostcldn.- 'ir.P-«"T

®1 capitel d® la socíedsdj qúe actual—ente ss 'de,. un
Ilon doscientos nú escudos, dividido en un •«ilion doscientas 

-11 accionen dé un escudo ende une, total’-onte suscritas y ps-
A'* •. * fO - -7 . . ’•

fradas , a tres —-illonés de escudos? dividido en tres -ilíones

•de acciones dé igual valor A este efecto se propone: A Subs­

tituir el articulo quintó dé los S'ststutGs dde la gocieded, por

el siguiente. 11 AP.iTót’t.i QTTCTC,— r. ■■ cepita! social será de tres 

«ilíones1 de escudes, «onéda legal Chileni?, dividido en tres 

«Ilíones de acciones no-fnetfvss dé un escudo ca*a una, qt»

ce entere y naga en le for-c establecida en el articulo nri-ero
transitorio.- 1 capitel podrí su— «atarse o ¿is—lnulrsc por

«aciterdr dtf le .junta Oen-rr’» --tren-*1 j-e*ta «¿J aprobación de

Has autoridades correspondiente* á) ?n eoneordancid con lo

etatorior, reemplazar el actual Articuló PrWero "’ransitorlo de
£ | o

libé estatutos, ”or el siguiente :'‘Articulo -ri-bro Transitorio»

W’ los tres «ilíones -.'e escudos qué forjan el capital ’de la so
í4r
GJledad se encuentra eetrali-ente ^.^userita y p¿g£da la cantidad

iie un **íTTon docientos **11 escudon* renres-entada ^>or un r*i—
l*?on dorcirntrn cccit'ncj? de un escudo cada tniCw** ^ll-on 
ctíhociento» r*l?. escudes restante se enterará en la siguiente 

?or* a: vn •- rayente se e^itlrdn un ~lllon doscientas ^11 

í<!*ciones de un escudo cada una, renterontativas dé un ^illdn
^oisclentoa r*Il escudos en total, se entregarán Tibersdas

naro a los acelonlatas en nropOTClón de una nueva accldn

cade una de las actuales uno posean a is ffecha <3él cierre 
5^3. Hegtstro de- Accionistas que fie efeótfls con tal objeta, y

valor se cubrirá cenital izando los fondos soclaíes que a
^nttruaclon so Indieant Konrlo de revalorlaacidn •- Capital nro

■>*0», Toy'trece -11 trescientos elnco, letra quinientos



treinta *11 cuatrocientos cincuenta y ocho escudos seis eenté-
!»J.*os 5 Fondo de Bevalorlzr den Cap-itaJ Propio, T<jy quince .rail

quinientos sesenta y cuatro articulo treln' a ,y cinco núre ro u»

no, seiscientas quince -11 cuatrocientos setenta y cuatro os- |
cuñes ochenta y seis «antáslDOS.y parte del Pondo de Bovalorl* Í. g
sacien Capital Propio, Ley quince -11. quintantes sesenta y cm p

tro artículo treinta y cinco nur» r' tres» c’ncuonta v cuatro R
raí" sesenta y siete escudos ©ehp con' 5si*os y Dos*..-; Ttiitlendo y

L
seiscientas -11 acciones de valor de un escudo

cada una,, equivalentes a seiscientas ril escudos, en total, &
q>..e el Dlreetprta queda facultado para entregar a los apelo- g:

nietas liberadas de pego o bien , para emitirlas pagaderas en j
dln-ro efectivo por un valor no inferior al nordnsl, podiendo <
hacerse la cisión por parcialidades o de una sola vez y e-itiÉ 

so parte de las aceionei; co—o liberadas y parte co—o de pago,
asi se esti-a conven lente,- Si se acordare emitirlas 11-erada

Ü? el valor 4, sotos Melenos o, cubrir* con rcavaluos
o roTOlo’-ta.elons.s de. bienes Sai aoUw q apro>do(l _,op

la .' Ireccidn de Impuestos Internos o n>mo qup ne dGr¿Vcrj tte dispo-

slcl nos legales y quo sean canlta’’ir»1s7!~o, -■ • .'*‘-«~iz<40ic-n, o 0QJ- finaos que
nrowis.an de la distribución o acumulacldn de utilidades, pro» 

vía aprobación de la Superint endono la de aocledades, *‘noninns 

o bien traspasando a capisl utllidatiss y siempre que las ros* 
peotlv; s .Tuntas Generales erdinsrias de accionistas así lo u-

oucrien.- SI el Jlreetorio usa de la opción para enltlr el tp*

do o -iCrtc de estas acciones coro de pa^o, tleborfi colocai^líiS

entre los acoionlstas o en el publico o entre éste y aquellos,

debiendo •’lorpre dar preferencia » aedonistaa, y quedend^
facultado para fijar la facha o fechas, y la. fo^a y de^aa cod**
dlclonps de la colocsción, suscripción y ®»St> do laa accionofi/



r"
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KfP nnn >Sxx+:?r-,A r. Rr>w i-»,<t L*. Ák ■» .S'J’colocaba». e21^pe los añelonlstt'S,deberán
' * ofrecidas 81 vaTo» . , .-i iiwiwxnay q prorrata de las que posean
Q la TeeVa o fechen er ni» ¿x . - . , , .x-« iuü se cierre ©i Begtstro para este ob-

énterwíiándo-.-e, adatas, faenftsdo el Directorio para fijar
" .n”?; *! <,>, ’ ©i **■ TV> r* •* r _colochclrn, la ate rué el acolo -

dentro dol plazo que se señale, perderá
•••. iwrfi :-Ix ’*’ f ni Ikiíim• u f **u*r ...a-s acciones que lo corresponden ••

s Scefóne? de pago en dinero. que no súseribán. los aceionls»

-' y les provenientes dé fracciones en el prorrateo de esas
acciones, serán vendida';-? n¿r el Directorio a un precio

nomine.,-. yq'3 arciones provenientes en el pro»
’r’téo de las sccl nes liberadas’qite sé e-itan en conformidad
a s-ste artleiSÍo transitorio, serán t* ■bien vendidas por el T?1 

^^ctorlo ® *jn precio no Inferior al nominal y su valor, será

’Htregadó 8 los 8 colonistas a quienes hayan correspondido esas

‘■^ccioneí■••* ara el evento de que las acciones de pago cuya
y^isidri contempla esté alimento .le capital se destinaren a celo

■cársé en el público, la sociedad se obliga*a verderlas, ciMn

do se a les condiciones que la Superintendencia cíe Sociedades 

^nonirtis determine en el oficio que autorice lá colocación di»

reste a? público*»» El aumento de capital y la elisión dé este

~'Hion mohecientes mil acciones a que se fea hecho referencia,
clebéráé éféctíiárse dentro ¿el plazo de tres años contados des­
de lo feeha del’ "ecreto Supremo que apruebe la correspondiente

reforra 'o estatutos»* A fin dé adecuarlo a la lo.qls

lacitáñ vigente, sé prepone reépplaáár él articulo dáni-r* octa-

de Toé estatutos el slgatente»«AYiTlCntO OCTAVb.»

tfí adrlnls^rreion de 1® -oeiedéí seéá ejercida por un bi-ecto-

rjo sí¿ perjuicio de l^s ntrihucloner que conf-'r-e a estos

pétatátos lo correspf n',en a 1® «Tunta ueneral de Accionistas y



al.

Jünt

pn

cualquier causa nc se celebrare ■■■
establee*

•1 Directorio as compondrá

cien d@ la totalidad de los

gtóos entro los nccionlstes reunidos en

—a establecida, la
Junta d® Accionistas lisiada a hacer la. elección de Directores»

irectorto.. Si por

alóte «lerabro®

Gene ral Ordlna-
,„s nlreotores auroré *»’ s'os “ •“» ^noli

«i »«rín^ indefinidamente.- Al final -de cada «no,, reelegl»°5 XJAtondo ser -

. . « a-- tres a?os, deber-a proceder a 1?. .©lee -ae «sto. Pilotos ?•

se entenderán prorrogados las funci -ro- a.-,■ ■ ■• -o estos hesta que se
reúna la .roxlra Junta -enere! Ordinnato ■<- —arir.de Accionistas, la que
él Directorio deberá provocar e la u 171 *enad posible y en ella

- x i» elección de reemplazantes o la reelección de ,se efretuera -u- * >
.. ii <pi nr-mfc.- vn relación con la •’-oé ideación anteriotaquellos •- -^ ■

ree-nlnznr fl actual Articulo Segunda Transitorio
guíente: 15 Articulo Segundo Transitoria. . „ --*«.vrioi .>, s prxn£-ra Junta
General Orinarla de.Accionistas que so celebre después de a- I
probada por el funre-o Gobierno y ge legalizada la Presente re. ,

fome de estatutos, cesarán en sus cargos todos.los. Directores ¡
de le Sociedad, debiendo proceder a su reelección o reempla­
zo.- Los Directores que resulten - z « «i— ~-l“.í;iuos lo serán por el plazo
do tros años estsMeoMo en el srttenlo á«ol-o octavo de los
estatutos, sin popúlelo de poder reelegidos indefinida -

-ente".- ctUBTo.- Pr.el.ndo el objeto do i. sociedad, atendí- 

do el criterio de la f’uperintendencia <}© Sociedades Anónimas
se propone .reemplazar el aetoal artículo cuarto, de los estatu­

tos por «i siguiente t ” ARTICULO CüABTO.- La Sociedad tiene P”f
principal objeto girar on ■ ra-o ..de explotación ,da ''altorífta*
la «ultinlicaclón y co-terelai izaciÓn de ss^lllaej i8s¡ ageric*®”

‘e vaporen, embarques y descrbnrqttes y .los despachos de

en especial pare le c-r»orct81 iraeion y aprovechamiento ¿e lo®

%25e2%2580%2594arir.de


bienc-s, prenderías y productos señalados^ podiendo ndemé#^'

d.eée«ípWa®,sé co’^5 creadora de naves y dedicarse a-la navega*

clón - transportes ««ritióos, fluviales u otros, sea en e1 país

e en el extranjero, y formar nuevas saciedades o entidades o

participar en- sociedades ya existentes, sean nacionales o ex­

tranjeras, incluso en empresas (instructoras dé viviendas "•-
ronunciamlénto de 1® Junta*- Puesta en discusión la proposi­

ción que antecede, fuá aprobada unánimemente y sin observacio­

nes ñor los asistentes, acordándose, ademáss facultar a Tos s-

bogados señores Ra—on Jara ''ujlco y Humberto Del F&vero ^oris

pare que conjunta o separadamente recaben del Supremo Gobierno

la aprobación de esta reforre de estatutos, pudiendo aceptar

a nombre y en representación de la Saciedad, las modificacio­

nes u observaciones que pudieren formularse ñor las autorida­

des competentes y suscribir al efecto las escrituras publicas

u otros instrumentos que se requieran»*? Podrán, .además, los

señores Jaré y Del Fáverb practicar en la forma indicada, io­

dos los tramites que sean necesarios para legalizar la refer a.
f’ivmn del Acta*- A continuación la Junta designó a los accio­

nistas señores Lucía Govort , llans Jal te-r Stoin y Julio fuber-

easeour:, para que conjuntamente con si señor Presidente- y el

señor Secretario firmen la presente acta*- Deducción q.aserl—

tura'pdblica*— fe aporto facultar al Presidente sefiqr Guiller-

«vo fteln "c-rig y al abogado,señor BarMUj Jara ,vujica par® que

cualquiera de ellos reduzca.a escritura publica.el Acta de.es­

ta Junta, suscribiendo dicha escritura*— No habiendo otro a—

sunto que tratar, s© levantó le reunión a las onc© cuarenta

y cinco horasGulllerro Stein w*— Julio fubercasqaux*- Lu­

cís Gevert *-j?ans W.ftein.- H.Redlich « m Notarlo que sus­

cribe, certificas Prl-ero*— Que asistió a lía Junta General Ex- 



treordinarla dé Accionistas a qué se refiere el seta nrccM^w
te.— rgndo,- Que el aviso inserto a foj®9 treinta y una y £
adherido 8 fojas treinta y seis de esta seta se publicó en el p

diario ”E1 vercurl© **de asta ciudad,los días doce, trece y

catorce de Üovie-bre del año en curso»- Tercero.-Que el seta |

precedente es una relación fiel y exacta de lo acordado, ocu- í
rrldo y tratado en la sesión , que comárcele ron las personas •«¡

1

cue en el acta se indican 'por si y en representación de los i
accionistas que se señalan; que los poderes fueron debidamente i

aprobados, encontrándose, en consecuencia, novecientas ochenta

y tros -11 quinientas sesenta y cuatro acciones presentes y

representadas en lo Junta, y que los ©cuerdos señalados en. e-

lia , fueron aprobados por unanimidad, hablándose llevado e efet

to en el mismo lugar, día y hora indicado en la convocatoria^

Santiago, veinticinco de Noviembre de vil novecientos sesenta

y cinco.— A, Rublo F.— U.P«— *«Ccnforme« con su original qué ro­

la del folio treinta al treinta y ocho inclusive del Libro de

ctas respectivo.- En eo—nrobantc, previa lectura,firma el
compareciente con los testigos don Gustavo Cortlnez Sspinoza

y don ’rarlo Guajardo Villalob s, empleados, de este domicilio.-,

Sé da corla y se paga el i-puesto fiscal de dieciocho wil es­

cudos.- Soy fé.- Ramón Jora.- Tienta Presunta» 5965 Stgo.-centro

Ro’ Oral.Gontrlb. n® 50282 Gom.Santisgo.- Global ''ovple.-
Rol 1928 -3 wom. Stgo.- !• Ilcet. Pace. 73 Reg. 81 co«. Prov.

G.Cortlnez - .- W. Guajardo V.- A. RUBIO F.- Adicionando la

escritura que antecede, se deja constancia del pego del l-pues

to fiscal «on el siguiente recito twTesoreriaa de la Repúbli­

ca- Ch lo.- I-puesto Estampillas.- Pagos on Pinero.- Recite

numero once vil ciento doce.- Impuestos-Varios.-, tres»

cientos cincuenta y cuatro mil doce.- Or» *Ü setecientos



k cuarenta y cinco, catorce- doce- sesenta y cinco.- Soc, v81te—♦,Z/|| V\ . ..
te rías Unidas S.A. ha pagado por : Not. A.Rubio F.- Sseritará---^?

de Acta de Aumento de Capital,- A,sesenta C.t dieciocho -u
escudos.- Cancelado el quince — doce - sesenta y cinco.-0 Hay
i'irras y sellos.- 7ste recibo rueda apresado al final do estos

□ Registros bajo el numero treinta y dos •- Conforme,- A. Rubio
k í*.- Se deja constancia que esta hoja corresponde a la copia
K?’

del Acta- Codificación de Sociedad Salterias Unidas r.A. *
reducida a escritura publica ante el Notario don Andrés Rublo

Flores, el diez de Dicie-bre de rll novecientos sesenta y cin­
co .-

lago, 21 de
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PROTOCOLIZACION

EXT PACTO Y DECRETO

® NOTARIO FWí.CC

REFORMA ESTATUTOS SOCIEDAD «MAITBRIAS UNIDAS S.A.M

En Santiago de Chile,a tres de Julio de mil novecientos sesenta y cinco,an-

te mí, Jaime García Palasuelos, Notario de este Departamento y los testigos

que al final se mencionan,compareceidofia CARMEN GONZALEZ SEOOVIA, chilena,

soltera, empleada, domiciliada en callo Huérfanos mil doscientos ochenta y

cuatro,quien acredita su identidad con la cédula número dos millones cien»
$

to dieciocho mil ciento cuarenta y dos de Santiago;mayor de edad,y expones-

Que viene en requerir la protocolisaeidn del extracto de la refonna do Es­

tatutos de la Sociedad Mal te rías Uhidas S. A, aprobado por .la Superintenden­

cia de Sociedades Anónimas y el Decreto del Ministerio de Hacienda que a—

prueba la refonna de los Estatutos de la mencionada Sociedad,ambos debida­

mente inscritos y publicados en el Diario Oficial.— Consta de dos fojas, las

cuales se dejan agregadas al final de estos Registros bajo el número doco.-

Para constancia firma la requirente con loe testigos don Gustavo Cortinas

Espinosa y don Mario Guajardo Villalobos, empleados,de este domicilio .-

Se dá copia y se paga el impuesto de cincuenta centesimos de escudo,- Doy

fe ♦- C,Gonsales 3,-Q,Cortinas E.- M. Guajardo V.-J, García Palasuelos ,—

N.P.-................................................................................... .................................

EL DOCUMENTO PROTOCOLIZADO ES DEL TENOR SI GUI ENTE:-H Dept e. Financie r©.-

Ref: 1U-7O-23 APRUEBA REFORMA DE ESTATUTOS DE JA SOCIEDAD MM ALT FRIAS UNI­

DAS S.A,M,- Santiago, 16 Jun. 1965.-Hoy se decreto lo que sigue*N* 1569.-

Vista la solicitud adjunta, informes acompañados y en virtud de lo dispuesto

en el artículo U27 del Codigo de Comercio,-DECRETOl APRUEBASE la reforma

introducida a los estatutos de la sociedad denominada M MAMERIAS UNIDAS S.

A,0,que consta do la escritura pública de fecha 18 de Mario de 196$,otorga

da ante el Notario de Santiago don Jaime García Falasuolos,modificada por 



la de 2? de Abril de 1965, extendida ante el ni «do funcionario.-La sociedad

antee «endonada fué autorisada por Decreto Supremo de Hacienda N° 16.155»

de 3° de Noviembre de 1960.- Dóso cumplimiento a las solemnidades legales

establecidas en el artículo ^UO del Código de Comercio.-Tómese ra«¿nt comuni­

qúese y publiquéis.-EDUARDO FREI M.-Sergio Molina S.-Lo que transcribo a

U^ para su conocimiento*— Dios guarde a U.— A.Saldívar L.—Contralorea Im­

puestos Internos Superintendencia de Sociedades Anónimas Diario Oficial Deptq

Financiero Oficina do Partes Interesado.-Se anotó en el Repertorio con ol

N° 25505*00 inscribió hoy en el Registro do Comercio a fs. UJ17 N° 207U y

se anotó al mórgon en la inscripción de fs. U316.N° 2^73 del Registro de

Comercio del año 1965.-Santiago. 30 de Junio 19&5.-Drs. ?P U.lfi.D.Of.l.BO.-

5.96.-A.Blan«hi P.-Hay un timbre que di ce: Alvaro Bianchl Par-Conservador
o < •

de Bienes MÍces-Santlago-Chlle.-Al mórgen se encuentran 2 estampillas de

impuestos fiscal por valor de 1.-debidamente inutilizadas con el mismo

timbre*.-• SUPERINTENDENCIA DE COMPAfilAS DE SEGUROS SOCIEDADES ANONIMAS Y

BOLSAS DE COMERCIO CHILE.- EXTRACTO DE LA REFORMA DE ESTATUTOS DE LA SOCIE­

DAD ANONIMA DENOMINADA * MaITERIAS UNIDAS S.A.* .- Según consta de la escri­

tura publica otorgada con fecha 18 do Mareo de 1965 ante el Notarlo de San­

tiago don Jaime García Palasuelos.modificada por la de 27 de Abril de 1965

ante el mismo funcionario, la Sociedad Anónima denominada M MAI/PKRIAS UNI­

DAS S.A.*.-acordó reformar sus estatutos en Junta General Extraordinaria de

Accionistas verificada el 12 de Mareo de 1965»«La reforma tiene por objeto

ampliar el objeto social para que la sociedad pueda desempeñarse como arma­

dora de naves y dedicases a la navegación y transportes marítimos, fluviales,

terrestres o ¿oreos.y a la multiplicación y purificación de semillas.-CER­

TIFICO que ol extracto que precede ha sido aprobado por esta Superintendexu.

cía para los efectos del Art. hhO del Código de Comercio.—Santiago, velntlt^

cho do Junio do mil novecientos sesenta y cinco.-José P.Gusmín-SuperintendTO.

te.-Hay un timbre que dicotSuperintendencia de Compañías de Seguros Soc.A>

nónimas y Bolsas de Comercio-Chile.-Se anotó en el Repertorio con el N°



2

se ilnscribló hoy en el Registro de Comercio a fe» UJ16 N* 2073 y ee anoté

al wirgen en la Inscripción de fe. 6421»N® 3299 del Registro de Comercip

d.eli año 1960,-Santiago» 30 de Junio 1965**®***®1 4» 16*•D.Of.l»80.-5» 96 •*

A.IBianchi P.-Hay un timbre quo di ce: Alvaro Bianchi Pa« -Conservador de Bie-

nere Raíces-Santiago-Chile.-Al Virgen ee encuentran 2 estampillas de impues­

to» flocal por valor de & 1.- debidamente inutilizadas con el mlemo^.-Cer*

tfi.fico:Que el aviso impreso adherido al virgen corresponde al Decreto y 3x-

tracto íntegros de la Reforma de Estatutos de la Sociedad Malterías Unidas

S.A. * a que se refieren estos documentos y oue fueron publicados en el Dia—

Trio Oficial IP 26177 de fecha 2 de Julio de 1965••Santiago»tres de Julio de

mil novecientos sesenta y cinco.-J. García Palazuelos.-K.P.—Conforme.-

CONTORNE CON SU ORIGINAL ESTA SEGUNDA COPIA» Santiago» treinta y uno de Agos­

to de 1965.- /7 ' 7 >. >/ /y //
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DECRETO, Y 1¿-¿Tí<*GTÜ MODIFICACION

estatutos

"lUETUUS UNIDAS S.A*”

En Santiago do Chile» a quince ele Abril ele mil novecientos se*

santa y seis» ante mi» .Andrés Rublo Flores, Notarlo do este

Departamento y los testigos eme al final so expresa» compare­

ció doña IbABEL VáLf-NZUbLÁ DE CMALANRO» chilena»casada» emplea­

da, domiciliada en calle Huérfanos número mil doscientos o*

chonta y cuatro» mayor de edad» quien acredité su identidad

con la cédula número un millón ochocientos quince 'mil cuatro*

cientos noventa y siete, de Santiago» requi riéndome la pro»

tocoli&acién del Decreto y Extracto que aprueban la reforma

do estatutos de la Sociedad denominada «XALTEU1AS UNIDAS*S*A**»

debidamente inscritos en el Registro de Comercio y publicados

en el Diario Oficial*— Consta de cuatro fojas» que dejo agro*

gaitas al final <lo estos registros, bajo el número cincuenta*•

Para constancia firma la requirente con los testigos don Ma*

rio Guajardo Villalobos y don Gustavo CortinesR Espinela» em*

pisados de este domicilio** Se d& copia y se paga el impuesto

do sesenta y dos contóslmos** Doy fe**I* de Chaparro*- M*Gua*

jardo V** G* Cortinaje E«* A» Rubio F*—. —

EOS DOCUMENTOS :¿UE Sb PHOTOCOL1ZAM SON DEL TENOR SlGUlENTKi-

”Apruoba reforma de Estatutos de la Socieded^Melterias Unidas

S<AW*- Santiago 1O Mar 1966** Hoy se Decreto lo que sigue«NO

736*— Vistos estos antecedentes» informes acompañaos y en vlr*

tud de lo dispuesto en el articulo 427 del Codlgo de Comercio* 



¿úXRnTL ; i<u- Apruíbaae la reforma introducida u-los- estatuto:

do la sooiedad denominad* ^Halterios Unidas S»A»® que consta

do la-.escritura pública do focha 10 de Diciembre de 1965í o**

torgada ante el Notario de Santiago don Andrós Rubio Flores»*

La sociedad «untes mencionado fuo autoriasada por Decreto Supre*

rao de Hacienda NO 16» 155» de fecha 30 de Noviembre de 19&0»*

2^»* Las operaciones que realice la sociedad destinadas a cu*

brir ..el aumento de capital setaria, afectas a l:«s disposición

nos legales que rijan cuando ellas se realicen** D&se ciuapXi**

miento a las soleionidades- legales establecidas en el artice

lo 440 del Codigo de Comercio*» Tócies o razón® ecmuniqtiesfó y

publiquose• *. Eduardo Frei MontaIva»— Sergio Molina Silva»—.

Lo que transcribo a U. jwrc su conocimiento*» Dios guardó á :.

U**A*£aldivar L»» Hay timbre que dice ^Ministerio de Kaciéjida

1(5 Mar 1966* Totalmente tramitado»** Se anoto en el'Rapertorio

con el NO 11242 se inscribió hoy en el Registro de Sojaercio:.

a £*, 1743.NO 885 y anoté al margen en la inscripción de

£s* 1741 NP fifi4 del Registro de Comercio dol aüo 1963»* San*

tiuge 29 de Marso 1966*— Drs» A*Bi¿tnchl i Hay «b-.

tumpi¿Llas do impuesto debidamente inutilizadas pox* timbren

que dicen: Alvaro Hiancñi Fazw* Conservador de bienes 2ca£cwae«

Suntiagoe«« Chile?»-* •' **•* * -

Superintendencia ele CoiapuHÍ<iS de Seguros Sociedades ar.óniwas

y xkulsas de Comercio-Chile»* Extracto de la RoTorma do dsta^

tutos d@ 1<> Sociedad Anouii/tó iíajiouiriüda 4 UL1.- b»A,;w

Según consta de la oscrituri» pública otorga<ia con reclia 10

de uiciombro de 1965 ante ol Notario «le * Santiago «Ion Andrés

Rubio Flores® la Sociedad Anónima douoir»in;ida,*H 'L’í:/r«-i^S (

Uj*.s u.Áa,? acordó iMoí‘oiioar sus estatutos orí Junta Uoneral' Ex— 

. tr<■iox'din«.irií4 do accionistas verificada ©en fecha 25 de Novieie»

1743.NO


- 2 -

Mfo de 19Ú5*» La reforme tióno-por objeto*» 1*» Aumenta? el

capital de la sociedad de ÍT» 1*200*000*»9 dividido on -1*200*000

•coionou d« valor nominal do k*l*» cada unu9 a L*3 *000*000*»

liividido en idéntica cantidad de acéi^nes'de Igual valor noml»

ual9 lo que se efectuará9 dentro del plaxo de tres años conta»

«o desde la Cedía del Decreto Suprono que apruebe la reforma,

<0 la siguiente manera: a) Primeramente se emitirán 1» 200*000

nievan ficciones, representativa» de í.*l* 200*000*» , que se en—

xrdgar^.a liberadas de j>ago a los ’;ace¿<m¿stas en proporción de

nw nueva acción por cada una de las actuales que poiíeaii a la

echa cío cierre riel Registro respectivo que se ofectúe con tal

ízijeto y cuyo valor’se cubrirá capitali$sa'ndo-fondos-’sodinlest'

?? Luego do lo anterior se emitirán 600*000 nuevas acciones,

univalentes-& igual cantidad de escudo® , como liberadas o de

»go en dinero efectivo* En caso de omitirse acciones libera»

us, bu valor so cubrirá con reavalúos ó revalorisaclonés do

Leños del activo hechos o aprobados por la Dirección de Im» ■

tiestos Internos o que se deriven da disposiciones legales y

ae soan capitaliañbles 9 o con fondos que 'pi*ovengau de lá dls»

‘ ibuciún o acumulación de utilidades-, previa aprobación de

Suporintendencia de Sociedades 'anónimas, o bien traspasan»'

a capital utilidades que las respectivas Juntas Generales

«diñarlas de Accionistas destinen a tal electo* Las acciones

tt>oradas se emitan se distribuirán entre los accionistas

¡prorrata de Xas que a la^fecha o fechas de cierre del

Ristre respectivo que ordenará el Directorio «1 cada oportu»

ciad de ecalslún* Las acciones do pago, por su parte, deberán

rr ofrecidas preferenter.nt© a los accionistas para que las

«criban y paguen por un valor no inferior al nominal*» 2*» 

sptar el sistema de renovación total del Directorio y oata<
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NUEVA YORK 25 - 7’ PISO
TELEFONO 68271
TELEX 40644 f NDSiP^-A’<
CASILLA 285 V
SANTIAGO - CHILEEMPRESA NACIONAL DE SEMILLAS S. A. C.

NOMINA DE ACCIONISTAS PE EMPRESA NACIONAL DE SEMILLAS AL
31 de Marzo de 1981

100Corf o
Raúl Sahli N.
Mauricio Tassara Z.

63.330
31¿665

Sococha S.A. Comercial Chilena 24.268
8.832Inversiones Olimpia S.A.

Inversiones Renaico S.A.
Inversiones Ensenada S.A.
Inversiones Calabria S.A.

25.490
25.490
21.419

Inversiones Lago Caburga Ltda. 2.589
Inversiones Boreal Ltda. 2.774
Administradora de Fondos Mutuos
Lloy de Chile para Fondo Mutuo
Rentamás
Farmoquímica del Pacífico
Cía General Financiera
Inversiones Sta. Berta Ltda.
Inversiones Tierra del Mar
Inversiones Liguria S.A.

23.202

7.797
1.878

6.259
1.908
7.989

254.990

SANTIAGO, Abril 20 de 1981



Santiago, 2 de Junio de 1981.

Señor
Gerente General
Bolsa de Comercio de Santiago
Presente

Muy señor nuestro:

N° 40 - 0125

En su oportunidad esta Empresa remitió a Uds. su Balance General por el
Ejercicio del año 1980, debidamente auditado por la firma Price Water -
house.

Según el expresado Balance, en el ejercicio por él comprendido el Direc^
torio de la Empresa había acordado reversar la retasación técnica del -
Activo Fijo efectuada al 31 de Diciembre de 1979, atendido que distor -
sionaba la presentación de los estados financieros de la Compañía al ha
berse realizado ventas, durante el mismo ejercicio, de algunos de los -
bienes retasados. Nuestros auditores, en su informe, estaban de acuer­
do con el procedimiento empleado, sujeto eso sí, a la aprobación de la
Junta General Ordinaria de Accionistas que debían conocer de dicho Ba -
lance.

Sin embargo, la Superintendencia de Valores y Seguros ha estimado que -
la retasación técnica efectuada de acuerdo con las normas impartidas en
su Circular N° 1.529 de 10 de Octubre de 1979, no puede reversarse, pe­
se a ser un acto de carácter netamente voluntario y no tener efecto trji
butario alguno.

Ante esta posición de la Superintendencia, el Directorio de la Empresa,
acordó suspender la Junta General Ordinaria de Accionistas convocada pa_
ra el día 20 de Mayo del año en curso; rectificar el Balance General -



Sr. Gerente General 02 Junio 81

por el ejercicio del año 1980, incluyendo en él la retasación del acti­
vo fijo; publicar el nuevo Balance, y citar a una nueva Junta de Accio
nistas para conocer y aprobar el Balance así rectificado.

Según este nuevo Balance, el cual también ha sido auditado por la fir -
ma Price Waterhouse y que me permito acompañarle un ejemplar, presenta-
con respecto al anterior, un mayor activo fijo de $ 23.244.595 y un ma­
yor patrimonio por una suma idéntica. En consecuencia, este ha sido el
efecto final al mantenerse la retasación técnica ya indicada.

Sin otro particular, saluda atte. a Ud.,

EMPRESA NACIONAL DE SEMILLAS S.A.C.

EUGENIO DE MARCHENA GUZMAN
Gerente General

RSD/nlr.
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SOS3cr r Público do ei«Ce departamento y testigo a cuyos nombres

don AÜDRE3 SARTA* CRUZ SERRA

Accionistas da lo

MACIOSAL DE SEMILLA

OlSífldHl
'Olían

TOTA GENERAL EXTRAORDINARIA

conozco y arpone? que debidamente facultado reduce a escritura 

pública el Acta do la Cuarta Junta General Extraordinario do

d© Chile, © veintiún días de Abril de mil nove* 

ueva York número veinticinco, quinto piso, carnet número 

► -wt . PESOS

ral, Hermán Chad’*ick Valdós, ti o 

a Nacional de Semillas S.A.COJ) cuyo

tenor de acuerdo con el Libro de Actas que el Notario cus su­

stentos setenta y seis,

veintiún rail ciento dios de Providencia; mayor de edad, a quiún 

Q1 h nal eo consignen, ctx:

^0, chileno,casado, abogado, domiciliado en Santiago, calle 

C REPUBLICAdeCHuje

torlza ha tenido a la viste, es el siguiente? "Cuarta Junta

\General Extraordinaria do Accionistas*- Empresa nacional de

Semillas S.A.Co- En Santiago, el catorce de Abril de mil no­

vecientos setenta y sois, a les doce horas, en el local d© lo

Superintendencia de Compañías de Seguros, Sociedades Anóni­

mas y bolsas do Comercio, Alameda ochocientos setenta y cua­

tro, sexto piao, se reunieron en Junta General Extraordinaria

los accionistas de la Empresa Racional de Semillas S«AeC*,qu3

se Indican a continuación., las que representan las acciones

que se señalan: Acciones!Serie "A"* Corporación de Fomento do

la Producción, representada por don Enrique Rogors Sotoaayor*

ciento diecinueve mil novecientos ochenta y cinco accione3.ac



clones Serle "B*. Banco del E,stedo de Chile, representado

por don Eulogio Guztaán Vial, noventa y cuatro mil novecien­

tos noventa y cinco accionen. Empresa da Comercio Agrícola, 

representada por don C0rardo Díaz 2egers, treinta mil accio-

noveclentaa ochenta

novecientas noventa

do .orno

la Enpreea Bacioaalen

va

msnto de lo Producción

de eso Corporación don 4 9

do Compañía Sociedad©¿eguroe.

bogado d o la Empresa don Andrés ¿ errano y el %

8

n

de la Superintendencia

Lennber, el Gerente

don Daniel Baos a Vor^

Andpéo Santa Crus Serrano. Calificación y aprobación do ItTa/po

Gobierno don Beltr¿n Silva Lexmfíor y actuó como Secretario d

acciones do un total de dosel enta

nes, 3® encontraban

9 emitidas

deres. A proposició

Público de esto Departamento don fíeraen Chadvdck V^ldés

nónlmas y Bolsas de Comercio don Guillermo Dreta V©raSj e

Joaquín Ecbenique Wightman, el abogadj^^

Por acuerdo de los asistentes presidió la Junta el Delegado

cuenta y cuatro mil

de Semillas 3.A.G., den

la Sociedad o Asistieron asímismo el Delegado de

n

de Empresas

se calificaron y aproba

los poderes con que actuaban loo representantes de les accio­

nistas do la sociedad. Constitución Legal de la Junta y Apertu^x

ra do la Sesión. En virtud de encontrarse representadas dos­

cientas cuarenta y cuatro mil novecientas ochenta acciones do

un total de doscientas cincuenta y cuatro mil novecientas noven­

ta, y que constituye quorum de acuerdo coa el articulo treinta

de loe Estatutos Sociales, el Presidente declaró legalroento ccde-

tituída la Junta y abierta 18 sesión. A petición del Presidenta

g© acordó dejar constancia en

I W

ií- tí 3.

el acta del cumplimiento do
P

siguientes formalidades previas o la celebración de esti

General Extraordinaria, a.- La convocatoria o esta Jantá





en cus a

H5W-S
El Pro*aprobada sin no

Extraordinaria habísldente manifestó que

se anunció en dicho aviso» d.- S0 envió a los S9ñ©rep.,«n.

clasistas citación a cata Junta. Ua

Janta han firmado la lista de aslatoncia que prescribe el

artículo velntlPoi» del H.glaaento de Sociedades Anónimas

treinta y cu-rtro do loa Eetatutoe Sociales, f.-

presente en esta Junta el «otario Público don Hermán, Chadwickl
Váidas. Aprobación del Acta. Se dló lectura al acta de la Terl*

cera Junta General Extraordinaria do.Accionistas celebrada el

veinte de Agosto do rail novecientos cetanta y uno,
Deliberación y leuer

NCTARi

‘ - - ' REPUBLICA de CHILE

sido convocada por la Superintendencia de Comparas de 3ogurq^M|
i ■■<rt

Sociedades Anónimas y Bolsas do Comercio, a petición de la ac*;;
cionista Corporación do Fomento de lo Producción a fin de consi¿¿^^^S

a fn v»17íl H loS £fit¿,tUtQ£l SoCÍaIh*!! A - — A*O® ^IttWffilCAoE CHILE .derar las siguientes relorias u Aua odu-mujo ciatos» a*- ¿-o impuesto ;
'■ ► -io_ 3 ?|

dificar la comptíción dol Directorio, estableciendo que esto F-.

estaría compuesto por seis miembroo titulares y olimláandose loo

directores Suplentee©• b»— P<>di£iaar la r&nuneración de los Di—

rectores, estableciendo se que ella será el equivalente a dos uni­

dades tributarlas, mensuales por c'ada cesión a que asista», con un

cáxHo de cuatro unidades tributarles sensual es en cada xas»-
• • • * • • • V .i.

c.- Supresión de privilegios y división del capital en series

de acciones, c.- Expresar el capital en el monto a que quedó

lentos

la

reducido al primero do Febrero do tal! novecientos

cinco y en la nueva unidad monetaria. fievocac

talidad de los miembros dol Directorio designado i

seterita y uno y- elección de sus reemplazantes, de

nueva composición del Directorio» Para los efecto:

im
pu

esto
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entro los Directores a prorrata do

exceder de un uno
cientopor

ciento_por

del

vicio o labor i-
ferentes de la de Director y c hayan sido eacó

deberá ser autorizólo o aprobado por la Junta de Accionistas

do loa Directores que haya percibido dichao re name ración

Cuarto

ciño quinto ñor el oimiento* Hrtículo décimo q

lo se¿*£&

tituír el artículo léciao or el siguiente: Artículo

por la

sido la

latotali-

dad dol Directorio elegido en la Quinta Junta Gena rs Ordinaria

de Accionistas celebrada ol siete de diciembre dedil novo -

reo
co

a? ®3 O

de castro de sus miexbroo y los acuerdos se ad

pago de estas

de las utilidades del ejercicio ni tampoco del t

REPUBLICA oeCHILP-
IMPUESTO j

primera reunión después do su elección, el Directorio

reunión.”• Sexto. So acuerda por unanimidad/revocar

mayoría do votos. 3n caco de empato decidirá/el cu

dicha J^nta o por el Directorio

debiendo constar en la x^esaoria el nombre y apellidos de cada uno

décimo séptimo. ’Zl quorum para quo sesiones el Directorio o

cientos setenta y uno y agregar a los Estatutos un
transitorio, del siguiente tenor: Articulo/ Transitorio. Se de-

PESOS 5

REPUBLICA Qf CHllJ^’KEjUBUCA ge CHU£< >'
IMPUESTO " . tMPÜÉSTO < ?

k .wl'i* fc/-'0- 2'-

pesos*•* py»s •/ ’*« .

rá en su seno, un Presidente y un Vicepresidente,

de los dividendos repartidos durante ol transcu

Las remuneraciones precedentes se entenderán olí

capto haya excedido de neis unidades tributarios en «i'*** VÁ Q|jV

La remuneración de cada Director no

también de la sociedad5". Quinto. 3e acuerda por unanimidad aubs*

signa integrantes del Directorio a lo
•rv .'.

perjuicio da las que puedan señalarse por la Junta General

Accionistas o por el Directorio a determinado Director por conl

cepto del e£ reído de otro cargot

sus Asistencia a sesionesg 9

pero so imputará e ella La remuneración por asistencia a se-^ £

sienes» en cuanto lo percibido por cada Director por este cbn-o

s

a por unanimidad substituir el artículo dé-

oras

tículo
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Fabrica de Bebidas y Cervecería POLAR S.A.
Embotelladores de Coca-Cola y Fanta.

Santiago, 5 de Diciembre de 1972

N° 19/72P

Señores
Bolsa de Comercio
Presente

Muy señores nuestros:

Nos es muy grato comunicar a ustedes que
el Directorio de nuestra Sociedad ha decidido citar a los seño -
res Accionistas a Junta General Extraordinaria para el día 20 de
Diciembre próximo a las 11 horas, en las oficinas de esta Socie­
dad, calle Bandera 206 - Of. 603, con el siguiente objetos

Io.- Elevar el capital social de E°1.95Ó.000 a E°6.000.000 lo que
se llevará a efecto en la siguiente manera; •
a) Aumentando el valor nominal de los cinco millones de ac

ciones de la Sociedad de E°0,39 a E°0,50 por acción, lo
que demandará la suma de E°550.000 que se cubrirá tras­
pasando a capital igual suma de diversos fondos socia -
les,

b) Emitiendo, en el carácter de liberadas de pago, tres mi
llones de acciones, de valor nominal de E°0,50 cada una,
que se entregarán a los señores accionistas en la propor
ción de tres acciones nuevas por cada cinco que posean,
operación que demandará E°1.500.000 que se cubrirán tras;
pasando a capital igual cantidad del Fondo de Revaloriza
ción del Capital Propio; y

c) Emitiendo, de una sola vez o por parcialidades, dentro
del plazo de tres años contados desde la fecha de la a-
probación de la reforma, cuatro millones de acciones e-
quivalentes a E°2.000.000.- que el Directorio podrá en­
tregar a los accionistas cano liberadas de pago contra la
capitalización de futuras utilidades, reavalúos, revalora.
zaciones y fondos que provengan de la acumulación de uti­
lidades, o bien, como acciones pagaderas en dinero efecti^
vo.

SANTIAGO - Bandera 206 - Of. 603 - Casilla 4009 - Teléfonos 86073 - 69324
PUNTA ARENAS - Avenida República 59 - Casilla 64 - Teléfono 21974



Fábrica de Bebidas y Cervecería POLAR S.A,
Embotelladores de Coca-Cola y Fanta.

2o.- Modificar el artículo 4o de los Estatutos, referente
al capital social, como consecuencia de lo expresado
en el número que precede.

3o.- Eliminar diversos Artículos Transitorios por haberse
cumplido los objetivos que motivaron su adopción.

4o.- Adoptar las disposiciones transitorias que sea menes­
ter.

5o.- Tomar todas las demás resoluciones que se requieran
para llevar a efecto los acuerdos que adopte la Asam
blea.

Para los efectos de la celebración de
la Junta que se convoca por la presente citación, el Regis
tro de Accionistas permanecerá cerrado desde el día 15 hass
ta el día 20 del mes de Diciembre en curso, ambas fechas
inclusives.

Sin otro particular por el momento,ro
gamos a ustedes se sirvan devolvernos copia de la presente

SApTTNT?°An^AdcraA206 L01’ 603 ■ Casilla 4009 - Teléfonos 86073 - 69324
PUNTA ARENAS - Avenida República 59 - Casilla 64 - Teléfono 21974



EXTRACTO DE APROBA­CION DE LA REFORMA
DE LOS ESTATUTOS DE
“PAÑOS OVEJA TOME S.A.”

(Certificado)
Certifico que por resolu­

ción N? 493-S, de 29 de Oc­
tubre de 1979, se aprobó re­
forma estatutos sociedad
anónima “Paños Oveja To­
mé S. A.”, que consta de la
escritura pública de 8 de
Agosto de 1979, otorgada en
la notaría de Santiago de
don Eduardo Quezada Rol­
dan, modificada por la de 26
de Septiembre de 1979,
otorgada en la misma no­
taría.

La reforma consiste:

1) Cambiar el nombre de
la sociedad por “Paños To­
mé S. A.’*.

2) Modificar el objeto so­
cial que en lo sucesivo se­
rá: “La producción indus­
trial y/o la comercialización
de toda ciase de paños, te­
jidos, telas y sus materias.
primas y subproductos, sean
de fibras naturales, artifi­
ciales o sintéticas; producir
y/o comercializar todo tipo
de prendas de vestir; pro­
ductos del mar; de agro-
industrias y forestales”.

.3) Otras reformas de or­
den interno.

Santiago, 29 de Octubre
de 1979.— Carlos- Castro
Monje, Secretario General.
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Declaración exclusiva a EL SUR del presi­
dente del directorio de las dos industrias.

SANTIAGO.— Su confianza en la com­
prensión de las autoridades para que den a
las empresas Paños Fiap y Oveja Tomé, los
créditos o recursos necesarios para la fusión
de ambas sociedades, expresó a EL SUR. en
forma exclusiva, Garlos Eichholz, presidente
del directorio de las dos industrias.

Contestando un cuestionario presentado
por nuestro diario. Eichholz se refiere a la
situación económica-financiera de ambas em­
presas. a las gestiones que realizan ante el
tesorero genera] de la República pata el pa­
co de los impuestos atrasados de Fiap To­
mé, a la proyectada fusión y el mercado tex­
til lanero.

La carta respuesta de Eichholz, sin su
firma, fue entregada a nuestro diario por el
gerente general. Francisco Langlois.

He aquí las preguntas y respuestas:
SITUACION FINANCIERA

P.— ¿Cuál es la situación económico-
financiera de las empresas cuyos directorios
usted preside?

R.— La situación económica de Paños
Fiap Tomé S.A.. es difícil como consecuen­
cia de les siguientes hechos:

—A la empresa le fue expropiado su ac­
tivo duran?? el Gobierno de la Unidad Po­
pular, dejándose el pasivo totalmente impa­
go. Al sernos devuelta, nos hicimos cargo.
por lo tanto, de los dos pasivos.

—-La empresa fue devuelta con stocks de
tela poco comercializables, dado que duran­
te la gestión estatal no hubo mayor preocu­
pación por mejorar los diseños.

—Este punto fue abordado de inmediato
en su época por la nueva administración y
a la fecha se cuenta con una extensa gama
de artículos en atractivos diseños.

—La maquinaria de Fiap era antigua, y
se han debido hacer inversiones por un
millón 200 mil dólares, en los últimos dosanos.

—la empresa se recibió con exceso de
personal, el cual ya ha disminuido. Es ne­
cesario hacer notar que se ha hecho un enor­
me esfuerzo financiero al cancelar total­

mente las indemnizaciones de los trabajado­
res que se han retirado.

_-El costo del financiamiento. dadas laa
tasas de interés vigentes, ha sido muv alto.
La demanda, cccno consecuencia de la difí­
cil situación económica que ha afrontado el
país, ha sido baja, lo que unido a un mo­
mentáneo exceso de capacidad instalada, ha
hecho bajar los precios en más de un trein­
ta por ciento, en términos reales, desde 1969
a la fecha.

—Estas dificultades han aumentado en
los últimos días como consecuencia de una
campaña de rumores que se ha desatado en
contra de estas empresas.

—La situación económico-financiera de
Oveja Tomé es normal, pero igualmente se
está viendo afectada por la campaña antes
mencionada.

DEUDA AL FISCO
P.— ¿Está ya solucionado y en tal ca­

so, en qué forma el problema de Ja mera en
el pago de impuestos al fisco ñor parte de
Paños Fiap Tomé? ¿Se ha llegado ya a un
convenio con la Tesorería General de la Re­
pública?

R.— Se está en este memento en con­
versaciones con la Tesorería para darle una
solución a este problema, que incluye los im­
puestos girados cuando la empresa estaba ad­
ministrada por el Estado.

LA FUSION
P.— Paños Fjan y Oveja Tome -están pi­

diendo a la comisión antimononolio un pro­
nunciamiento, previo a una cosible fusión de
ambas empresas. ¿Por qué creen ustedes
que la fusión de estas des sociedades sería
una solución a la actual sitúa cien? ¿No exis­
te el peligro de cesantía por efectos de es­
ta fusión?

R.— Creemos, efectivamente, que la fu­
sión de ambas empresas es una solución en
el mediano y largo plazo, va que la empre­
sa fusionada estará en condiciones de produ­
cir. a costos significativamente menores a los

(Siga en la Pág. 11, Col. 3.)

La Fusión.- (De la 1 Página
actuales, y por lo tanto, será rentable y ase­
gurará una fuente estable de trabajo.

La fusión aprovechará al mismo tiempo,
al máximo la capacidad instalada de ambas
empresas, evitando en esta forma el reali­
zar cuantiosas inversiones, que de otra ma­
nera serían imprescindibles. Al mismo tiem­
po, quedan grandes espacios disponibles que
se piensan aprovechar en nuevas instalacio­
nes. • , -Respecto a la posibilidad de cesantía se
están tomando todas las medidas de manera
que ella sea mínima. Ello se lograría insta­
lando en Tomé, en los espacios que la fusión
deja disponibles, una fábrica de confecciones
para la exportación, la que en una primera
etapa podría dar empleo a 150 personas.

Hay negociaciones avanzadas en este sen­
tido con firmas extranjeras, las que además
proporcionarían el financiamiento necesario.

Deseamos recalcar que el proyecto de fu-
alón necesita de recursos, los que en este mo­
mento se están gestionando. Confiamos, en
este sentido, en la comprensión de las auto­
ridades que tienen en sus manos esta petición.

MERCADO LANERO
— ¿Cuál es la actual situación del mer­

cado nacional para los productos textil lañe» 

ros de origen chileno? ¿De qué modo la im­
portación afecto o no a los productos de la­
na de Chile?E,_  Las importaciones representan elec­
tivamente una menor demanda para nuestros
productos. Sin embargo,, sucede en esto una
situación paradoja!, por cuanto muchas veces
el público cree que algunas telas por ser de
origen inglés, español o italiano, son de me­
jor calidad y pagan el doble que por una te­
la nacional. Vale la pena aclarar, en este
sentido, que nuestras telas han tenido am­
plia aceptación en mercados internaciona­
les exigentes, y en cuanto a calidad, pode­
mos competir favorablemente en cualquier
parte del mundo.

INTENDENTE REGIONAL
“Aprovecho la ocasión para referirme 8

publicaciones aparecidas en el diario EL SUR
en que se da cuenta de que habría habida
declaraciones nuestras al Intendente de la
Octava Región, en el sentido de un compro­
miso de no proceder a la fusión de Paños
Fiap. y Paños Oveja. Queremos aclarar que
esa declaración jamas ha sido hecha y no he-
mos. contraído ningún compromiso en esesentido .

(Los subtítulos pertenecen a EL SUR).
(EL SUR).
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1  - FROTOCOLI ZACIQN 7rCTOec>p> -

ORMA EXE”ESTATUTOS»APROBACION

  AÑOS OVEJJ

 loa

En Santiago de Chile veintidos de Noviembre de jnil nove/
■ ' 7 ' G O- >'

□ l .qus he

cientos setenta y nueve, a solicitud de doña Mariana-Guuié-

^rrez Vilu, chilena, soltera, empleada? domiciliada en calle

11 _HuLe rfanos número mil ciento cuarenta y siete, cédula de iden - 

> __t ic ad número dos millones un mil doscientos cincuenta y seis

:: —d e 1G ab i n e t e d e_S_an_t i a g o, ma yor de edad T qui en firma para

- cons tancia.,—yo^—EduardO—Quezada-Roldaru_ No_tarÍQ_PúbXico y-----

.. _Cons ervaó or_ de_Minas_d e__es te , D e par.tamento_»_ efec.t uo—1 a__pro_to_c

•s^-colización del_ Ex trac te»—de_Aprobacióri_de_la_Reforn»a__de_lqs—

- Estatutos de 11 ños Ove ja Tnmp 'Documento que_consJta_

.* ^de una boj a y queda agregado al fí nal ce mis registros bajo

:•- —el__número ciento ocho. Para constancia firmo en unión de la

_solicitante y de los testigos don Sergio Meza Olazo y don

~ —M i gu e 1_E ariñ a_C é sp.e.d e s.,_ ch i.l en os_>_empl e a do s_d e_este_dom i c i=_

2’. —lio^_Di_copi a ^_S_e_pag ó_el_ i mpue s.t o_fi s c al _de_y ei n ticin co_pe=;

22 —sos_en_ el_ documento— que_ se_.protocoliza,^—Doy_f é.,_=_MARIANA-----

2 GUTIERREZ.. S. Meza O,- M, Fariña C,- EDUARDO. QUEZADA_R^_tNot

L-. ^EL_DQCUHENTO_OUE_SE-RROTOCOLIZA._ES_D?L_ tenor__s_iguientej______

2-ÜCONSERVADOR DE BIENES RAICES - REGISTRO DE COMERCIO

í- ^Santiago-Chile, Certificado de Reforma de Estatutos Socie-

/ f Ldad.Anonirr.a Paños Oveja Tomé S,A, efectuada con fecha 8 de •
í .

* ) i 2í —Agosto de 1979 Notaría. Eduardo Oue.zada R, modif. 26 de Sep-
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año 1979. y ee anotó al mérgen de fs. 255 NQ 120 del año 1932.

El mencionado extracto queda agregado al final del corriente

bimestre. Santiago, 15 de Noviembre de 1979.- Srs. $ 1.234.

Hay firma y timbre del Conservador”. Conforme.-  

Hay un recorte de. diario debidamente adherido, que dice:

"Extracto de Aprobación de la Reforma dé los Estatutos

de "Paños Oveja Tomé S.A." - (Certificado) Certifico que por

resolución: NQ 493-S, de 29 de Octubre de 1979, se aprobó re­

forma estatutos sociedad anónima "Paños Oveja Tomé S.A.”,

que consta de la escritura pública de 8 de Agosto de 1979,

otorgada en. la notaría de Santiago de don Eduardo Quezada

Roldan, modificada por la de 26 de Septiembre de 1979, otor­

gada en la misma notaría. La reforma consiste: 1) Cambiar

el nombre de la sociedad por "Paños Tomé S>A.n, 2) Nodificar

. el objeto social que en lo sucesivo seré "La producción in­

dustrial y/o la comercialización de toda clase de paños, te­

jidos, telas y sus materias primas y subproductos, sean de

fibras Naturales, artificiales o sintéticas; producir y/o

comercializar todo tipo de prendas de vestir; productos del

mar; de agro—industrias y forestales”. 3) Otras reformas de

orden interno. Santiago, 29 de Octubre de 1979.- Carlos Cas-

- fcro Monje, Secretario General.- Al lado se lee: ”E1 recorte

, de Extracto adherido a esta hoja fué publicado en el Diario

Oficial NC 30.510 de fecha 9-Noviembre-1979. Santiago, 22-

Noviembre-1979."Eduardo Quezada R. , Not.—

 r "CERTIFICO que hoy protocolizo el presente documento bajo _•

. el NP 108 al final de mis Registros correspondíentes2_al_pre-

. senté mesSantiago, 22 de Noviembre de 197.9"«_=_EDUARDQ_QUE
ZAPA R., Kot.-^ 

:  CONFORME-..CON SU ..ORIGINAL -ESTA—COPIA-^-I-EL,^-Santi-ago-^-vei-nti—>
dos de Noviembre de mil novecientos setenta’y nueve.—
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PANOS OVEJA TOF.7E S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1978

DIRECTORIO:

PRESIDENTE:
DIRECTORES:

SR. CARLOS E1CHHOLZ FIZA
SR. FRANCISCO LANCLOII VICUÑA
SR. RAUL CUAJARDO JEREZ
SR. JAVIER LOPEZ HBLFMANN
SR. ANDRES PULIDO SALINAS

CAPITAL AUTORIZA00
CAPITAL SUSCRITO
CAPITAL PAGADO
RESERVAS
RESERVA DE REVALORlZAClON
TECNICA ACT. FIJO

I 106.000,00
I 106.000.00
8 106.000,00
8 87474.476,13

I 321.429.397,00

 

GRUPOS Y CONCEPTOS GRUPOS Y CONCEPTOS
EJERCICIO ANTERIOR

PARCIAL TOTALES

EJERCICIO ACTUAL
PARCIAL TOTALES

EJERCICIO ACTUAL
PARCIAL TOTALES

EJERCICIO ANTERIOR
PARCIAL TOTALES

AcnVos
ACTIVO a RCULANTB 
Caja T banca» .......................................................
Depáaitoi a pluo 
Valore» «egoclabla..................................................
Deudor»» por venta» (Neto) (Nota Id) 
Documento» por cobrar (Neto) 
Deudora vario» (Neto)
Eiiaencia» (Nota Ib) 
Gario» pagado» por anticipado
Otro» activo» circuíanla ...................................

480.06247
105.473,00
402.642,31

34.5I7.163J9
71.S17.260.62
1SJ30.444.32

162.137.311,22
343.81243
337.359,63

305.992.069,71
972458,00
319.176,00
313.441,00

16.250.783,00
15.062.043,00
2.358.690,00

92.767.979,00
303.963,00
835.905,00

129.197438,00
PASIVOS
PASIVO CIRCULANTE (Nota le) 
Banco» aerador»»(Nota 4) . 135.164.620,16
Cuenta» por pagar .................  53.611016,57
Documento» por pagar 30.061.910,19
Acreedora» vario» 402.144,34
Ptovirion»! y retcndoM» ................ 60.404.246,99
Otro» paalvo» circulante»  1122.279,44

282.171.218,13
67.034.011,00

4.820.435.00
9.779.610,00

337.789,00
27.337.275,00

109409.140.00

PASIVO A LARGO PLAZO 
Banco» acreedor»» (Nota» 2 a y 4) 
Acreedor»! vario* ................
Proviilon»! (Nota 1 í) 
Otro» Paaivo» a Largo pluo ...' ... ........

54.159.133,94
1.606.964,76

14.640.64410

19.477.127,00
1.183.632,00

12.035.332,00
3.153.533,00

35.851.624,00

ACTIVO FIJO: (Nota* i c y 4) 
Terreno» y tierna .................................................
Conatrucc. y obra» da la ira acrac cura
Equipo» da tnnaporta .......... ................
Maqumariaa y equipo* 
Depreciación acumulada (menoa)
Depreciación ejercicio (menoa) 
Otro» activo» fijo* .r...................
Rev. Técnica Activo F(jo ...................................

7.557.845,01
27.623.603.64
2.179474J0

92.932.309JO
(20.686.416,00)
( 9.203.197,99)

4.0074S4J2
328.429.397,00

TOTAL ACTIVOS 

432440.469,98
1721.421,00

20.504411,00
1.712.139,00

70.809.081,00
(11.629496,00)
( 9.056.820,00)

3.090.440.00

79.151446,00

738.832.539,69 208448.484,00

PATRIMONIO 
Capital pagado 
Cap. prop. Art. 35 Ley 11564 
Rev. D.L. 824 deatmada a capital (Nota 3) ...
Otraenarra*d* revalorización .,..... ....
Reaarva d» Rev. Tócale* Activo F(jo
Fluctuación de valor»» ............... ....
Utilidad» retenida» ..............................
Utilidad (Pérdida) del fárdelo 

TOTAL PASIVOS 

106.000,00
5434.994J7

. 80.993.143,84
646.049,05

328.429.39740
84.24143
16.047,54

(29.355416,29)

386.254.55646

738432.539,69

106.000,00
5.334.994,00

101.655.504,00
646.049,00

18.339,00
(44473.166,00)

63.187.720,00

208.348.484,00

ESTADO DE RESULTADOS ENTRE EL 01 / 01 / 78 Y EL 31 /12 / 78

RESULTADO OPER ACION AL 
Margen d* «apio ración ................  71881996,17
lagreaoi de exploudón ■ ■ 240465.766,74
Coato* de aplotadón (menoa) (164.612.770,57)
Gaacoa admbiat. y ventu (Nota 5)  ( 47.904.690J4)

RESULTADO NO OPERACJONAL .....'
lógrete» fu«r» •zplotuióa  14.044.690,03
Egrcto» fuera apiotadón . ( 1.275433.29)
Cáete» financiero» ................................... ( 59.1 *0.965,69)
Corrección monetaria (mia/menoa) (Nota la). ( 10.961.812,97)

RESULTADO ANTES ¡METO. RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO

27.978405,83
44.978.828,00

137.871.851,00
(90.89'3.023,00)
(29412.187,00

17.466.641,00

(57433.622,12)
3.148.639 .00

(16.178494,00)
(29402.091,00)
(19.707.961,00)

(62439.807.00)

(29455416,29) (44473.166.00)

(29455416,29) (44473.166,00)

CUENTAS DE ORDEN .
Garantía del directorio
Soletar de garantía ...........................
Lema deaconudu en garantía 
Garantía» hipotecaria» ...................
Otro»

41690,00
11.433445,40

26.051.712,98

37.S27.948J8
21.400,00

779.040,00
1.519.124,00

13.101.061,00
12472.998,00

27.793.623,00

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS f) INDEMNIZACION AÑO DE SERVICIO

NOTA 1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES ADOPTADOS

a) CORRECCION MONETARIA

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley sobre Impuesto a la Renta, la Sociedad ha
corregido el capital propio y loe activo» y pasivos no monetarios al 31 de Diciembre de 1978,
con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda ocurridas durante el ejercicio. Dicha corrección produjo un cargo
neto a resultados de 8 10.961.812,97 ...

La Sociedad ha convenido con su personal un sistema de pago de indemnización por afio de
servicia Al 31 de Diciembre de 1978, se ha provisionado el valor actual de la obligación total
devengada por este concepto al cierre del ejercicio y se presenta por 8 2.997.062,87 en corto
plazo y 8 14.640.644,00 en provisiones a largo plaza La obligación existente al 31 de
Diciembre de 1974 por 8 400.701,00, se presentan en cuentas de orden. La tasa de descuento
aplicada en la actualización de los valores nominales devengados al cierre del ejercido, fue del
13,5375°/o anual y los períodos de amortización considerados fueron determinados en base a
laa cláusulas de retiro* anuales del personal, establecidas en loa respectivo* convenios colecti­
vos de trabajo, y que derivan en término* de rotación máxima de 18 y 19 aflo* para empleados
y obreros respectivamente.

NOTA 2. PASIVO A LARGO PLAZO.

s) BANCOS ACREEDORES

b) EXISTENCIAS..

Laa existencias de productos terminados y en proceso han sido valorizadas al costo directo de
producción, determinado de acuerdo a las normas vigentes sobre corrección monetaria. Los
valores resultantes no exceden a los respectivos valores de realización. Las existencias de
materias primas, materiales y repuestos, se presentan a sus valores de costos actualizados por
corrección monetaria o de reposición, el que fuera menor.

La cuenta existencias está conformada por la* siguientes partidas:

-Productos Terminados 8 54.143.347,25
— Productos en Proceso 8 52.628.293,70
— Materias Primas 8 17.575.278,23
— Materiales 8 20.260.426,13
- Mercaderías en Tránrito $ 18.230.465,91

Total

c) ACTIVO FIJO

8 162.837.811,22

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisición más revalorizaciones legales.
Las depreciaciones del ejercido han sido calculadas en base a los afios de vida útil remanente
de los bienes y teniendo en cuenta la intensidad del uso de los mismos.
Con el objeto de reconocer en forma más adecuada el valqr real de los bienes de su activo fijo,
la Sociedad, en base a tasaciones efectuadas por diversas instituciones bancarias de los bienes
raíces y maquinarias de su propiedad, determinó un mayor valor de dichos bienes de
8 328.429.397-- Esta cifra se incluye extracontablemente y sólo para los efectos de demos­
tración, bajo la cuenta “Revalorización Técnica del Activo Fijo” con abono a la cuenta “Re­
serva Revalorización Técnica del Activo Fijo".

d) PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.
En la cuenta Deudores por Ventas, se encuentra rebajada la provisión para cuentas incobra­
bles que asciende a la suma de 8 971.831.77, constituidos en base a un estudio de los saldo*
en gestión de reclamo de cobranza que se consideran de dudosa recuperación, j

c) CAMBIOS
I tu agtivos y pasivos en moneda extranjera han sido ajustados a ios tipos de cambios vigentes
al 31 de diciembre de' 1978. La* diferencias de cambios resultantes fueron imputadas a
corrección monetaria.

Bajo este concepto se han agrupado todos los préstamos bancarios con vencimiento a más de
un afio plazo y corresponde a las siguientes partidas:

ACREEDOR MONTO CORTO PLAZO LARGO PLAZO VENCIMIENTO

— Banco 6* Bogoci.
Rapóblk» d» Paaarai. US» 1.250b000fiO 1.250.000 Abril/n

Ul». ”

—Banco CHlgyloa.,
Cobarair* diferida k»-
porudóo Uáq. TaSte US» 117.62240 41.593,66 76.028,64 Abril/82
—Banco Concepción
Friiumo da raadacu*-
dóo Uduaahl 8 16.035481,19 6.895497,59 9.140.483,60 Fabrato / *2

NOTA 3. VARIACIONES DEL PATRIMONIO

La sociedad procedió a distribuir en el ejercicio la revalorización del Capital Propio Árt. 41
D.L. 824, de acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Compañías de
Seguros, Sociedades Anónimas y Bolsas de Comercio.

NOTA 4. GRAVAMENES, HIPOTECAS Y PRENDAS INDUSTRIALES

Con el objeto* de garantizar operaciones financieras y de importaciones, la Sociedad ha consti­
tuido hipoteca y prenda industrial de algunos de sus bienes, en favor de las instituciones
bancarias respectivas, como sigue:

BIENES VALOR NETO SEGUN
TASACION BANCARIA
AL31/12/78

INSTITUCIONES A LAS
CUALES SE HA CONS­
TITUIDO GARANTIA

Terrenos
Edificio*

, Maquinarias

8 22.008.762,00
194.026.922,00
21.920.980,00

8 237.956.664,00 Banco del Estado

Edificios 8 6.803.983,00 Banco O’Higgins.

Maquinarias
Maquinarias

Maquinarias •

8 2.280.693,00
2.904.690,00

8 5.185.383»°°
8 128.790-521,00

Banco O’Hlggin*.
Banco Concepción

NOTA 5. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Se ha pagado por remuneraciones al Directorio por funciones ejecutivas, la suma
de 8 1.600.961,08

NOTA 6. TRANSACCIONES DE ACCIONES.
Las transacciones de accione* de loa señores Directores durante el ejercicio 1978 fueron las
siguientes:

CERTIFICADO DE LOS INSPECTORES DE CUENTAS

& ™ X‘° i ‘,«a ""““T? ?"«’-mo, comprobado lo, oído. d«l Balín-
C,n«U *131 d. Diciembre de 1978, enconuándolo. confonM c'n lo, libro, a, Conrabilidad.

Compra Venta__________ _

MARIANO SERRANO MAHNS 35.63U 3.318,- Acciones

WALDO PALMA REYES 500.- — Acciones

•

Francisco Langlois Vicuña
Gerente General

Francisco Mera Canillo
Contador

•CtC Reg.-26325 Lie. 913490 ' ' ' ‘__________

Pedro Luis González Pinochet
Mario Zegers Baicufián



11 de- Julio le 1930♦

Señor
CterorrU de la Jol.,ae



BOLSA DE COMERCIO
CASILLA 123 - D
SANTIAGO

REINCORPORACION

PAÑOS TOME S.A.

SUSPENDIDA EL 26 DE DICIEMBRE DE 1979

Por resolución N°493-S de Octubre 29 de 1979, cambió si Razón
Social de " PAÑOS OVEJA TOME S.A.” por "PAÑOS TOME S.A.

GERENTE GENERAL: Sr. Francisco Langlois Vicuña

DIRECCION: Ahumada 341 - 4o Piso

CASILLA 3307 - TELEFONO # 384212

SEDE SOCIAL Santiago

1) Informe del Sub-Gerente, Don Andrés Valenzuela. (Carta Julio 3 de 1980)

2) Carta del Gerente General de la Compañía, comunicando envío de Balance
General al 31-12-79-. (Carta Junio 30 de 1980) .

3) Aprobación reforma de Estatutos ( 20-11-1980).

4) Capital suscrito y pagado al 30-6-79.

5) Directorio de la Compañía.

6) Rol único tributario.

7) Carta del Gerente, Don Juan Gasman , rechazando la petición de reincorpo­
ración. ( 28 - 8 - 79) .

8) Carta de la Compañía, comunicando informaciones solicitadas (Memorias 1978,
llegó 24 - 8 - 79).

9) Carta solicitando la inscripción en el Mercado Bursátil.

10) Envío Estadística Codificada (31 - 12 - 78).

11) Junta Extraordinaria, Modificación y Aumento de Capital (Abril 1979).

12) Balance General al 31 - 12 - 1979

13) Lista de Accionistas 30 - 6 - 1979. (Adjunta ).

14) Lista de Accionistas 31 -12 - 1979 (Adjunta ).

NOTA: El archivo de Estadística está con todos los antecedentes hasta

el año 1978.

MEE./irdem.

Santiago 9 de Julio de 1980
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PAÑOS OVEJATQME S. A.
SANTIAGO (CHILE): AHUMADA 341, 4.» PISO - CAS. 3307 • FONOS: 36071-33088-9 • TELEX: 40501 • OVEJA CL - TOME: EGAÑA 820 - CAS. 270 • FONO 46 - TELEGR. Y CABl. «OVEJA

A?’nr-- r\ Santiago, Junio 15 ele 1979
hE.,iS!ÜU

»?. .■ l 'ni REF: Acompaña Ficha Estadística
t * J * i Codificada Un i forme.-

J» y ~

Señores
Superintendencia de Compañías de Seguros,

v y Sociedades Anónimas y Bolsas de
Comercio de Chile
PRESENTE

Estimados señores:

Por intermedio do la presente, nos permiti­
mos hacer llegar a Uds. la Ficha Estadística Codificada Unifor
me, donde se han reflejado los Estados Financieros de nuestra
Sociedad al 31 de Diciembre de 1978.-

Saluda atentamente a Uds.

PAÑOS OVEJA TOME S. A.

FRANCISCO LANSL3I3
Gerente General

VICUÑA



5.00 ESTADOS FINANCIEROS

5.01 BALANCE GENERAL AL 1

GRUPOS Y CONCEPTOS ___________

10.000 ACTIVOS
11.000- -ACTIVOCIRCULANTE ....
11.010 Caja y bancos ----- .....
11.020-Depósitos a plazo ............
11 -030 Valores negociables ..............
11.040 Deudores por ventas (Neto) ......
11.050 D oca mentas por cobrar (Neto)
11.060 Deudores varios (Neto)  

11.070 Cías, por cobrar de empresas afiliadas .
11.080 Impuestos por recuperar “
11.090 Existencias................... - . -
11.100 Gastos pagados por anccbaao . . .— .
11.110 Otros activos circulantes 

12.000 -ACTIVO FIJO .
12.010 Terrenos y tierras ....• .
12.020 Construir- y obras de innaestrucura .
12.030 Obras agrícolas y plantaciones
12.040 Equ¡pos de transpone .-
12.050 Maquinarias y equipos .• . . .
12.060 Animaies productores y reproductores *.
12.070 Deprecación acumulada (menos) ....
12.080 Depreciación ejercicio (menos)

~12.090 Otros activos fijos 
Revalorizaoión. Técnica Activo Fijo
13.000 OTROS ACTIVOS . . . .
13.010 Inversiones en compañiar afiliadas . . .
13.020 Derechos en sociedades de personas . .
13.030 Deudores a largo-phzo 
13.040 Intangibles ...’....................................
13-050 Fluctuación de valores ..
13.060 Amortización acumulada (menos)....
13.070 Amortización ejercicio (menos) ....
13.080 Otros

"10.000 • TOTAL ACTIVOS

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

PARCIAL TOTALES PARCIAL TOTALES

.... 480.-

......... 105.-

......... 403.-

.. 54.587,..- '.

. . 71.517—,

..15.331.-

162.838.-
......344.-
.......  387..-

7.557 —
.. 27...Ó24—

... 2.179.-,

. .92.932 —

( 20.686—)
(■ 9.203.-)

’ 4.007.-
"328.429.-

305.992.-
. . .972.-.

........... 319—.

...........318—
16.259.-

. 15.062.-

........2.35.9.- |

9.2,768.-.
........... 304—

... 836.-

3.721 —
...20.504.- i

. 1.712—
.. 70.810.-.

.( 11.629.-)

.(.9.057.-)

........3.O9O.-

> ■>.:
1

129.197.-

_432:839.- 79.151.-

1

738.831.- 208.348.-
5.02 ESTADO DE RESULTADOS ENTRE
41.000 RESULTADO OPERACIONAL z
41.100 Margen de explotación

41.110 Ingresos de explotación
' 41.120 Costos de explotación-(menos) ..

41200 Gastos adminisL-y ventas.
42.000 RESULTADfrNO OPERACIONAL

42.100 Ingresos fuera explotación
42200 Egresos fuera explotación .....
42300 Gastos financieros
42.400 Corrección monetaria (más/menos)

40.000 RESULTADO ANTES IMPTO. RENTA

50.000 IMPUESTO A LA RENTA

EL |.,01./. 01

75.882 —
i 240.565.-
>64.683.-)
. 47.904—)

14.045.-
> 1.275—)
k 59.141.-)
 10.962.-) 

23.055 UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO ( 44.573.-)

U./. 12../. 7.8, (En miles de pesos)
EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

GRUPOS Y CONCEPTOS TOTALESPARCIAL PARCIAL TOTALES

PASIVOS 282.170 109.309
13511641 67.033

70.407—1 35.852
54.159 19.477

3.154
386.254 63.187

106 106

5.335 5.335

18

( 29.355.-)! ( 44.573

84,
16

1.186
12.035

53'
30

1^607
14^641

22.000 -PASIVO A LARGO PLAZO .“
22.010 Bancos acreedores . . ............... .. .

. 22.020 Obligaciones con el público
22.030 Documentos por pagar..................-. .
22.040 Acreedores varios*.. . z - .
22.050 Provisiones . ..................
22.060 Ingresos percibidos por adelanto . —.
22.070 Otros pasivos a largo plazo ......

4.820
9.781

338
27.337

612.
062.
802.

60.408,

Firma
Fran¿¡¿

Júwrra Ge eneral
Francesco Lang4 o i s Vicuña

20.000
21.000 PASIVO CIRCULANTE
21.010-Bancos acreedores -
21.020 Obligaciones con el público
21.030 Obligs. I.p.c/vcto. dentro de 1 año ....
21.040 Dividendos por pagar . B........................
21.050 Cuentas por pagar ........................
21.060 Documentos por. pagar
21.070 Acreedores varios .........................
21.080 Provisiones y retenciones
21.090 Impuesto a la-renta .
21.100 ingresos percibidos por adelantado . . .
21.110 Otros-pasivos circulantes ..................

Lie. 91349Ü

23.000 PATRIMONIO* .-
23.010 Capital pagado -
23.020 Reservas de ^valorización

23.021 Cap. prop. Art. 35 Ley 15.564 ....
23.022 Cap. prop. Art 41 OL 824 .
23.023 Rev. DL. 824 destinada a capital .. .

SeSy^ítftyys.en?TODjcaríÁcÍ'éivó Fijo
23.030 Sobreprecio vta. acciones propias . . .
23.040 Fluctuación de valores
23.050 Utilidades retenidas

23.051 Reserva legal ...........................
23.052 Reserva para futuros dividendos . . .
23.053 Otras reservas de utilidades 
23.054 Pérdidas acumuladas'(menos)
23.055 Utilidad (Pérdida) del ejercicio ....
23.056 Dividendos provisorios (menos) ....

CarriI lo

‘20.000 “TOTAL PASIVOS 738.831.- 208.348 —

30.000 CUENTAS DE ORDEN............... “

30.200 Boletas de garantía . . ........................
30300 Letras descontadas en garantía............
30.400 Garantías hipotecarias...........................
30.500 Otras. ........................................................ ’

a ’ Z •

43.-
• 11.434.-

26.051.-

____ ,37.528 — 21-
779.-

1 1.519.-
13.101—
12.373^-

27.793.-_

1
1

-



Santiago» agosto 28 de 1979

Señor
Superintendente de
Compañías de Seguros
Sociedades Anónimas y
Bolsas de Comercio
Don Arsenio Molina A.
PRESENTE

Estimado Sr. Superintendente:

En cumplimiento a lo dispuesto en la Circular N* 1.502
de esa Superintendencia, debemos informar a usted que las socie^
dades ”Cía. Minera Delirio de Punitaqui" y "Paños Oveja Tome”,
han solicitado su reincorporación a la Bolsa de Comercio y acom
panado todos los antecedentes requeridos.

Del análisis efectuado del balance al 31 de diciembre
de 1978 de ambas Sociedades» como se desprende del informe que
le adjuntamos» el Directorio resolvió en su sesión de ayer re­
chazar la petición de reincorporación de dichas Sociedades a -
nuestro mercado bursátil.

Sin otro particular saluda atentamente a usted

BOLSA DE.COMERCIO

Juan Gasman ^Castro
gerente\

Adj.: Lo inddiado
c.c.: Depto. Estadísticas

Archivo
JGC/mce.



SANTIAGO

INFORME

COMPAÑIA MINERA DELIRIO DE PUNITAQUI

Activos Reales (miles de $) Pasivos

Circulante
Fijo
Total Act.

3.024
LX54
4.51

-Circulante
Patrimonio
Total Pas.

8.336
(3.818)
4.518

Esta Sociedad tiene patrijnoííio negá<ivo y esta en una situación crí
tica de insolvencia.^ que su pasivo^ejcigible prácticamente dupli­
ca el valor de todos los activos. Adema sSLa operación genera resul^
tados negativas.

PAÑOS OVEJA TOME S.A.

A continuación se muestran algunos indicadores financieros que ilus
tran el deterioro que ha sufrido esta Empresa el año 1978 con res­
pecto al año 1977.

31.12.7931.12.78
1,18
0,33

34.1

Razón Circulante
Prueba Acida
Margen bruto/vtas.
Res. oper/vtas.
Pas. exig./Act. total (*)
Rotación Inventario

1,08
0,51

31,5 %
11,6 %
86 7o

12,7 7o
69,7 7o

373 días
7o

días365

(*) No se considera la revalorización técnica del activo inmovilizado.

Santiago, agosto 28 de 1979

AV/mee.



B. DE C.

Santiago, agosto 28 de 1979

De nuestra consideración:

in otro particular saluda atentamente a usted

al presentado al 31
una posición finan-

Señor
Francisco Langlois Vicuña
Gerente General
Panos Oveja Tomé S.A.
Ahumada 341 - 4o Piso
PRESENTE

Juan Gasman 'Castro
GERENTEV .

Cúmplenos informar a usted que el Directorio de
nuestra Institución ha creído conveniente postergar por -
ahora la reincorporación de esa. Empresa a. nuestro 'mercado
bursátil, hasta contar con nuevos antecedentes de estados
de situación o balances, posteriores
de diciembre de 1978, y que reflejen
ciera más favorable.

c.c.: Depto. Estadísticas
Archivo

JGC/mce.

BOLSA DE\CON CIO
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ZONA,‘INSPECCION DE

.(indicar cantidad) deHa solicitado con esta fecha la Cédula del Rol Unico Tributario para Si y para
Agencias etc., detalladas en el cuerpo de la solicitud.r. t • • * s

lucvrsáfee, Oficinas»

si
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de 19.

Recibo de petición de Cédula de Rol para Personas Jurídicas
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Ciudad Calle N9 3fic. /Depto. Codigo, Comuna
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PAÑOS DUEJATOME S. A.

SANTIAGO (CHILE): AHUMADA 341, 4.0 PISO - CAS. 3307 * FONOS: 36071-33088-9 - TELEX: 40501 - OVEJA CL TOME: EGARA 820 - CAS. 270 - FONO 48 - TELEGR. Y CABL. «OVEJA»

DIRECTORIO:

PRESIDENTE:
VICEPRESIDENTE:

DIRECTORES:

CARLOS EICHHOLZ PIZA
MARIANO SERRANO MAHNS
FRANCISCO LANGLOIS VICUÑA
WALDO PALMA REYES
RAUL GUAJARDO JEREZ

GERENTE GENERAL: FRANCISCO LANGLOIS VICUÑA



□VEJA
TOMÉ

PAÑOS

PAÑOS ÜUEJATDME S. A.

SANTIAGO (CHILE): AHUMADA 341, 4.« PISO • CAS. 3307 - FONOS: 36071-33011*0 - TELEX: 40501 - OVEJA CL - TOME: EGARA 820 • CAS. 270 • FONO 48 • TELECR. Y CABL. «OVEJA»

CAPITAL SUSCRITO YPAGADO

AL 30 DE JUNIO

1222*.

CAPITAL AUTORIZADO SUSCRITO Y PAGADO DIVIDIDO EN:

106.000.000 DE ACCIONES A $ 0,001 CADA UNA $ 106.000.=
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-JUNTA GENERaL EXTRAORPINARIA MOPIEICACION .Y AUMENTO CAPITAL

..PANOS OVj¿JA TOME S. A.

..EN.SANTIAGO'PE CHILE, a diecinueve de Agosto de mil novecientos
setenta .y siete 9 ante mí, ^ALVARO BIANCHI ROS^S., abogado ,

-Notario do aste departamento y testigos que se mencionan ,com­
parece 1 don SERGIO YAVAR CASTRO , chileno , casado , aboga­
do , Agustinas mil(doscientas.noventa y uno , sexto.piso j ma­
yor, de edad, a quién conozco y expone ¡ que debidamente auto-

brizado , según se acreditará e requería se extendiera una.es­
critura pública en que se hiciera constar la siguiente Acta
de Sesión S SESION NUMERO SETENTA Y CUATRO PE LA JUNTA GENE­
RAL EXTRAORDINARIA PE ACCIONISTAS PEL PRIMERO,PE JULIO,PE MIL
NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE »- En Santiago , a?primerotde Ju­
lio de mil novecientos setenta y siete , siendo-las doce horas
cincotminutos , se reunió la setenta y púatro ava Junta Gene­
ral Extraordinaria de Accionistas de Paños Oveja Tomé S,A,, en
sus oficinas de calle Ahumada número trescientos' cuarenta y

■ uno , cuarto pisOj t bajo la Presidencia del titular Sr, Carlos

"Salgado Vargas- .- Aotuó como Secretario el Gerepte Sr, Mariano
Serrano Mahna •- ASISTENCIA •- Adomás del Presidente y Secre­
tario asistieron los Pirectopes señores Luis Marty Pufeu y Li-

aandró Serrano Mahns y el Notario Sr, Alvaro Bianchi •- ¡Sxcu-
i «ó su inasistencia por encontrarse .fuera del país .en comisión

de servicio, el Pirector Sr^ Arnaldo Rumian Levy y los aocio-

‘ñistaa que se detallan a continuación por sí y en .representa­
ción de,otros <r según poderes archivado^ como sigue 1 Pon Wal-M
fZÍ ¿ ? f U r -4.

iq
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do E. Bruna T., por sí , por mil acciones ; don Isaac Caro Mor­

dí , por sí , por catorce mil doscientas cuarenta y nueve accs.¡

don Dámaso García , por sí t por setecientas ocho mil cuatro­

cientas dos accs.; don Arturo Jar amillo J.t por sí , por mil

ochocientas cuarenta y seis accs. ; don Manuel Tirso López,por

sí t por noventa y nueve.mil ochocientas setenta y una accs. ;

y en representación de doña Josefina M. vda. de López , por cin

cq mil accs (• ; don. Luis Marty D., por sí , por trescientas cin

• cuenta y ocho mil quinientas cuarenta y ocho accs. j doña Eli­

sa Hojo,B. , por, ai , por nueve mil trescientas sesenta y oin-

■ oo soca. ; don Carlos Salgado V. , por sí , por trece millones

ochocientas cincuenta y dos mil cuatrocientas siete accs .;don >

Mariano Serrano Mahns ,'por sí , por trescientas'treinta y un/

mil-cuatrocientas sesenta y seis accs. ; don Lisandro ¿erranos^

M., por sí , por diez mil accs. ; doña Yolanda Prigerio o

Tasso , por sí , por tres mil ochenta y una accs. ; don lúmun

Vogel , por sí, por sesenta mil accs. ; don Gerardo Zegerz de

£snda , por sí , por cuatrocientas oohenta mil setecientas

-treinta y ocho accs. ¡ don Aurelio Celedón P. , por sí , por

cincuenta y ocho mil quinientas cincuenta y tres accs.j y en

representación de doña Nila Araya P., por dos mil trescientas

cincuenta accs»; de doña Mónica Albornoz P,., por cuatrocientas

■ noventa- accs • ; de doña M. Paulina Albornoz p. , por cuatro­

cientas noventa y tres accs. ; de don Eduardo Arrau , por mil

' ciento cincuenta y cuatro accs. ¡ de don Leónidas Aguirre Mac

Kay , por cuatro mil doscientas ochenta y cinco accs.; de doña

Lucrecia V. de Arancibia , por dos mil ochenta y cuatro accs.;

"de doña Maria Ozzano de Arriata ,. por nove cien tas{ cuarenta y

nueve accs. ; del Arzobispado de Concepción , por mil cuatro­

cientas ochenta accs.; de don llelmut Ahrens B.t, por dos mj i

nueve.mil


taresoientaa sesenta y nueve accs»; de ¿Ion Fernando Baldrich*por

c;incuenta mil setecientas noventa y dos aces.; de doña Matil­

de* Enriques v» de Barriga.* por ochocientas diez aoca.j de don
(Carlos Barker C«* por pinco mil cuatrocientas cincuenta y una

aocs.; de doña Luz María Muñoz de Biíhnke * por quinos mi 7 seis­
cientas setenta y. siete accs»; de don Luis Barahóna M., ppr qui
nientas noventa y una accs»; de doña Sylvia Barker C.,tpor cin­
co mil cuatrocientas cincuenta y una pees.; de doña Inge von
Borrica * por aleta mil ciento veinte accs»; de dpn Edwin Behe-
rene E»* ipor quince mil ochocientas, cinco accs»; de doña Elena

".Baeza E»* por mil setecientas aetanta accs»; de don Eduardo
a<kV^t^t/aa C.» por mil eatenta y siete accs»; de don Eduardo Bra-

¿s/'Xte * por 'veintitrés mil accs»; de don Darío Benavente G^gjpor
¿«óSftaíenta y seis mil doscientas ochenta .accs.; de doña'Cecilia

BfiSícuñán de Barros * por cinco mil quinientas sesenta y nueve
^J2^*aocs»; de don Arnoldo Bedecarraiz S.* por ocho mil,dieciocho

accs»; de don Juan Boleda H'., por ciento noventa y seis mil

- » setecientas diecinueve accs»; de doña Luz Rudolphy de Cabezas*
por'diecinueve mil trescientas ochenta y cinco accs*; de la

. Cia. de*Seguros la Española * por trescientas novepta y siete
* mil seiscientas noventa y siete accs»; de don fi^íae! Campos

■ j?», por; dos mil aeiscientap. sesenta y cuatro accs. ; de doña
^~”"Ida Canosas* C»* por tres mil quinientas cuarenta y nueve accs»;

• del Colegio Saleciano de Concepción * por cincuenta y un mil
''seiscientas ochenta y cinco accs.; de don Gustavo Campos R«*

por tren mil seiscientas setenta y siete, accs»; de don Eleodo-

‘ ro Cerda M.» por seis mil trescientas veinte accs»; de doña
Rosalinda Muñoz v» de Celia * por ocho mil catorce ^ccs.; de

don -Carlos Campos L» * por seis mil doscientas sesenta y nueve
aocs.; de don Emilio Castro S.* por treinta y ocho mil nove-

■ 1í • T ~ '
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c i antas cincuenta accs*; de don Adolfo Concha G<9 por diecidi©

te mil ochocientas siete accs»; de doña Olimpia Cuatro D*fpor

mil seiscientas sesenta y seis accp»; de doña Ana Chacón M« ,

por novecientas cuarenta y nueve accs.j de dpfía J-,'la Estrada.
- Ve de Cuevas 9 por (ios mil nueve accs«'¡ de don Fuad Chahu^n

Ch>f ppr mil doscientas ochenta, y dos accs«; de don Luis Con­

cha H»|<por mil quinientas cincuenta y seis accs<¡ de la Cía»

da Seguros La Hagional > por sesenta y seis mil quinientas die

* oisais acoa.j de doña Elena Cristi Anriquez > por cuatro mil

ciento treinta y una accs»j de don Alberto Depp© £•, ñor tres

mil ciento veintitrés accs»; de don Angel Le Gregorio por do­

ce mil doscientas cuarenta y dos acca»; de don David D/Jabeft
x /

por tras mil setecientas sesenta y tres accs«¡ de doña lía-’,

ría Angélica Davanzo C., por mil ciento treinta y siete aocs^

de dolía Liarla I* de Darricades > por setecientas treinta y \ \
\

tres acos.j de don llariQ .h’rr^zuriz 1., por dos mil trescientas
4

cincuenta y dos accs»; de uuu R^.$l Echeverría C»9 por tres mil

< quinientas cuarenta y nueve accsr; de doña Inés E» Eyzaguirre>

por mil. novecientas treinta y dos accs»; de don Joe£ Tornas -J“"

pinoza N», por dos mil quinientas setenta y una accs*j dp doxi

Noy Forman P», por tres-millones sesenta y tres mil diecisie­

te aocs<; de don Jacobo Forman L», por doce millonea seispj.en-

•• tas dieciocho mil quinientas ochenta y tres acos»; de don Mi­

guel Forman H»f por nueve mil quinientas dos accs«; de don Ar—

naide Forman L«, por diecisiete millones ciento tres mil dos­

cientos veints aces»; de doña Marju Goiu^ Figari 9 por cin­

cuenta y siete mil catorce accs>> de doña Blanca .Oñate de Fi—
güero a 9 por cuatro mil novecientas nueve(juil)aces •; de doña

Jacqueline Frita M», por mil ciento setenta y una accs>¡ de

don Orí ando Ferrari ¿I» 9 por dos mil cuatrocientas veintinueve
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aoccs., de don Plácido Fernández M,, por mil coa tro o lentas dieci
n.ueve accs.j de doña Be^Ja Que ve do de Perrari , po^p. trece mi 1
qj.uinienta^ ochent^.y dos accs.j de don Washington Gom£ R.,por
weinte mil accs.j de don Augusto Gerlach.W., por siete mil

..«ciento yeinticuatro accs.j de doña Laura González Gt^Por cua­
tro mil cuatrocientas trece accs.j d^ don Guillermo González

t.P.» por novecientas seis.accs.j de doña Carmen Garosa P«, por
mil ochocientas.cuarenta y siete accs.j de don Raál Galdames

.lil.g por siete mil acps.j de don Alfredo García B., por di^9lo­
cho mil quinientas patenta accs.j de don Qsoar Gu^mán E., por

,. eiste.mil cuatrocientas noventa y seis accs.jtde doña Elena
G^mez 3 por mil setecientas veintisiete accs.j

Josefina Garibaldi Q., por dos mil veinticuatro accs;

.. ds./don íidel García Y., por treinta y cinco mil seiscientas..
^^Jpfeinta y una accs.jde doña. Pura Domínguez de Garosa , por

doscientas sesenta y dos mil cuatrocientas veintitre^,accs. ¡
de doña Silvia Guasta , por tres mil trescientas veinte accs;
y de don Hernán Garete.3.» por sesenta y dos mil setecientas

.; diecinueve accs.j don Roberto Rebolledo Caceras.• por sí ,por
q,uinoe mil seiscientas setenta y siete accs.j,y en representa-

■ ci£n de don Adolfo Hurtado G», por trescientas un mil novecien
"tas treinta y nueve accs.j de doña Luz Bierwirth de Jiolmes j
"por dos mil novecientas noventa y dos apps.j de doña Xngeborg

Xhieli de, Hohf , por once mil setecientas cincuenta y una acos¡
• de don Epich P. Helmaier K., por tres mil cuatrocientas vein­

tiuna accs.j de. Inversiones y Renta Ltda., pop? catorce miTie­
nes setecientas diez mil novecientas sesenta y tres accs.jde
don Vio^or Ihl B., por mil trescientas, ocho accs.j. de.doña

V

.■ Laura Izquierdo Olivares.., por ochocientas treinta y tres accsj

■>.? s
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Pinelerbúch. de
don. Gabriel G|roz por seiscientas veinticuatro aoos. j

r.
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de riopír Leticia Mena i da V* de Izáza , por cLos mil veinticua­

tro aocs.; de(don Jorge Izquierdo 0., por seiscientas, ochenta

y esatro accs.j de doña Alicia*Iligaray R., por seiscientas.

treinta y tres aces») del Instituto de Caridad Hermanas de Do-
* lores , «por tres mil seiscientas sesenta y ocho aoos.j de don

Juan Pablo de la Jara G.,. por ocho millonee cuarenta y siete
mila trescientas noventa y seis*accs.j de doña Rebeca Jarpa*M«,
por mil cuatrocientas «diecinueve accs.j de don Pederioo Jabobs

‘ J.» por novecientas ochenta y tres aces.; de doña Agnes Kunst
■de Jaeger , por mil cincuenta y dos accs.j de doña Raquel V.
de Kretschmer 9 «por tres mil quinientas cuarenta y nueve aocs.;
de don Osvaldo Kunstmann Z., por seis mil quinientas cuarenta ,

■nFM'
«y• nueve accs.; de doña Marta R. de Lehyiann , por catorce mil/. v
«novecientas cuarenta y dos accs.; de don Carlos Larraín I.tporí,‘'*»f„lb

| ** ísiete mil trescientas cuatro aocs.; dp. don'Sidney Leddy l1.,boj* s i ..

treinta mil doscientas diecisiete accs.;. de don Alfredo LeteA^
• liar P., por cincuenta y siete mil catorce accs.; de don Rober­
to Lira S.( por cuarenta mil accs.; dp don Rain i ro Lizana V.>

por seiscientas sesenta y siete acps.; de doña'Valeria R. de

Luco t por mil ochocientas cuarenta ysiete ppcs.j de doña Adria
na Lavarello L., .por dos mil cuatrocientas dieciseis accs.;de

. don Kart Lewyeohn C., por doce, mil cuatrocientas ochenta y sie­
te aocs.; de doña Teresa Soto de M^inhood , por vela Le mil se- .
santa y cuatro apee,; de don Salomón Margulis , por novecien­

tas cuarenta y nueve accs.; de doña Julia V. de Moreno, por

dos mil cuatrocientas setenta y cinco accs.; As doña Hiena P.

Tí
■»

"vda. de .Matta , por mil trescientas treinta y dos, accs.; de
don Octavio Muñoz por mil novecientas ochenta y cuatro aocs;

del Monasterio Carmelitas Descalzas , por (aiete mil ciento vein

tiouatro accs.; de don David A. Maigg A., por ochocientas trein
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de doip Gustavo Montero R.> por setecientas

ochenta y seis qccs.} de dona Guillermina.Parga de Muñoz , por
quinientas setenta y tres acqs.; de doña Victoria Valdés de
Mena y pqr dieciocho mil setecientas.cinco acca.j de,don Oscar
Mwrfn . por setecientas una accs.}. de doña Ismehia M. de Ma-
tua * por dos mil ciento sesenta y tres accs.} de doña María
G* d^.Matte t por siete mil seiscientas noventa y siete aocs.¡

-de doña Marta Esteyez da Marin. , por. .siete ipil quinientas.no-
Oveñta y.cinco acos.¡ de doña Ester Molina C., por.mil novecien

—tas oohanta y cuatro accs.¡ de don.Guillermo Marin L.y por dos-
'¿lUcientas.cuarenta y cuatro mil quinientas una accs.; de.doña

«María Teresa Misslin F.f por seiscientas noventa, y dos acas.}
de doña Nydia F. de Misslin , por quinientas veintiuna aocs.¡

1344 'Aída doña Maria»Miquel.F.y por ae te c i entas. treinta y tres accs}
*0 ¿5-1 ' • *'/de la Mutualidad Médica de Valparaíso * por once mil tres cien-

. /
■ tos quince accs.¡ de dpn Domingo Matte 1., por ciento oincuen
ta y siete mil quinientas tres accs.¡ de doña Olga ^ípnetta O. y
por mil doscientas cuarenta y dos accs.¡ de, don Alfredo Meló
£Uy por. cinco mil accs»; de doña Berta R. dea Mariño , por tres
mil. cuatrocientas veintinueve ac,cp.¡ de doña Ida F« vda. de
NicolettA. y por siete mil trescientas ochenta y cuatro accs.}

.¡..de dqfia.Aminta Naranjo A.y por treei mil ciento treinta accs.¡
;de dqña Muría Nayarro V.ypor doce mil setecientas cincuenta

/ y dos accs$4 de don Juan Nicholls S. y, por dos mil quinientas
« sesenta y. cinco accs.} de doña Juana Navarro V.y por ocho mil

cincuenta y seis aocs.¡ de doña Viviana Ordenes . por cuatro
mil doscientas ochenta y cinco accs.; de doña lúcrenla Ovalle
A*.y por. seis, mil .ciento seis accs.^ de doña María.Olga Arnao

(.de Olivares, y por mil qchocientas cuatro accs.i de doña Eulo**
gia .0». de Orellana , pq^ dos mil ochocientas veintidós accs.|

(< •• i
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de la Obxa Social.y Cultural Sopeña , por dieciocho mi 1 ciento

■noventa y dos aocs«tyde don Eduardo Ortlz F., por veintiún mil

trescientas ochenta y dos aoqa.j don Pedro Luis González £•>

, por ai . jor-treinta y tres mil ciento cuatro accs.j y «en re­

presentación de doña María Cristina Pérez I«f por mil ciento

ochenta y dos ases.) de djn Carlos Pavletich Mor , por mil seis

í'Oiuntas cincuenta y seis aoca.j de don Kicarui. .¿'rice R», per
-veinte mil accs«¡ de don Pedro Bizarro 3»t por diez mil sete­

cientas noventa,y tres aoca.j de don Santiago Perucich M.» por

ocho mil setecientas cuarenta y ni¿eve aoos.j de don Isaac Pa-

ram A.» por tres mil doscientas sesenta y siete aoca.j de doña

ileonor B. de Pagueguy . por setecientas treinta y cinco «CC0>1’"
* p*

td.6 doña Ernestina Peña por treinta .y cinco mil seiscientas,
/ ”

z treinta y una accs«¡ de don Horacio fourrat por dos mil <

cuatrocientas once accs«¡ de don Manuel Alfonso Pérez aA 'pofr^r

..diecinueve mil novecientas once acca«j de dpp. Julio Pérez

• tapos por mil seiscientas cincuenta y ocho aocs»} de don

Gustavo Plott W*, por. setecientas ochenta y seis acce,¡ de don

Rodrigo* Presa C*, por mil quinientas, cincuenta y Jres acce«;

de doña Mercedes QuezadaG*, por tres mil trescientas veinte 

*acos«j de don Enrique Palma N«, por cinco mil accp«¡ de don

‘Carlos E. Pavletick Mor , por mil seiscientas cincuenta y seis

aocM»| de doña A^h María Donnay de Que zuda , por cuatro mil

noventa y cuatro aocs»^ de don Jorge Rosenblut por ocho

mi 1 lanew cuarenta y siete mil trescientas noventa y seis ». jj

de don César Ramírez de la Puente , por siete mil doscientas

una accs»¡ de don Luis Rosendo C«f por seis mil setecientas

setenta accs«¡ de don Raiíl Rudolphy S», por treinta y nunve

mil trescientas ochenta y cinco accs«; de don Moisés Ríos G«,

'por mil setecientas diecinueve acce«; de don José Rodríguez



B* t por. .cuarenta y seis mil trescientas veintitrés qucs*) de

dolía Lucila Eivas C.» por mil setecientas setenta accs*) de

don Enrique Reillan I.» por treinta y sei^i mil cuatrocientas
¡

ochenta y siete accs*; de. don Alfredo Reyes ’M*» por oatojroe

mil.ochocientas noventa (aooe, j de don Julio Ramír.ez S«f por

seiscientas treinta y .dos aocs*; de don Roberto Rivera C.»por

.. novecientas noventa y dos accs.) de .don Conrado Ríos G*> por

-treinta y siete mil ciento sesenta y dos .aces*; de don Leopol­

do Rojas P», por dieciseis mil ciento cuarenta y ocho accs.)

de don Redro Rioseco I\» .por veinticinco mil doscientas accs)

.de doña Julia Zdñiga de Rojas , por dos mil setecientas seten- I

- ta y siete accs*; de doña Raquel Rqyes 0», por seis mil aocs*}

-\ d® don-Agustín Risopatrón M*y por seiscientas quince accs*;de

'» n| la Suc*.Roberto Correa R*y por diez mil novecientas noventa
*?• /

.. / y nueve accs*¡ de-don José Miguel Sepólveda R.> por ochocien-

' tas noventa y ocho accs*} de doña Isabel Sepdlveda Myy por

. quinientas trece' accs*) de don Marcos ¡Serrano P*y por diez mi 1

cuatrocientas sesenta accs*) de doña Rosa Saavedra , por mil
•p.

oinolienta y dos acce>t doña Eva Miodownik v. de Schneemann9

por4 dos mil seiscientas ochenta y seis accs*; de la Suc« ]?ahr
V /

D'Jaber S*y por tres mil setecientas sesenta y. tres accs*) de

doña Amelia Cea andón de Slight , por dos mil setecientas noven—
, • ta y seis accs*} de doña Brida A* de Schle^iker , por diecinue­

ve mil quinientas accs*; de doña Myriam Stepankowsky y por M 1

setenta y siete accs*) de doña Leonie Schidlowaki S»y por tres

‘•mil quinientas cuarenta y nueve accs*) del Sindicato Profesio­

nal de E.E* Cías, de Seguros La Previsión y La Provincia(por

■ mil cien acciones ¡ de Manuela García V* de. Sohidl^o.wski, por

siete mil ciento cuarenta y una accs*) de don Agustín Sotaras

por novecientas ochenta »y cuatro accs»; de don- Agua tí n So—
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lar! V., por cinco mil cuatrocientas veintidós accs»; de <don

Antonio Sánchez > por seis mil ciento sesenta y seis accs»; de

don Juan Sapunar P»f por setenta mil ciento treinta y cuatro

accs»; de don (Raúl Salas V»t por mil cuatrocientas cincuenta

y saia-accs*! de dona Sara Soffia S.f por ochocientas cincuen­

ta <y tres accs»; de doña Elena loro A., por seis mil trescien­

tas noventa y siete accs»; de «doña Zulema Toro Á»9 por tres mil

•’i ciento treinta •accs •; de don Aurelio Troncoso > por seiscien­

tas treinta y cuatro accs»; de don Eugenio Thompson A.t por

.mil seiscientas sesenta y seis accs* de don Jaime Eernando

Xellería R»> por. siete mil ochocientas cuarenta y tres accs»;

.«•de don Gabriel Tesauro V», por ciento sesenta y tres mil tres­

cientas dies ^.ocs»; de don Guillermo' Urquidi F»J por dos mil

doscientas dieciseis accs»; de doa<Arturo Urqulaga L»t por /t
oían mil accs.) de don' Leopoldo Vi.Idivia N.» ppr seis mil do-* <"r'

oe-aocs»; de doña Ivette Vr^nk-^n cíeVeroellino , por noveoi^n

• tas veintiocho accs»; de don Arturo Villagrán 0», por mil tresria

cicutas ocho accs»; de. don Antonio Vidala S», por quinientas
( trece accs»;, de don Ignacio Valdiviueo V» , por tres mil no-

■ vecipntas ochenta y cinco accs»; de don Claudio Varas R.t por

mii. cuatrocientas diecinueve accs»; de don Carlos Valdivieso

I»f por veintiún ipil novecientas ochenta y una accs»; de don

■ Jorge Vlllugra M.t por cuatro mil ciento treipta y una aoce»;

. de don, Alberto Ve gil a M», por novecientas siete accs»; de don

Miguel Weinetein G», por ocho millones .cuarenta y siete mil

trescientas noventa y siete accs»; de don Guillermo Woener M.,

por seis mil ochocientas treinta y tres aocs»; de doña Nora

Woensr K», por mil quinientas accs»; de doña Irma Bavestrello

de Wilhelm , por dieciocho mil setecientas noventa accs»; de

doña Adelaida Gumucio de Yáñez , por cinco mil setecientas cua



troacos.j de don Juan Zambo D., por cincuenta mil novecientas.
clnoudnta acos.j de doña Gloria Zallar tu V«, por mil aetacien-
tae.diecinueve aooe.j de Zolezzi , Ranchero y Cia«l,'por noven­
ta y dos mil noventa.y ocho acce«¡ de don Albino Zdñiga M.,por
ouatro mil ciento sesenta aoos.j y de don Mario Zegers B»,por

■ciento quinou mil uoom»¡ ¿colones do accionistas, asistentas a
la Junta i dieciseis millones cuarenta y tres mil trescientasPUR' ;
siete .igual quince coma catorce por ciento ; lociones que fue-

lí , • » .

- ron representadas por poder(i detenta y .oinoo millone^ ouatro-
cientos noventa y seis mil setecientas diez igual setenta y.

-< uno coma-veintidós por ciento ¡ Iotal.de acciones, repares en ta-
-das en la Junta i noventa y un millones.quinientas.cuarenta
mil diecisiete igual ochenta.y seis ..coma treinta y seis por
ciento o” Previa la aprobación de los poderes Y atendidas las
asis teñólas y el quorum referidos el Sr» Presidente declaró

/legalmente, constituida-la Junta y abierta la sesión «r CORVO
■/-CATORIA Y FORMALIDADES PREVIAS .- A petición del Sr» Presiden-

te se deja constancia en el Acta de la presente Junta > de to-
das las. formalidades, previas a su celebración , a saber i a /

. La convocatoria .fué. acordada por el Directorio en su sesión
, ordinaria del diecinueve de Mayo de mil novecientos setenta

y siete «r b / La citación por medio de avisos se efectuó en
.- el diario *• La .Seguida 11 de Santiago t los días onoe , quince
- y veinte de Junio _del año en curso y en el diario ” Crónica H

de Concepción , los días once t diecisiete y veinte de Junio
da mil novecientos sqtenta.y. siete y es del tenor siguiente i

•• ** (Paños Oveja lomé S«A» - Junta General Ordinaria de Accionis-
- tea ,f- Por acuerdo del Dirootprio_, cítase a Junta General Or-
; diñarla de Accionistas para el día primero de Julio de mil no-

veoientos setenta y siete « a las once , treinta horas t en

m ’i 1
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las oficinas da la Sociedad .Ahumada trescientos cqarenta y/

uno , cuarto pisov> para tratar las siguientes materias i a /
■ Aprobación-de la Memoria y (Balance por el -Ejercicio terminado
. «1-treinta y uno de diciembre de mil novecientos setenta y seis;
1/¡Elección de Directorio e Inspectores de Cuentas • Primera
Junta General Extraordinaria de Accionistas Cítase asimis­
mo a Primera Junta General Bxtraordinaria de Accionistas que
se celebrará Inmediatamente después de la Junta General Ordi­
naria t eü mismo lugar,y día-, a objeto de pronunciarse so­
bre la proposición del Directorio de dejar sin efecto los acuer

l dos sobre Reforma de loa Beta tutos adoptados en la Junta Gene—
ral Extraordinaria del treinta de Julio de mil nove< >ntos se­
tenta y seis y pronunciarse sobre la siguiente ref> •* de .los
Estatutos Sociales i Uno / Aumentar el Capital Soca. ¡ de oien-
I , a 71

to seis mil pesos a ciento seis millones de pesos , elevando f v'

-al-valor nnminal de los ciento seis mi 1 iones de acciones de i j ?-v

un centavo a un peso , capitalizando.Pondos .de Reva]nrizacióh’*^
y otrks Reservas provenientes de utilidades ya sea de una vez\¿
o por parcialidades , que se propondrá •- Dos / Especificar el.
objeto social y , en general , adaptar los Estatutos a las dis
posiciones de la ley sobre Sociedades Anónimas vigente .-Tres/
Modificar las disposiciones relativas a quorum de las Juntas
Generales Ordinarias y Extraordinarias , incluyendo la refor­
ma de los Estatutos y la prórroga de la vigencia de la Socid-
dad ; las que establecen las normas especiales para la citación

y convocatoria a Junta de Accionistas ; sobre ventas e hipote­

cas de bienes raicea; sobre remuneraciones , atribuciones,de­

beres y nombramiento de Dii'ectores ; plazo de vigencia.de es­

tos cargos y exigencias para desempeñarlos ; sobre facultades d

de dichas Juntas y sobre distribución de utilidades •- Cuatro/

vigencia.de


Para estos efectos será necesario reformar los artículos.dos*

tres * cuatro* f siete , once , catorce ,. veintiuno * .veintidós
veintitrés-* veinticuatro * veinticinco ,. veintiséis. * veinti­
nueve ,^treinta y uno. * treinta.y siete , treinta, y ocho* cua­
renta y siete y demás, disposiciones. pertinentes *— Qinoo /Apro'
bar el texto refundido, de loa. Estatutos de la Sociedad que in­
corporará las modificaciones propuestas •- Seis' / Designar las
-personas encargadas de firmar el ^ota * tramitar estos acuer—

■ ■- .dos. e incorporar las. disposiciones transitorias que sean per­
tinentes «-» Segunda Junta General Extraordinaria de Acoionis—

’i
tas o- Cítase aaimiamo a. Segunda Junta General Extraordinaria

■da Accionistas que ae .celebrará inmediatamente después de la

-anterior. Junta General Extraordinaria de Accionistas * en el
mismo lugar . y día ,. para pronunciarse sobre lo siguiente i a /

1 ^reeditar.al.Directorio. , para hipotecar .y vender bienes raioas
j *' * /

j etilos términos y condiciones que se propondrá • b/ Designar
personas encargadas de firmar el Acta y tramitar estos .

a- Cierre del Registro de Accionistas .- Para los e—
factos da .las .Juntas Generales Ordinaria y Extraordinarias ci—

. • tadas. precedentemente..* el Registro de Transferencias de Acolo
.. nes permanecerá cerrado desde el veintidós, de Junio hasta el

primero. de...Julio del abo en curso * ambas fechas inclusive •—
■r-Calificación da poderes Da calificación de los poderes pre— 

- r sentados por los señores Accionistas se.efectuará desde las
T diez .horas.del día primero de Julio de mil novecientos seten­

ta, y siste.* en nuestras oficinas.de calle Ahumada trescientos
cuarenta y uno * coarto piso • El Directorio 11 •— o / El Re­
gistro »de Accionistas permanecerá carraco desde el veintidós

d / Se comunicó a la Superintendencia de Sociedades. elusiva
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t de Junio .hasta.el primero de Julio en curso * ambas fechas in-

oficinas.de


Anónimas la celebración de esta Junta por carta de fecha quin

t ce de junio de mil novecientos patenta, y siete, á/ Asiste a

-esta Junta el Notarip de este Departamento , don Alvaro Bian-
*• ohi »— OBJETO DE LA JUNTA i El Sr. Presidente explica que. las
materias a tratar en la presente Junta , corresponden exaota-

* manta a las aprobadas en .la Junta General Extraordinaria de
■ Accionistas número setenta y dos del treinta de Julio de mil

novecientos setenta y seis , acuerdos que no fuá posible cum­
plir debido a que no se hicieron publicaciones de avisos citan^

do a dicha Junta , en un diario de Concepción , considerando
que Tomé no tiene periódico .- Por »nnni mi ded se aprobaron las \-
reformas propuestas , después de leídas. •- En consecuencia la
Junta General Extraordinaria de Accionistas por la una ni mi da^ v
de los asistentes aprobó la reforma de Ion Estatutos que sejQo_n¿
tiene en lo siguiente : " TEXTO REFUNDIDO DE LOS ESTATUTOS U-

Artículo Primero t La Sociedad se denomina " Paños Oveja Tomé\*^

S»A»M , tiene su domicilio en el Departamento de Santiago t pu
diendo establecer Agencias y Sucursales en otros puntos del
país o en el extranjero •— Ai1 i;ículo Segundo : La Svdedad se

constituyó bajo el nombre de " Sociedad Nacional ue Paños To­
mé ” * según escritura pública de fecha treinta y uno de dioiem
bre de mil novecientos diecisiete , ante el Notario de Tomé
don J* Manuel Puelma y se inscribió-en el Registró de Comercio
del mismo Departamento a fojas una número dos del a fin mil nove—

'cientos dieciocho , conjuntamente con el Decreto Supremo núme­
ro ciento cincuenta y nueve de cinco de Febrero de mil novecien

tos dieciocho , que aprobó los'Estatutos , autorizó la existen

da y la declaró legalmente instalada y habiéndose publicado
los Estatutos y<el Decreto Supremo aprobatorio en el Diario 0-

ficial de siete de Febrero de mil novecientos dieciocho , sin



■perjuicio de las demás publicaciones'legales en el Diario'* la
Divisa " do Tomó y su fijación en Secretaría del Tribunal por
el plazo legal En-virtud del cambio^ del domicilio social se
inscribió.a fe» doscientas cuarenta'y cuatro ndmero ciento die—

- .cinUevedel Registro de pomeroio de Santiago del año mil nove­
cientos treinta, y dos a siendo su duración hasta el afio dos mil
dieciocho t pudiendo este plazot prorrogarse por la vía de la

. reforma1 de-los Estatutos »- Artículo. Tercero i El objeto de
r<vv •> ,

0)5 .,1a Sociedad, será la explotación comercial e industrial del ne-
■ n • **

55Q. gocio de. fabricación de hilados t tejidos de punto y planos ,
-«ya sea con fibras naturales o artificiales y eiptótioas, inolu-'■ .....................
Zyendo pe fíoa , telas t casimires , similares y sus derivados t

incorporarse en otras. Sociedades y formar Asooiacio-
cuentee en participación « siempre que se trate de opera-

,-.,c^cpss-jrelacionadaa .o. .complementarias. del giro social y formar
-. .rSociedades .filiales con el mismo objeto .» con aprobación de la■ ■ I

Superintendencia de Sociedades Anónimas •- Emitir bonos y de-
bentures , -reajustables o no cqn o .sin..garantí a , en conformi
dad-a-la ley •- Artículo Cuarto l. .El capital de la Sociedad se-

I - • ‘ • '2
.irá de ciento seis millonea da pesos,, formado por una sola se-

5_*. rie de ‘acciones y...divi.di.do én ciento seis millones de acciones
de un valor nominal de un peso cada una., que sq entera y paga

■i en la forma que se indica en el Artículo primero transitorio
v ' «i

. de estos Estatutos »- Artículo Quinto.i Cuando algdn’accionis-
. ta no pagare en las épocas convenidas todo o parte da ac-

* ciones-por él suscritas , podrá la Sociedad pare obtener ese
pago.emplear cualquiera de los arbitrios expresados, en el ar-

-■ tículo.cuatrocientos cuarenta y cuatro del Código de Comercio,
sin perjuicio de su derecho para perseguir., también el pago

~ pos* la'vía ordinaria o ejecutiva sobre los bienes del deudor•-

‘REPUXfeHllf '
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Artículo sexto i La Sociedad será »áminjAtraca por un Directo­
rio compuesto de cinco accionistas reelegibles •- El Directorio
durará un período de tres años , al final del. cual deberá re­
novaras totalmente •— Artículo Séptimo i Para responder del

' correcto desempeño de sus funciones , cada Director deberá ren­
dir una garantía equivalente en monto a un sueldo vital anual
del Departamento de Santiago , en los términos del, artículo
noventa y ocho del D.F»L» doscientos cincuenta y uno de mil no-

~.vecientos treinta y uno •- Está garantía debeírá ser reajustada
en la misma proporción y en iguales períodos que lo sea dicho
sueldo vital •- Artículo Octavo » El Directorio , en conjunto,
tendrá una participación en .1 utilidad anual del cinco por

* x****í\8L
ciento que se distr ’ á por iguales partes entre iodos los/y?G'

Direo torea y que no cá exceder del quince por ciento de. los 
" dividendos repartidos ..*i dinero o en acciones liberadas en el ’

\1' .. •; 4

transcurso del correspondiente ejercicio •- Además tendrán
recho a una remuneración equivalente a la cuarta parte del

sueldo vital mensual que rija para los empleados particulares
• de la Industria y el Comercio del bepartamento.de Santiago por

~ cada sesión a que asita , con un máximo en el mes de un medio

del referido sueldo vital .- Ar culo Npveno i Para el cumpli­

miento del objeto social dentiv de las limitaciones legales,

estatutarias y reglamentarias del mismo , el Directorio ten-
- drá las siguientes facultades y obligaciones i a / Represen-

“tar a la Sociedad judicial o extra judicialmente con las más
amplias facultades para actuar un su nombre y efectuar opera-

aciones relativas al objeto se- •- En el órden judicial el

« Directorio tendrá todas y ca. na de las facultades que men­

cionan ambos incisos del art. >o séptimo del Código de Pro-

’ cedimiento Civil que se dan p. expresamente re producidas, in-

bepartamento.de


■cías o laa de transigir y comprometer los nego'oios sociales de
cualquier. naturaleza que fueren •— La facultad de transigir
•comprende. también la transacción extrajudicial j 1/ nombrar

7- un Presidente queu lo será de la Sociedad y designar un yioe—--
,pr es llanta los que durarán tres años en< sus. funciones ¡ c/ nanx-
■ tarar remover y fijar.sus atribuciones. y. remuneraciones al Ge-

' rente y a los demás empleados o personas cuyos servicios requie­
ra la Sociedad •- DI Directorio podrá acordar al Gerente y de-

, más empleados de la Sociedad las participaciones , comisiones
. y gratificaciones voluntarias que crea conveniente ; d / dic-

í'
•tarloe Reglamentos necesarios para la administración de ¿Los

fj¡hipotecar , permutar , dar y.tomar en arrendamiento bienes in­
amuebles .neceaarios para su funcionamiento o cualquier derecho

‘•;,; constituido en ellos y efectuar las obras de construcción y me-
■ ■ joramieuto t ya sea-por administración o por mqdio de. oontra-

tos con¡terceros j 4/ (Comprar , vender > permutar t gravar,dar
"'■^y tomar ¡en arrendamiento bienes muebles necesarios, para el fun-

"oionamiento de la sociedad t dar y tomar en prenda bienes mue-

1 -negocios1sociales ( inspeccionar la marcha de las operacionesJ~ir.’Xejecuciones de los- contratos, que se celebren , sin perjuicio
.,Td®\la® atribuciones que sobre estas materias correspondan al

. rPrasidente ds la Sociedad ; e /invertir Ips fondos de la SOcie-
d¿d (an la forma que estima méa segura y ventajosa , cobrar y

i/ percibir, cuentas o saldos adeudados a ¿La Sociedad j. f / Cali-
. -ficar las transferencias de acciones ¡ g / Comprar ■ vender , 

bles y toda clase de valores mobiliarios y emitir debentures)
1/ Celebrar con los Bancos , Cajas de Ahorros » Instituciones
de Créditos , Corporaciones de Derecho Bíblico y Privado ,so­
ciedades civiles y. comerciales y con particulares según.fuere
procedente , contrato de préstamos t contratar avances.contra

H| ;•
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.O .

. i •MtsptftQiáÍA. .4 -depósitos.» cuantas. oorrieutea ,. cuentas corriéa-
2 tOS_.bHAQaFlaa.-ds_ depósitos. y de. crédito y .girar, y sobregirar.- i
a fA.-.ftS.tM. pusntaa. »_ girar y cobrar.., depositar.'y. endosar,, reva-
< lidar..» .oanoelar y pepo tes tar-.oiiaquas,'. girar.,_.aceptar..,-rsaaep-

•5 tar..'>j pagar..». endosar ,. usa en .cobreñas. .,.par a descuentas..,. *a'
garantía, o. an_.aualqul9r otra forma. ,. avalar. » descontar ¿ pro­
rrogar y proteo tur ls tras. da. cambio.., libranzas. ,_ vales y..paga-

8ir4s .p mía]qu iar otra documento hancario_Q .mercantil.,. retirar.
y .valoras, en custodia j. j / Incorporarse, an. otras. 3ocie dadas yL

lOiCanvanlr f n"f n .cuentas en participación..,, modificar-^
11 lasdisolverlas o liquidarlas . j—k. /.-Contra tar_y..despedir am-

13

í'

12 pisa y. obraros- y -fijarles- sus- remiineranlonas-y. nemas..oondl-^
. cicas» dad-oaatrata .da -trabajo |__1./ ^ealisar -todos..lpo..,^‘ájni5-
tsg ,• diligencias y .aatoaaionaa parnln imíftX.WiíÍA. X

n al^a-da-maraadsrías y bienes y. endosar. QOAQOÍmÍentoa..4»-.JHtftRRi ■■ *x, '1.
lo que-j-m/ ipartura.ds or 4 di tos ifrevocablea o revocables, .,-dlyi j^
i/ aiblas-e—indivisibles., .endosar conocimientos do..Qfflbajcqqfl.^..
a cobrar- y percibir primas da exportación y cualquier otro Jbenv
19

; a

24'

Xiois-análogo 1 n/ Dar y recibir ^en prendaya u^a.civil. »1A-
dustrial -o-de 7. . rants , ..bienes y marcadQríaa .t fi/ Celebrar

si -bualqulev-otro-contrato de .administración-» -tales QomQ.lQe .de
, arrendamientc » seguro , ‘transporte , eto.j 0/ devolver todo
[aquella .no «previsto .estos M^tututoa >, dandp cuanta a la Juc*
ta Ceneral inmediata y en general.», baper todoa los negocios 

' a*y tortea lew nsdidas-que.est|me .9pnyeniente a_106jLnter6- 
20 sos-sociales-y correspondiente: al. objeto y_ fines de la Socie-
27 dad-t» -nuya resolución no.está, espíes amante, reservada a la Jun-j
m -ta-6enaral-de^iooianistaa-ártículo Décimo < La Sociedad tex}- 
a dr4-un4»srsnts-General.» que 9erA.designad# por el Directorio i
si'-y—es tará premunido de. tod#s . las. íaQultades propias de un.fao.7J
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tor da comercio y de todas aquellas que expresamente le o.tor^
gue el Directorio •- El cargo da ^erante será pompatiblecon

"el de-Director j pero incompatible con el de Presidente •- Ar
. •tíonlo Décimo Primero » El Directorio podrá conferir mandatos
"y delegar parte de sus facultades en el Gerente , 8ub-Gerente

.“'o Abogados de.la.sooiqdad.j en_uh Director o.euuna Comisión
de Directores y para objetos especialmente determinados en o-

é tras personas •- Artículo Décimo Segundo i Queda facultado el
Directorio para que t bajo. la. responsabilidad personal de los

é Direatores que concurran al. acuerdo respectivo , distribuya
P. ^1'dividendos provisionales durante el.Ejercicio con oar$o a las

^S^utllld^das del mismo , siempre que no hubiere pérdidas aoumu-
. ijadas ¡o.-?» Artículo Décimo Tercero i Los accionistas se reunirán
¡ 'rjp®.- Juntas Qr din arias dentro del cuatrimestre siguiente al ba-

'« / i '■ p/ancs Eptas Juntas se -constituirán con loa accionistas que
j-! asistan cualquiera que sea el ndmero.de acciones presentes o

1 representadas en-la reunión..- Artículo Décimo Cuarto i Los
' accionistas tendrán derecho a un. vpto por cada acción que po-

V sean o representen pudiendo' acumularlos o distribuirlos en
las votaciones .,, como, lo estimare .conveniente Artículo Dé

K-* olmo Quinto j Sólo en Junta Extraordinaria de Accionistas po-
' • drá tratarse de la reforma de'los estatutos , la disolución an-

ticipada de la sociedad.) la venta o enajenación de su Activó
... y Pasiip . t la fusión con. otra sopiedad o la división de la so-

'ciada!-.- Para todas estas materias será necesaria la presen­
cia de - un Notario. •- Toda .Junta Extraordinaria se constituirá ?.

* ea priora citación t con 'la jnayoría absoluta de las acciones
gipj t?den, y en segunda citación con los accionistas que asis-

"r -tan , .cualquiera que sea el nómero de acciones presentes o re-
r presen.tadds ^°a acuerdos se adoptarán por la mayoría abso-

V
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luta de las acciones presentes o representadas en la reuníón>
salvo que se trate de acuerdos que recaigan en materias para
las' cuales la Ley o estos Estatutos requieran, de un quorum es1
pecial •- Artículo* Décimo Sexto i Al treinta y uno. de Diciem­

bre da cada año se pí uctioará un Bulanoe General de las opera­
ciones de la Sociedad Artículo Décimo Séptimo i De las uti­
lidades que arroje el Balance se utinará i a / una cuota no
inferior al cinco por ciento ni superior al cuarenta por cien­
to- al fondo de Beserva Legal o ayo monto ^erá igual a lo menos
al veinte pon ciento del capital y. fondos de Ke valorizaciones;
y b/ El saldo de la utilidad se distribuirá como dividendo en-
tra los accionistas a prorrata de sus acciones , sin perjui­

cio de la cuota que se destine para fondos Especiales .» la que
no podrá ser superior al treinta por ciento de ella .- Artícty

• ~^° ■‘•'"CiJflQ - tvo » La Junta Ordinaria de accionistas nombrará?
I#

anualmente d. Inspectores de Cuentas, propietarios y dos au-\
píen tes. a fin de'que examinen, la contabilidad , inventario

'y balance de la sociedad ,■ vigilen las operaciones sociales e
informen , por escrito a la próxima Junta sobre el cumpllmien-
-to-da su-mandato »- Artículo Décimo ?jveno ;(La pérdida de un

* cincuenta por ciento de la suma fonuuda por él capital y fon-
- dos de re valorización producirá la disolución de la sociedad»—;

Artículo Vigésimo i Disuelta laesopiedad , la liquidación se4|
rá practicada por una Comisión Liquidadora lomada, por tres

personas sean o no accionistas , elegidos por la Jun,ta Gene­
ral •— Las facultades de los Liquidadores , fuera de los que

la Ley considera obligatorias , aún cuando no se mencj onan,se­

rán fijadas por la Junta General de Accionistas Artículo

• vigésima Primero i Las funciones de Liquidador serán remunera­

bas •— La Junta General de Accionistas determinará su remane-



r ración •- Artículo Vigésimo Segando i Las dificultades que se
■.suscitan con motivo de la aplicación o interpretación del pre­
sente Estatuto serán resueltas por un árbitro arhitrador nom­
brado de común acuerdo entre las partes o en defecto de di­
cho acuerdo por el Juzgado de Letras en Lo Civil de Mayor Cuan-

• tía de Santiago que esté de turno al pedirse el nombramiento}
■_ en cuyo caso será arbitrador en el procedimiento y de derecho

en el fondo •- El falla del árbitro designado.por las partes
será sin ulterior-recurso •- Sin embargo procederá contra la
sentencia del árbitro el recurso dé casación en la forma por
las causales que para esta clase de arbitrajes señala la. ley•

rSíWt; ! *• 1
• En contra de la sentencia del árbitro nombrado por la justicia

los'recursos . ordinarios Artículo Vigésimo Terce-
• ' •<

i. 'rok 8-En el silencio de.estoa Estatutos se aplicarán las disposi
mci 1 (kU ' * ' ' ■..velones legales y las del Eeglamento .de Sociedades Anónimas •-

* 4 4 [.Artículo Primero; Transitorio »- Leí.Capí tal Social de ciento
I ■ -
CKO.^zéeis millonee de pesos t mencionado en el Art. cuarto de estos

Estatutos } ciento seis mil pesos representados por ciento seis
, i mi llenes de acciones de un valor nominal de un milésimo de pe-

i I
,i so cada una t-se' encuentra totalmente suscrito y pagado a es-

‘\,.'ta feqha w- El aumento de capital.ascendente a ciento cinco
3 x millones ochocientos noventa y cuatro mil pesos , se suscribe}

’ I ,i
-! i-entera y .paga .oomo sigue i Se elevará el valor nominal de los

!í- ; ciento seis millones de acciones actualmente emitidas de un

dácimot de centavo a un peso cada, uaa » capitalizando para es-
.tos h feo toa 'los fondos actualmente existentes que provengan ex-
•el nei yement» de modificacloques de avalúos de bienes raíces he­
chos por. el Servicio de. Impuestos Internos , de re valorización

• o 'de reajustes, automáticos., efectuados de acuerdo con las ñor-
. mas legales q capitalizando fondos que no se hayan formado con

ir - • íh
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oar&Q a utilidades y mediante el traspaso a capital da lós, fon­
dea que tengan el mismo origen y que se formen durante los ejer
cicios comprendidos dentro del plazo para efectuar este aumen­
to. de capital que será de tres años contados desde la fecha de

- .la-Resolución que apruebe esta reforma de los Estatutos •- El
Directorio queda facultado.pura efectuar los traspasos a capi­
tal referidos precedentemente en forma total'o parcial t debien
do obtener previamente en cada oportunidad la autorización de
la Supv^intendencia de Sociedades Anónimas.- El Directorio ,
antes de cada capitalización de el o los .fondos destinados a

.. cubrir el aumento de capital social deberá ordenar el cierre
del Registro de Accionistas señalando el monto de la o api ta-

. lizaou^u >. el nuevo' valor .nominal de cada acción y Id fecha de
... re timbra Je ele los respectivos títulos .- Artículo Segundo Tran
1 si torio •- Se faculta a los abogados señores Sergio Yávar Cas-

. tro y Miguel Weinstein Goldenstein para que t separada o indis-
... tintamente soliciten-la aprobación de, la Reforma de los Está­
is i tutos y para que acepten en representación de los accionistas
,;¡las modificaciones que exija la Superintendencia de Sociedades
...Anónimas , pudiendo otorgar las esorituras páblipas y privadas
... que-sean, pertinentes y realizar todos los trámites. , diligen-

i olas y actuaciones que procedan hasta la completa legalización
, de- esta-reforma de loa Estatutos .- Pinna del Acta y Reducción
a Escritura Pública •- Por unanimidad se acordó que el acta de

la presente Junta será suscrita por el Sr. Presidente , Sr.' Se-

7 : oretario y los accionistas señores Aurelio Celedón Palma, Pe­
dro Luis González e Isaac Caro M., la que se tendrá por apro—

■ bada por el hecho de estar suscrita por tales accionistas,sin
'necesidad de ratificación posterior •- Asimismo , se acordó

" por unpnjmi dad , reducirla a escritura páblica , una vez que



se encuentre -firmada por loe señores accionistas / sin necési-
dad da esperar, su ratificación ,. facultándose para ello, al abo-*
gado Sr. Sergio Yávar Castro »- Habiéndose cumplido el objeto
da la convocatoria , el Sr. Presidenta levanta la sesión a las
doce horas diez mi ñutos »- Carlos Salgado V.~ Mariano Serrano
M.- L. Serrano M •- Isaao Caro »- Pedro Luis González »- Aure­
lio Celedón Palma y luis Marty D.- MI Notario que autoriza cer­
tifica que conforma al artículo tercero del Reglamento sobre
Sociedades Anónimas declara haber asistido a la Junta Gene—

, xr^l Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad " Paños Ove—
V\ >: •

„ ja'jpmá ..SoA., celebrada en el día . lugar y hora > que se in-f>os * l
t ¿MMican ®n ®1 Acta precedente ; que los avisos de convocatoria.
1V 4'4 £ / .i

■a> publicaron en el diario " La Segunda " de Santiago > los
-—jadías onpe f quince y veinte de Junio del año en curso y en el

diario Crónica11 de Concepción , loe días once t diecisiete y
veinte de Junio del presente año ; que a dicha Junta asistie­
ron las personas que en ella se nombran ; que las proposicio­
nes aprobadas lo fueron por unanimidad , después de haber si-

íj| do leídas , puestas en discusión y votación ¡ que el Acta en
..: referencia es un reflejo fiel y exacto de lo ocurrido en la

. Junta d8 que da cuenta , a la que asistió el suscrito , desde
su principio hasta su término Santiago > primero de Julio

. de mil novecientos setenta y siete • A. Bianchi R. Notario "»
... Conforma con su original el acta copiada que corre entre las

’l»

fojas ochenta y seis y noventa y cinco t ambas inclusive del
Libro de Actas respectivo que he tenido a la vista •- SE AGRE­
GA a esta escritura > en estampillas de impuesto > la cantidad
de doscientos cincuenta y dos pesos » en conformidad a la ley»
En comprobante firma el compareciente , previa lectura ante

los testigos doña T-aura Olmedo Molina y doña María Cifuentes

-
REPUBIII'Anr CHILE. E REpUBUCAQiCjmE ' )
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Total**Bub TotalesparcialesTotales

21

 95.097.213*44 70.560.995*63

15.903.853*57 1.442.440*80
 72.023.854*43

1.562.362 22 
 112.563.429*01

 61.098.453*65

23 

3.000.000

94.679.961*12
59.619.468*56

62.619,468*56
 10.995.424*74

2483.684.536,38
587.412*53Utilidad Sata

81.016*47
 83.765.552*85

13
9,31

196.328.991.17

GRUPOS Y COKCEPTOS PARCIALES TOTALSO

(Nanos)Explotación

34.251.992,47UTILIDAD BRUTA

 ( 16.124.292*57)

18.127.699*90UTILIDAD OFgRACIQ^AL

4. 749. 704, 65

(18.049.424*12)

3.827.980*43

( 3.240.567*90)

24 587.412*53UTILIDAD NETA JBO, EJERCICIO

valorado al Cooto do Repooición, conformo a loo Disposiciones Logaleo

38

4 -B

5 -s

? 55.109.807*29
Utilidadoo»

52.329.607* 39

PERDIDA CARGjS A RESULTADOS 1977

Patricio Ureta Rapiñeira,

PATRICIO

saldo* del Mayor* encontrándolos conforme.

JOSE GAHDARILLAS CHADWICK JORGE HERRERA RAMIREZ

INFORME PE LOS AUDITORES

Señor Presidente y
Señores Directores»

1 -
2 -

155,420.934,33
(123.168.941*86)

56
57

Costo doCoato de la Punción
la Función

(11.030.844.77)
( 5.093.447*60)

compró
compró
vendió

accionas
accionas
acciona*

305.055
11H7.307

(Menos)
(Menos)

3.119,555*76
4.590.131*70

157.594*15
8, 036,571*96

122 Financiarost
Plan Habitacional

1.034.270*64 

4.185,332*36
W. 434* 136* 20

391.608
68.760 .-

759.482*80
243.810

Capital Propio
Cuantas del Pasivo
Activo Circulante
Activo Fijo

Ventar»
Administración

17.665.878
484.000
484.000

60.400.954*65
697.499

2.429.067*65
2.320.637

PEDRO SALAS OCAMPO

C.C. 10888-Licencia 809652

MALTERIAS UNIDAS S.Á
Balance General al 31 Dici*^ 197?>

Caja-Bco-Depto. a Placo
Cuenta* por Cobrar
Cobranaa* Extranjera*(Nota
Dsfto.Provisional Rsnta
112 Existenciasi (Bota 1)
Productos Elaborados
Materias Primas
Bub Productos
Materiales y Repuestos
113 Gastos Anticipados»
Seguros
Otros Gastón Anticipados

(Menos)
(Menos)

WULF* VALDIVIESO, SALAS
Corresponsales de

HcLintock Main Lafrentx-International

;Q T M PASIVO

s m
bl
32 (

A h—c t i v o

indamnisac. Años 86XV1C1O

PDTADQ D.H CURDTAfl D3 RESULTADOS
(Período entre 1* de Enaro y 31 de Diciembre de 1977)

23.265.933*74
990.955*01

57.075.027* 38
1.107.423*29
7.946.481,67
4.294.140*03

Docvasntos por peqar.
Varloa Acreedores
XMPusstos por Pagar
212 Provisiones Corto Plazo.'
inpto, ¡»enta Adíe. Art.21
Icpueato Habitacional
Gratif. y Partic. Personal
Indsanisac.Aflo* servicio

Corrección Monetaria (pérdida) (Nota 5)
Provisión Iqpuestos cobro Utilidadan

contemplada on la loy do Irpuooto u la
Rovalorización
Revalorlsación
Revaloricación
Revalorización

< 2.780.199*90)
I 460.368 . -)

URETA ESPI&BIRA
Gerente

(18.898.551*10)
( 150.873*02)

9 2.780.199,90

awiBia
131 Marcas y Patente*

Int«r*i*a Pagados (Nota 4)
Remuneraciones Directorio

Chadwick Errázuriz - Director** Señoras patricia Claro Ma£
Labbó Tronooso y “ ‘ ~ ‘

Tjm (¿ota 2)
risica»

Bienes Raíces
Equipos do Transporte
Maquinarias y Equipos
Muebles-Utiles y Harrea.
Maguín-Rquip.en Tránsito
Obras en Construcción
Menos Depreciaciones»
Saldo Ejercicio* Anteriores
Del Ejercicio (Mota 2)

*2 Carteo. Fuar, do Explotación

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE
8»

RICARDO VERSARA DE LA SOTTA
Contador

C.C. 7154 - Licencia 807712
CERTIFICADO DE INSPECTORES DB CUENTAS» Certificas»* haber confrontado el presente Balance con los

Santiago* Abril de 1978.

Presidente Sr. Alfonso
Belga Leng* Heitmann* Señores Alberto

Herrera Rundirez
Ramírez.
Srr. Andrés Herrera Ramiros
Sr. Alfonso Chadwick Errázuriz
Sra. Patricia Claro Marchant

Parciales Sub Totalei

IUTíTAPOB OF^PACIO.UALSS
Ingresos os Explotación
Costo de la Función

Renta* significó un cargo a resultado de $ 2.780.199,90 según el siguiente dota
$ 25.464.199 .-

29.645.608*29
S 19.651.700*42

32.677,906*97

Sütiíilldo 6 3.000.000,00
iSEito y PM-o J 3.000.000.00
Reservas • w. ex», eos, se
Capital y Reservas f 62.619.468,56

 

,'XIMIEA DEL DIRECTORIO i Presidente Sr. Andrés Herrera Ramiros - Vico
■ — chant* Gabriel* Riodel Kunzo

IHSPBCTVRgS DE CUENTAS» Titulares» Señores José GandariUas Chadwick y Sorgo
Suplantes» Señores Ramón Jara Mujica y Jaime Herrera

^ArTJACCTOSES D?. ACCIONES DEL DIRECTORIO, GERENTE F. INSPECTORES DE CUENTAS:

Dividido en 300.000,000 de ac
cienes de Valor nominal $0*01
232 Reserva da Utilidades
233 Reserva* de Revalorisae.

2’“ P A | I V O 

Las Existencias se han
El Activo Fijo se presenta al costo más revalorizaciones Legales. Loa Depreciaciones se han calculado exobre la base de los años de vida útil eji
timada para los Bienes. A contar del presente año, la Sociedad se acogió al sistema de Depreciaciones Aceleradas, resultando por este hecho un
mayor cargo a resultado da $v6.181.512* 78
Las Cobranzas Extranjeras y las deudas en monedas extranjeras se presentan convertidas al cambio vigente al 31 de Diciembre de 1977 de $ 27*96
por dólar americano.
Los intereses pagado* correspondan en gran proporción al financiamiento de plazos de pagos otorgados contractualmente a algunos compradores del
exterior y además do los devengados en favor de la Corporación Andina de Fomento
La Corrección Monetaria
11,1 Pérdidas»

UTILIDAD AH7SG DB CORRECCION MONETARIA B IMPUESTOS

(Manos)
(Nanos)

Autorizada y Declarada Desálmente
Instalada por Decreto ■ *16155 del
30 de Noviembre de 1960 y modifi­
caciones posteriores hasta la Re­
solución B*79-C del 15 Mareo 1976

3.038.666,73
23.690.802*90

3)59.356.921*66

Sernos efectuado un oxázion dol Balance Gonoral do Maltcrías un ida a 6. A al 31 de Diciembre de 1977 y do su correspondiente estado
de Cuentas de Resultado* por el Ejercicio terminado en esa fecha. Nuestro eximen fue practicado de acuerdo con normas de auditoría generalmente acepta
das* incluyendo comprobaciones parciales da la contabilidad y la aplicación de otros procedimiento* de auditoría en la extensión que consideramos nec7
sari* para las circunstancia*. *

En nuestra opinión* El Balance General que antecede y *1 Retado a* cuentas de Resultados que le ea relativo* leídos conjuntamen­
te con las notas insertas, han sido preparados para presentar debidamente la situación financiara de Nalterías Unidas S.A. al 31 de Diciembre de 1977
y el resultado de su* operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha* de acuerdo a*nrincipios y normas contables generalmente aceptadas y aplica­
das unif o momento con los del ejercicio anterior, excepto ol cambio indicado en la Notu 2 con ol cual concordamos.

Santiago, Abril J978<

Deuda Dólar Americano (Mota 3)
Docwaneo. ñor

¿lldl 785^55

6 EEWLTADO3 NO OSgRAgiONApt*
61 ingresos Fuera de Explotación»

Ingresos Varios
intereses Ganados

ACTIVO

196.328.991*17

3 DEBI CUENTAS PE__JLBJSJLfi 4 .- H A

PÓlisa Garantía Directorio
Garantía Derechos Aduana Diferidos

37.422*84
993.991,25

Responsabilidad Garantía Directorio
Responsabilidad Garantía Derechos Aduana Diferidos

37.422*84
993.991*25

___ ftBH 1.031.414*09 TOTAL HA 1.031.414*09



BCronish

los martes!
de codcrgs

PIERDEN PUNTOS IMPORTANTES;

LA “U” EL COLO Y UNION

En los “Cabros” Chicos

También hay Sorpresas...

nuevamente, la ac-

Nacional en el Es-
Es la calidad de los dirigentes

de los elencos que
en los primeros

la tabla de posi-

ubicación en esta

Resultados sorpresivos en la
competencia de Cadetes de es­
te fin de semana. Tal como
ocurrió en primera división, lo
más importante fue la pérdida
de puntos
marchaban
lugares de
cioncs.

Destaca
tuación de. Universidad de
Chile, que. como visita en el
Estadio El Bosque . ganó
unidades fundamentales frente
al cuadro de Aviación. En
primera Infantil, goleada de la
**U” por tres goles a cero. En
segunda, la visita se impuso
por la cuenta mínima. Y en
juvenil, en un encuentro que
se esperaba» un empate a
cero, en igualdad de posibi­
lidades para concretar en los
arcos.

Y también . Colo Colo no
pierde pisada en ninguna

serie. En primera infantil el
empate a un tanto frente al
Instituto
tadio de Pedreros perdió su
segunda

EL DEFE.\SA central de Universidad Católica, Juan Bravo, despejó.
con todo en los momentos más apremiantes de su derrota frente a
l nión Esjtañóla.

■Ksh

Fútbol

SERGIO GARA Y ROJAS, cent rodela nievo de la se­
gunda infantil de Santiago Morning, muestra sus gran­
des condiciones. Fue uno de los pocos que se salvaron
a las críticas.

mostrando un buen trabajo, es
Groen Cross. En el estadio
Gabriela Mistral, obtuvo pun­
tos primordiales para seguir
optando por un buen lugar.
Erente a Audax Italiano con­
siguió cinco puntos de un
total de seis. Así. empató a
uno en primera infantil. En
segunda infantil, en un partido
estrecho ganó dos a uno. Y en
juvenil, en un encuentro es­
pectacular, triunfo por cuatro
goles a tres. Un buen ani­
mador se está constituyendo la
cruz verde de Temuco.

OTROS RESULTADOS

En' el estadio San Carlos.

En . segunda infantil, derrota
por tres a -uno. Y en juvenil.
redondeando una mañana sin
éxito, Santiago empata a uno.
en una regular presentación.

En el estadio Mademsa .
Magallanes, también se suma a
las sorpresas. Y el que la da es
C. T. I.. conjunto invitado al
campeonato. En primera, em­
pate a uno. En segunda in­
fantil. empate a dos. Y en
juvenil, cayó vencido Ma­
gallanes por dos goles a uno.

En el Estadio "Santa Laura.
cancha N° 2. Unión Española
regala puntos en'primera in­
fantil. al caer derrotado por
dos goles á uno. Su rival, uno
grande. Universidad Católica.

La Labor Anónima^
de Algunos Hombres

dirigente

no son los
otras ins­
ta misma-

1

Ellos lo reconocieron. Están
felices y saben que
únicos, porque en
tituciones están en

.situación.
Hernán Tapia.

que .está preocupado -de en­
tregar a la prensa los., resul­
tados de los equipos que par­
ticipan en el campeonato. Su
labor es difícil, ya que los en­
cuentros se distribuyen en los
alrededores de Santiago y de
ello nos explica: Para mí. no
es sacrificio. Creo que es una
buena labor, como la que
realizan ustedes por levantar el
alicaído fútbol. Sería muy

k feliz si de los cadetes de la
“U” salen jugadores de expor­
taciones. Es mi mayor deseo”.

Cómo olvidar a Jorge
Rojas, tesorero de Universidad
Católica, que con sus estriden­
tes gritos, a veces, levanta a los

' niños. Cómo no dejar de men­
cionar a Luciano Sepúlvcda.
utilero de Santiago Morning,
que realizan labores enco-
miables. Creo que en ellos
podríamos encontrar algunas
soluciones al fútbol nacional.

■ ■ ■
PRIMERA INFANTIL. Io

Universidad de Chile 22; 2o
Universidad Católica 17; 3°
Coló Colo 16. ’

SEGUNDA INFANTIL Io
Colo Colo 22; 2o Universidad
de Chiile 19 y Palestino; 4o
Aviación 15.

JUVENIL. 11° Universidad
de Chile y Colo Colo con 20
puntos. 3o Unión Española 17.

Así • como en estas páginas
se han atacado las pobres es­
tructuras que sostienen .en. .pie
al fútbol.Y también se ha
criticado la falta de recursos.
tanto materiales como ideales.
Es la hora precisa para señalar
nombres de personas que
cooperan domingo a domingo
con las divisiones cadetes.
Hombres que podrían estar
.dedicados a descansar el fin de
semana y sin embargo pre­
fieren entregárselos a los fu­
turos futbolistas de nuestro
país.

Y en este sacrificio sin
recompensa en lo económico

('ARLOS PEREZ, volante de contención. Un buen
valor del mediccampo de Universidad de Chile, que
marcha en el primer lugar en la sene juvenil

Colo Colo y
la "ü" Ceden

podemos nombrar algunas-
personas.

En el Estadio La Florida.
Audax Italiano. Feliciano Mar­
tínez y Luis Guillermo
Aguilera. Dos dirigentes que
puntualizan lo siguiente. “Es
sacrificado estar todas las
mañanas con los “chicos”. Y es
más cuando las derrotas están
siempre presentes. Respecto a
la gente que dirige la rama.
Hay profesionales, como doc­
tores arquitectos otros que no
tienen problemas alguno de
venir semana a semana. Es es­
to lo que también hay que
valorar".

Tabla de Posiciones

división. En segunda infantil.
se impuso por 2 goles a uno.
Para terminar una buena jor­
nada goleó en juvenil por la
cuenta de cuatro goles a uno.

Otro equipo que está dc-

Santiago Morning como local
cayó derrotado en dos divi­
siones logrando dos mezquinos
puntos. Y esta vez fue* Pales­
tino el verdugo. En primera
infantil, empale a dos tangios.

En segunda infantil, nueva­
mente es vencido por un gol a
cero. Y" en juvenil. Unión Es­
pañola se desquita ganando al
conjunto cruzado . por tres
goles a uno.

Destacan ya algunos nombres

Las Figuras son los Niños
En estas once fechas, ya podemos destacar

algunos nombres de las tres divisiones de ca­
detes. Niños que han demostrado condiciones
innatas, porque a estas alturas de sus vidas no
podemos estarle exigiendo resultados.. Están en
un período de enseñanza.

En el cuadro de Santiago Morning surge la
figura de un seis. Un volante dé contención,
Manuel Aravena Esp inoza, se las ingenia para
llegar al arco contrario a pesar de la función
que está cumpliendo en el campo de juego. En
Universidad de Chile, también el que ocupa el
mismo puesto es Alejandro Rojas. Su estatura le
permite ganar en su área c impone respeto por­
que es muy fuerte para disputar las pelotas. Dos
hombres y dos figuras que pueden llegar a ser
hombres importantes en un futuro por ahora no
muy lejano, en sus respectivas instituciones.

En Colo Colo. Cristian Rojas, lo apodan el
Caszclli. Su diminuta estatura, la suple con in­

teligencia para superar a jugadores de mayor
contextura. Es un espectáculo verlo jugar por su
entereza, su resistencia para soportar el ritmo
del partido.

Audax Italiano muestra también en esta
división muchachos que pueden ser la solución
más adelante para reforzar el cuadro de honor.
El defensa central Rigobcrto Rodríguez, de
muchas condiciones. Tiene buen porte y una
buena técnica. Es un murallón para contener los
avances peligrosos. Jorge Ferrando, centrodelan-
tero. goleador por instinto. Siempre está en el
área merodeando para aprovechar la menor
falla de la defensa. La mayoría de sus goles lo
ha conseguido de esta forma.

En ‘ definitiva, son nombres que hay que
tenerlos presentes en cualquier momento. Por
ahora son promesas que pueden llegar a cris­
talizarse. /'

EL juvenil de Unión Española. Marcha tercero en la
Tabla de Posiciones y es un buen animador del tornea
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QUINCUAGESIMA que el directorio presenta
A LA JUNTA. ORDINARIA _DE ACCIONISTAS

Señores Accionistas:
En cumplimiento a lo dispuesto en los Es.

tatutos Sociales, nos es grato someter a vuestra considera­
ción los Balances Generales concluidos al 30 de Junio de los
años 1971, 1972 y 1973 y al 31 de Diciembre de 1974 y la Me
moria por dichos cuatro Ejercicios.
Requisición AeX _U.S,P- y, 9°ce Ae- núes tros es tableeimien tos ynormalización ¿fe su^Tóh W

Al presentar esta Memoria por los Ejerci­
cios 1970 a 1974, el Directorio estima imprescindible entre
gar a los señores accionistas información detallada acerca"-
de la requisición e intervención de que fuera objeto nuestra
Empresa y los daños reales que ello ha significado para su
desenvolvimiento.

En efecto, el 27 de mayo de 1971, casi al
finalizar el ejercicio 1970/1971, mediante Resolución 537 la
Dirección de Industria y Comercio requisó el uso y goce de
nuestro Establecimiento Industrial, privándonos desde ese mo
mentó de la administración de la Empresa y negándonos todo
acceso a la contabilidad e información® Por esa razón no pu
dimos presentar a Uds. oportunamente las Memorias por los E-
jercicios 1970/1971, 1971/1972 y 1972/1973, ya que si bien
es cierto, que hemos participado en la conducción de la Em­
presa desde el mismo Septiembre de 1973, el atraso en que en
contramos la información y la necesaria revisión de ella, hi
zo materialmente imposible poder cerrar normalmente en Junio
de 1974 el referido Ejercicio 1972/1973*

El período de requisición ocasionó un de­
terioro equivalente a US$ 5,1 millones, ya que de un Capital
de Explotación primitivo de US$ 3,5 millones a la fecha de
la requisición (Balance al 30-6-71) pasamos a un Capital de
Explotación negativo equivalente a US$ 1,6 millones al tipo
de cambio vigente al Balance del 30 de Junio de 1973®

Otro daño importante está referido a as­
pectos técnicos, ya que no se continuó con el plan de renova
ción de equipos programados, qué debía cumplirse en etapas
importantes desde 1971 adelante, sumado al uso intensivo de
la maquinaria sin la adecuada mantención.

El Directorio realizó todos los esfuerzos
legales tendientes a la defensa de los derechos de la Empre­
sa y de los accionistas durante todo el tiempo que duró la
requisición.

El nuevo Gobierno instalado el 11 de Se£
tiembre de 1973, posibilitó la recuperación de la empresa,
lo cual se materializó por escritura pública de fecha 1Q de 
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Julio de 1974, otorgada ante el Notario don Enrique Morgan.
En conformidad a las disposiciones del Decreto Ley N2 88 de
12 de Julio de 1974 se convino con la Corporación de Fomen­
to de la Producción, la normalización del uso y goce de los
establecimientos requisados, recuperando el Directorio y la
Gerencia, la administración de los negocios sociales.

De acuerdo a las cláusulas de dicho Con­
venio y haciendo uso de la facultad que le otorgó el Art. 12
Transitorio del Decreto Ley N2 397, el Directorio acordó el
Aumento del Capital a E° 106.000.000.—, que fue pagado en
dinero efectivo por los señores accionistas.

Haciendo uso de la facultad que le otor­
gó el Decreto Ley N2 544 de 1974, el Directorio modificó
los Estatutos cambiando la fecha del Balance al 31 de Diciem
bre de cada año. Por consiguiente, el último de los Balan­
ces que os damos cuenta, comprende un período de 18 meses.

Asimismo, se cambió la fecha de las Jun­
tas de Accionistas, las que se celebrarán en el primer cua­
trimestre de cada año.

Estas reformas de los Estatutos fueron a
probadas por Resolución N2 212-C del 27 de Agosto de 1974,
de la Superintendencia de Sociedades Anónimas.

Resultados de estos Ejercicios.-
La utilidad obtenida en el Balance al 30

de Junio de 1971 alcanzó a E° 5.240.236.—; al 30 de Junio
de 1972, se elevó a E° 9.372.548.— y al 30 de Junio de 1973,
se produce una pérdida ascendente a E9 107.118.357.—.

Restando las utilidades de los dos Ejer­
cicios referidos a la pérdida producida al 30 de Junio de
1973, tenemos una pérdida líquida ascendente a E° 92.505.573#-
por los tres Ejercicios comprendidos en el lapso de la re­
quisición, durante los cuales no fue posible citar a Junta
de Accionistas.

El Directorio propone compensar las uti­
lidades con la pérdida referida, dejando el saldo líquido
de E° 92.505.573.— para ser cubierto con cargo al resultado
al 31 de Diciembre de 1974.

Utilidad del Ejercicio al 31 de Diciembre de 1974.-

La utilidad obtenida en el Balance por
el período desde el 12 de Julio de 1973, al 31 de Diciembre
de 1974 (18 meses) alcanza a E9 676.428.527.—, suma que pro
ponemos a Uds. distribuir en la siguiente forma:

a) Al Fondo de Reserva Legal E°
b) A cubrir saldo de la pérdida
c) Fondo c/c. Capital de Explotación
d) A Fondo de Capitalización

65.922.954.—
92.505.573.—

200.000.000.—
318.000.000.—
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En conformidad al aumento de Capital pro
puesto a la consideración de la Junta Extraordinaria de Ac­
cionistas, a que más adelante se alude, solicitamos autori­
zación para emitir liberadas de pago 6.360.000 acciones de
E9 50.— cada una, con cargo al fondo de capitalización cuya
formación se propone y que serán distribuidas a los señores
accionistas tan pronto quede legalizada la reforma de los
estatutos.

Aceptada la distribución de Utilidades
propuesta, El Capital y Reservas quedarían de la siguiente
manera :

Capital  E°
Fondo de Reserva Legal 
Fondo para Capitalizaciones .......
Fondo de Accionistas ..
Fondo de Fluctuaciones 
Fondo de Capital de Explotación 
Fondo de Reavalúo Ley 13.305 Art. 15/96

bis, letra C . ...........
Fondo Reavalúo de Unidades Reajustables

DFL 2 .... ....................... ....
Fondo Ajuste a Avalúo Fiscal 
Fondo Normalización Tributaria Art. 39

NQ 2 Ley 17.416 
Fondo Revalorización D.L. 110 ......
Fondo Reavalúo Automático Cap. Propio
Ley 15.564 Art. 35 
Número 1  E9 4.895.059.273
Número 2  439.918.505
Ex Número 2  15.611

106.000.000.—
66.832.954.—

323.555.128.—
1.267.821.—
1.300.000.—

200.000.000.—
978.—

77.868.129.—
2.291.436.—

16.047.539.—
568.180.924.—

5.334.993.389.—
E° 6.698.338.298.—

MARCHA de la empresa

Comen tari os_ sobre los, r e sul bados del último Ej ere icio • -

Dado que la reforma tributaria no entró
en vigencia al 31 de Diciembre de 1974, no fue posible efec
tuar correcciones monetarias en relación al elevado índice
inflacionario por el período de 18 meses qtie comprende dicho
Ejercicio, de modo que el resultado del Balance no refleja
la verdadera situación financiera de la Empresa.

Tal como lo indicamos anteriormente, núes»
tro Capital de Explotación al 30 de Junio de 1973 estaba ex
presado en términos negativos.

La recuperación de Capital de Explota­
ción que se observa de la simple lectura del Balance, no re
fieja la realidad, dado el elemento distorsionador de la in
flación que hemos comentado, pues en cifras constantes la
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Empresa para su normal desenvolvimiento precisarla de su
primitivo Capital de Explotación del orden de US$ 3,5 mi­llones»

Mientras ello no se logre,
recurrir a las fuentes de crédito a mediano y
que puedan presentarse»

será preciso
largo plazo

Queremos hacer presente que el aumento
de Capital suscrito por los señores accionistas, aunque sa
hemos que significó un sacrificio para ellos, no fue sufi­
ciente para recuperar el capital de explotación perdido.

Contamos con los recursos en capital hu
mano y capital inmovilizado que permitirán superar esta e-
tapa y mirar con optimismo el porvenir.

Ampliaciones. -

Durante el periodo en que la Empresa es
tuvo intervenida se interrumpió el plan de inversiones, lo
que obligó al Directorio a tomar urgentes medidas al res­
pecto, no obstante las dificultades que hemos dado cuenta.

Las adquisiciones en maquinarias han es
tado dirigidas a reemplazar equipos inoperantes y a mejo-"*"
rar la productividad y la calidad de nuestros artículos»

Situación de Mercado.-
Durante el año 1974 se mantuvo la pro­

ducción a plena carga. El mercado no fué capaz de absor­
berla lo que derivó en la acumulación de un apreciable vo
lumen de productos terminados, que no ha sido posible redu
cir en lo que va corrido del año 1975.

Directorio»—
De conformidad con lo dispuesto en los

Estatutos, corresponde a la Junta reelegir o nombrar los
reemplazantes que durarán un período de dos años en sus
cargos.

Inspectores de Cuentas.-
Corresponde también a la Junta nombrar

dos Inspectores de Cuentas en propiedad y dos suplentes.

Pronóstico del resultado-del próximo Ej_^cjLcic>»~
La fuerte depresión del mercado consumí

dor en nuestro rubro ha reducido las ventas en el primer se
mestre del año 1975 a niveles mínimos.

No obstante nuestros esfuerzos aún no he
mos logrado adecuar la producción a la actual demanda, lo
cual, sumado al elevado stock acumulado al 31 de Diciembre 



5

de 1974, han creado una situación de estrechez financiera,
que nos obliga a procurar la contratación de líneas de eré
dito a mediano plazo.

Dados los antecedentes expuestos, esti­
mamos que el resultado del Balance al 31 de Diciembre de
1975 no podrá ser satisfactorio.
Juntas Extraordiñarías de Accionj-stas»^

Previamente a la Junta Ordinaria; pero
en el mismo día, el Directorio ha citado a dos Juntas Ex­
traordinarias de Accionistas.

La primera tiene por objeto lo siguiente:
a) Aumentar el Capital Social de E° 106.000.000.— a

E° 6.000.000.000.—, elevando el valor nominal de los
106.000.000 de acciones actualmente emitidas de E° 1.— a
E° 50. —, capitalizando reservas de revalorizaciones y o-
tros fondos no provenientes de utilidades y emitiendo
14.000.000 de acciones de E° 50.— cada una, ya sea paga­
deras en dinero efectivo o liberadas de pago en la forma,
plazo y condiciones que se propondrá.
En esta forma, el Capital de E° 6.000.000.000.— quedará
representado por 120.000.000 de acciones de E° 50.— cada
una.

b) Especificar el objeto social y, en general, adaptar los
Estatutos a las disposiciones de la Ley sobre Sociedades
Anónimas vigente.

c) Modificar las disposiciones relativas a quórum de las Jun
tas Generales Ordinarias y Extraordinarias, incluyendo la
reforma de los Estatutos y la prórroga de la vigencia de
la Sociedad; las que establecen normas especiales para la
citación y convocatoria a Juntas de Accionistas; sobre
ventas e hipotecas de bienes raíces; sobre remuneraciones.
atribuciones, deberes y nombramiento de Directores; plazo
de vigencia de estos cargos y exigencias para desempeñar
los; sobre facultades de dichas Juntas y sobre distribu­
ción de utilidades.

d) Para estos efectos será necesario reformar los artículos
2, 3, 4, 7, 11, 14, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 29, 31, 37,
38, 47 y demás disposiciones pertinentes.

e) Aprobar el texto refundido de los Estatutos de la Socie­
dad, que incorporará las modificaciones propuestas.

f) Designar las personas encargadas de firmar el acta, trami
tar estos acuerdos e incorporar las disposiciones transi­
torias que sean pertinentes.

La segunda Junta Extraordinaria tiene por
objeto autorizar al Directorio para emitir bonos debentures
y constituir garantías prendarias o hipotecarias, con el ob
jeto de llevar a cabo el programa de contratación de líneas1
de crédito a que nos hemos referido.

También corresponde pronunciarse sobre la
venta o cesión de un terreno eriazo a la Sociedad Constructo
ra de Establecimientos Educacionales, para la edificación de
un local escolar en Tomé.

EL DIRECTORIO



CONSTITUCION: Autorizado por
Decreto Supremo NQ 159 de fe
cha 5 de Febrero de 1918.-

PAÑOS OVEJA TOME S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1974

CAPITAL AUTORIZADO
CAPITAL SUSCRITO
CAPITAL PAGADO
RESERVAS

E° 106.000.000
E° 106.000.000
E° 106.000.000
E° 6.023.028.128

ACTIVO EJERCICIO ACTUAL ' TOT. EJER. PASIVO EJERCICIO ACTUAL TOT. EJER.
 PARCIALES_______ TOTALES______ ANTERIOR PARCIALES TOTALES ANTERIOR

DISPONIBLE
Caja 335.439
Bancos 169.033.814
REALIZABLE
a) Invers. de Fácil Liquid.

Acciones 10.596.058
CEPAC (Nota 3) 197.285.000

b) Existencias (Nota 1)
Prod. Elaborados y en
Proceso 3.280.550.736
Materias Primas 1.261.412.569
Materiales Varios 33.106.025
Mercaderías en Tránsit. 2.077.612.083
Anticipos a Proveed. 63.612.879

c) Valores por Cobrar a
Corto Plazo.
Ctas. p. Cobrar 1.662.781.728
Doctos, por Cobrar 1.957.505.880
Ctas. Corrientes 489.571.254
Ctas. Ctes. del Perso
nal ~ 152.175.853

MENOS:
Letras Descontadas y En­
dos. a Terceros -
TRANSITORIO
Provisional Ira. Categ.

SUMAS PARCIALES
imoyiLIZADO (Nota 5)
Bienes Raíces 873.736.425
Maquin.,Vehíc.e Instalac. 3.976.120.921
Construc.para Personal 368.399.742

SUMA 5.218.257.088

169.369.253 8.459.284

207.881.058 25.447

10.978.329.007 195.338.873

448.728.044 357.053
11.804.307.362 204.180.657

EXIGIBLE
A CORTO PLAZO
Sobregiros en Cta.# 2 310.878.567
Deuda Bancaria Consolida
da seg.D.L.333 (Nota 2)*“ 185.319.326
Doctos. Bancarios 44.000.000
Doctos, varios p. Pagar 790.648.825
Varios Acreedores 1.346.635.273
Retenciones p. Pagar 1.003.906.600
Acreed.en Moned. Ext.
(Nota 3) 3.814.022.828
Doc.p. Pagar en Moned.
Ext. (Nota 3) 59.556.134
Divid.y Repartos no co
brados 132.211

SUMA 7.555.099.764
PROVISIONES
Impto.lra. Categoría 339.321.113
Particip. Directorio 33.821.426
Feriado Legal 00. 84.175.716
Grat.Particip.y Bonif.
Personal 151.103.548
Otras Provisiones 13.590.847 8.177.112.414 241.577.022
A LARGO PLAZO
No hay - 2.622.199
TRANSITORIO
Intereses Anticipados 19.446.742
Anticipo de Clientes 1.429.421.760 1.448.868.502 ,
SUMAS PARCIALES 9.625.980.916 244.199.221
NO EXIGIBLE
Capital y Reservas
Cap.autoriz.divid. en
106.000.000 acciones
de E° 1.- c/u 106.000.000 13.218.381



MAS:
Ajuste a Avalúo Fiscal
Bienes Raíces 1•586*617
Constr.p.el Per
sonal. "" 704*819 2*291*436

SUMA 5.220.548*524
Depreciac. an
teriores (48.600.885)
Deprec.del E—
jercicio (732.549*221) (781*150.106)
OTRAS INVERSIONES
Plan Habitacional 39.285*956
Plan Habitac.imputación
Directa 41*327 *478
NOMINAL
pérdida del Ejer.Anterior

RESERVAS SOCIALES
Legal 910.000
Capitalizaciones 5*555.128
Accionistas 1.267*821
Fluctuaciones 1*300.000
Utilid.Ejere.Anteriores
por repartir o capitalizar 14*612*784

4.439.398.418 162.556.837

80.613.434 6.802.734

107.118.357 107.118.357

RESERVAS REGLAMENTARIAS
Reavaldo CapT Propio 5.334.994.367
Leyes Especiales (Reav.
DFL. 2) 77.868.129
Normalizac. Tributaria 16.047.539
Revalor. DL. 110 (Nota 4)568*180*924
OTRAS RESERVAS
Ajuste a Avalúo Fiscal
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.103.131.061
Menos: Art.35 N2 2 Ley
de la Renta 426*702*534

23.645.733

5.997.090.959

2.291.436

676.428*527
TOTALES E° 16.431.437.571 480.658.585 TOTALES E° 16.431.437.571

23.645.733

197.303.814

2.291.436

480.658.585

5.284.656.379 43.277.934

CUENTA S DE O R D E N

DEBE EJERCICIO
PARCIALES

ACTUAL
TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR

u a n - d EJERCICIO
H A D K _ PARCIALES

ACTUAL
TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR

Acciones del Directorio
en Garantía
Boletas de Gtía.Contratadas
Contratos suscritos de Im-
portac.de Maquin.Mat.Prim.
Reptos. y Acces.
Prenda Industrial sobre Ma
quin.
Tributación DFL. NQ 2

5.000
.2.124.861.827

3.088.038*825

2.055.980
69*694*747

Garantía del Directorio 5*000
Responsab.por Bolet.
de Garantía 2.124.861.827
Contratos suscritos de
Import.de Maq.Mat.Pri­
mas |Reptos*y Acces. 3*088.038.825
Responsab.por Prenda
Industrial sobre Maquin. 2.035.980
Responsab. por Trib.
DFL. NQ 2 69.694.747

5.284.656.379 43.277.934

portac.de
Import.de


 
r CUENTAS DE RESULTADO  ZZ7Z7Z " EJERCICIO ACTUAL TOT.EJER.

PERDIDAS PARCIALES ATALES  ANTERIOR GANANCIAS EJERCICIO ACTUAL
PARCIALES TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR

Ingresos de la Explot. 9.086.192.309
DEPRECIACIONES Y CASTIGOS ~
Deprec. Activo Inmoviliz.
Deudores Incobrables

732.549.221
10.425.194 742.974.415 23.513.285

GASTOS
a) GASTOS GENERALES

Sueldos,Jornales y Leyes
Soc. 864.129.363
Gastos Vrs. de Ventas 106.718.935
Seguros y Otros Gtos.
Administ. 1.822.065.088 2.792.913.386 106.444.858

b) GASTOS TRIBUTARIOS
Contribucione s
Impuestos Varios
Patentes

9.600.837
275.749.708

2.565.917 287.916.462 10.317.403
c) GASTOS FINANCIEROS

Intereses 741.459.972 6.599.742
PROVISIONES

339.321.113
379.287.874
84.917.128

Imptos. Ira. Categ.
Gratific. y Particip.
Feriado Legal 00. 803.526.115 21.320.361
REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Particip. en Utilidad
AJUSTE DEL NQ 2 ART._35

33.821.426 730.639

LEY RENTA 426.702.534 ••

SUMA 5.829.314.310 168.926.278
UTILIDAD DEL EJERCICIO
MENOS;
Art.35 N2 2 Ley de la Rta

1.103.131.061

. 426.702.534 676.428.527 __

totales E° 6.505.742.837 168.926.288

MENOS:
Costo de la Explotac. 2.725.574.849

Producto Neto 6.360.617.460

Otras Entradas .. 145.125.377 6.505.742.837 61.807.931

PERDIDA DEL EJERCICIO _ 107.118.347

TOTALES 6.505.742*837 168.926.278

INFORME DE LOS INSPECTORES DE CUENTAS
Los inspectores de Cuentas
Cuentas de Resultado y han

el presente Balance y
arroja el Libro Mayor

LUIS MARIN QUILODRAN
Contador General

MARIANO SERRANO MAHNS
Director-Gerente

que suacriben, certifican que han examinado
encontrado sus saldos conformes con los que

AURELIO CELEDON PALMA LUIS BIANCHI B



NOTAS AL BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1974

La Empresa, en conformidad a las normas del D.L. 544, decidió cambiar la fecha de cierre de Balance
del 30 de Junio al 31 de Diciembre de cada año. El presente Ejercicio, en consecuencia, abarca 18 meses, desde
el 12 de Julio de 1973 al 31 de Diciembre de 1974.
NOTA 1.- Las Existencias de Materias Primas, Productos en Proceso y Elaborados, han sido valorizadas al igual

que en Ejercicios anteriores, a sus costos promedios de adquisición y producción respectivamente.
Las Mercaderías eñ Tránsito se presentan a su valor CIF, al cambio de dólar bancario vigente al 31 de
Diciembre de 1974, o su equivalente en otras monedas, más una estimación por los Derechos de Aduana.

NOTA 2.- De acuerdo con el D.L. 333 se procedió a consolidar la suma de E° 277.979.000 en escudos de Octubre de
1973 (aproximadamente US$ 1.000.000), de la deuda proveniente de la ex-llamada Area Social.- A la fecha
del Balance se registra un saldo de E° 185.319.326, en el Pasivo Exigible a Corto Plazo.

NOTA 3.- Los compromisos en Moneda Extranjera han quedado convertidos al tipo de cambio de E° 1.870 por dólar vi­
gente al cierre del Balance.
A igual cambio hemos registrado en el Activo Realizable, nuestra Cartera de Certificados para Cobertu­
ra (CEPAC), existentes al 31 de Diciembre de 1974.

NOTA 4.- En conformidad a las disposiciones del D.L. 110 y sus modificaciones posteriores, se procedió a revalo
rizar las existencias del Activo Realizable en E2 373.180.924 cifra correspondiente al máximo permitido
por el citado Decreto. Asimismo, se revalorizó parcialmente el Activo Inmovilizado, en la suma de
E2 195.000.000.— ambas sumas con abono a la respectiva Reserva, en el Pasivo No Exigible.

NOTA 5.— De conformidad a las disposiciones vigentes de la Ley de la Renta, se ha revalorizado el Capital Propio
en EQ 5.157.795.419.—, imputándose al Activo Inmovilizado el valor de E° 4.731.092.885 y a los resulta
dos del Ejercicio la suma de E° 426.702.534.
Por su parte, las Inversiones del Plan Habitacional se revalorizaron de acuerdo con el valor de la uni­
dad Reajustable, en E2 73.810.699 con abono a la Reserva correspondiente en el Pasivo No Exigible.

LUIS MARIN QUILODRAN
Contador General

CC.14397-Licencia 248335

MARIANO SERRANO MAHNS
Director Gerente

SANTIAGO, 30 de Mayo de 1975.-





CONSTITUCION: Autorizado por De
creta Supremo NQ 159 de fecha 5
de Febrero de 1918.

ACTIVO EJERCICIO ACTUAL TOT. EJER. PASIVO
___ , PARCIALES_____ TOTALES________ANTERIOR _________________

PAÑOS OVEJA TOME S.A.
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1973

T”—------------
Capital Autorizado E° 13.218.381.-
Capital Suscrito " 13.218*381.—
Capital Pagado 11 13*218.381.—
Reservas ” 223.240.983,44

EJERCICIO ACTUAL TÓT. ÉJER.
PARCIALES TOTALES ANTERIOR

DISPONIBLE
Caja
Bancos
REALIZABLE

3.170.501,68
5*288.782,64 8.459.284,32

a) Inversiones de Fácil
Liquidación*
Acciones

b) Existencias (Nota 1)
Productos Elaborados
y en Proceso
Materias Primas
Materiales Varios
Mercaderías en Trán
sito
Anticipo a Proveedo­
res
Depósito para Import.

c) Valores por Cobrar a
Corto Plazo:
Cuentas por Cobrar
Doctos, por Cobrar
Cuentas Corrientes

88.150.187,05
61.540.230,62
1.439.443,68

22*352.920,96

2.811*582,30

8.291.844,77
295.293,44

6.243.811,15

25.446,54

Ctas.Ctes* Personal
SUMA
Menos: Letras Descon
tadas y Endosadas a
Terceros

4.213*559,17
195.338.873,14

195.338.873,14
TRANSITORIO
Seguros y otros gastos
diferidos•
Empréstito Obligatorio 357*052,72 357.052,72
SUMAS PARCIALES
INMOVILIZADO (Nota NQ 2)
Bienes Raíces
Maquinarias, Vehículos
e Instalac*

54.754.833,65

128.468.789,68

204.180.656,72

EXIGIBLE
q-iA Corto plazo

134.636.953,49Sobregiros en cta*NQ2
Préstamos Warrañts
Docto s• Bancarios
Doctos, varios por

25.380,21 pagar 145.711.-
Varios Acreedores 39.515.034,21
Retención por Pagar 23.261.726,52
Acreed.en Moneda Ext.
(Nota 3) 16.721.261,60
Doc.por Pagar en Mon.
Ext. (Nota 3) 3.821*311*-
Dividen.y repartos no
cobrados 144.023,27
SUMA 218.246.021,09
PROVISIONES
Impto* Ira. Cat. 6.974.725,14
Particip. Directorio 730.639,20
Feriado Legal Obreros 5.100*000.-
Gratif * Participaciones
y Bonif*al Personal 9.245*636.-
Impto.al Patrimonio 1•280.000*^ 241.577.021,43
A Largo Plazo
Varios Acreedores

107 278 097 14 Acree^*en Moneda Ext*
* * * (Nota 3)

Doc.por Pagar en Mon.
Ext. (Nota 3) 2.622.199,45 2.622.199,45

446.315^90 SUMAS PARCIALES 244.199.220,88

116.853.074,69 M0.,
Cap* y Reservas
C ap • Au tor i z • Su s cr i to
y pagado divid. en
13*218*381 acciones de
E° 1 c/u 13.218.381.-

53.330.149,09

2.300*748*-
55.630*897,09

13.218.381*-



Constirucciones para
eJ. Personal 25.642.662,69
SUMA 208.866.286,02

Más: Ajuste a Avalúo
Fiscal.
Bien.Rale. 1.586.617,02
Constipara
Personal 704.819,34 2.291.436,36
SUMA 211.157*722,38

Menos: Deprec.
Autor. 25.087.599,89
Del Ejer. 23.513.285,05 48.600.884,94 162.556.837,44 53.417.516,64
Otras Inversiones
Plan Habitac.(Prést•
Personal) 3.748.141,20
Plan Habitac.(Imput.
Directa) .3.054*593.- 6.802.734,20 3.556.302,29
PERDIDA DEL EJERCICIO 107.118.356,96 -•-

E® 480.658.585,32 173.826.893,62

Reservas Sociales
Legal
Capitalizaciones
Accionistas
Fluctuaciones
Utilid.por Repart.
Ejer•Anteriores
Reservas Reglament.
Reavalúo Cap.Propio
Leyes Espec.(Reava­
lúo DFL. 2)
Normalización Tribu
tari a

910.000.—•-
5.555.128.-
1.267.820,82
1.300.000.-

14.612.784,07 23.645.732,89

177.198.845,96

4.057.429,23

16.047.539.- 197.303.814,19
Otras Reservas
Ajuste a Avalúo Fiscal
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Menos: Art.35 NQ 2
Ley de la Renta

2.291.436,36

14.198.242,80

79.115.388,72

2.291.436,36
9.372.547,65

 
480.658.585,32 173.826.893,62

CUENTAS DE
EJERCICIO ACTUAL TOT. EJER.

D E B E PARCIALES TOTALES ANTERIOR
Accs.del Direc.en Gtía. 5. OOCL*-
Letras p.Cobrar Descontad. —
Letras Endosadas a Terce. —
Boletas de Gtia. Con­
tratadas 1.313.589,76
Contratos suscrit.p.Im
portac.de Maguin.Mater.
Primas,Reptos.y Accesor. 39.457.048,45
Gtia.por Prést.Warrants. —
Prenda Industrial sobre
Maquin. 2.055.980.-
Emprést.Obligatorio 446.315,90
Tributac. DFL. NQ 2 -*- 43.277.934,11 11.262.690,05

 

O R D E N 
H * n EJERCICIO ACTUALH A o b K PARCIALES TOTALES

’ Gtía.del Directorio"' 5•000.-
Responsab.p.letras Descon. -.-
Responsab.p.L/s• endosad.
a terceros —.-
Responsab.p.Bol. de
Gtía. Contrat. 1.313.589,76
Responsab.por contrat.
suscritos por inportac.
de Maquin.Mat.Primas,
Rep.y Accesorios 39.457.048,15
Responsab.por Gtía.
Prést.Warrants
Responsab.por Prenda
Ind.s/Maquin. 2.055.980.-
Responsab.por Emprest.
Obligatorio 446 • $15 , 90
Responsab.por Tribut.
DFL. NQ 2 —  43.277*934,11

TOT. EJER.
ANTERIOR

11*262^690^^05

portac.de


CUENTAS DE RESULTADO
PERDIDAS EJERCICIO

PARCIALES
ACTUAL

TOTALES
TOT. EJER.
ANTERIOR GANANCIAS EJERCICIO

PARCIALES
ACTUAL

TOTALES
TOT. EJER.
ANTERIOR

Deprec. y Castigos
Deprec. Activo Inmov. 23.513.285,05 7.009.368,21

Ingresos de la Ex
plotación 229.981.196,07 166.539.674,95

GASTOS
a) Gastos Generales

Sueldos» Jornales y

Menos: Costo de la
Explotación 171.252.873,71 91.373.996,46

Leyes Soc. 100.524.554,88
Gtos. Varios de Vtas. 4.569.497,14 Producto Neto 58.728.322,36 75.165.678,49
Seguros y otros gas,
tos administ. 1.350.805,75 106.444.857,77 31.566.954,98 Otras Entradas 3.079.608,47 61.807.930,83 2.036.884,18

b) Gtos. Tributarios
Contribuciones
Imptos. varios
Patentes

1.450.000.-
8.726.039,42

141.363,37 10.317.402,79 5.444.400,95

PERDIDA DEL EJERCICIO 107.118.346,96

c) Gastos Financieros
Intereses •6.599.741,84 2.463.910,89

PROVISIONES
Impto. Ira. Categoría
Gratif. y Participac.
Feriado Legal Obreros

6.974.725,14
9.245.636.-
5.100.000.- 21.320.361,14 16.620.912,26

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Participac. en Utilid.
Ajuste del Ns 2 Art. 35
Ley de la Renta

730.639,20 468.627,38

4.255.840,35
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Menos: Art. 35 NQ 2 Ley

de la Renta 9.372.547,65
E® 168.926.287,79 77.202.562,67 168.926.2 77,79 77.202.562,67

LUIS MARIN Q.
Contador General

MARIANO SERRANO M
Director-Gerente



NOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 1973

NOTA 1»- Las existencias de materias primas, productos en proceso y elaborados han sido valorizados, al igual
~~~~ que en e-£ ejercici0 anterior, a sus costos promedios de adquisición y producción respectivamente•-

Los desperdicios de la producción se encuentran valorizados, igual que en ejercicio anterior, a cos­
tos estimados de venta»
Las mercaderías en Tránsito se presentan a su valor CIF, al cambio del área del dólar que correspon­
de, o su equivalente en otros mercados más una estimación por los derechos de Aduana»

NOTA 2»- De conformidad a disposiciones vigentes de la Ley de Rentas, se ha revalorizado el Capital Propio en
EQ 116,036.326,56, imputándose totalmente al Activo Inmovilizado,
Así mismo se revalorizan las inversiones del Plan Habitacional, de conformidad al valor de la Unidad
Reajustable, en E° 2,266.431,91 con abono a la reserva correspondiente en el Pasivo no exigible»

NOTA 3»- Los compromisos en moneda extranjera han quedado convertido al tipo de cambio vigente a la fecha del
• Balance^ según al área que corresponda»

Se ha imputado a resultados E° 1.292.453,14 correspondiente a ajustes de cambio de la parte amortiza­
da de maquinarias adeudadas en moneda extranjera»

NOTA ESPECIAL,- El Directorio estima que los resultados, analizados en conjunto con las notas preinsertas son
“ representativas de la realidad, y aprueba el Balance sin haber participado en el manejo de la

Empresa» El Director-Gerente firma de acuerdo a los antecedentes contables, los que estima a
justados a la realidad.



CONSTITUCION? AUTORIZADO POR DECRE­
TO SUPREMO NQ 159 DE FECHA 5 DE FE­
BRERO DE 1918.

PAÑOS OVEJA TOME S. A.
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1972

CAPITAL AUTORIZADO EP 13.218.381.-
CAPITAL SUSCRITO it 13.218.381.-
CAPITAL PAGADO ti 13.218.381.-
RESERVAS it 95.605.067,88

/ 7* rn T VA EJERCICIOS ACTUAL TOT.EJER. p A q T V O EJERCICIO ACTUAL
A c ± x v u PARCIALES TOTALES ANTERIOR PARCIALES TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR

DISPONIBLE
Caja
Bancos

.1.701.815,43
7.401.466,01 9.103.281,44

REALIZABLE
a) Invers.de Fácil Liq.

Acciones 25.380,21
b) Existencias (Nota 1)

Produc. Elaborados y
en Proceso 29.619.262,09
Materias Primas 19.728.056,99
Materiales Varios 794.859,26
Mercad.en Tránsito 19.287.727,10
Anticipos a Proveed. 7.653,388,74
Depósitos p. Importac. —. — 77.083.294,18

c) Valores por Cobrar a
Corto Plazo
Ctas. por Cobrar 19.681.378,85
Doctos. por Cobrar 6.502.329,02
Cuentas Corrientes 3.224.700,96
Ctas. Ctes. del Pers. 786.394,13 30.194.802,96
SUMA
Menos: Letras Descont.
y Endos. a terceros —

TRANSITORIO
Seguros y otros gastos
diferidos
Emprest, obligatorio 446.315,90 446.315,90

SUMAS PARCIALES 116.853.074,69
INMOVILIZADO
Bienes Raíces 17.009.293,34
Maquin.Vehículos e Inst. 50.435.325,71
Construc. para el Per son.> 8.769.061,12

SUMA 76.213.680,17
13.218.381.- 13.218.381.-

664.074,88

23.428,02

38.818.834,06

exigibie
Á Corto plazo
Sobregir.en Cta. #2 -•-
Prest. Warrants
Doctos. Bancarios -.-
Doctos, varios p.Pag. 3.807.590,69
Varios Acreedores 8.080.190,35
Retenc.p. Pagar 8.352.246,96
Acreed.Mon.Extranj•
(Nota 3) 17.852.683,06
Doc.por Pagar en Mon.
Ext. (Nota 3) 1.194.863,26
Divid.y Repartos no
Cobrados __ 145.030,22
SUMA 39.432.604,54
provisiones

37.468.361,42

Impto.lra. Categ. 7.511.244,17
Particip.Directorio 468.627,38
Feriado Legal Obrer. 2.190.000.-
Gratif.Particip. y Bo
nif. al Personal ~~ 3.420.950.-
Impto. Patrimonial 306.723.-
Nor ma li zac • Tribu tari a -

463.984,98
77.438.683,36

A Largo Plazo
Varios Acreedores
Acreed.en Moned. Ext.
(Nota 3)
Doc.p.Pagar en Moned.
Ext. (Nota 3) 31.? *300.748.-
SUMAS PARCIALES
NO EXIGIBLE
Capit.y Reservas
Cap.Aut.Suscrit.y Pa
gado divid.en 13.218.381
accs.de E° 1 c/u 13 »218.381

53.330.149,09 31.849.385,02

2.300.748.- 2.536.169,95
55.630.897,09 34.385.554,97

Invers.de
accs.de


a avaluó Fiscal
1*586.617,02

Mas: Ajuste
B.Raíces
Construc.p.
el Personal

SUMA
704.819,34 2.291.436,36

78.505.116,53
Menos: Depreciac.
Anteriores 18.078.572,28
Del Ejerc. 7.009.027,61 25.087.599,89
Otras Inversiones
Plan Habit.
(Prést.Per.) 2.960.848,29
Plan Habit.
(Imput.Dir.) 595.454.- ,

53.417.516,64

3.556.302,29

43.639.157,06

2.592.156,86

Reservas Sociales
Legal
Capitalizaciones
Accionistas
Fluctuaciones
Utilid.p•dis tribuir
Ejer.Anter.
Reserv.Reglamentarias
Reaval.Cap•Propio
Leyes Espec.(Reaval.
DFL. 2)
Normaliz•Tributaria
Otras Reservas
Ajust.a Aval.Fiscal
UTILIDAD DEL EJERCIO•
Menos:Art.35 NQ2 Ley
de la Renta

910.000.-
5.555.128.-
1.267.820,82
1.300.000.-

5.165.293,98 14.198.242,80 9.032.948,82

61.276.852,40

1.790.997,32
16.047.539.- 79.115.388,72 59.501.439,71

2.291.436,36 2.291.436,36
13.628.388.-

4.255.840,35 9.372.547,65 5.240.236,42
173.826*893,62 123.669.997,28£°

CUENTAS DE ORDEN

DEBE EJERCICIO ACTUAL TOT.EJER.
ANTERIOR HABER EJERCICIO ACTUAL TOT.EJER

anteriorPARCIALES TOTALES PARCIALES TOTALES
Accs.del Direct.en Gtía. 5.000.- Gtía. del Director. 5.000.-
Letras p.Cobr.Descontad. M . MB Responsab. por Letr.
Letras Endos.a Terceros. Descontadas A
Bolet.de Gtía.Contratad. 1.313.589,76 Responsab.p. Letras
Contratos Suscrit. p. Im endosad.a Terceros
port.de Maquin.,Mater. Responsab.p. Boletas
Prim.Repues.y Accesor. 7.394.128,19 de Garantía 1.313.589,76
Gtía.por Prést.Warrants Responsa.por Contrat.
Prenda Industr.sobre Maq. 2.055.980.- Suscritos por import.
Empréstit.Obligatorio —•— de Maq. Mater.Primas,
Tribut. D.F.L. NQ 2 493.992,10 11.262.690,05 36.463.717,02 Reptos. y Accesorios

Responsab.p. Gtía Press
7.394.128,19

tam. Warrants.
Responsab. por Prenda
Ind. s/Maquin. 2.055.980*-
Responsab.por Emprest.
Obligatorio
Resp°nsa.p°r Tribut. 493.992,10 1L.262.690,05 36.463.717,02

Bolet.de
port.de


  

CUENTAS DE RESULTADO 
PERDIDAS

Deprec. y Castigos
Deprec. Activ.Inmóvil.

EJERCICIO ACTUAL TOT.EJER. GANANCIAS EJERCICIO ACTUAL
PARCIALES TOTALES  ANTERIOR . ..  PARCIALES-----------TOTALES

ingresos de la Explota
7.009*368,21 5.449.395,59 ción 166.539.674,95

TOT .EJER.
ANTERIOR

109.833.442,23

UTILID. DEL EJERCICIO 13.628.388.-

GASTOS
a) Gtos.Generales

Sueldos,Jorn.y Leyes
Soc. 23.591.906,85

Menos: Costo de la
plotación

Ex
“ 91.373.996,46 57.263,029,79

Gtos.Varios de Vtas.
Seguros y otros Gtos.
Administ.

5.752.095,30

2.222.952.83
Producto Neto

31.566.954,98 20.706.572,48
75.165.678,49 75.165.678,49 52.570.412,44

b) Gtos. Tributarios
Contribucione s
Imptos. Varios
Patentes

593.002,08
4.682.410,74

168.988.13

Otras Entradas 2.036.884,18

5.444.400,95 9.076.186,05
c) Gtos. Financieros

Intereses
PROVISIONES
Impto. Ira. Cat.
Impto. al Patrimonio
Gratific.y Participac.
Feriado Legal Obreros

7.735.878,76
460.084.-

5.392.067,30
3.032.882,20

2.463.910,89 4.348.913,82

16.620.912,26 5.939.930,15
REMUNERAC. DEL DIRECTORIO
Particip. en Utilidad
Ajuste del NQ 2 Art. 35
Ley de la Renta

468.627,38 262.011,82

4.255.840,35 2.355.727j44
SUMA 67.830.015,02 48.138.737,35

Menos: Art.35 NQ 2 Ley
de la Renta  A.755.840,35 9.372.547,65 5.240.236,42

E° 77.202.562,67 53.378.973,77
 

EP 77.202.562,67 53.378.973,77

LUIS MARIN Q.
Contador General MARIANO SERRANO M.

Director Gerente



NOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 1972

NOTA 1.- Las existencias de materias primas productos en proceso y elaboradas, han sido revalorizados a sus costos
promedios, de acuerdo al cambio introducido a fines del Ejercicio anterior.
El nuevo sistema originó en este primer Ejercicio, un menor cargo a resultados de aproximadamente E° 9 mi­
llones, en relación al sistema anterior, lo que indica que la utilidad proviene exclusivamente de la in­
flación reflejada en existencias.

. Los desperdicios de la producción se encuentran valorizados, igual que en el Ejercicio anterior, a costos
estimados de venta.
Las mercaderías en tránsito se presentan a su valor CTF, al cambio del dólar, según el área que correspon
da, o su equivalente a otras monedas, más una estimación por los derechos de Aduana.

NOTA 2.- De conformidad a disposiciones vigentes de la Ley de la Renta, se ha reval orizado el Capital Propio en
E° 19.095.570,58 imputándose del Activo Inmovilizado E° 14.839.730,23 y a los resultados del Ejercicio
E° 4.255.840,35.
Asimismo, se revalorizaron las inversiones del Plan Habitacional, de conformidad al valor de la Unidad Rea
justable, en E° 404.145,43, con abono a la reserva correspondiente en el Pasivo no Exigible.

NOTA 3.- Los compromisos en moneda extranjera han quedado convertidos al tipo de cambio vigente a la fecha del Ba­
lance, según el área que corresponda.
Se ha imputado a resultados E° 189.543,22 correspondientes a ajustes de cambio de la parte amortizada de
maquinarias adeudadas en moneda extranjera.

NOTA ESPECIAL: El Directorio estima que los resultados analizados en conjunto con las notas precedentes son represeri
tativos de los hechos y aprueba el Balance sin haber participado en el manejo de la Empresa. El Di
rector-Gerente, firma de acuerdo a los antecedentes contables, los que estima ajustados a la reali­
dad.



CONSTITUCION: AUTORIZADA POR DE—
CRETP SUPREMO NQ 159 DE PECHA 5 PAÑOS OVEJA TOME S. A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1971

CAPITAL AUTORIZADO
CAPITAL SUSCRITO
CAPITAL PAGADO’
R E S E R V A

IB «OOQ.OOO.—
I3.2I8.3BI.—
13.2X8.381.-
42.973.785,85

DE FEBRERO DE 1918.-

ACTIVO EJERCICIO
PARCIALES

' ACTUAL
TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR PASIVO EJERCICI

PARCIALES
0 ACTUAL

TOTALES
TOT.EJER.
ANTERIOR

DISPONIBLE
Caja
Bancos

30.203,91
633.870,97 664.074,88 395.126,67

EXIGIBLE
A CORTO PLAZO
Sobregi.en Cta.# 2
Préstamos Warrants
Doctos. Bancarios
Doctos. Varios p.Pagar
Varios Acreedores
Retenc.p. Pagar
Acreed, en Moned. Ext.
(Nota 3)
Doctos, p. Pagar en Mon.
Ext. (Nota 3)
Divid. y Repartos no Co­
brados

4.931.406,49 -

REALIZABLE
a) Invers.de Fácil Liq.

Acciones
b) Existencias (Nota 1)

Product.Elaborados y
en Proceso 22.418.516,16
Materias Primas 8.511.656,48
Materiales Varios 430.739,53
Mercader.en Tránsito 6.020.042,52
Anticip.a Proveedo. 1.437.879,37
Depósit.para Importac. -.-

23.428,02

38.813.834,06

22.392,02

19.135.774,60

vo en co 
m 

o 
co

1 
CX

l 
C\J 

r—
I 

[> 
Lf)

O 
O

> 
CO 

k? 
o

o 
kO 

k? h 
in 

en 
m

1 o in m en 
en 

c\j 
<n

1 o 
cxi co oo 

en 
en

c\j o 
en 

h 
m

O 10 C0 C0 
O 

00 
|H

9 
• 

• 
• 

•
r-i 

cxj tn 
’sj1

c) Valores por Cobrar a
Corto Plazo.
Ctas. p. Cobrar
Doctos, p. Cobrar
Ctas. Ctes.
Ctas.Otes. del Pers.

23.808.699,68
23.902.589,02
2.304.783,98

92.090,34

SUMA
Provisiones
Impto. Ira. Categoría
Particip. Directorio
Feriado Legal Obreros

24.318.963,05

4.052.644,15
262.011,82
840.000.-

SUMA 50.108.163,02
Menos:
Ltas.Descontadas y En

Gratif. Participaciones
y Bonif. Personal
Impuesto Patrimonial
Normaliz. Tributaria

839.850.-
207.436.-

1.328.480.- 31.849.385,02 32.490.637,71
dosadas a Terceros 12.639.801,60 37.468.361,42 32.772.482,76 A Largo Plazo

Varios Acreedores
Acreed, en Moned. Ext.
(Nota 3)
Doc.por Pagar en Mon.

TRANSITORIO
Seguros y otros gtos.
diferidos
Eroprést. Obligatorio

17.669,08
446¿315,90 463.984,98 711.155,99

—.—

SUMAS PARCIALES
INMOVILIZADO (Nota # 2)
Bienes Raíces

77.438.683,36 53.036.932,04 Ext. (Nota 3) 2.536.169,95 2.536.169,95 5.218.212,88

12.375.407,61
SUMAS PARCIALES
NO EXIGIBLE

34.385.554,97

Maquin.Vehícul, e Ins­
talaciones
Construcciones para el
Personal

40.508.441,42

6.542.443,95

Cap. y Reservas
Cap.Autoriz.,dividido en
18.000.000 accs. de E° 1
c/u 18.000.000.-

SUMA 59.426.292,98 Menos: Accs. por Suscri­
bir (Nota 5) 4.781.619.- 13.218.381.- 13.218.381.-

Invers.de


M&s: Ajuste a Avalúo Fiscal
Bienes Raíces 1.586.617,02
Construc. p.
el Person. 704.819,34 2.291.436,36

SUMA 61.717.729,34
Menos: Depreciaciones
Anteriores
(Nota # 4) 12.629.176,69
Del Ejercic. 5.449.395,59 18.078.572,28
Otras Inversiones
Plan Habitacional

43.639.157,06 40.856.656,67

2.592.156,86 1.959.713,23

E° 123.669.997,28 95.853.301,94

Reservas Sociales
Legal
Capitalizaciones
Accionistas
Fluctuaciones
Reservas Reglamentar.
Reaval.Cap. Propio
Leyes Espec. (Reaval.
DFL N2 2)
Ñormali z.Tribu tari a
Otras Reservas
Ajuste a Aval.Fiscal
UTILID. DEL EJERCICIO
Menos: Art.35 # 2 Ley
de la Renta

910.000.-
5.555.128.-
1.267.820,82
1.300.000.- 9.032.948,82 7.873.767

42.067.048,82

1.386.851,89
16.047.539.- 59.501.439,71 32.808.582.

2.291.436,36 2.291.436,
7.595.963,88

2.355.727,46 5.240.236,42 1.952.284,‘
£° 123.669.997,28 95.853.301,'

CUENTAS DE ORDEN

DEBE EJERCICIO
PARCIALES

ACTUAL
TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR .HABER EJERCICIO

PARCIALES
ACTUAL

TOTALES
TOT.EJER.
ANTERIOR

Accs.del Directorio en
Garantía 5.000.- Gtía. del Directorio 5.000.-
Letras p.Cobrar Descont. 9.213.288,69 Respons ab.p.Letras
Ltas.Endosad.a Terceros 3.426.512,91 Descontadas 9.213.288,69
Bolet.de Gtía.Contratadas 1.933.721,76 Responsab.por Ltas. En
Contratos suscrit.por Im dosadas a Terceros 3.426.512,91
portac.de Maq.,Hat.Prima, Responsab.por Boletas
Rep. y Accesorios 19.358.068,17 de Garantía 1.933.721,76
Gtía.por Prest.Warrants Responsab.por Contrat.
Prenda Industr. sobre Maq . 2.055.980.- suscritos p. importac.
Emprést. Obligatorio —•— de Maq.,Mat. Primas, Re
Tribut. DFL. N2 2 _ 471.145,49 36.463.717,02 20.680.385,06 puest. y Accesorios 19.358.068,17

Responsab.por Ctía.
Prést. Warrants.
Responsab.por Prenda
ind. s/Máquin.
Responsab.por empíest.

2.055.980.-

Obligat.
Responsab.Tributas♦
DFL. NQ 2 471^145,49 36 .463.717,02 20.680.385,06

Bolet.de
portac.de


y Ingresos de la Expío
Deprec.Activ.Inmov 5.449.395,59 4.336.434,67 tación 109.833.442,23 80.262.640,1:

c u e N T A S D .E R E S U L T A D 0 ______ '

PERDIDAS EJERCICIO.
parciales

ACTUAL
TOTALES

TOT.EJER.
ANTERIOR G A N A N C I A S EJERCICIO

PARCIALES
ACTUAL

TOTALES
Íot •BOÍr;---
ANTERXOR

MARIANO SERRANO M.
Director-Gerente

GASTOS
a) Gastos Generales

Menos: Costo de la Ex
plotación

Producto Neto

Otras Entradas

57.263.029,79 49.058.323,9

31.204.316,:

53.378.937,77 348.194,:

Sueldos y Jorn. y Leyes
Soc.
Gtos.Varios de Ventas
Seguros y otros Gtos.
Administ.

11.028.908,73
5.562.059,01 52.570.412,44

808.525,334.115.604,74 20.706.572,48 15.927.527,37
b) Gastos Tributarios

Contribuciones
Impuestos Varios
Patentes

446.194,24
8*490.222,30

139.769,51 9.076.186,05 2.987.650,67
c) Gastos Financieros

Intereses
PROVISIObES
Impto•Ira. Categoría
Impto. al Patrimonio
Gratif. y Participaciones
Feriado Legal Obreros

4.052.644,15
207.436.—
839.850.-
840.000.—

4.348.913,82

5.939.930,15

3.525.867,29

1.937.029,76
REMU AERACIONES DEL DIRECTORIO
Parhicip.en Utilidad
Ajuste del NC 2 Art. 35
Lev de la Renta

262.011,82

2.355.727,44

97.614,22

788.101,84
SUMA

UTILID. DEL EJERCICIO
Menos: Art.35 # 2, Ley de
la Renta

7.595.963,88

2.355.727,46

48.138.737,35

5.240.236,42

29.600.225,82

1.952.284,50

E° 53.378.973,77 31.552.510,32 E° 53.378.937,77 31.552.510,3

LUIS MARIN Q.
Contador General
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NOTAS AL BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 1.971

NOTA 1.— Con fecha 2 de Mayo de 1971 nos acogimos a la normalización tributaria del NQ 2 del artículo 39 de la Ley
17*416, registrando las existencias a los valores promedios y cambiando el sistema de valorización de ejer
cicios anteriores.
Los desperdicios de la producción se encuentran valorizados, igual que en el ejercicio anterior, a costos
estimados de venta.
Las mercaderías en tránsito se presentan a su valor CIF, al tipo de cambio de E° 12,23 por US$ Dólar, o su
equivalente en otras monedas, más una estimación por los derechos de aduana.

NOTA 2.- De conformidad a disposiciones vigentes de la Ley de la Renta, se ha revalorizado el Capital Propio en
E° 10.170.495,13, imputándose al Activo Inmovilizado E? 7.814.767,67, y a los resultados del ejercicio
E° 2.355.727,46.
Asimismo, se revalorizaron las inversiones del Plan Habitacional, de conformidad al valor de la Unidad Rea
justable, en E° 474.823,26 con abono a la reserva correspondiente en el Pasivo No Exigible.

NOTA 3.- Los compromisos en moneda extranjera han quedado convertidos al tipo de cambio vigente a la fecha del Ba­
lance, según el área que corresponda.
Se ha imputado a resultados E° 27.941,51 correspondientes a ajustes de cambio de la parte amortizada de ma
quinarias adeudadas en moneda extranjera.

NOTA 4.- Se han reversado amortizaciones por E° 44.911,46 correspondientes a ventas de bienes del Activo Inmovilizai
do.
Las depreciaciones han sido calculadas en conformidad a las disposiciones vigentes.

NOTA 5.- Durante el ejercicio no hubo aplicación de la capitalización autorizada por Resolución NQ 53 del Ministe­
rio de Hacienda, del 15 de Enero de 1969. El plazo para cubrir venció el 15 de Enero de 1972.

NOTA ESPECIAL; Como la empresa fue requisada el 28 de Mayo de 1971, según Resolución de la Dirección de Industria
y Comercio del 27 de Mayo de 1971, el Directorio administró sólo 11 meses de este ejercicio.
Sin embargo, estima que los resultados están ajustados a la realidad, ya que de acuerdo a sus ante­
cedentes, la utilidad estaba generada casi en su totalidad al momento de la intervención de la Em­
presa»
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DIRECTORIO
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QUINCUAGESIMA QUINTA MEMORIA QUE EL DIRECTORIO PRESENTA A
LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS.

Señores Accionistas:
En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos

Sociales, nos es grato presentarles la Memoria y Balance General
de la Sociedad por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de
1975 y que sometemos a vuestra consideración y aprobación®

PERDIDA DEL EJERCICIO

La pérdida resultante en el Balance que presen­
tamos, alcanza a 3 3.381.126,44 suma que proponemos a Uds. mante­
ner en el Activo Nominal para ser absorbida con futuras utilidades.

Aceptada esta proposición, el Capital y Reser­
vas quedaría de la siguiente manera:

Capital $ 106.000,00
Fondo Reserva Legal 66.832,95
Fondo para Capitalizaciones 323.555,13
Fondo de Accionistas 1.267,82
Fondo de Fluctuaciones 1.300,00
Fondo Capital de Explotación 200.000,00
Fonda de Reav. Ley 13.305, Art. 95/26 0,90
Fondo Reav. Autom. Ley 15.564, Art. 35 NO 1 4.895.059,27
Fondo Reav. Autom. Ley 15.564, Art. 35 NQ 2 439.918,51
Fondo Reav. Autom. Ley 15.564, Art. 35 NQ 3 15,61
Fondo Reav. Plan Habitacional 38.080,65
Fondo Normalización Tributaria Ley 17.416 16.047,54
Fondo Inversiones D.F.L. NQ 2 Imputación Directa 39.787,48
Fondo Revalorizac. Activa Inmovilizado D.L. 110 195.000,00
Fondo Revalorizac. Activo Realizable D.L, no 373.180,92
Fondo Revalor. Capital Propio D.L. 824 Art. 41 24.023.596,93
Fondo Ajuste a Avalúo Fiscal 2.291.44

$ 30.721.935,23



MARCHA DE LA EMPRESA

Comentarios sobre el resultado del Ejercicio»
La caída de la demanda derivada de la depresión

del mercada consumidor en nuestro rubro, se tradujo en bajas factu
raciones*

Además, el precio de venta de nuestros produc­
tos resultó insuficiente para absorber los costos de producción y
los elevados gastos fijos que ha debido enfrentar la empresa, gas
tos que se derivan, por un lado, de la imposibilidad de disminuir
con la velocidad requerida los gastas fijos y los costos de opera­
ción, y por otro, por los gastas financieros que ha producido la
insuficiencia del capital de explotación y la presión de los otros
pasivos de la empresa*

Las variaciones del dólar incidió fuertemente
en el costo de nuestras materias primas y de los principales insu
mos, sin que pudiéremos obtener un incremento equivalente en núes
tros precios*

Como dato ilustrativa podemos manifestar que el
promedio de reajuste de nuestros precios obtenidos durante el Ejer
cicio, es del orden de 173 %, mientras que el IPC ascendió a 341 %
y la variación del dólar se eleva a 354 %*

Esta reducción de nuestras precios en valores
contantes, consecuencia natural de la falta de mercado, nos obligó
a disminuir nuestro ritmo de producción en forma abrupta, de modo
que en el 20 semestre trabajamos a menos del 50% de la capacidad
instalada*

Como ello no era aun suficiente, nos vimos obli,
gados a decretar una suspensión transitoria de labores desde el 16
de Noviembre de 1975, reiniciándose las labores de vuelta de vaca­
ciones, el 12 de Enero de 1976*

Todos los antecedentes expuestos han generado
el déficit que arroja el Balance, que en el aspecto operacional es
superior a la pérdida que refleja el Balance, que se ha visto mejio
rado por la aplicación de la corrección monetaria, debida al cam­
bio de sistema en la valorización de las existencias del Activo
Realizable*

MEDIDAS PARA AFRONTAR LA SITUACION DEL MERCADO

La depresión del mercado se vio agravada en núes.
tro caso, por la actitud adoptada por las firmas competidoras de
la zona, que no aceptaron adaptarse a la nueva situación, benefi­
ciadas por las normas del D*Lt # 1*022 que les permitió consolidar
sus Pasivos Exigidles, Transformándolos en obligaciones a largo
plazo*

Esta crítica situación nos obligó a adaptar las
medidas que hemos indicado, no obstante las cuales, los stocks de
productos terminados se mantuvieron elevados al término del Ejercjí
ció*



NUEVAS MAQUINARIAS

A
narias destinadas
lidad de nuestros

fines del ejercicio han quedado instaladas maqui
a reemplazar equipas obsoletos y a mejorar la ca
productos».

Estas maquinarias corresponden a
que necesariamente hubo que iniciar en 19749 a
cuitadas financieras que estamos atravesandoo

las inversiones
pesar de las difi

PRONOSTICO DE RESULTADOS DEL PROXIMO EJERCICIO

El conjunto de medidas que hemos adoptado para en
frentar la actual situación económica, empieza a dar resultados en
el ejercicio 1976a

Sin embargo, aunque se han logrado mejorías en el
conjunto de variables que inciden en los resultados, estimamos qus
aún el balance al 31 de Diciembre próximo mostrará solo una recupe.
ración parcial en relación al ejercicio 1975O

DIRECTORIO

Durante el ejercicio presentó su renuncia a la pre
sidencia el señor Arnaldo Furman Levyp asumiendo la presidencia
del Directorio el Sr» Carlos Salgado Vargas®

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Los acuerdos adoptados en la Junta General Extraer
diñaría de Accionistas del 4 de Agosto de 1975 no han podido lle­
varse a cabo. El Directorio estima que dado el tiempo transcurrí
do han perdido su oportunidad, por lo cual propone que se dejen
sin efecto y se apruebe una nueva Reforma en los Estatutosa

Las proposiciones concretas serían las siguientes:
lo- Aumentar el Capital Social de 8 106o000,00 a $ 106o000o000,00,

elevando el valor nominal de los 106o000e000 de acciones de
$ 0,001 a 8 1,00, capitalizando Fondos de Revalorización y o-
tras Reservas no provenientes de utilidades, ya sea de .una
vez o por parcialidades, que se propondrá.

2.- Especificar el objeto social y, en general, adaptar los Esta­
tutos a las disposiciones de la Ley sobre Sociedades Anónimas
vigente®



3©- Modificar las disposiciones relativas a quorum de las Juntas
Generales Ordinarias y Extraordinarias, incluyendo la refor­
ma de los Estatutos y la prórroga de la vigencia de la Soci£
dad; las que establecen normas especiales para la citación y
convocatoria a Juntas de Accionistas; sobre ventas e hipote­
cas de bienes raíces; sobre remuneraciones, atribuciones y de
beres y nombramientos de Directores; plazo de vigencia de es­
tes cargos y exigencias para desempeñarlos; sobre facultades
de dichas Juntas y sobre distribución de utilidades.

4©- Para estos efectos será necesario reformar los artículos 2,
3, 4, 7, 11, 14, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 29, 31, 37, 38, 47
y demás disposiciones pertinenteso

50- Aprobar el texto refundido de los Estatutos de la Sociedad,
que incorporará las modificaciones propuestas^

6.- Designar las personas encargadas de firmar el acta, tramitar
estos acuerdos e incorporar las disposiciones transitorias
que sean pertinentes©



CONSTITUCION: AUTORIZADA POR DECRETO
SUPREMO NQ 159 DE FECHA 5 DE FEBRERO
DE 1918.

PAÑOS OVEJA TOME S. A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1975

CAPITAL AUTORIZADO $ 106o000f00
CAPITAL SUSCRITO 106.000,00
CAPITAL PAGADO 106.000,00
RESERVAS 30.615.935,23

«CTIVO (Itot. 1-a> Parciales TOu.qxbs

EJERCICIO ACTUAL
Parci ales_____ TotalesIG..EJBT. PASIVO (Nata 1-d)

HWSSffiiDr -
Tot.Ejer.
Anterior

DISPONIBLE $ 8 8
Caja 50.102,23Bancos 131.157,04 181.259,27 169.369,25

REALIZABLE
a) Inversiones de Fácil Liq.

Acciones 11.171,45 10.596,06
Cepac 197.285,00

b) Existencias (Nota 1-b)
Produc. Elabor. y en Pro
ceso. “19.322.528,51
Materias Primas 9.169.850^96
Materiales Varios 41.015,23
Mercaderías en Tránsito 10.287.719,11
Anticipo a Proveedores 438.569,98

c) Valores por Cobrar a Cor
to Plazo.
Cuentas por Cobrar 2.080.362,64
Doctos, por Cobrar 2.451.611,63
Cuentas Corrientes 809.865,08
Cuentas Corrientes del
Personal 555.660,95 45.157.184,09 10.978.329,01

Menos:
Letras Descontadas y Endo
sadas a Terceros. ~
TRANSITORIO
Provisional 1a. Categ. (Nota 3) 7040137,34 448.728,04

SUMAS PARCIALES 46.053.752,15 11.804.307,36
INMOVILIZADO (Nota 1-c)
Bienes Raíces 3.743.788,83
Maquinarias, Vehíc. e
Instalac. 15.370.560,90
Construcciones para el
Personal 1.472.000,22

EXIGIOLE $ 8 8
A Corto Plazo
Sobregiros en Cta. NB 2 522.372,95
Doctos. Varios x pagar 1.908.575,61
Varios Acreedores 2C522.336,64
Retenciones por Pagar 1.734.133,24
Acreedores en mon. extran
jera (Nota 1-e) “ 2.238.050,00
Doctos, x pagar en Moned.
extranjera (Neta 1-s) 14.002.561,79
Dividendos y Repartos no
Cobrados 130,77
SUMA 22.928.161,00

PROVISIONES
Participas. Directorio
Feriado Legal Obreros 283.976,07
GratifoPParticip. y Bonif.
al Personal 554.673,19
Indemnización anos de Ser­
vicios (Nota 1-d) 175.095,00
Otras Provisiones 3.687.228,61 27.629.133,87 8.177.112,41
A Largo Plazo
Doctos, x pagar en Moned.
Extranjera (Nota 1-e) 4.250.000,00
Indemnizan. años de Servi
cios (Nota 1-d) ~ 4OD47OQ38,95 8.297.038,95 1.448.868,50
SUMAS PARCIALES 35.926.172,82 9.625.980,91

NO EXIGIBLE
Capital y Reservas:
Capital Autorizado, dividí
do en 106.000.000 acciones
a $ 0,001 c/u 106.000,00 106.000,00

SUMA 20.586.349,95



' EJERCÍÓfO ACTUAL TotoEjer©
ACTIVO Parciales Totales Anterior
M^s: Ajuste a Avalfio Fiscal:
Bienes Raíces 1.586,62
Construcco para
el Personal 704,82 2o291,44
SUMA 20o588.641,39

Menos: Depreciaciones
Anteriores ( 781.150,11)
Del Ejer. (2.899.428,74) (3.6800578,85)160908.062,54 4O439O398,42
OTRAS INVERSIONES

Plan Habitacional 162.715,17
Plan Habitacional Imput.
Directa. 142.451,75 305.166,92 80.613,43

NOMINAL
Pérdida del Ejerció. Anter. 107.118,36

PERDIDA DEL EJERCICIO 3.381.126,44 

TOTALES 66.648.108605 16.431.437,57

PASIVO
LJtRUlLLU'ACTUAL Tot.Ejer.

AnteriorParciales Totales
Reservas Sociales
Legal
Capitalizaciones
Accionistas
Fluctuaciones
Fondo para Capital de Ex
plotación

66.832,95
323.555,13

1.267,82
1.300,00

200.000,00 592.955,90 23.645,73
Reservas Reglamentarias
Reavalúo Cap. Propio
Fondo Revalor. Cap. Pro­
pio DL.824 Art. 41
Revalorizac. y Reavalúos
DL. 110
Leyes Especiales (Reav.
D.F.L. NQ 2)
Normalización Tributaria
Ajuste a Avalúo Fiscal

5.334.994,37
24.023.596,93

568.180,92
77.868,13
16.047,54
2.291,44 30.022.979,33 5.999.382,LO

Utilidad del Ejercicio — e — 676.428,53
TOTALES 66.648.108,05 16.431.437,57

CU E N T A S D E ORDEN

DEBE EJERCICIO ACTUAL Tot.EjBr.
Anterior HABER EJERCICIO ACTUAL Tot.Ejer.AnteriorParciales Totales Parciales Totales

T f 8 $ $ s
Acciones del Directorio Garantía del Directorio 4.800,00
en Garantía. 4.800e00 Responso por Boletas de
Boletas de Gtía. Contratadas 1.213.625,51 Garantía 1.213.625,51
Contratos Suscritos por Im- Responso por Contratos
portac. de Maquinarias, Mat. Suscr. por Impor. de Má
Primas, Raptos, y Acces. 4.242.180,60 quin., Mato Primas, Re-
Prendas Industriales e Hipo- puest. y Acces. 4.242.180,60
tecas sobre Bienes de Activo Respons. por Prendas In-
Inmovilizado 13.101.061,23 dustr. e Hipot. s/. Bie-
Tributación D.F.L. NQ 2 69.694,75 nes de Activo Inmoviliz. 13.101.061,23

18c631.362.09 5.284.656,38 Respons. por Tributac.
D.F.L. NQ 2 69.694,75 5.284.656,3818.631.362,09



CUENTAS DE RESULTADO
PER D IDAS EJERCICIO

Parciales
ACTUAL

Totales
Tot.Ejer.
Anterior GANANCIAS EJERCICIO

Parciales
ACTUAL

Totales Tot.Ejer.
Anterior

DEPRECIACIONES Y CASTIGOS.
Deprec. Activo Inmoviliza­
do (Nota 1-c)
Deudores Incobrables

8

2.099.428,74
865,91

8

2.900.294,65

$

742.974,41

Ingresos de la Explot,
Menos: Costo de la Ex

plotación

16.548.083,28

4.978.642,39
GASTOS
a) Gastos Generales

Sueldos, Jornales y Le
yes Soc.
Gtos. Varios de Vtas.
Seguros y Otros Gtos.
Administrativos

Producto Neto
Otros Ingresos

11.569.440,89
900.273,49 12.469.714,38 6.505.742,84

3.023.575,19
302.600,76

2.735.378,14 6.061.554,09 2.792.913,39
Corrección Monetaria
(Nota 2) 5.296.954,39

b) Gtos. Tributarios
Contribuciones
Impuestos Varios
Patentes

142.091,14
358.559,45
11.228,13 511.878,72 287.916,46

Pérdida del Ejercicio 3.381.126,44

c) Gastos Financieros
Intereses 5.694.986,62 741.459,97

PROVISIONES
Imptos. Ira. Categoría
Gratificación y Particip.
Feriado Legal Obrero
Indemnizaciones al Perso­
nal (Nota 1-d)
Remuneran, al Directorio
Participan, en Utilidad
Ajuste del NS 2 Art, 35
Ley de la Renta
Utilidad del Ejercicio

TOTALES

588.922,52
463.353,55

4.926.805,06 5.979.081,13 803.526,12

33.821,43
426.702,53
 676.428,53

21.147.795,21 6.505.742,84 totales 21.147.795,21 6.505.742,84



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES- 

a) General.
Los activos y pasivos no monetarios y el capital propio inicial
han sido ajustados de acuerdo al mecanismo de corrección moneta
ria establecido a contar del 1Q de enero de 1975, por el Art.
41 del Decreto Ley NQ 824, Ley de la Renta.

b) Existencias.
Las existencias han sido valorizadas al costo directo de reposi,
ción establecida de acuerdo a las normas legales de corrección
monetaria. Los valores determinadas no exceden a los respecti­
vos valores netos realizables al cierre del ejercicio.

c) Activo Inmovilizada.
Los bienes del activo inmovilizada se encuentran valorizados al
costo más revalorizaciones legales. Las depreciaciones son cal
culadas sobre la base de las vidas útiles restantes de los bie­
nes respectivos.

d) Provisiones.
La provisión por indemnización por anos de servicio de
$ 4.222.133,95 imputada a Resultados, representa el reajuste de
las indemnizaciones devengadas por el personal hasta el 31 de
Diciembre de 1974, más las del presente ejercicio. La parte
presentada en el Pasivo Exigidle a largo plaza, corresponde a
los montos que egresarían con posterioridad al 31 de Diciembre
de 1976, de acuerdo a las Actas de Avenimiento vigentes con el
personal.
En ejercicios anteriores estas indemnizaciones se cargaban a
resultados en el momento de su pago.

e) Obligaciones en moneda extranjera.
Los compromisos en moneda extranjera ascendentes a USS 2.410.660,21
incluidos los intereses devengados a la fecha del Balance, han
sido traducidas a pesos al tipo de cambio bancario vigente al
cierre del ejercicio. Esta deuda está garantizada con prenda
industrial e hipoteca sobre bienes del activo inmovilizado.
En el Pasivo Exigidle a largo plazo aparece registrado un cré­
dito otorgado por el Swiss Bank Corporation por US5 500.000,00
con vencimiento en Abril de 1977. Los intereses devengados a
la fecha del Balance se encuentran debidamente provisionados.

NOTA 2. CORRECCION MONETARIA

La aplicación del mecanismo de corrección monetaria
originó un abono neto a Resultado de $ 5.296.954,39 según se resume
a continuación:



Abonos a resultados por;
Activo Inmovilizado ........... ...
Activo Realizable .................
Impuesto Provisional..........

S 15.571.181,51
20.157.866,89

363.538,36
S 36.092.593,76

Menos?
Cargos por:

Acreedores en
Deuda en Mon.

Moneda Extranjera 20877006'4360
Nacional reajustad. 3n894o977p84

6.772.042,44

Actualización del Capital
Propio inicial 24o023.596>93

Abono neto a resultados

30.795.639,37

5.296.954,39

NOTA 3 IMPUESTOS

Durante el ejercicio la Sociedad efectuó pagos provisionales obliga
torios para impuesto a la renta, que sumada la corrección moneta­
ria, ascienden a 8 704.137,34. Este monto es imputable a cualquier
clase de impuesta fiscal que se adeude a la fecha de presentación
de la declaración anual de impuesto a la renta. La pérdida tributja
ría es deducidle de las utilidades provenientes de los próximas dos*
ejercicios.

NOTA 4 TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Las transacciones de acciones de la Sociedad, efectuadas durante el
ejercicio de los señores Directores, Gerente General e Inspectores
de Cuentas, fueron las siguientes:

COMPRAS VENTAS
■—TU jjtT—r*

Sr. Arnaldo Furman L.
Sr. Carlos Salgado V.

12.219.673 780.000
30.000

Sr. Luis Marty D.
Sr. Mariano Serrano M.

100.000 100.000
200o000

LUIS MARIN qUILODRAN
Contador General

MARIANO SERRANO M.
Director-Gerente

11 k"



IMPRESIONES KATIA
Agustinas 875 (Interior)

Fono 392368
SANTIAGO



PAÑOS OVEJA TOMÉ S. A.

AUTORIZADA POR DECRETO SUPREMO N* 159

DE FECHA 5 DE FEBRERO DE 1918

56a. MEMORIA POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1o DE ENERO DE 1976 Y EL 31 DE

DICIEMBRE DE 1976

DIRECTORIO

CARLOS SALGADO V.
Presidente

ARNALDO FURMAN L.
Vice-Presidente

LUIS MARTV D.
Director

LISANDRO SERRANO M.
Director

MARIANO SERRANO M.
Director-Gerente

1 9 7 7



ADMINISTRACION

Director-Gerente
Mariano Serrano Mahns

Gerenta da Operaciones
Orlando García Mas-ana

Administrador General
Galo Giménez Martínez

DEPARTAMENTO COMERCIAL
Justo Albornoz Herrera

Contador General
Luis Marín Quilodrán

DEPARTAMENTO PRODUCCION
Alberto Boero Bertoglio

DEPARTAMENTO MERCADO
Eduardo Sanhueza Sagrado

DEPARTAMENTO RELACIONES INDUST.
Eduardo Monardes Pacheco

BANQUEROS

BANCOS
Concepción
Chile
Crédito e Inversiones
Estado de Chile

BANCOS
Israelita
Nacional del Trabajo
O’Higgins

M



QUINCUAGESIMA SEXTA MEMORIA QUE EL DIRECTORIO PRESENTA
A LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Señores Accionistas:
En cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos

Sociales, nos es grato presentarles la Memoria y Balance General de
la Sociedad por el Ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 1976 y
que sometemos a vuestra consideración y aprobación.

PERDIDA DEL EJERCICIO

La Pérdida que arroja el Balance que presenta -
mos alcanza a ® 8.607»168,98, que sumada a la Pérdida del Ejercicio
anterior de $ suma un total de S 11.988.295,42 que pro
ponemos absorber en parte con cargo a Fondos provenientes de Utili
dades por $ 592.955,90 y el saldo de $ 11O395.339S52 con cargo a la
Revalorización del Capital Propio, Artículo 41 de la Ley de la Ren
ta.

En esta forma, del Fondo indicado, que alcanza
a 3 69,990.090,94 al 31 de Diciembre de 1976, $ 11.395.339,52 se des
tinarían a absorber Pérdidas acumuladas, quedando un remanente de
$ 58.594.751,42, que proponemos destinar a formar un Fondo para fu
turos aumentas de Capital.

Aceptada esta distribución, el Capital y Reser
vas de la Sociedad quedaría de la siguiente manera:

Capital $ 106,000,00
Fondo para futuros aumentos de Capital
Fondo Revalorización Ley 15.564 Art. 35
Fondo Normalización Tributaria Ley 17.416
Fondo Revalorización D.L. 110
Fondo Revalorización Plan Habitacional
Fondo Revalorización Inversiones
D.F.L. N3 2 Imputación directa
Fondo Ajuste al avalúo Fiscal

58.594.751,42
5.334.994,37

16.047,54
568.180,92
38.080,65

39.787,48
2.291,44

$ 64.700,133,82



MARCHA DE LA EMPRESA

Comentario sobre los resultados del Ejercicio.

Los ingresos de operación ascendieron a $ 81.908.304,72
y los egresos a 3 72.299.882,42 lo cual arroja una utilidad operado
nal de $ 9.608.422,30.

Sin embargo, la falta de capital de trabaja se tradujo
en gastos financieros netos por 3 5.999.108,38 como diferencia entre
3 2.831.978,91 provenientes de la percepción de intereses por atra -
sos de clientes y operaciones de corto plazo en el mercado financie­
ro y $ 8.831.086,29 pagados en intereses y gastos. Lo anterior dis­
minuyó los resultados antes de corrección monetaria a 33.609.314,92.

A diferencia del Ejercicio anterior, la aplicación de
las normas del Art. 41 de la Ley de Impuesto a la Renta significó un
cargo neto a pérdidas de $ 12.216.483,90 el cual deducido de la uti­
lidad anteriormente anotada, se tradujo en un resultado final del
Ejercicio de 3 8.507.168,98 de Pérdida.

Por su parte, la Pérdida del Ejercicio anterior, ascen­
dente a 3 3.381.126,44 corregida monetariamente, alcanzaría a
3 9.450.248,40.

Este mejor resultado comparativo con el Ejercicio ante­
rior es fruto del conjunto de medidas iniciadas en 1975 para enfren­
tar la grave crisis de ese ano, y al mismo tiempo, por un aumento de
nuestras facturaciones, producto de una paulatina mejoría de la si -
tuación general de la economía, observada a partir del segundo semesi
tre de 1976.

Sin embargo, nuestra posición relativa frente a la com­
petencia extranjera se ha visto hasta ahora fuertemente afectada por
el alto costo del dinero. De acuerdo a los datos que hemos dado an­
teriormente, el costo financiero representa más del 11% del producto
de la venta, gravamen excesivo que nos impediré competir en condici£
nes de equilibrio con el mercado exterior, mientras no se adopten me
didas correctivas sobre el particular.

LA SITUACION ACTUAL DEL MERCADO

La adaptación de nuestros niveles de Producción a la d£
manda efectiva, iniciada el Ejercicio anterior, se mantuvo en este *
Ejercicio, dentro eso sí, de una política de reducción gradual de
stocks para evitar paralizaciones de producción como la de fines de
1975.

La competencia de los productores nacionales, como asi­
mismo la importación masiva de textiles iniciada hacia fines del año
pasado, se tradujeron en stocks de productos terminados aún elevados
al término del Ejercicio.



READECUACION DE LA EMPRESA

Para enfrentar estos problemas de competencia interna y
externa, y con el importante apoyo de nuestros banqueros, en este
Ejercicio se inició un plan de adecuación de la empresa a las nuevas
condiciones del mercado, que incluyó nuevas líneas de producción de
artículos de buena presentación y bajo precio, orientadas a competir
con los productos similares importados y a la racionalización de núes.
tros procesos con miras a colocar nuestras costos a niveles adecuados
de competencia en un mercado abierto.

POLITICA ARANCELARIA

Hemos representado a las autoridades de Gobierno núes -
tra preocupación por los aranceles que se han fijado para materias
primas y artículos en diversas etapas de elaboración.

En efecto, la actual política arancelaria para el sector
textil, ha ido paulatinamente igualando aranceles, tanto para mate -
rias primas, como para telas terminadas y afin para prendas confecci£
nadas, con la natural creencia de que será la eficiencia del produc­
tor nacional la que, en definitiva, establezca el grado de protección
efectivo a su industria.

Sin embargo, existe una situación particular para los
textiles chilenos que hace que la premisa anterior no se cumpla. En
efecto, la ubicación geográfica de nuestro país, en un hemisferio dis
tinto a grandes centros de producción y consumo de América, Europa y
Asia, se traduce que los fines de temporada coinciden exactamente con
el inicio de temporada en nuestro país. Así, los productos con ma­
yor incorporación de mano de obra, como son las telas y las confeccio
nes, no llegan a precias normales, sino a valores de liquidación a
nuestro mercado, lo cual podría acarrear a la larga la quiebra de em­
presas textiles y de confección chilenas, si no se adoptan medidas
que corrijan esta anomalía.

La situación anteriormente descrita se traduce en que
nuestros incrementos de precios no alcanzan a compensar el deterioro
de los costos.

Por esta causa estimamos que el próximo Balance mostra­
rá nuevamente un resultado ligeramente adverso, afin cuando confiamos
lograr la consolidación financiera de la empresa, camino en el cual
hemos recorrido exitosamente un largo trecho en este ejercicio 1976.

Continuaremos insistiendo ante las autoridades para que
se establezca un arancel aduanero escalonado para productos textiles,
con mayor grado de protección para los productos terminados. De acep­
tarse estos planteamientos, los resultados a partir de 1970 compensa
rían todos los esfuerzos realizados por accionistas, directores, eje
cutivos y personal durante estos últimos años, para volver a la em -
presa al sitial que ocupaba antes de 1970.



PRIMERA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Los acuerdos adoptados en la Junta General Extraordina­
ria de Accionistas del 30 de Julio de 1976 no han podido llevarse a
cabo, por lo cual se propone que se dejen sin efecto y se apruebe una
nueva Reforma en los Estatutos.

Las proposiciones concretas serían las siguientes:
1.-  Aumentar el Capital Social de $ 106.000,00 a $ 106.000.000,00,

elevando el valor nominal de los 106.000,000 de acciones de
$ 0,001 a $ 1,00, capitalizando Fondos de Revalorización y otras
Reservas no provenientes de utilidades, ya sea de una vez o por par
cialidades, que se propondrá.

2.-  Especificar el objeto social y, en general, adoptar los Estatutos
a las disposiciones de la Ley sobre Sociedades Anónimas vigente.

3.-  Modificar las disposiciones relativas a qufirum de las Juntas Gene
rales Ordinarias y Extraordinarias, incluyendo la reforma de los
Estatutos y la prórroga de la vigencia de la Sociedad; las que es
tablecen normas especiales para la citación y convocatoria a Jun­
tas de Accionistas; sobre ventas e hipotecas de bienes raíces; so
bre remuneraciones, atribuciones y deberes y nombramientos de Di­
rectores; plazo de vigencia de estos cargos y exigencias para de­
sempeñarlos; sobre facultades de dichas Juntas y sobre distribu -
ción de utilidades.

4.-  Para estos efectos será necesario reformar los
7, 11, 14, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 29, 31, 37,
posiciones pertinentes.

5.-  Aprobar el texto refundido de los Estatutos de
incorporará las modificaciones propuestas.

artículos 2, 3, 4,
38, 47 y demás dis

la Saciedad, que

6.-  Designar las personas encargadas de firmar el acta, tramitar es -
tos acuerdos e incorporar las disposiciones transitorias que sean
pertinentes.

SEGUNDA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Cítase asimismo, a Segunda Junta General Extraordinaria
de Accionistas, que se celebrará inmediatamente después de la ante -
rior Junta General Extraordinaria de Accionistas, en el mismo lugar y
día, para pronunciarse sobre lo siguiente :

a) Facultar al Directorio para hipotecar y vender bienes raíces
en los términos y condiciones que se propondrá.

b) Designar las personas encargadas de firmar el acta y tramitar
estos acuerdos.



CONSTITUCION: AUTORIZADA POR
# 159 DE FECHA
DE 1918

1 fi.QT.JVO (Nota 1-a)
CIRCULANTE

111 FINANCIERO
Caja
Bancos
Acc.e Inst.Finan.
de Fact.Liq.
Cuentas por cobrar
Documentos por cobrar
Menos:Letras endos.
y en deseto.

Impuestos (Nota 3)

112 EXISTEMCIAS(Nota 1-b)
Exist.de mat.primas
Exist.de mat.reptes.etc,
Exist.de prod. en proc.
Exist.de prodoterminado
Mercaderías en tránsito

DECRETO SUPREMO
5 DE FEBRERO

CAPITAL AUTORIZADO
CAPITAL SUSCRITO
CAPITAL PAGADO
RESERVAS

$ 106.000,00
106.000,00
106.000,00

376.582.429,24

PAÑOS 0 V E_ J A___ lAM.?___

BALANCE GENERAL AL 31o 12. 76

PARCIALES

50.000,00
179.964,09
141.285,46

9.305.152,42
16.490.777,18
(3.173.067,86)

391,081,41

14.010.330,69
4.140.531,37

12.967.247,41
30.009.771,49
 4,346.608,78

65.474.489,74

TOTALES
23.385.192,70

2 PASIVO (Nota 1-a) PARCIALES
21 CIRCULANTE
211 OBLIGACIONES CORTO PLAZO

Bcosoctas.especiales $
Cuentas por pagar
Doctos.p.pagar en mon.nac.
Doctos.popagar en mon.ext.
(Nota 1-a)

Acreed.en mon.ext.(Nota 1-a)
Compr. en mon.ext.(Nota 1-s)
Derechos de Aduana

1.092.736,29
13.274.783,71

526.693,68
4.355.000,00
4.049.697,08

13.575.846,54
595.353,23

212 PROVISIONES
Gratif.EE.
Participación Sindical
Contrita.Bienes Raíces
Otras Previsiones
Indemniz.anos serv.EE.y 00
(Nota 1-d)

97.054,40
141.933,75
251.341,27

1.835.450,99
852.598,63

TOTALES
37.470.110,53

3.178.379,04

Exist.de
Exist.de
Exist.de
Exist.de
Gratif.EE


406 jdoO op°

12
121

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
FIJO
nSICg(5lota 1-c)
Terrenos
Edificios
Habitaciones EE y 00
Muebles,útiles y
herramientas

Maq.inst.y vehic.

2.232.004,52
7.861.422,72
3.679.207,73
1.391.216,23

36.817.202,62

88.859.682,44

42.351.457,55
22
221

TOTAL PASIVO CIRCULANTE
LARGO PLAZO
OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Doctos p.pagar en mon.extraej.
(Nota 1-a)

Doctos.p.pagar en mon.nacional
Prést.read.Ied.(Nota 1-f)
ledemeiz.aeos serv.EE y 00
(Nota 1-d)

4.386.858,04
605.632,09

6.930.000,00
14.946.503.60

40.648.489,57
26.868.993,73

SU3 TOTAL 53.981.053,82
Menos;Depreciante

(3.680.578,85) 23 CAPITAL Y RESERVAS 76,688.429,24
Deproc. ejerc.
(7.949.017,42) (11.629.596,27)

231 Capital 106.000,00

122 FINANCIERO
Inversiones D.F.L.#2
Reinversiones D.F.L.# 2
Inversiones D.F.L. # 2
Imput. Dir.

411.150,79
60.522,16
534.804,18

1.006.477,13 232
233
235
24

Reserva de Utilidades
Reserva de revalorizaciones
Otras reservas
RESULTADOS DEL EJERCICIO

592.955,90
75.931.346,88

58.126,46
(11.988.295,42)

Pérdida del ejerc. anterior
Pérdida del ejercicio

(3.381.126,44)
(8.607.168,98)

TOTALES 8132,217.617,12 TOTALES ............ $ 132.217.617,12

serv.EE


CUENTAS DE ORD E_N

3 DEBE
Acciones del Directorio en garantía
Boletas de Garantía
Prend.Ind.s.MSquin.e Hip.Bs.Rs.
Indemnización años de servicio

4.600,00
266.255,00

13.101.061,23
1.905.176,07

$ 15.277.294,30

HABER
Garantía del Directorio
Responsab.por boletas de Garantía
Responsab.por Prenda Ind.s/Móq.e Hip.Bs.Rs.
Responsab.por Indemniz.Años servicios

4.600,00
266.255,00

13.101.061,23
1.905.176,07

$ 15.277.294,30

CUENTAS DE RESULTADO

5 RESULTADOS OPERACIONALES
51 Ingresos de Explotación 81.908.304,72
52 Menos: Costo Función Explotación (47.153.141,47)

RESULTADO BRUTO 34.755.163,25
55 Menos: Costo Función Ventas (10.638.394,44)
56 Menos: Costo Función Administración (14.306.346,51)

RESULTADO OPERACIONAL 9.608.422,30
61 + Ingreso fuera de Explot.(Inter,Percibidos) 2.631.978,91
62 - Egresos fuera de Explot.(Inter.Pag.y Deveng) ( 6.631.086,29)

Resultados antes de Corrección Monetaria Utilidad 3.609.314,92
65 CORRECCION MONETARIA (NOTA 2) (12.216.463,90)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 8.607.168,98)



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES
a) General.

Los Activos y Pasivos no monetarios y el Capital Propio
inicial han sido ajustados de acuerda al mecanismo de corrección mo­
netaria establecido por el Decreto N2 824 y sus modificaciones.
b) Existencias.

Las Existencias han sido valorizadas al costo directo
de reposición establecida de acuerdo a las normas legales de correc­
ción monetaria. Los valores determinados no exceden a los respecti­
vos valores netos realizables al cierre del ejercicio.
c) Activo Inmovilizado.

Los bienes del Activo Inmovilizado se encuentran valori
zados al costo más revalorizaciones legales. Las depreciaciones son
calculadas sobre la base de las vidas útiles restantes de los bienes 
respectivos.
d) Provisiones.

La Sociedad, provisiones de acuerdo con las disposicio­
nes legales, el aumento del compromiso por indemnización al personal
por años de servicio experimentando anualmente desde el 10 de Enero
de 1975. La provisión resultante representa el 90% de la obligación
total al 31 de Diciembre de 1977.
e) Obligaciones en Moneda Extranjera.

Los compromisos en Moneda Extranjera ascendentes a la
suma de US® 1.548 mil incluidos los intereses devengados a la fecha
del Balance, se reflejan al tipo de cambio vigente al cierre del ejer
cicio de $ 17,42 por dólar o su equivalente en otras monedas.

En el Pasivo Exigidle de Largo Plazo, aparece registra­
da la renovación parcial del crédito del Stuiss Bank Corporation por
un total de US$ 250 mil, con vencimiento en el mes de Abril de 1978,
acordado a la fecha del cierre del ejercicio y perfeccionado a la fe
cha de publicación del Balance.
f) Préstamos de Readecuación Industrial.

En el Pasivo Exigible a Largo Plazo se registran dos
préstamos de readecuación industrial, obtenidos del Banco Central a
través del Banco de Concepción, a cinco anos plazo con uno de gracia
y abonos trimestrales a capital a partir de principios de 1979. Los
intereses y reajustes devengados a la fecha del Balance se encuentran
debidamente provisionados.



NOTA 2 CORRECCION MONETARIA

La aplicación del mecanismo de corrección monetaria ori­
ginó un cargo neto a Resultados de $ 12.216.483,90 segón el siguiente
detalle :
Cargos a resultados por;
Acreedores en Moneda Extranjera
Deuda en Moneda Nacional Reajustable

$ 16.965.361,78
$ 14.852.585,39
í 31.817.947,17

Actualización del Capital Propio Inicial $ 45.966.494,01
S 77.784.441,18

Abonos por:
Activa Inmovilizado
Activo Realizable
Impuesto Provisional

S 32.891.334,84
S 32.541.638,46
$ 134.983,98

CARGO NETO A RESULTADOS
$ 65.567.957,28
$ 12.216.483,90

NOTA 3.- IMPUESTOS
Durante el Ejercicio la Sociedad efectuó pagos provisio

nales obligatorios para Impuesto a la Renta, que sumada la corrección
monetaria ascienden a $ 137.736,42. Este monto es imputable a cual­
quier clase de impuesto final que se adeuda a la fecha de presenta -
ción de la declaración anual de Impuesto a la Renta. La pérdida tri
butaria es deducible de las utilidades provenientes de los próximos
dos ejercicios.

Las obligaciones tributarias vencidas se reflejan en el
Balance a valores históricos. Los reajustes, intereses y multas de
las mismas serón contabilizadas en la oportunidad de su pago.
NOTA 4.- TRANSFERENCIA DE ACCIONES

Las transacciones de acciones de la Saciedad, efectúa -
das durante el ejercicio de los señores Directores, Gerente General
e Inspectores de Cuentas, fueron las siguientes:

COMPRAS VENTAS
Sr. Arnaldo Furman L. 85.000
Sr. Carlos Salgado V. 200.000
Sr. Luis Marty D. 50.000
Sr. Lisandro Serrano M. 407.659
Sr. Mariano Serrano M. 76.577

LUIS MARIN QUILQDRAN
Contador General

MARIANO SERRANO MAHNS
Director-Gerente



IMPRESIONES ’KATIA’
Merced 774

Agustinas 875 (Interior)
Telefono: 392363

SANTIAGO
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rauta y nueve, cel Registro de Comercio, correspondí ente
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&■ tres»- Don Víctor iu. uorret valenzuela me ha Presentado pára

:’‘-
su inscripción lo .-4 -úfente* M Sema consta de ' la escritora.^
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‘ Reforma del centro ha sido aprobaña, por Decreto Supremo , 
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AL 31.DICIEMBRE.1977ACCIQ

MALTERIAS UNIDAS S.A

3.000.000.000

?OLIO ¿6 o. ■V NOMBRES N° ACCIONES

15 Leonor Chadwick Errázuriz 2.571.899
16 Ignacio Lauterbach Diendorf 1.050
18 Juan Manuel Casanueva R. 98.437
19 Hans Walter Stein von Unger 4.562.099
24 Federico Kaiser Ritcher 98.437
29 Renate Stein von Unger de Sturms 3.466.800
38 Rega Investment Co. Ltd. 17.975.141
39-, Rosemarie Wagner de Kaiser 88.200
42 María Soledad Chadwick Claro 30.000
43 Eduardo Chadwick Claro 30.000
44 Guillermo Stein Morig 52.332.000
49 Ferrimex Ltda. 4.427.033
50 Gabriele Riedel de Stein 6.000.000
51 Patricia Claro de Chadwick 32.000
53 Jorge Herrera Ramírez 30.000
56 Jaime Herrera Ramírez 30.000
61 María Carolina Chadwick Clarp 30.000
68> María Esperanza Fernández Aguirre 1.200.000
69 Juan Alfonso Chadwick Claro 30.000
72 Datricio Ureta Espiñeira 15.000
76 Jorge Pedro Elster Gevert 75.000
77 Alfonso Chadwick Errázuriz 150.143.301
78 Feo.Javier Herrera Fernández 300.000
79 Cristián Herrera Fernández 300.000
80 Andrés Herrera Fernández 300.000
81 Diego Herrera Fernández 300.000
82 Ma.de los Angeles Herrera Fernández 300.000
83 Rodrigo Herrera Fernández 300.000
86 Andrés Herrera Ramírez 54.345.603
87 ¿Kugen Elster Hintmann 288.000
88 María Soledad Herrera Fernández 300.000

Ma.de

