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85a MEMORIA
Que el Directorio de la Bolsa de Comercio presenta a
los señores Accionistas el 26 de abril de 1979.

Zvlc/J'XT'

SEÑORES ACCIONISTAS:

En conformidad con lo establecido en el artículo 34 y el artículo 1o transitorio de los Estatutos Sociales,
tenemos el agrado de presentar a la consideración de ustedes, la Memoria y Balance General de nuestra
Institución, correspondiente al período comprendido entre el 1o de julio de 1977 y el 31 de diciembre de
1978.

1.-  ACTIVIDADES DESARROLLADAS
Continuando con la política de continua expansión del mercado bursátil, durante el ejercicio transcurrido se
han incorporado a las transacciones nuevos instrumentos, que han ido adquiriendo gran importancia dentro de
las operaciones, tal como es el caso de los Bonos emitidos por los Bancos de Fomento y Central de Chile y los
Brokers de empresas. Esto, unido al gran crecimiento del mercado accionario, han permitido alcanzar un
elevado nivel de operaciones, muy superior al de los ejercicios anteriores.
Ha sido preocupación preferente del Directorio y de la Administración el desarrollo de los sistemas operativos
y de información, a fin de proporcionar un servicio óptimo a los señores accionistas, Corredores, sociedades
anóminas, inversionistas, público en general e instituciones públicas y privadas, etc. Cumpliendo con ello se ha
puesto en operación la unidad de computación, la que cuenta con los equipos Wang adquiridos en el ejercicio
pasado. Esta unidad está operando conforme a lo programado y prestando una valiosa cooperación a todas las
unidades de la Bolsa. Con el objeto de obtener un mejor servicio se está estudiando una posible ampliación de
los equipos actuales.
Otro aspecto sobre el cual se ha centrado la atención del Directorio ha sido lo relativo al elemento humano que
labora en la Institución, a fin de contar con el personal más calificado para el cumplimiento de sus funciones
operativas, de investigación y de información. Es así como se ha continuado contratando personal profesional
y técnico pana llevar adelante los planes que permiten optimizar la prestación de servicios que entrega la Bolsa.
Además se ha dado al personal la posibilidad de asistir a cursos de capacitación y especialización, proporcio­
nándole todas las ayudas y franquicias necesarias. Con estas medidas se espera a corto plazo contar con un
personal eficiente y preparado, para enfrentar las crecientes exigencias del mercado de capitales chileno con las
mejores posibilidades de éxito.
Con el objeto de centralizar ciertas funciones de apoyo y mejorar su rendimiento, se ha creado una unidad de
servicios, que abarca entre otras, las actividades de Seguridad, Mantención, Adquisiciones, Auxiliares, etc.
Dentro de la política permanente de la Institución, durante los 18 meses transcurridos, se ha procurado
mantener el edificio y las instalaciones en condiciones de prestar el mejor servicio para el normal desarrollo de
las operaciones que le son propias. Con el propósito señalado se construyó un salón auditorio en el cuarto piso,
dotado de los más modernos equipos de proyección, sonido y acondicionamiento ambiental. Del mismo modo
se han mejorado las instalaciones de calefacción y servicios generales de todo el edificio; debiendo destacarse
el sistema de iluminación exterior que le ha dado gran realce.

RELACIONES CON EL PERSONAL
Las relaciones con el personal han sido óptimas, demostrando éste un eficiente, leal y abnegado desempeño.
Durante el presente ejercicio recibieron medallas de oro por años de servicios prestados a la Institución, los
siguientes funcionarios:

Departamento de Estadísticas
Sub-Gerente
Oficina de Traspasos
Departamento Servicios
Departamento Servicios
Departamento Servicios
Administrador Edificio
Teletipos con Valparaíso
Departamento Servicios

Srta. Mercedes Escalona Edwards
Srta. Raquel Farías Cornejo
Sr. José Luis Liberona Liberona
Sr. Lorenzo Palma Andulce
Sr. Hernán Vargas Rodríguez
Sr. Guillerno Sánchez Orellana
Sr. Mario Herrera Lyon
Sr. Julio Torres Molina

50 años
46 "
40 |
33 |
32 "
31 l
30 "
30 í



PARTICIPACION EN CONGRESOS
A fines de 1977 el Presidente de la Institución, señor Eugenio Blanco Ruiz, y el Director señor Manuel José
Ureta Mackenna, concurrieron a Madrid y Barcelona a la Asamblea de la Federación Iberoamericana de Bolsas y
Mercado de Valores. Seguidamente, fueron invitados a la reunión de Serf¡vasa en Palma de Mallorca, siendo los
únicos Latinoamericanos presentes en dicho congreso.
En octubre de 1978 se verificó en Buenos Aires la Asamblea anual de la FIABV, en la que el señor Blanco fue
nominado Vice-Presidente de la Federación; asistieron además en calidad de delegados los Directores de la
Institución señores Juan Edwards Cruzat, Pablo Forteza Donoso y Manuel José Ureta Mackenna.

RELACIONES PUBLICAS
La Institución ha continuado con su programa de Relaciones Públicas, manteniendo un permanente contacto
con las más altas autoridades de Gobierno, Cuerpo Diplomático, Medios de Comunicación, Organismos Gre­
miales, y Empresas Inscritas en el Mercado Bursátil.

NOMBRAMIENTOS
El Directorio, deseoso de mejorar y ampliar su planta de ejecutivos, nombró al Gerente de la Institución señor
Carlos Carvallo Stagg, en el cargo de Gerente Asesor del Directorio; al Sub-Gerente Contralor señor Juan
Gasman Castro, en el cargo de Gerente de la Institución, e incorporó al Ingeniero Comercial señor Andrés
Valenzuela del Valle, en el cargo de Sub-Gerente.

FALLECIMIENTOS
El 27 de septiembre de 1977 falleció el Sr. Tomás Eduardo Rodríguez Brieba, quién fuera Presidente de la
Institución entre los años 1944 y 1953. También ocupó el cargo de Presidente de CICYP (Consejo Interameri-
cano del Comercio y Producción), además de desempeñar cargos directivos en diversas empresas y organizacio­
nes comerciales. La Bolsa debe al Sr. Rodríguez múltiples iniciativas desarrolladas durante su período y la
asistencia a numerosas Conferencias Internacionales donde llevó la palabra autorizada del Mercado Bursátil.
El 18 de abril de 1978 falleció el funcionario de la Institución señor Ramón Covarrubias, víctima de una larga
y penosa enfermedad. Sirvió en la Bolsa de Comercio durante 16 años en forma por demás leal y eficiente.

2.-  DIRECTORIO
En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de noviembre de 1977, se proclamaron como
Directores de la Institución los señores Eugenio Blanco Ruiz, Juan Edwards Cruzat, Pablo Forteza Donoso,
Alberto Le Blanc Donaldson, Augusto Ovalle Claro, Manuel José Ureta Mackenna y Guillermo Villaseca
Escobar.

3.-  MODIFICACION DE ESTATUTOS
En Junta General Extraordinaria de Accionistas, con fecha 23 de noviembre de 1978, se acordó modificar los
Estatutos Sociales, reforma que está totalmente tramitada y que consiste: 1.— Modificar el objeto social, el que
será: crear y mantener uno o varios lugares de reunión para facilitar la transacción de valores y demás bienes o
productos en conformidad a la Ley y para tratar toda clase de negocios lícitos. 2.— Aumentar el capital social
de $4.800.000 a $ 14.400.000, dividido en 48 acciones de $300.000 v/n. c/u. 3.— Ampliar el plazo de
duración de la sociedad a 150 años a contar del 27 de noviembre de 1893. 4.— Fijar como fecha de Balance el
31 de diciembre de cada año y 5.— Otras reformas de orden interno.

4 - RESULTADOS DE LA GESTION FINANCIERA
Los resoltados operacionales del ejercicio, tal como se establece en las cuentas respectivas, se caracterizaron
por la obtención de un ingreso de explotación de $ 88.874.681.37 y un costo de la función de explotación y
de la función administrativa de $87.132.140.48, arrojando un remanente como resultado operacional de
$ 1.742.540.89. Esta suma como se muestra en el balance, queda modificada por la incidencia de los resultados
no operacionales.

5 - DISTRIBUCION DE LA UTILIDAD LIQUIDA
La Utilidad Líquida del presente ejercicio asciende a $ 1.421.349.64 una vez deducidos los castigos y provisio­
nes que el Directorio estimó conveniente realizar y que se propone distribuir en la siguiente forma:
Al Fondo de Mantención y Remodelación Edificio $ 1.350.282.16
Al Fondo de Reserva Legal $ 71.067.48

$ 1.421.349.64



6.- NUEVA COMPOSICION DEL CAPITAL Y RESERVAS
Aceptada la distribución propuesta, el capital y reservas de la Institución tendrá la composición siguiente:

a) CAPITAL
Autorizado y pagado, dividido en 48 acciones de un valor de $ 300.000 cada una $ 14.400.000.00

b) RESERVAS
Reservas de Utilidad

— Fondo de Reserva Legal
— Fondo renovación equipos y eventualidades
— Fondo mantención y remodelación edificio

$ 308.891.23
19.285.146.17
1.350.282.16

Reservas de Revalorización
— Fondo de revalorización capital propio Art. 41 D.L. 824. Reserva

futuros aumentos de capital.
— Otras reservas de revalorización

5.003.833.42
348.716.45

$ 40.696,869.43

7.- VALOR DE LAS ACCIONES
El valor de libro al 31 de diciembre de 1978 asciende a $847.851.44. Las
fluctuaciones de los precios bursátiles de las acciones de la Bolsa en los
períodos que se indican son:

Precio Mayor
Precio Menor

1974-75
55.000.00
12.500.00

1975-76
400.000.00

82.500.00

1976-77
1.200.000.00

420.000.00

1977-78
1.600.000.00
1.000.000.00

Los precios que se han tomado cubren desde el 1o de julio de un año al 30 de junio del año siguiente, salvo el
último precio que comprende un período de 18 meses, desde el 1o de julio de 1977 al 31 de diciembre de
1978.



TRANSFERENCIAS DE ACCIONES DE LA BOLSA DE COMERCIO
1o de Julio de 1977 a 30 de Diciembre de 1978

Manuel Castro Cuevas

Soc. Palma y Díaz

Soc. Sergio Andueza y Cía.

Gonzalo Ureta Judian

Sergio Ugarte León

Soc. Financiera Comercial S.A.

Pablo Yrarrázaval de T.P.

Soc. Yrarrázaval, Rodríguez y Cía
en Liquidación

Pablo Yrarrázaval de T.P.

Soc. Yrarrázaval, Rodríguez y Cía.
en Liquidación

Soc. Palma y Díaz

a Soc. Molina y Castro

a Pablo Yrarrázaval de T.P.

a Gonzalo Ureta Judian

a Soc. Julio Ureta y Cía.

a Soc. Ugarte y Cía.

a Ricardo Marín Acuña

a Soc. Yrarrázaval y Cía.

a Pablo Yrarrázaval de T.P.

a Soc. Palma y Díaz

a Guillermo Schiess

a Soc. Eurasian Mercantile A.G.

BANQUEROS
Banco de Chile

AUDITORES EXTERNOS
Chau, Tapia y Ortega, Contadores Profesionales
Auditores Limitada.



Autorizada su existencia por Decreto N° 3.015 de
29 de Diciembre de 1893. Bandera N° 63.
Teléfonos 82001 • 82003.
Durante el ejercicio no se efectuaron transacciones
que afectan a integrantes del Directorio.

ESTADOS F

BOLSA DE <§©í®
BALANCE GENERAL POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO EN

(18 i

ACTIVOS EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

ACTIVO CIRCULANTE
Caja y Bancos
Depósitos a Plazo
Valores Negociables
Deudores Varios
Impuestos por Recuperar
Pagos Provisionales Mensuales
Importaciones
Gastos Anticipados

9.340.645,77
19.742.314,00
24.614.872,86

4.881.955,26

14.831.419,76
333.961,79

73.745.169,44
1.496.847,18
1.109.850,00

11.401.994,44
627.751,48
92.209,25

5.359.246,15
618.980,22
113.397,49

20.820.276,21

ACTIVO FIJO
Terrenos Bandera
Propiedad Bandera
Otros Terrenos
Otras Propiedades
Construcciones en Proceso
Muebles, Utiles e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Depreciaciones Acumuladas
Depreciaciones del Ejercicio

3.656.736,26
7.611.635,39

597.679,31
367.132,97
826.725,73

5.151.754,56
1.243.528,34

( 965.951,25)
( 1.392.107,12)

17.097.134,19
2.253.072,25
4.761.632,51

368.255,89
7.305,36

1.944.802,17
7.736,82

( 340.919,00)
( 672.306,43)

8.329.579,47

OTROS ACTIVOS
Inversión Plan Habitacional 169.902,26

TOTAL ACTIVOS: 90.842.303,63 29.319.757,94

CUENTAS I

DEBE

Valores Depositados en Garantía al P/Cierre
Crías de Terceros en^Tramitación
Garantía del Directorio
Corvi Garantía Arriendos

66.718.959,47
3.861.199,00

44.520,00
24.504,47

70.649.182,94



IIANCIEROS

:io DE SANTIAGO
RE EL 1o DE JULIO DE 1977 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 197
¡sses)

Presidente: Sr. Eugenio Blanco Ruiz
Directores: Sres. Juan Edwards Cruzat, Pablo

g Forteza Donoso, Alberto Le Blanc Donaldson,
Augusto Ovalle Claro, Manuel José Ureta
Mackenna y Guillermo Villaseca Escobar.

PASIVOS EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

PASIVO CIRCULANTE 50.145.434,20 4.817.896,26
Cuentas por Pagar 1.570.958,50 1.160.736,80
Dividendos por Pagar 836.346,98 252.938,75
Impuestos por Pagar Retenidos 514.738,43 7.246,21
Provisión Impto. Renta y Tasa
Adicional 18.569.168,88 3.185.983,08

Provisión Impuesto Habitacional 1.484.605,42 210.991,42
Prov. para Obligaciones Sociales

Contingentes 6.241.097,00
Prov. para Publicidad 5.600.000,00
Prov. para Renovación de Equipos

y Eventualidades 9.800.000,00
Prov. para mantención y Remode-

lación Edificio 5.528.518,99

PASIVO LARGO PLAZO 5.749.279,99
Provisiones 5.749.279,99

PATRIMONIO 40.696.869,43 1 8.752.581,69
Capital Social Pagado 4.800.000,00 480.000,00
Reservas de Revalorización 14.952.549,87
— Revaloriz. Cap. Propio Art. 41

Ley Renta 12.771.480,18
— Reserva Futuros

Aumentos Capital 14.603.833,42
— Otras Reservas de

Revalorización 348.716,45 82.654,71
Fluctuación de Valores 5.167.661,55
Utilidades Retenidas (ex-Reservas
Sociales) 20.944.319,56

— Reserva Legal 237.823,75 41.106,90
— Reserva Renovación

Equipos Oper. 19.285.146,17
— Utilidad del

Ejercicio 1.421.349,64 209.678,35

TOTAL PASIVOS 90.842.303,63 29.319.757,94

: ORDEN

HABER

Garantías al Precio de Cierre 66.718.959,47
Responsabilidad por Crías de Terceros en Trámite 3.861.199,00
Responsabilidad por Garantía del Directorio 44.520,00
Responsabilidad por Garantía de Arriendos 24.504,47

______ 70.649.182,94



ESTADOS DE RESULTADOS
ENTRE EL 1o DE JULIO DE 1977 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1978

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR

RESULTADO OPERACIONAL

MARGEN DE EXPLOTACION
Ingresos de Explotación
— Ingresos Operación Rueda
— Ingresos por Cuotas Sociales
— Otros Ingresos

68.945.233,06
19.694.998,22

234,450,09

88.874.681,37
14.908.842,37
5.432.366,59

59.087,97

20.400.296,93

Menos:
Costo de Explotación (29.082.307,08) ( 932.448,53)

Margen de Explotación
Gastos de Administración

59.792.374,29
(58.049.833,40)

19.467.848,40
(17.531.878,97)

Resultado Operacional 1.742.540,89 1.935.969,43

RESULTADO NO OPERACIONAL

Ingresos Fuera de Explotación
— Arriendos Percibidos
— Ingresos por Intereses y Revalo-

rizaciones de Inversiones
— Otros Ingresos

15.447.078,72

16.243.331,78
2.647.078,31

34.337.488,81
2.362.341,32

1.970.211,44
1.034.953,29

5.367.506,05

Egresos Fuera de Explotación
Más / Menos:
Corrección Monetaria Activos y
Pasivos No Monetarios

( 7.836.935,39)

1.821.100,37

( 3.249.516,03)

( 658.298,02)

Corrección Monetaria del
Estado de Resultados (10.073.676,16)

Resultado antes de Impuesto
a la Renta 19.990.518,52

Impuesto a la Renta Primera
Categoría y Tasa Adicional
Art. 21 Ley de la Renta (18.569.168,88) ( 3.185.983,08)

UTILIDAD NETA: 1,421.349,64 209,678,35

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

FUENTES DE FONDOS

OPERACIONES
Utilidad Neta
Más cargos que no constituyen movimientos de fondos:
— Depreciaciones
— Diferencia entre Corrección Monetaria del Activo y Pasivo Circulante y su valor

neto del Ejercicio
— Castigo Plan Habitacional

1.421.349,64

1.344.832,94

9.999.705,61
169.902,26

12.935.790,45



Fondos provenientes de operaciones:
— Ventas de Activo Fijo
— Aumentos Reservas de Revalorización

47.331,18
4.579.663,97

Total Fuentes de Fondos: 17.562.785,60

USO DE FONDOS

Adiciones del Activo Fijo, igual al total de Uso de Fondos 4.216.150 32
Aumento del Capital de Trabajo 13.346.635 28

Aumentos (Disminuciones) en los principales componentes del Capital de Trabajo:
Activo Circulante

Disponible
Depósitos a Plazo
Valores Negociables
Deudores Varios
Cuentas por Cobrar
Impuestos por Recuperar
Gastos Pagados por Anticipado
Otros Activos Circulantes

7.843.798,59
18.632.464,00
13.212.878,42
4.435.933,26

( 181.729,48)
( 92.209,25)
( 113.397,49)

9.187.155,18

52.924.893,23

Pasivo Circulante
Dividendos por Pagar
Cuentas por Pagar
Varios Acreedores
Provisiones y Retenciones
Provisión Impuesto Renta Adicional y Habitacional

583.408,23
1.507.642,50

( 1.097.230,00)
21.927.637,42
16.656.799,80

39,578.257,95

Aumento Capital de Trabajo 13.346.635,28

FERNANDO STEFFENS FERNANDEZ
Contador

C.C. 10341 LIC. 907049

JUAN GASMAN CASTRO
Gerente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES EMPLEADOS.—

1.1. Período cubierto por los Estados Financieros.
Los Estados Financieros comprenden un período de dieciocho meses, desde el 1° de Julio de 1977 hasta el 31
de Diciembre de 1978, de acuerdo con la Resolución 898 Exenta del Servicio de Impuestos Internos.

1.2. Corrección Monetaria.
En atención a lo establecido en el Artículo 41 de la Ley de la Renta, la Institución revalorizó el Capital Propio
Inicial y las variaciones y los activos y pasivos no monetarios existentes al 31 de Diciembre de 1978, con cargo
o abono a los resultados del Ejercicio.
Además, en conformidad con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Sociedades Anónimas, se
corrigieron monetariamente las Cuentas de Resultados del ejercicio.
1.3. Valorización de Inversiones.
La actualización de los valores negociables correspondientes a Bonos Hipotecarios Reajustábles y las inver­
siones en Acciones se corrigieron según las normas de Corrección Monetaria del Artículo 41 de ta Ley de la
Renta.
1.4. Depreciaciones del Activo Fijo Físico.
Las depreciaciones del período fueron determinadas sobre el valor de los bienes revalorizados, en base al
remanente de vida útil, procedimiento que es consistente con los utilizados en ejercicios anteriores.
1.5. Distribución de la Revalorización del Capital Propio.
En cumplimiento de las disposiciones impartidas por la Superintendencia de Sociedades Anónimas en su
Circular N° 1460, de Noviembre de 1978, al cierre del Ejercicio se distribuyó proporcionalmente la revaloriza­
ción del Capital Propio, artículo 41 de la Ley de la Renta, entre las cuentas de Capital, de Reservas de
Revalorizaciones y de Utilidades. En la Nota 5.2. se indican las cuentas afectadas por esta distribución.



1.6. Actualización de Acciones en Custodia.
Las Acciones mantenidas en custodia se actualizaron a sus respectivos valores de cotización bursátil del 31 de
Diciembre de 1978. El incremento por este concepto, se registró en las Cuentas de Orden pertinentes.

17.940.160,39

( 16.119.060,02 )

1.821.100,37Aumento Neto de Resultados:

4,770.000,00Total:

26.000.000,00

770.000,00
4.000,000,00

5.298.977,00
5.392.639,80
9.779.864,21
5,528.518,99

11.996.591,87
5.943.568,52

Provisión para eventualidades
Provisión para Renovación de Equipos

15.943.274,10
175.785,92

Variaciones del Pasivo que disminuyen los resultados del Ejercicio:
— Revalorización Capital Propio
— Pasivo Circulante

NOTA 4.- PROVISIONES.—
4.1. Provisión para Impuestos.
La provisión para el pago de impuestos que afectan al Ejercicio y que incluyen los tributos de Primera
Categoría y Tasa Adicional de la Ley de la Renta e Impuesto Habitacional, alcanza a la suma de
$ 20.053.774,30. Los pagos provisionales actualizados al 31 de Diciembre de 1978, suman $ 14.831.419,76,
quedando un saldo por cubrir de $ 5.222.354,54.

4.2. Otras Provisiones.
Con cargo a los resultados del Ejercicio se efectuó una provisión de $ 26.000.000,00 de acuerdo al siguiente
detalle:
— Provisión Obligaciones Sociales Contingentes
— Provisión para Publicidad
— Provisión para Renovación de Equipos y Eventualidades
— Provisión para Mantención y Remodelación Edificio

NOTA 3.- PROVISIONES TRASPASADAS A RESERVAS.—
En cumplimiento del acuerdo tomado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de Noviembre
de 1977, se llevó a Reservas de Utilidades saldos de provisiones efectuadas en ejercicios anteriores y que en su
oportunidad, cumplieron con los pagos tributarios respectivos. Las cuentas traspasadas son las siguientes:

NOTA 2.- CORRECCION MONETARIA.—
En conformidad con las normas de corrección monetaria, mencionadas en la Nota 1.2. se produjo un incremen­
to neto de los resultados por un valor de $ 1.821.100,37, según el detalle siguiente:

Variaciones del Activo que incrementan los resultados del Ejercicio:
— Activo Circulante Financiero
— Activo Fijo Físico

NOTA 5.- CAPITAL Y RESERVAS.—
5.1. Aumento de Capital Social.
La Junta Extraordinaria de Accionistas efectuada el 21 de Octubre de 1976 acordó aumentar el Capital Social
de $ 480.000 a $ 4.800.000. La Superintendencia de Compañías de Seguros, Sociedades Anónimas y Bolsas de
Comercio aprobó este aumento (Resolución N° 259-C del 9.8.77) el que fue reducido a Escritura Pública de
fecha 30 de Noviembre de 1976. Esta capitalización se materializó durante el presente ejercicio con cargo a la
cuenta "Reserva de Revalorización del Capital Propio, Art. 41 de la Ley de la Renta".

5.2. Movimiento del Capital y Reservas y Distribución de la Revalorización del Art. 41.
Durante el ejercicio se registraron los siguientes movimientos en las Cuentas de Capital y Reservas:

NOTA 6.- TRANSACCIONES DE ACCIONES.-
En conformidad con lo establecido en el Artículo 118 del D.F.L. 251, no se produjeron transacciones en el
Ejercicio.



CAPITAL RESERVA
LEGAL

REVALORI-
ZACION CA­

PITAL PROPIO

LEYES ESPEC.
Y OTRAS

RESERVAS

FLUCTUA­
CION DE
VALORES

FONDOS FU»
ROS AUMEN­

TOS DE CAPITAL

1) Saldos al 30 de Junio
de 1977 480.000,00 41.106,90 12.771.480,18 82.654,71 5.167.661,55

2) Distribución Utilida-
des y traspaso de Pro­
visiones Tributadas
Acuerdo Junta Gene­
ral de Accionistas
del 29.11.77 19.342,35 4.770.000,00

3) Aumento de Capital
4) Revalorización del

4.320.000,00 ( 4.320.000,00)

Ejercicio y Traspaso
de Cuenta Fluctua­
ción de Valores Cir­
cular 73/77 (Servi­
cio de Impuestos
Internos) 21.110.935,65 (5.167.661,55)

5) Distribución Pro-
porcional al térmi­
no del Ejercicio 177.374,50- (29.562.415,83) 14.781.207,91 14.603.833,42

6) Saldos al 31 de Di-
ciembre de 1978 4.800.000,00 237.823,75 19.633.862,62 14,603.833,42

CERTIFICADO DE LOS INSPECTORES DE CUENTAS

En cumplimiento de nuestro cometido como Inspectores de Cuentas, hemos examinado el Balance General que
corresponde al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 1978 y certificamos que está conforme con los saldos
del Mayor.

JOSE HERNAN OVALLE NORDENFLYCHT TOMAS ETCHEGARAY GIL

DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Señores Presidente y Directores de la Bolsa de Comercio de Santiago

Hemos examinado el Balance General de la Bolsa de Comercio de Santiago al 31 de Diciembre de 1978 y los
correspondientes estados de Resultados y de Cambios en la Posición Financiera, por el ejercicio de dieciocho
meses, terminado en esa fecha. Nuestro examen fue practicado según normas de auditoría generalmente
aceptadas, efectuando, por tanto, comprobaciones parciales y selectivas de registros y documentos de contabi­
lidad. Aplicamos, además, otros procedimientos de auditoría, cuya extensión y comprensión las consideramos
necesarias en las circunstancias.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionadas leídos conjuntamente con sus notas, presentan razo­
nablemente la situación financiera de la Bolsa de Comercio de Santiago al 31 de Diciembre de 1978, y los
resultados de sus operaciones y los cambios en la posición financiera del ejercicio finalizado en esa fecha.de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente con los del ejercicio
anterior.

SANTIAGO, 26 DÉ MARZO DE 1979

CHAU, TAPIA Y ORTEGA, CONTADORES
PROFESIONALES AUDITORES LIMITADA

SERGIO TAPIA TAPIA
C.C. 4300 LIC. 904764
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