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NEGOCIOS Y VALORES S.A. CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 19'31

NOTA NS 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE CORREDORES

La sociedad se encuentra inscrita en el registro
de Corredores de? Bolsa y Agentes de Valores bajo
el N2 0144 en calidad de Corredor de Bolsa.

MOTA M2 RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES

2. 1. GENERAL

Los Estados Financieros al 31 de Marzo de 1991,
han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, con
disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros y disposiciones legales
vigentes.

2.2. PERIODO INFORMADO

El período informado
cubre desde el 12 de
sin comparaciones con
la sociedad comenzó
Agosto de 1990.

en los Estados Financieros,
Enero al 31 de Marzo 1991,
el periodo anterior, ya que
sus actividades el 31 de

2.3. CORRECCION MONETARIA

Con el propósito de corregir el efecto de la
variación de la moneda en el poder adquisitivo, se
aplicaron las disposiciones legales vigentes para
actualizar los activos y pasivos no monetarios, el
Patrimonio y cuentas de resultado, según los
índices oficiales del Instituto Nacional de
Estadísticas, los que dan origen a un 1,17. para
el período 30 de Noviembre de 1990 y 28 de Febrero
de 1991.



(1)

o *

1.01
1.03

R.U.T.
Nemotécnico Bolsa

mes año

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
'5 PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

día
0.001 Información al M

wfFR,NrENDENCIA de
VALORES Y SEGUROS

CHILE

1.00 IDENTIFICACION \

"■^96.586.750 |3 1.02 Registro SVS N°

 

144
NEVASA 1.04 Código Bolsa N° 051

1.05 Razón social o Apellido paterno /Apellido materno / Nombres
I— . NEGOCIOS Y VALORES S.A., CORREDORES DE ROT.SA.
1.06 Dirección oficina principal
r LA BOLSA N°64 0F.201

1.07 Teléfono 6986551 1.08 Casilla
1.09 Domicilio legal ____SANTIAGO___ 1.10 Región (2) -0J
1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1 1. Por cuenta propia y de terceros 1. Natural 3. Limitada
1

1. Corredor de Bolsa

2. Sólo por cuenta de terceros 2 2. Soc. anónima 4. Otra 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

MUÑOZ VIVALDI EDUARDO

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

MUÑOZ VIVALDI EDUARDO
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

MARIN CORREA JORGE
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

1 ALLENDE DECOMBE FRANCISCO
2 MUÑOZ ___ VIVALDI___ EDUARDO
3
4
5
6

2.02 R.U.T.

I 5.977.799 Isl

2.04 R.U.T.

I 5.977-799 I8|
2.06 R.U.T.

| 7-659.707 |4|
2.08 R.U.T.

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarlos

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

1 INVERSIONES LA PINTA LIMITADA
2 POLO SUR SOCIEDAD DE RENTAS LIMITADA
3 MARIN CORREA JORGE
4 MUÑOZ VIVALDI EDUARDO
5
6
7
8
9

10 _____________ __—--------------------------------------------

3.02

R.U.T.

79.685.65qO
79.685.26C'
7.659.7Or L-
5.977.79c i 8

<3

3.05 Total accionistas o socios

3.06 . Total acciones
3.07 Total-acciones suscr. por pagar

3 08 Total acciones pagadas

I 4
50.000 3.09 Capital social $ 5oo.ooo.-©eer
50.000 3.10 Capital suscr. por pagar $ 280.197^56©-
20.000 3.11 Capital pagado $ 219.80X640”

"Zoo trabajadoresyauditoresexternos

3.00 propiedad

4 01 Número de trabajadores
——■— irlIloreB exterims 111 ~| 4.03 N° inscripción registro auditores externos

~A ÜDITO r? RíTTj wiWRYñ ~

Instrucciones en circular N° 579
e formularlo debo ser completado de
jardo a las Instrucciones de dicha circular.

(2) Reglón en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código; A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.



IAÜUS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)- ...... Olll UCVII lltliesj

5,01 BALANCE GENERAL
dia mes año dia mes año

al í^n| 03 9fi al lili
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 73.072
11 02 00 Títulos de renta variable 35.781

11 02 10 Acciones 35.781
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos

11 02 80 Otros títulos de renta variable
11 03 00 Títulos de renta fija 61.884

11 03 10 Títulos del Estado 49.464
11 03 20 Títulos de entidades financieras 12.420
11 03 30 Títulos de empresas '
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 61.168
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 61.168
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 213.748
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar 627
11 09 00 Deudores varios 574
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas

" 11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 113
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 446.967

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 9.523
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 364> ( )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 9.159

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1.119
13 03 00 Activos intangibles i. 7^ 9
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos 56.07'1

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 196.435

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 652.561

LUI HUI- R&-. 586.750-3 | día mes año

al|31| 03 9|1
día mes año

■'I I M
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras o. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 61.168

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 61.168 -
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta

21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 255.993
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 18.353
21 06 00 Impuestos por pagar 1.328
21 07 00 Provisiones y retenciones 4.224
21 08 00 Acreedores varios 1.259
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 342.326

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo 69.829
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 69.829

23 01 00 Capital pagado 219.803
23 02 00 Reservas de revalorización 2.418
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas ( 5-760)
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 23.945
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) * ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 240.406

20 00 00 TOTAL PASIVOS 652.561 I

integrante de estos estados financieros son

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mes arto ¡ dia mes año /
(O1í01(91 I (

ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 25.945
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 198
51 13 uJ Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes _í_______ 51
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a resúlt. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 24.138

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 69.829
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 69.829

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 95.967

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 6.207
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos 0 participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 6.207

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO________ 87.760

Las notas Nos 1 al

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta eJ

día mes año día mes año

o-i 01 91
31 03_ 91

ACTUAL ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 16.017
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 26.921
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 1.058
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos operacionales 1.67'1
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 45.667

41 21 00 Comisiones y servicios
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 335
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 1.058
41 25 00 Gastos financieros _______ 129
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 15.105
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 198
41 29 00 Otros gastos operacionales 475
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 17-348

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 28.319

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 11.323
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 11.323

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 11.318
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

42 29 00 Otros gastos no operacionales
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 11.518

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL ' 5

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 155)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 155)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 4.224)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 23.945 ___________________

DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 2.253
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting 61.168
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 53.770
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 460)
53 90 00 Otros activos circulantes. ( 176)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 116.555

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting ( 61.168) ____________________ _ , —

54 30 00 Arrfifidores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 97.945)
130.318

54 90 00 Otros pasivos circulantes -------------------

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES— ( 28.795)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO-------------- 87.760



  

6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al ¿2 de MARZQ de 19$^

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7» 1 5Q i 50 6.02 Patrimonio mínimo legal MS___99. 82?

6.03 Patrimonio depurado M$ 2^0 ______ 6.04 Patrimonio líquido M$___110. 202

6.05 Monto de Cobertura M$ ^>5______

Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL • - > »

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 288.600 2 12, veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días MS136.202

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación m$ 286.820 1 12, veces

Acreedores por intermediación MS 255.993
6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles 156.162 1 . 42 veces
Patrimonio líquido MS110.202

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial ms 12.165
x 100 - 11 O4 *

Patrimonio líquido m$ 110.202

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

correspondiente al año < ZZ ______________

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL 7.40

7.11 Notaría JAIME MORANDE ORRECtO 7.41

7.12 Fprha 31 DE AGOSTO DE 195JO 7.42

7.13 ciudad SANTIAGO_____________ 7.43

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION 7.50

7.21 a fojas 24281 83.606. 7.51

7.22 Registro de comercio de SANTIAGO • 7.52

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL 7.60

7.31 Fecha 5 DE SEPTIEMBRE DE 1990 7.61

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Motaría JAIME MORANDE ORREGO
Fecha 2 DE ENERO BE 1991
Ciudad • SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
a fojas 2278 n° 580.7___________

Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año  1991_____________

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 18 DE ENERO DE 1991 _

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

EDUARDO MUÑOZ VIVALDI
Nombre y firma representante legal o administrador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

llHHlbfM V IIHHR >l“ ÍPo|oUiopMn

Los auditores externos abajo firmantes, declaran q los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

la información contenida en los presentes estados financieros y en susLos abajo firmantes se declaran
or lo tanto la responsabilidad legal correspondienjtá:surmendrespectivas notas explicad

TH TRAVO ROJO
Nombre y firroa del contador

130 I 0^ 191 I



LUIS LIRA Y CIA.,CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a> General

Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
con normas impartidas por la Superintencia de Valores y
Seguros, prevaleciendo estos últimos sobre los primeros cuando no
son coincidentes.

El periodo cubierto por los estados financieros es de
3 meses, comprendido entre el lo. de Enero y el 31 de
Marzo de 1331, y el mismo periodo del ejercicio de 1330.

b) Corrección Monetaria

Los estados financieros se han corregido
monetariamente sobre la base de considerar el deterioro del
poder adquisitivo de la moneda ocurrido en los respectivos
ejerc ic ios.

Los activos y pasivos no monetarios, el capital
propió y las cuentas de resultado se presentan en moneda
equivalente al 31 de Marzo de 1'3'31.

Para efectos de comparación, los estados financieros
del ejercicio anterior se presentan actualizados en un 24,57.

Con el objeto de comparar los cambios de los
principales componentes del capital de trabajo, con respecto al
31 de Diciembre de 1330, estas cifras se han actualizado en un
1,1 7..

c) Activo Fijo

Los activos fijos se presentan al costo más
revalorizaciones provenientes de la metodologia de corrección
monetaria, revalorizándose las depreciaciones acumuladas de. los
mismos en forma independiente.

La depreciación del activo fijo se ha efectuado en
forma lineal, 'sobre la base de la vida útil restante de cada
bien, cargándose a resultado M$ 207 en 1331 y M$ 316 en 1330.

di Valorización de Inversiones (Oro)

1) ORO: Las inversiones en oro se presentan al valor do
cierre establecido por el Banco Central, cargándose o
abonándose a los resultados del ejercicio las diferencias
producidas respecto al valor de- costo corregido .Estas
inversiones -se 'presentan en el Activo Circulante, bajo el
rubro "Otros Activos Circulantes".

1



LUIS LIRA Y CIA.,CORREDORES DE BOLSA

2) Títulos Patrimoniales de Bolsa de Valores

En los periodos 1991 y 1990 esta inversión se ha
valorizado a sú valor patrimonial proporcional (VPP), dándose
asi reconocimiento en los activos de la sociedad y en los
resultados del ejercicio a la proporción que le corresponde en
el patrimonio y en los resultados devengados en la Bolsa de
Valores en ambos períodos.

3) Inversiones en otras entidades

Acciones sin cotización bursátil ■ y derechos en
sociedades. Las inversiones en derechos en sociedades se
presentan valorizadas a su costo de adquisición corregido
monetariamente.

e) Indemnización por Años de Servicio

La sociedad no ha efectuado provisión por este
concepto por no tener pactado dicho beneficio con su personal ,
cargándose a los resultados del ejercicio correspondiente las
indemnizaciones efectivamente pagadas.

NOTA 2.— CAMBIOS CONTABLES

En los períodos 1991 y 1990 la Sociedad no presenta
cambios en los criterios contables utilizados en la preparación
de los Estados Financieros.

NOTA 3.- AJUSTE MONETARIO

A continuación se resume la formación del saldo de la
cuenta Corrección Monetaria, determinado según lo descrito en
Nota ib).



LUIS LIRA Y CIA.,CORREDORES DE BOLSA.

CORRECCION MONETARIA

RUBROS
EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

CARGO (ABONO) CARGO (ABONO)

a) Operacionales
Activos circulantes
Pasivos circulantes
Otros activos
Cuentas de resultados 7 17

Cargo (Abono)
a resultados operaci onal es 7 17

b) No operaci onal es
Activo circulante
Activo Fijo
Otros Activos
-Pasivo Circulante
Pasivo largo plazo
Patr imon io
Cuentas de Resultados

l o 1 i- |
| • « | 1 -fc W

 M
 IJ 1

1  W ►
- CH

 >-
 iD

 1
1 Ul s

i £0 |
I | 1 1 1

1  1 1 ; 1 1 1 1  1 1

1 1 ( 58)
(664)

(5.969)

7.646

Cargo (abono) a resultados
no operacionales

79 355

CARGO (ABONO) TOTAL 8G 972

B.C. de

NOTA 4.-Acciones sin cot izac iones bursát il y derechos en

Las

soc i edades

inversiones en derechos en ot r as soc iedades han sido
valor iz adas de acuerdo a lo desc r i t o a 1 a Not a 1 d) y
corresp

Nombre

onden al sgte. detalle:

In formaci ón

N2 Acc. Valor Patrien.

Etn i sor

Resultado Fecha Total
cant id. y 7. part. ' contab • inform. ej . ant.

Derechos

l.C.de C. 1 Acc. 1.119 .738.262 7.144.431 31.03.91

l.C.de


LUIS LIRA Y CIA.,CORREDORES DE BOLSA

NOTA 5.- DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

El detalle de deudores de c or t o plazo por
intermediación al 31 de Mar
siguiente:

zo de 1991 y 1990 es el

Total Deudores
Deudor Oper.Contado Mas Prov. 1991 1990

hasta 7 ds.- 30ds.Deud. M$ M$

Clientes • 12.382 — _ — — 12.382 12.448
Corredores 4.425 4.425 2.303
Ctas.Person. —. —

Totales: 16.807 — _ — — _ — 16.807 14.751

NOTA 6.- DEUDORES VARIOS

El detalle de Deudores
correspondene al siguiente detalle:

Var ios en 1991 y 1980

Deudores y/o Concepto 1991 1990
M$

Préstamo al personal 37

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

El saldo de M$ 710 presentado al 31 ae Marzo de
1991 y" (en 1990 M$ 828), corresponde a una inversión en monedas
de Oro, la que ha sido valorizada según lo descrito en Nota 1 d).

NOTA 8.— ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Los acreedores por intermediación vigentes al 31 de
Marzo de 1991 y 1990 corresponden al siguiente detalle:

TOTAL ACREEDORES
Operac.Ctdo. Sobre 1991 1990

Acreedor. hasta 7 ds. 7 ds. M$ M$

C1ientes 11.118 11.118 2. 071
Corredores . . . ■ . . 11.305

Total: 11.118 11.118

11
 1 ll ■-

 1
II W

 1
ll • 1 II W

 1
II M

 1
1!
 tn 

1

II 1 II II II

4



LUIS LIRA Y CIA.,CORREDORES DE BOLSA

NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley
18.935 el Impto.1° categoría se aplica sobre las Utilidades Tri­
butarias devengadas. En atención a lo anterior, la provisión por
este concepto en 1991 es de M$ 671 y (1990 Mí 400).

Los pagos provisionales mensuales efectuados en el ejercicio
asciende a M52.003 y (1990 Míl.341).

NOTA 10. PATRIMONIO

El movimiento de las cuentas de Capital y reservas
durante el ejercicio 1991 y 1990 ha sido el siguiente:

CUENTAS DE PATRIMONIO
Detalle Capital

Pagado
Reserva
Reval.

i Reserva Otras
MV.ACC. Reser v.
B.Comer.

ut ilid.

Acum.

Result.
del

Ej ere.

Total es

Saldos
1.1.91 120
Rev.Cap.
P.Fin. 1,1.7.
Util.del.
Ejerc ic io

5.207

59

i 
■

ll1l 
•

ill1 
ID 

co
1 

6-
1 

S 
N

1 
.

1 
M

53.061

583

15.130

130.463

1.435

15.130

Saldoá’ al
31.03.91 120 5.266 72.868 53.644 15.130 147.028

Tot.Ej . al
31.03.90

n i II 1 II M
 1

II S
 1

II 1 II 1 1 
ll

1 
61 

II
1 

ul 
II

1 
C

J 
11

1 
. 

II
l 

U
T 

II
i 

ii

72.813 82.371 8.098 168.664

NOTA 11.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Nombre Rut

1991
Descripc. Saldo

Ret. Abono’ Act. Pasivo

1990

Act. Pasivo

Luis Lira M. 2.067.910-7

1 1 1 1

~ 1 W
 1

en
 i

■ i en
 i

en
 i

en
 i i

■ i i l

w
 1

ui
 i

■ i U
l 1

LH
 1

en
 | 1

1.996
Andrés Lira 2.067.994-8 • (2.964) (2.964) 6.866

II II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II M
 1

II CO
 1

II • 1 U
 Ul 

1

II M
. 1

II S
 1

II - 
1

II .1 II 1 II 1 II 1 II ~
 1

ii r-j
 i

ii m
 i

ii ■ i II Ul
 1

II M
 1

II S
 1

II 1 8.862

NOTA 12.- OTROS ACTIVOS FIJOS
En la Cuenta Otros Activos Fijos se ha registrado la compra

de un vehículo por el valor de M$ 5.508 e inversiones en obras
de arte' por M$ 18.308.-



LUIS LIRA Y CIA.,CORREDORES DE BOLSA

NOTA 13.- OTROS INGRESOS OPERACIONALES

En otros ingresos operacionales se registra la suma
de M$ 1.536 que corresponde al siguiente detalle:

Reversión menor valor 1990 $ 439
Reversión deud.dud.cobr.1990 $ 824
Otros ingresos operaci onal es $ 275

1.538

NOTA 14.- CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

A continuación se presentan las condiciones de
Patrimonio, 1iquidéz y solvencia correspondientes al 31 de
Marzo de 1991 determinadas de acuerdo a lo establecido , en la
norma de carácter general N°. 18 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Patrimonio Minimo
Patrimonio según Balance
Menos:
Ctas. Personales
•Exceso valor Acción Bolsa
de Valores.

1007.. Deud.a más de 30 días
Activos intangibles

Pat r i mon i o
Patr imon io
(6000 UF).

Depurado
mínimo legal

Superávit (Déficit)
Patrimonial

Liquidéz General a 7 ds

Activo circulante Inmediato
Di spon ible
Deudores por Intermediac.
Ot r os.Ac t i vos c i r c ulantes

14.732
16.807

710

M$
147.028

146.451

42.783

103.668

32.249

Pasivo ex igible inmediato
Acreedores por intermediac.
Cuentas por Pagar

(11.118)
( 3.610)

(14.728)

Superávit' liq.gral. 17.521

6
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Liquidéz por Intermed.
Disponible
Deudores por int-ermed iac . Ctdo.
Menos:
507. Deudores a mas de 10 ds.

Acreedores por intermediación

Superávit de liquidéz por
intermed iac i ón.

14.732
16.807

31.53'3

(11.118)

20.421

Cobertura Patrimonial
Patrimonio Liquido
Total activos

Menos:
Pasivo circulante
Ac t i vo Fijo ( 507.)
Ot r os Ac t i vos (
Ctas.Ctes,Personal es
Gastos pag. por antic.
Impuestos por Recup.

(51.107)
(12.322)
139.222)

( 17).
(2.003)

198.135

(204.671)

• más:507 Acc.Bolsa de C.
507. Acc.Cam. de Comp.

Patrimonio Líquido 31.03.91

Monto Cobertura Patrimonial
0,57. sobre deudores de corto
plazo por intermediación.

207 sobre ac t i vos circuí antes
no deduc idos en 1 a deter minac . ■'
del Pat r i mon i o L i qu i do■
□tros Activos Circuí antes(ORO) 710

(6.536)

68.763
559

62.736

84

142

Monto cobertura patrimonial
807. Patrimonio Liquido

Superávit Cobertura
Patr imonial

226
50.228

50.002

7
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Razón de Endeudamiento

Total Pasivo exigible 51.107
Menos:
Acreedores por intermediac. (11.118)

Endeudamiento al 31.03.91 39.989

Endeudamiento Máximo
<20 veces Patrimonio Liq.) • 1.255.720

NOTA 15.- GARANTIAS

Monto Nombre Benef. Activos Compren). Periodo Cubierto
Garantía

1.- 9000 UF Bolsa de C. Póliza de Seg. 1S Mayo 1931
de Stgo. B. Cons. Nac. de 30 Abril 1992
de Valores Seguros.

2.- M$ 24S Bolsa de C. Acciones pert.
de Stgo. E. a terceros
de Valores

3.- M$ 7.100 Bolsa de C. 100 monedas de
de Stgo. B. Oro pertenec.
de Valores a terceros

NOTA 16.- SANCIONES

En el presente ejercicio la Sociedad no ha sido
sancionada por la Superintendencia de Valores y Seguros en ambos
eJ er c i c i os.

c ’

ignificativamente su contenido o presentación.

NO i A 17.- HECHOS POSTERIORES

No hay hechos ocurridos, entre el 31 de Marzo c'e
1991 y la fecha de emisión de los estados financieros que afecten

S
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Señores
Bolsa de Comercio de Santiago
Presente

Santiago;30 de Abril de 1991

De nuestra consideración:

Adjunto a la presente, sírvase encontrar un
juego completo de Fecu y Nota a los Estados Financieros al 31 de Mar­
zo de 1991.

ustedes,

c.c.: archivo
Adj.: lo indicado

Sin otro particular, saluda atentamente a

OFICINA CENTRAL: LA BOLSA 64 - OFICINA 107 - TELEFONOS: 6982174/5 - 714071 - SANTIAGO - CHILE
SUC. VALPARAISO: PRAT N° 798 ■ OFICINA 225 ■ TELEFONOS: 254203 ■ 256694 - 256451 - VALPARAISO
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MOLINA,ERRAZURIZ Y SWETT LIMITADA -CORREDOR DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

NOTA 1 OBJETO DE LA SOCIEDAD

El objeto de la Sociedad es ejecutar toda clase de operaciones
de corretaje de valores y en especial, actuar como corredor de
bclsa.

NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los estados financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990 han sido
preparados de acuerdo a principios y prácticas contables generalmente
aceptadas y a las normas e instrucciones impartidas por la Superin­
tendencia de Valores y Seguros, aplicables a los intermediarios
de valores.

b) Estados financieros comparativos al 31 de Marzo de 1991

Para efectos comparativos, los estados financieros al 31 de Marzo
de 1991 han sido actualizados en un 24,5%

c) Corrección monetaria

Con el propósito de presentar los efectos de la~ variación del
poder adquisitivo de la moneda experimentada en el ejercicio,
se han actualizado los activos y pasivos no menetarios,capital
propio financiero y las cuentas de resultado de acuerdo a la
variación del Indice de Precios al Consumidor, que asciende a
un 1,1%.

De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Valores
y Seguros, al 31 de Marzo de 1991 y 1990 la corrección monetaria
de las . cuentas circulantes y de resultados operacionales deben
presentarse como'ingresos ó gastos operacionales según corresponda.

d) Valorización de títulos de renta variable

Los títulos de renta variable, conformados por acciones se presentan
valorizados al menor valor determinado entre la comparación del
costo corregido y el valor bursátil, al 31 de Marzo de 1991 y
1990.
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2.-

e) Valorización de títulos patrimoniales Bolsa de Valores

Estas inversiones corresponden a una acción de la Bolsa de Comercio
de Santiago y una acción de la Bolsa de Corredores de Valparaíso,
las que han sido valorizadas de acuerdo al método del Valor Patrimo­
nial Proporcional (VPP), reconociendo los resultados sobre base
devengada.

f) Acciones sin cotización bursátil

Bajo este rubro se incluyen la inversión en la Sociedad Cámara
de Compensación Bolsa de Comercio de Santiago valorizada al Valor
Patrimonial Proporcional (V.P.P.). Además se encuentran registradas
otras inversiones en acciones,provisionadas totalmente. ■

g) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo son valorizados a su costo de adquisición
corregidos monetariamente. Las depreciaciones del ejercicio han
sido calculadas sobre el costo actualizado utilizando el método
lineal y de acuerdo a los arios de vida «til de los respectivos bienes.
La depreciación del ejercicio ascendió a M$1.223.

h) Exceso valor acción Bolsa de Valores

El menor valor de inversión originado en la compra de la acción de la
Bolsa de Corredores de Valparaíso se presenta corregido monetariamente
y se amortiza en un plazo máximo de cinco años. El cargo a resultados
por este concepto ascendió a M$436.-

i) Indemnización por años de servicio

La Sociedad no tiene obligaciones contractuales con el personal por
este concepto.

j) Impuestos diferidos

La Sociedad no ha■registrado impuestos diferidos, debido a que dife­
rencias temporales existentes no son significativas.

k) Gastos en Investigación y desarrollo

La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigación y desarrollo.

NOTA 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 1991 y 1990 no se originaron cambios contables.
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NOTA 4 AJUSTE MONETARIO ;

El desarrollo de la corrección monetaria cargada (abonada) a
resultados, determinada según lo descrito en Nota 2 o), es como
sigue:

(Cargo) abonos
corección monetaria

— Rubros 1991
M$

1990 •-
M$

Operacionales
Activos circulantes — (121)
Pasivos circulantes
Otros activos
Cuentas de resultados (29) 112

Abono (:cargo) neto a resultados
operacionales (29) ( 9)

No operacionales

Activos circulantes 4
Activos fijos 220 1.006.-
Otros activos 1.478 5.939.-
Pasivos circulante — —
Pasivos largo plazo
Patrimonio (1.930) (7.608)
Cuentas de resultados ■ 167

(Cargo) a resultados
no operacionales (232) (492)

Total (261) (501)

NOTA 5 INVERSIONES

a) Instrumentos de renta variable

El detalle de estás inversiones, valorizadas de acuerdo a lo descrito
en Nota 2 d), es como sigue:

Instrumentos
Valor

contable
Menor
valor

Valor
neto

Mayor
valor

Valor
mercado

• M$ M$ M$ M$ M$

Acciones 27.452 (1.771) 25.681..- 7.319.- 33.000.-

27.452 (1.771) 25.681.- 7.319.- 33.000.-
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b) Acciones en Bolsa de Valores 

-._ E1 detalle de estas inversiones al 31 de Marzo de 1991 valorizadas
de acuerdo a lo descrito en Nota 2 e), al 31 de Marzo de 1991, es la
siguiente:

144.261.- 11.318.-

N° de Acciones Patrimonio al
ál 31.03.91

M$

Valor
Patrimonial
Proporcional
al 31.03.91

Utilidad
(pérdida)
devengada

M$ M$

Bolsa de Comercio
de Santiago 1 6.051.147.- 137.526.- 11.318.-

Bolsa de Corredores
de Valparaíso 1 299.782.- 6.735.-

c) Acciones sin cotización bursátil

El detalle de estas inversiones, valorizadas de acuerdo a lo descrito
en Nota 2 g), es como sigue:

Nombre entidad
Información emisor

N° de Acciones

Cámara de Compensación
Bolsa de Comercio de

Valor’ patrimonio consultados Feclia
Contable información

M$

Santiago 1 1.119.- 738.262.- 7.144.- 31.03.91
Ccminex S.A, <
Valle Central S.A, *
Las Nieves S.A. -y.

100.000 - - - - .
458.715.922 . _ .
284.452.648 .

(*) Inversiones provisionadas en su totalidad al 31 de Marzo de 1991.

/
TOTAL 1.119 738.262 7,144. ■
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NOTA 6 EXCESO VALOR ACCION BOLSA DE COMERCIO

El menor valor de acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, valori­
zado de acuerdo a lo indicado en Nota 2 h), se compone como sigue:

.. .... M$
Exceso valor acción Bolsa de Valores
de Chile S.A. • . 1.745.-
Amortización acumulada (436)

1.309.-

NOTA 7 DEUDORES POR INTERMEDIACION ■

A continuación se detallan los saldos por cobrar correspondientes a
operaciones de intermediación vigentes al 31 de Marzo de 1991

Vencimiento Vencidos

Deudor nasta sobre. hasta sobré sobre Total
7 días 7 -fes 10 días 10 días 30 días 1991 1990

M$ M$

Clientes 423.420.- 423.420.- 57.051.-

Intermediarios
de Valores 180.136.- _ _ _ _ 180.136.- 55.561.-,

TOTAL 603.556.- '■ 603-556- 112.612.-

NOTA 8 ACREEDORES DE INTERMEDIACION

Los acreedores por intermediación vigentes al 31 de Marzo de 1991 y
1990 son los siguientes:

Vencimiento

hasta
7 días

M$

sobre
7 días

M$

Total
1991

M$
1990

M$

Clientes 154.969.- 154.969.- 23.852.-

Intermediarios
de Valores 416.579 — 416.579.- 90.754.-

TOTAL 571.548 . 571.548.- 114.606.-
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NOTA 9 IMPUESTO A LA RENTA

ente detalle:

Para la operación finalizada al .31
sionó impuesto a la renta y enteró

de Marzo de 1991 la empresa provi-
pagos provisionales según el siguí-

Provisión Impuesto a la renta
PPM.

8.612.-
(2.261)

Remanente por pagar 6.351.-

NOTA 10 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos directos

La Sociedad al 31 de Manso de 1991 y 1990, no tiene compromisos
directos.

b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor
de obligaciones de terceros,

Al 31 de Marzo de 199.1 y 1990. La Sociedad no ha constituido
garantías reales en activos sociales a favor de terceros.

c) Legales

ba Sociedad al 31 de Marzo de 1991 y 1990 no se encuentra comprome­
tida en juicio y otras acciones legales.

d) Custodia de Valores

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, tiene acciones en custodia
por cuenta de terceros por un valor de M$2.529.520.-

.e) Garantías personales

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991 y 1990, no ha otorgado garantías
personales.
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f) Garantías por operaciones . • .

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en los Artículos
N°s 30 y 31 de la Ley 18.045, en cuanto a constitución de garantía
equivalente a UF'4.000, La Sociedad contrató seguros para garantizar
el cumplimiento de sus obligaciones como Corredores de Bolsa con el
Consorcio General de Seguros bajo la póliza N°232366-8, cuya vigencia
cubre el período 21 de Abril de 1990 a 22 de Abril de 1991.

g) Prendas sobre acciones Bolsa de Valores

En conformidad a los reglamentos internos de la Bolsa de Corredores
de Valparaíso y Bolsa de Comercio de Santiago, para efectos de garan­
tiza el correcto desempeño y cumplimiento de las operaciones de la
corredora, se constituyeron prendas en favor de esas instituciones so­
bre las acciones de las respectivas Bolsas,
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N3TA 11 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) El movimiento del patrimonio por los períodos de

; ■ I

Saldos iniciales
Distribución resultado
Retiros: de los Socios
Revalorizacicn del ejercicio
Utilidad del ejercicio

199 199 ha sido el siguiente:

Reserva

Capital

Reservas de
revalorizacicn

M$

mayor valor
acción ' t.

Bolsa de Comercto

Utilidades
acumuladas

Retires de socios
Socios

Mí Mí '

20.000.- 60.531.™ 50.991.- 43.887.- —

886.- 561.- 483.-

TOTAL AL 31.03.91 20.000.- 61.447.-

Utilidad del
ejercicio

59.484.-

59.484.—

Irrpuesto

175.439.—

1.930.-
59.484.-

236.853.-
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NOTA 12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

A continuación se detallan las principales transacciones y saldos cor

Nombre Relación RUT.

Sociedad de Inversiones Molina, Socios
Errázuriz y Swett Limitada camines 89.312.8CO-k

TOTAL

entidades relacionadas:
Transacción

Descripción, Monto M$
Resultado ' '
utilidad
(Pérdida)

M$

Saldo

activo circulante

1991 1990

Cuenta Corriente 7.952.- (499) 8.451.-

7.952.- (499) 8.451..
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NOTA 13 SANCIONES ' - .

La Sociedad no ha sido objeto de sanciones ni multas impuestas por
la Superintendencia de Valores y Seguros durante los ejercicios
1991 y 1990.

NOTA 14 HECHOS RELEVANTES

Con fecha 31 de Enero de 1991, la Sociedad cerró la oficina que
mantenía en la Bolsa de Corredores de Valparaíso, dando fin a
sus actividades comerciales en la ciudad de Valparaíso.

NOTA 15 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de preparación de los presentes Estados Financieros,
no existen hechos posteriores que pudieran afectar significativamente
su interpretación.
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PATRIMONIO DEPURADO AL 31.03.91

Total Patrimonio 236.853.-

Cta. Cte. Socios '43.070.-

Patrimonio Depurado 193.783.-

PATRIMONIO MINIMO LEGAL AL 31.03.91

UF 14.000 x 7130,50 = M$ 99.827.-
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< . ... ' INFORMACION AL 3/1 0/3

IDENTIFICACION ’ ' . ' • ; " -
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'•••■?/■ • RAZON SOCIAL 0 APELLIDO PATERNO/APELLIDO MATERNO/NOMBRES

■ MOLINÁ, ERRAZRURIZ Y SWETT LTDA. CORREDORES.'DE BOLSA '.

^-DIRECCION .OFICINA PRINCIPAL ■

LA BOLSA 64-OFICINA-107. • *' •

..INDICES ■ • . ■' • • •• •• . ' •

' 1.- Liquidez = Act., Disp. y Realiz. a menos de 7 ds. = M$668.060- =1,16 veces
• . General Pasivos exigióles a menos de 7 días = M$575.982

■ 2.-- Liquidez ‘ '
por Ínter- = Activ. Disp. + Deudores por intermed. = M$6’21-825 =1,09 veces

■_ ■ . mediación Acreedores por intermediación = M$501.640 .

■ 3.- Razón de = Pasivos Exigióles c M$ 744.856 =6,24 veces
.< Endeudamiento Patrimonio Líquido . = M$119.284

. 4.- Razón de co= Monto de Cobertura Patrimonial = M$ 9-784 xlOO=8>20%
bertura PaJ. Patrimonio Líquido . = M$119.284



. SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

5.- PATRIMONIO LIQUIDO M$

27.10 Total Activos

27.11 Saldo Pasivo Circulante (-)

27.12 Saldo Pasivo Largo Plazo (-)

27.13 Saldo Otros Activos ' .(-)

27.21 Act. Circulante y Act. Fijo entregados en
garantía en favor de terceros • (-)

27.22 50% Valor Neto Activos Fijos no entregados
en garantía en favor de terceros ■ (-)

27-.31 Saldo Deudor cuentas corrientes con perso-
. . ñas naturales y jurídicas relacionadas (-)

27.32 Saldo gastos pagados por anticipado (-)

27.33 Saldo Neto Impuestos por recuperar (-)

27.41 Valores de oferta pública entregados en
garantía, por obligaciones de largo pía- ■ '

-zo del intermediario y para dar cumplí- . "
miento al Art. 30 de la Ley 18.045. (+)

27.51 Mayor Valor mercado, Títulos en cartera
y Derechos sobre títulos por compromisos
de compra no calsados. .. (+).

27.52 Menor Valor mercado de obligaciones en
Títulos por compromisos de venta no cal­
sados. (+)

,27.61 Saldo favorable resultante de mantención
■ de compromisos de compra calsados con--

compromisos de venta. ■. (+)

50% Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores (+)
• • 50% Inversiones en c tras Entidades. . ( + ) '

27.00 .... > .. . .....PATRIMONIO LIQUIDO M$

1.553.257
1.316.404

146.689

7.820

43.070

7.319

72.131
. 560

119.284



SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

6.- COBERTURA PATRIMONIAL

MONTO %
___________ ITEM______________________ ‘ M$__________ APLICADO

COBERTURA
________ M£

28.81 .. ■ • ■. SUBTOTAL M$'(l) . 9.784.-

28.10 ACCIONES
' 28.11 - De transacción 33.000.-

28.12 - Sin transacción

20% 6.600 .

28.20
' 28.21
28.22

28.23

CUOTAS FONDOS MUTUOS
- Renta fija corto plazo
- Renta fija mediano y

largo plazo
- Renta variable

28.30 CTAS.POR COBRAR POR IN- 603.556
TERMEDIACION . .'

0,5% 3.018.-

28.40

28.41
28.42

7'28.43

28.48

CTAS.REFERIDAS EN EL N°
2.7 SECCION II.DE LA
NORMA DE CARACTER GENE­
RAL N°i8 ■ ",
- Doc. y ctas.por cobrar ,1.656.-.
- Deudores varios . > :■
- Títulos entregados en '

garant. oblig. de cor­
to plazo

- Otros Activos Circo- . -
1 antes ' 7

' '10% ‘ ' ■■■■■ '166.-.

28.50

28.51
28.52

28.53

OBLIGACIONES Y DERECHOS . ■ ‘ ' • '
M. E.
- Derechos en H. E.
- Saldo neto acreed, en

M. e. ; i-,-'. '----'.
- Saldo neto acreed, por

tipo de divisa • . •

MONTO ■ ■’ ■■
CON GA- BANCOS 11A ó B“ í '.COBERTURA
RANT1A EMPRESAS "A" OTROS APLICADO M$■

28.60 TITULOS DE DEUDA
28.61 Grupo A
28.62 B
28.63 C . -
28.64.1 D Tipo 1 ' .
28.64.2 Tipo 2
28.65.1 E Tipo 1
28.65.2 Tipo 2

28.70 TITULOS DE DEUDA CON .
TASA FLOTANTE

28.71 -Grupo A • ZA
28.72 B y C • / I
28.74 D . /•
28.75 E / 1

* r •

28782 ■ TV 7 SUBTOTAL (2)
28.00 MONTO COBERTURA!PATRIMONIAL 1 TOTAL M$ (1 + 2 ) . 9.784.-

NOMBRE Y FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL . NOMBRE Y FIRMA DEL CORTADOR
\\ < • ’ . ■ • '

II.DE


día

•1-00. IDENTIFICACION

LO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <»

SUPERINTENDENCIA Di
VALORES Y SEGUROS

CHILE

mes año

0.001 Información a) 33j Eli shj

n 5

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

I----------------------_J-UIS LIRA Y CIA CORREDORES DE BOLSA DE COMERCIO
1.06 Dirección oficina principal
L LA BDLSÁ~ 72

1.01 R.U.T. r 86.759.300 1.02 Registro SVS N° I 0008 |
1.03 Nemotécnico Bolsa LIRA I 1.04 Código Bolsa N° [ 036 |

1.07
1.09

1.11

E

Teléfono
Domicilio legal

6987267 1.08 Casilla
1.10 Región (2)

I
“SANTIAGO

Tipo de operación

1. Por cuenta propia y de terceros
- 2. Sólo por cuenta de terceros

1-12 Tipo de persona 1-13 Tipo de Intermediario

~ 1. Natural 3. Limitada [“ I 1. Corredor de Bolsa
____ 2. Soc. anónima 4. Otra I * i 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T

LIRA MONTT LUIS | 2.067.910|7

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.
■ I

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

■
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 1

2 2

3 ■ 3

4 ■' - 5 . - • • z ■ 4

5* • * « • 5

6
• 6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas- mayoritarios • “ * < 3.02 73.03 3.04
•. •• Tipo %

"Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Norrftires R.U.T. * k (3) Partic.

1 LIRA MONTT LUIS 2.067.910 7 A 75%“ t

2 iLIRA MONTT ' “ANDRES 2.067.994 |8 2

3 3

4 4

5 5

6 6

7 7

8 8

9 9

10 10

7 ns Total accionistas o socios | 2
Total acciones 3.09 Capital social $ 120 .dad-

3 07 Total -acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $ 7

3 08 Total acciones pagadas 3.11 Capital pagado $ IZO
- r-i- -

4.00 TRABAJADORES y auditores exter-qs -----«------------------ ;------------——
.401-- • Núrfpro de trabajadores
4.02 Auditores externos

Ver instrucciones en Circular N° 579
t ./m-ilano debe ser completado de

acuerdo u-.as instrucciones de dicha circular

P) Región en gomeros argües
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiaor

(?( A. Persona natural nacional
*■ 5. Persona natural extranje^

„ C •Perso'* . ■ ' r



*

s
_________ - ____________ ■ —..........--- - -___

.01 balance general a! a! 31 03 '90
_CACTIVOS ACTUAL ANTERIOR

11 ’ 00 Disponible 14.732 19.159
11 Uji.00 Títulos de renta variable

■fl"02 ID Acciones
” *1 02 20 Cuotas de fondos mutuos

r. ‘ 11 02 P.O Otros títulos de renta variable

¿ -|i 1 03 00 Títulos do rento fija
1 *> 11 03 10 Títulos del Estado

’• 11 03 20 Títulos da entidades financieras
11 03 Títulos de empresas

- 11 03 80 Otros emisores de renta fija

:»J 04 00 Derechos por operaciones a futuro
V 11 04 Derechos sobre títulos por compromisos de compra

ti 04 ‘ Derechos Cobrar por compromisos de venta

11 04-¿b Derechos a cobrar por contratos a futuro

11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro
, 11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting

■' 00 Deudores por Intermediación 16.807 14.751_
v 1 (j7 00 Documentos y cuentas por cobrar
•J 1 08 00 Impuestos por .recuperar 2.003 1.341

<' ‘TI 09 00 Deudores varios 37
< 11 10 00 Ctas. Ctes. con, personas y empresas relacionadas 8.862

1 ?11 00 Títulos entregados en garantía

1 12 0Q..Gastos anticipado.01 ., 17 9
■: 19 00 Otros activos circulantes 710 828

i» . ■

|-'11 l'T 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 34.269 44.987

' ’2 00 Terrenos, edificios e instalaciones
i”r¡2 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.268 10.821

, 12 -‘3 00 Otros activos fijos • - 23.816 5.503
^12 '9 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 1.440 ) ( 1.108 )

’ 12 ÓO 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 24.644 15.216

/ ■

; -j ■

13 ÓT 00 Títulos patrimopiales Bolsas de Valores 137.526 126.239
13 02 00 inversiones en otras entidades 1.119 1.066 *•
1J 03 00 Activos intangibles 577
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo *
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS , 139.222 127.305

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 198.135 187.508

, O’ R U T W r B6.759.¿OÜ^4' ' <31 D3 9"l «i 31 03 90
PASIVOS ACTUAL ANFL-JH
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
. —

21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting

21 04 00 Acreedores por intermediación 1Í.1ÍB 13.376
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 10.798 5.068 '
21 06 00 Impuestos por pagar 671 400
21 07 00 Provisiones y retenciones i
21 08 00 Acreedores varios I
21 09 00 Ingresos anticipados

21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 28.520
21 19 00 Otros pasivos circulantes

(V

21 00 00 TOTAL-PASIVOS CIRCULATE? s51.107 18.844
• ■ ■ f

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 120 120
23 02 00 Reservas de revalorización 5.266 5.262
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 72.86B 72.613

,23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
• 23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 53.644 82.371
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 15.130 8.098

. 23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 147.028 168.664

20 00 00 TOTAL PASIVOS 198.135 187.508 ¡

5.0r ESTADO DE RESULTADOS
desde el
hasta el

. 41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda

41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
■ 41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria

1 T4 00 "lilidades por ventas de cartera propia
*1. 41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro___________________

f 41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
£ 41 17 00 Ingresos por administ.*de cartera y custodia de valores

41 ?8 00 Asesoría financiera ______________________

&41 00 Otros ingresos opejaclonales_______________________

41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES
V

. , 41 21 00 " imisiones y servicios_____________________________
' 41 ■?. 00 pérdidas por menor valor de cartera propia__________

41 J3 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 
41^4 00 s jastos por operaciones a futuro

—41-425 00 Gastos financ.ieros________________________________
,4rT¿6 00 Gastos de administración y comercialización

‘y 41 27 00 . .mortlzaciones y depreciaciones___________________
41 29 00 Otros.gastos operaclonales________________________

’ 11 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

11 00 •' itllidades en Inversiones permanentes______________
' -12 12 00 1 itilidades en-^entas de activos fijos y de otros activos

19 00 .piros Ingresos no operaclonales________________
21 o oo Total ingresos no operacionales

día mes año día mes año

ACTUAL
8.573 3.460

ANTERIOR

01
31”

01
03

90
90“

01 01 91”!
34 | D3 |~91~|

1.538__________ 40B~~
10.111 3.868

_ ___ 4______________
513 ________

_4.82?
207

7
5.560

2.227
_316_

411
2.954

; >»551

11.329

914

8.539

11.329 8.539

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

día mes año

01 01 91
31 03 91

01 01 90
31 03 90

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS AC TUAL I A.’.'TE^G» I

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

15.130
______ 207

8.098 í
316_ I

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes
51 15 00 Cargo (Abono).a resultado por ajuste de saldos iniciales

~XÍ1.329) (8,539)

51 19 00 Otros cargos (abonos) a resull. que no afectan capital trabajo — - I

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 4.008 (125) ,

51 21 00 Ventas de aítlvos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes________ ______________
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital

-------------------—
I

I
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 4.008 ( 125)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 220 6*600
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo I

52 30 00 Dividendos 0 participaciones I
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 220 6.600 '

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

I

3.788 I ( 6.725)

8.53911.329

(79) (955)

(955)(79)

40Q_i  0 00 IMPUESTO A Í.A HENTA

8.09815.130’l iOÍOO 00. UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
1—• f--------------- ’

. ' -r
41.0 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

Las notas Nos 1 al 17 son parte

4,? 00 00.TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL

’ 13 10 00 CORRECCION MONETARIA

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

,rt^1 00 Pérdidas en inversiones permanentes______________
•ta22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

’ ’ 4'2'29 00 Otros gastos no operaclonales
' 42 20 00 TOTAL' GASTOS NO OPERACIONALES

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 12.909 6.195
53 20 00 Derechos por-operac. a futuro y contratos underwriting ■
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar (40.094) (4.568)
53 40 00 Ctas*. Ctes. con personas y empresas relacionadas* 4.097
53 90 00 Otros activos circulantes. 1.653 262

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (25.532) 5.986

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar 28.630 (13.226)
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 569
54 90 00 Otros pasivos circulantes 121 515

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES ' 29.320 (12.711)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 3.788 (6.725)

nteqrante de estos estados financieros
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6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de MARZO de 1°X 91

6 03

Vítor Unidad de Fom» nto $ 7 • *130 «50
•» 7 5 .

146.451Patrimonio oepuradc M$

6 02

6.04

Patrimonio mínimo lega'

Patrimonio liquioo

MS ..

MS

_42.783

62.786

6 05 Monto de Cobertura MS 226 _
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL . ' .
• « • » • ■ O « • «

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 32.249

Pasivos exigióles a menos de 7 días MS 14.720

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación 31.539

Acreedores por intermediación ms 11.11B

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 39.969 , 9 veces

Patrimonio liquido m$ 62.766

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de coóertura patrimonial MS 226 x 100 = 0 ,36 %
Patrimonio líquido ms 62®7fl6

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Nombre y contadorNombre y firma representantejegal o adminisuai

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

/>■

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria

f
W-fl • •

Ci
• V V

7.12
7.13

7r20
7.21
7.'22

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

7.-30
7.31

7.60
7?61

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

PUBLICACION DIARIO'OFICIAL •,
Fecha____________ *>'__----------- .

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha '

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría
Fecha 
Ciudad l______________________

-.Los auditores externos abajo firmantes, declaran que ios presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de . de 198 referidos al

, ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
' A fojas_____________ 2__ :__ N°_ 

"Registro de comercio de _1
correspondiente al año

, ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas _■ N° 

Registro de comercio de
correspondiente a! año

* .<

r

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL .
Notarla PATRICIO ZALDIVAR M.
Fecha 21 BE MAYO 1982
ciudad SANTIAGO

L’JiS LIRA Y CIA. .■



4 VALORIZACION DE INVERSIONES

4.1 VALORIZACION DE TITULOS DE RENTA VARIABLE

De acuerdo con las normas de la Superintendencia
de Valores y Seguros contenidas en su Circular
N2 514 de fecha 13 de Junio de 1985, estos
títulos han sido valorizados al menor valor entre
el costo de adquisición corregido monetariamente
por títulos y el precio de cotización bursátil de
cada acción al cierre.

4.2. VALORIZACION DE LA INVERSION PERMANENTE

Al 31 de Marzo de 1'391, esta inversión
representativa de una acción de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, que posee
la Sociedad, ha sido valorizada de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros» a su valor patrimonial
proporcional reconociendo con abono a resultado,
la utilidad generada por dicha inversión al cierre
del ejercicio.

4.3 VALORIZACION ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Al 31.03.91, esta inversión representativa de una
acción de la Cámara de Compensación B. de C. de
Santiago S.A. Agente de Valores, que posee la
Sociedad, ha sido valorizada a su valor
patrimonial proporcional, reconociendo con abono a
resultado, la utilidad generada por dicha
inversión al cierre del ejercicio.

.4.4 DOLARES

Las inversiones en dólares se han valorizado al
menor valor entre el costo promedio de adquisición
y el precio de cotización bursátil al cierre del
ejerc ic io.

.5 PROVISION DEUDORES INCOBRABLES

La Sociedad no ha constituido provisión por este
concepto por estimar que todos los valores por
cobrar al cierre del ejercicio son totalmente
recuperables. .



2.6 ACTIVO FIJO

Los bienes del Activo fijo han sido valorizados a
su costo de adquisición más la corrección
monetaria correspondiente. Las depreciaciones se
calculan sobre el costo actualizado utilizando
el método lineal y de acuerdo a los años de vida
útil de los bienes. Las depreciaciones ascendieron
a M$ 1'98.-, para el ejercicio terminado al
31.03.91.

MOTA N2

2.7 INDEMNIZACIONES POR AÑOS DE SERVICIOS

La sociedad no tiene convenios suscritos con el 
personal sobre esta materia.

CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio al 31
se efectuaron cambios de
respecto de los aplicados
1990.

de Marzo de 1991, no
c r i t er i os c on t ables,
al 31 de Diciembre de

NOTA NO 4 AJUSTE MONETARIO

El saldo de la cuenta corrección monetaria
ascendió a la suma de M$ 512.-, netos, con abono
a los resultados del período y su desglose es el
siguiente:

Rubro 31.03.91

(

35
110

667
33

Otros Activos
Patr i mon i o

Efecto neto cargo o (Abono)
en Resultados

B) NO OPERACIONALES
Activo Circulante

M$ ( 474

Cargo o (Abono )a resultado'
No Operacionales

A) OPERACIONALES
Activo Circulante
Resultado Operac ional

Cargo o ( Abono ) a resultados
Operac ionales



NOTA N.Q 5 INVERSIONES

5.1 TITULOS DE RENTA VARIABLE

Los títulos de Renta variable, valorizados según
se indica en Nota 2.4.1, se resumen como sigue:

INSTRU- VALOR MENOR VALOR MAYOR VALOR
MENTOS CONTABLE VALOR NETO VALOR MERCADO

Acciones M$ 35.846 65 35,781 2. 115 37.896

5.2 ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Las acciones sin cotización bursátil, valorizadas
según se indican en Mota 2,4.3, se detallan
como sigue:

ENTIDAD
N2ACC, VALOR INFORMACION EMISOR FECHA
7. FART. CONTABLE PATRIMONIO RESULTADOS INFORMACION

Cám.de Comp
B.de C.Stgo
S. A., Agente 1
de valores 0,157. 1.119 731.118 7.144 31.03.91

TITULOS DE RENTA FIJA

El saldo al 31 de Marzo de 1991,
siguientes valores:

corresponde a los

INSTRUMENTO VENCIMIENTOS
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIA

VALOR
31.03.91

PAGARE NR ABN TANNER
" EDWARDS US$
" SUDAMERICANO US$

D.F'.F. EDWARDS US$
PRC 1A0689 7500
PAGARE R ABN TANNER

TOTAL

1.800.-
1.563.-
2.759.-
4.663.-

49.464.-
1.635.-

1.800.-
1.563-
2.759.-
4.663.-

49.464.-
1.635.-

M$ 10.785 51.099 61.884.-

C%25c3%25a1m.de
B.de


5.4 DERECHOS A COBRAR POR COMPROMISOS DE COMPRAS

INSTRUMENTO VENCIMIENTOS VALOR
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS AL 31.03.91

DEL ESTADO
INST. FINAN.

MS$ 6.562.- 6.562.-
54.606.- 54.606.-

TOTAL M$ 6.562.- 54.606.- 61.168.-

NOTA N2 6 DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la formación de los saldos al 31 de
Marzo de 1991, de los Deudores por Intermedia:ión
es el siguiente.

VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL
DEUDOR HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE DEUDORES AL

7 DIAS 7 DIAS 10 DIAS 10 DIAS 30 DIAS 31.03.SI

Clientes 54.882 - -  - 54.882
Corredores 107.518 51.348 158.866

Total 162.400 51.348 213.748

MOTA NS 7 OTROS ACTIVOS

EL saldo de esta cuenta al 31.03.91, corresponden
as

Remodelaciones de Oficina por M$ 7.673.-
Derecho de Llaves(Pagados) M$ 3.018.-
Exceso Valor de la Inversión
Bolsa de Comercio MT 45.380.-

Total M$ 56.071.-



NOTA NS S OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Marzo de 1991, no existen compromisos u
obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras

NOTA NS 9 OBLIGACIONES EN TITULOS POR COMPROMISOS DE COMPRAS

INSTRUMENTO VENCIMIENTOS VALOR
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS AL 31.03.91

DEL. ESTADO MS$ 6.562.- 6.562.-
INST. FINAN. 54.606.- 54.606.-

TOTAL

1 3 
1

I W 
1

1 1 l 1 1 1 i en 
i

i ■ i 1 Ul
 1

1 I.T, 
1

1 M
 1

1 ■ 1 1 1 1 1 1 1 1 54.606.- 61.168.-

NOTA N.Q í 0 ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la formación del saldo al 31 de
Marzo de 19'91 , es el siguiente:

VENCIMIENTO TOTAL
ACREEDORES HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS 31.03.91

C1i entes 128.415 128.415
Corredores 127.578 127.578

TOTALES 127.578

1 1 1 i I 1 1 ¡ 1 i i i 1 W 
1

1 03 
1

1 - 1 1 A 
1

1 H- 
1

i en
 i

1 1 i 1 1 1 i 1 I ! 1 i 11

1 
1

1 
1

1 
!

1 
C
O 

I

l 
cr» 

1

1 
£T¡ 

1

! 
- 

1

i 
iLi 

1

1 
ID 

1

1 
C
-4 

1

1 
1

1 
1

! 
1

1 
1

1 
1

NOTA NO 11 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El Saldo de esta cuenta corresponde a Derechos de
de Bolsa por Pagar por un monto de M$ 18.353.-



NOTA N2 12 IMPUESTO A LA RENTA

Al 31.03.91, la Sociedad registra una Provisión
para Impuesto a la Renta de M$ 4.224
calculada de acuerdo a la legislación vigente.!
< 157. sobre M$ 28.153.)

NOTA NS 13 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO C MS )

Resultado
del Ejerc. 23.945 23.945

CAPITAL
PAGADO

RESERVA
DE REV.

RESULTADOS
ACUMUL.

UTILIDAD.
DEL EJERC.

TOTAL

Saldo al
12.01.91
Cor rece i on
Monetari a

219.803 0

2.418

C 5.697 )

C 63 )

214.106

TOTAL AL
31.03.91 219.803 2.418 ( 5.760 ) 23.945 240,406

Con fecha 2 de Enero de 1991, según escritura publica,
ante el Notario de Santiago Sr. Jaime Morande 0», los
Accionistas acordaron aumentar el Capital de la
Sociedad de $ 200.000.000.--, suscritos y pagados a $
500.000.000.-

En el rubro de Cuentas de Entidades Relacionadas, del
Pasivo a Largo Plazo, los accionistas mantienen a su
favor la suma de $ 138.077.- cuyo objetivo es la
suscripción y pago de parte del aumento de Capital.

NOTA M2 14 □TROS INGRESOS OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta al 31.03.91
los siguientes rubros :
Ingresos Varios y Gastos recup.
Corrección Monetaria Operacional

se compone

M$ 1.042.—
M$ 629.-

de

TOTAL M$ 1.671



MOTA

NOTA

NOTA

N2 15 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

15.1. COMPROMISOS Y GARANTIAS

15.1.1. GARANTIA LEGAL

De acuerdo al artículo 30 de la Ley
N2 18.045, se mantiene vigente Póliza de
Seguros emitida por el Consorcio Nacional
de Seguros, por U.F. 9.000. El benefi­
ciario, en representación de acreedores,
es la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.

NOTA N2 16 SANCIONES

La Sociedad no ha
ningún orden.

sido sancionada con medidas de

N2 17 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de
financieros, no
pudieran afectar
empresa.

emisión de estos estados
han ocurridos hechos que

la situación financiera de la

M2 18 CONDICIONES DE PATRIMONIO LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

De acuerdo con la norma de carácter general
N2 18 emitida
y Seguros,
1 i quides y
determinadas
siguientes:

por la Superintendencia de Valores
las condiciones de patrimonio,
solvencia, sobre las bases

al 31 de Marzo de 1991, son las

18.1. PATRIMONIO MINIMO

PATRIMONIO MINIMO LEGAL

14.000 U.F. x $ 7.130,50 M$ 99.827

PATRIMONIO DEPURADO

Total patrimonio M$ 240.406
Ctas.Ct es. re1ac. M$ —

M$ 240.406



INDICES DE LIQUIDEZ

18.2.1. LIQUIDEZ GENERAL

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE
— ¿ 12

PASIVO EXIGIBLE INMEDIATO

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE

ñ.jci y Beincos M$ 73.072
Acc iones M$ 35.781
Derechos por Op.a Fut. M* 6.562
Renta Fija M* 10.785
Deudor por íntermed. M$ 162.400

M$ 288.600

M$ 136.202

PASIVO EXIGIDLE INMEDIATO

Acreedores por
Intermed tac i ón M$ 127.578
Obiigacione
a Futuro

por Op.
6. 562

Derechos de Bolsa M$ 2.062'

13.2.2. LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM
1,12

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM

Caja y Bancos
Deudores por ínter.

73.072.—
M$ 213.748.-

286.820.-

ACREEDORES POR INTERMEDIACION
M$ 255.993.-



la INDICE DE SOLVENCIA

18.3.1. COBERTURA PATRINON IAL

COBERTURA PATRIMONIAL x 100
----------------------------------------------------------= 11,047.

PATRIMONIO LIQUIDO

COBERTURA PATRIMONIAL

VALOR MERCADO DE ACCIONES CON COTIZACION BURSATIL

207. DE

DEUDORES

M$

POR

37» B3& » —

INTERMEDIACION

M$ 7.579.-

0,57. DE

TITULOS

M$ 213.748.-

DE RENTA FIJA

M$ 1.069.-

2 7. DE

DOLARES

M* 61.884.- MS 1.238.-

57. DE

TOTAL

M$ 45.586.- M*

M$

II >-
 1

II M
 i M

II • 1 II i-
 1 M

II en
 1 '-4

ii en
 i uo

ii ■ i ii ¡ i i ii

PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activo M$ 652.561.-
Mayor valor mercado
acciones M$ 2.115.-
507. Títulos Patrimoniales
Bolsa de Valores M$ &'J » 3>'3 n ~
Pasivo Circulante M* <: 342.326.-1
Pasivo Largo Plazo M$ C 69.829.-)
Ac t i vo F i jo
507. de M$ 9.159.- M$ ( 4.580.-1
Otros Activos M$ ( 196.435.-1
Imptos por Recuperar Mí <: 627.-1

TOTALES M$ 110.202.-



RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PASIVO EXIGIDLE
1,4:

PATRIMONIO LIQUIDO

PASIVO EXIGIOLE

Total pasivo exigible M$ 412.155.-
Menos:
Acreedores por ínterm. M$ ( 255.993.-)

M$ 156.162.-

PATRINONIO LIQUIDO

Según párrafo 18.3.1. MS 110.202.-

Santia

DITH TFj'AVO ROJO
■------ GfJfÍTADOR



; 9b.586.750-5: !
nevase'

LA BOLSA 64 QF. 201 

1.00 IDENTIFICACION

Registro SVS
Código Bolsa

1.02
1.04

Nc 
Nc 

R.U.T.
Nemotécnico Bolsa

■- ¡2) MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES •

SUPERINTENDENCIA DÉ
VALORES Y SEGUROS

CHILE 1

día mes año
0.001 Información al i ^'¡ i ! 0, 9

1.01

1.03

i 05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

I—;----NEGOCIOS Y VALORES S.A. CORREDORES DE BOLSA
106 Dirección oficina principal

L?0 r

1.07 Teléfono ¡ 6986551 1.08 Casilla i
1.09 Domicilio legal * SANTIAGO I 1.10 Región (2) : o

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1 1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

[3 1. Natural
2. Soc. anónima

3. Limitada
4. Otra

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION
O

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
MUÑOZ VIVALDI EDUARDO

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
riUSoz l/IVALDI EDUARDO

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
MARIN CORREA J 0KG-K

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

1 ALLENDE DECOMBE FRANCISCO
2 PEREZ DE ARCE ARAYA RODRIGO
3

4

5

6

2.02 R.U.T

r559777799~8~~i

2.04 R.U.T
rST977i799^r-~i

2.06 R.U.T.

pT5?T.707^n
2.08 R.U.T

r?. 032.^1 1
i 8.886.076-^7"! 2
-------------------------------M*

; i 4

.i
J 6

3.00 PROPIEDAD

3.02

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres Partic.*

 

3 05

3 07

3 08

3.03
Tipo
(3)

3
4

5
6 
7 i.

8;  

9.  

4 qq trabajadores y auditores externos

3 01 Socios principales o accionistas mayoritarios

il POLO SUR SOCIEDAD DE RENTAS LTDA
2! ALLENDE DECOMBE FRANCISCO JAVIER

PEREZ DÉ"ARCE ÁRAYA RODRIGO

R U.T

□79~685726ü'17
'7.052.551 i4

Total accionistas o socios

Total acciones
7cta: acciones toser por pagar
Totai acciones pagadas

3
20.000 , 3.09 Capital social s

3 10 Capital suscr. por pagar S
20.000 3 11 Capital pagado S

3 04

remero de trabajadores

Auditores externos

4 03 tí inscripción registro auditores externos■ 11 ____ _____
■AUDITORE'STUMPRREYS —

187

Ver insttucc c-»s c- Ocumr rr- 579
Esto íormu J. J OCDe '.er COíTip ’.C. C-.
.-..-u.frto a '.s instrucciones de o.una c re.

Reg On < • d\-.br>. (.•> íod.'jo A Persona natural nac>ona<
B Persona natura' extranje ..
C Persona jurídica naciona'
D Persona jurídica extranjera



....... ü”. ■■■

LLlLLj1
<H,i ine. íioq*r.izo

ACTUAL ANTERIOR

>FÍiluhiS d> »"ni • v «’i.ihl ’
53-555
55.764 —-----

10 Arceme
11 02 20 C'inl.r-. de fondo*, mutuo;

55.764 --------- -—
1 ’ 07 P.0 Otros tituli»’. «le •« "t < v.hg.I '•

-- - -r • ------ --------------

11 03 00 Titu'os d»* rrnl.i fija ' 61.914
---------- ---------------

ti 03 ’O Título-; d- 1 -.t.idn

11 03 20 Titulo- di entidad ■■ tmain.u-'
61.914 .. — —-----

11 03 30 titulo - d< riupr»1; o

11 03 H0 Otro: lw.cu- d’ u-rta lija
------  . ---------- ------------------

11 04 00 rV’íoch. ; p» r upni h i'>n>-- lu'ur>)

1 1 0-1 10 peí-»' bu* oh».» lili''-, pi-i r»*iH’r!’m";oe de compra
11 04 20 Dcrc.-lw- i cobra? por ■? -moromi .r-. r|n venta

Vi .277
----------- ---------------

1 1 04 30 Ocrri 'n'i. i i niv,». pnr ,-onti 'l<>r a futuro
1 1 04 40 Dcrei •» i’ pnr Hr.v. -»jíh icinm-s a futuro

1 1 05 00 Drrrcho. •.«'!»». l inio-, por contratos do under.vnlinu
- - ----------- —------ ----
. c.2^; 59y1 1 oc rio Deudor»** pnr mt- • *p>’»t'.ici-*u

’ 1 07 00 Documentos \ cuento . po* .-obrar
—

11 08 00 tmnuc-1»*- no» u
---------- ?1g. 4

11 on oo Deudo».» vario;

1 1 10 00 Ctas Ct.»'. r.en personas y ■ mp’o-sns relacionadas
11 11 00 Título*- entregado-; <•” garantía
11 12 00 Gastos anticipados
1 1 19 00 Ol't’S a< tivo*’- cucukinte..

1 1 O0 00 TOTAL ACTIVOS CIRCUI.ANTES 742.624

12 01 00 Terreen' edificios o instalaciones
12 02 00 rouipos v mobiliario dn oficina 7.947
12 08 OO otrns act'Viv. I-, •».

1? 09 00 Deprcciaoinnes acumuladas (menos) ( 348 > ( )

12 00 00 TOIAl ACTIVOS FIJOS 7.599

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 138.645
13 02 00 inversiones nn otras entidades
13 03 00 Activos mtanmblcs 1.700
13 04 00 Ctn; por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo
13 05 00 Documentos v cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos 69.593

13 00 00 roí AL OIDOS ACTIVOS 209-738

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 95'9.961

’OI R.u.t' ”"r '96.586.750-5* j din moa nfto
a' 521°.12

a' í
PASIVOS ACTUAL ANH Rf'
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c plazo 28.000
21 02 0p Obligaciones por operaciones a futuro '

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra ■ 61'/277’"
21 02 20 Obligaciones en títulos poncompromisos de venia

21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones pm contratos de underwriting

21 04 00 Acreedores po1 intermediación 527.266
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corlo plazo 18.353 I

21 06 00 Impuestos por pagar 1.328
21 07 00 Provisiones y retenrionc.-

21 0B 00 Acrerdoies varios 1.208’' I
21 09 00 Ingresos anticipados 1
21 10 00 Cías Ctes. con personas y empresas relacionadas
2.1 19 00 Otros pasivos circulantes

. 1

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 637.432

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos 0 instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1 plazo 77.300
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

- - - i

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 77.300 i

23 01 00 Capital pagado 219.803
1

23 02 00 Reservas de revalorización 2.418
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas - Q 542)
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 23.350
23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( ) ( »

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 245.229

í

20 00 00 TOTAL PASIVOS 959.961 .J

ANTEROR

___ 7'¿íso _
—T8~.505“‘’

4 1 10 00 TOTAL INORLSOS OPERACIONALES

l-’ilAL l.AS'OS O>’LRACIONALES

14.39141 00 OH HHAI. RESIH. JADO OPEHACIONAI

11.349

l<» 09 Otro
H- 349

42 no no r. o

412.212272). 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES

272)43 00 on ni SUI.TAI.Í? fOH /-..I.

42-118)4.1 00 00 IMPUESTO A I A 111:1-1

25.35O_40 no (10 UTILIDAD (PERDIDA) l’* l t-J R.ICK
son parte integrante dd estos estados financierosLas notas N"' 1 a*

I? 00 Uhl'i

11.J549

desde el
hasta el

4 1 27 00 Amort«zacioni‘S v depreciaconn
41 29 00 Otros G.-r.to.'. opet.Knnnales

43 10 00 cor
43 20 Oü l)U I

14 00 - ñor vrnl.is de c.iH»”.! propia
15 00 Ingresos por opi laconer ;• hibno
16 00 Ingresos por intoiesrs y dividehdn • Jn cartera propia

17 00 inqre-os por admiriist de cartera v euslodia de valores

18 00 Asesoría fmanciera
19 00 Otros ingresos opr racionales_______________________

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por oporac. a futuro y contratos underwriting
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y otas, por pagar

( 28.000)
( 61.277)
(364.043)

__'130.318¿

•1111 OP Comean*»» ■ por np»»r.icrom*s r»n njorl.)
4 1 1? 00 CorniMonr**; por oper-’irioncs íimr.i rio i

4 1 22 00 P'-r-l d >• por menor valor de cartera propia
4 1 23 on Prrd.d i* poi venta*; de cartera propia
4 1 24 ()•) Gastos por oprracion- s a futuro
41 2.!> 00 Ga*;lo'. financieros

53 10 00 Disponible, títulos do renta fija y do renta variable
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
53 90 00 Otros activos circihnles.________________________

din mes año

I 011 01 { 911
I 31'1 W~9~T|

ACTUAL

------9T85i—

-- —"112 -
—20-. 138—'

'—182 ' “
“T.224—

L?25
_5_5

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
-(—17T253 )~”'
■"'6Í:277
'368.937
( _ 46Ó)
t_._28SEL.

■ ~59T

5.02 ESTADO DE RESULTADOS

5,03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

díü mes año

ÍOTTT)^r911

ACTUAL

día

r~
mes arti»

.zt: i
hasta el 1

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS
LaAt. i

_ . ..
TEF'.OR

RECURSOS OBTENIDOS: 1
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

23.350 \
-

.01.. 34^1..
------- -----

51 10 00 TOTAL RECÜRSOS OPERACIONALES 12.183

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital 76T627

----------
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES J
51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 88.810 i

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo_________
52 30 00 Dividendos 0 participaciones

500

. 
! 

i
i 

i
. 

i 
l

' 
| 

j

' 
i

52 90 00 Otros recursos aplicados I-J
52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 500 ¡
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 88.310

•

54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (323-902)

50 00 00 AUM -NTO (DISMINUCION) QEL CAPITAL DE TRABAJO 88.310



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de ^ARZO  de 19£1

6 01 Valor Unidad de Fomento $ 7*1 3Q ? 5®
6.02 Patrimonio mínimo legal MS 99.827________

6 03 Patrimonio depurado M$ 2^5* 229____
6.04 Patrimonio liquido MS 179.756

6 05 Monto de Cobertura M$___________________
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días ms 524.378 _ 1 31
Pasivos exigibles a menos de 7 días ms 599-091

6 07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ms 618.914 1 17 veces

Acreedores por intermediación ms 527.266

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 110.166 _ 0 61 veces

Patrimonio liquido ms 179.756

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 12.781 X 100 7 11
%

Patrimonio líquido ms179.756

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10
7.11
7.12
7.13

7.20
7.21
7.22

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría
Fecha _
Ciudad

JAIME MORANDE 0RREG0
"TTETAGüST{F’jJE"1‘990
-SAKTTTGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
a fojas 24281 No 8?606

SANTIAGORegistro de comercio de —zjTlI/Z 
. . . . 1990correspondiente al ano ___________

7.30
7.31

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 05 DE SEPTIEMBRE DE 1990

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría JAIME MQRANDE 0RREG0
Fecha ENERO DE 1991
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION „
A fojas -2278 n° 5807
Registro de comercio de
correspondiente al año _

SANTIAGO
199^

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 fecha 18 DE ENERO DE 1991

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmanies se decoran resofHÍsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas exnh^aíivas. asjxmendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

J día mes año
EDUARDO MUffOZ VIVALDI ’ JO ' 0-T ^“1
Nombro y firma representante ¡egaix> administrador *

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobie los
cuales verso el dictamen emitido con fecha de-----------------------------------------------------de 198 referidos ai---------

  

híompre j ’. mure de auditores externo? Nombre y hrma de persona resoon$ab*e de auditoria

EDITE TR AVO R0 JO'



BOLSA DE COMERCIO

Santiago, Abril 30 de 1'9'91

’91 ABR 30 16 ;2

Oí. iit- f’^ÍES

Señor
Enrique Goldfarb S.
Gerente de
Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores
F'r esent e

Estimado señor:

Sírvase recibir adjunto a la presente 1 ejemplar
del Modelo de Presentación de Estados Financieros para
Intermediarios de Valores y Notas Explicativas, de nuestra
Sociedad, por los ejercicios terminados el 31 de Marzo de 1'9'91.

Saludamos muy atentamente

La Bolsa 64 Of. 201 • Tel.: 6986351 - 6984941 • Fax: 710206 • Santiago



NEGOCIOS Y VALORES A» CORREDORES DE BOLSA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1931

MOTA NS 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE CORREDORES

La sociedad se encuentra inscrita en el registro
de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores bajo
el N2 0144 en calidad de Corredor de Bolsa.

NOTA NS 2 RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES

2.1. GENERAL

Los Estados Financieros al 31 de Marzo.de 1991,
han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, con
disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros y disposiciones legales
vigentes.

PERIODO INFORMADO

El período informado en los Estados Financieros,
cubre desde el 12 de Enero al 31 de Marzo 1991,
ya que la sociedad comenzó sus actividades el 31
de Agosto de 1990.

CORRECCION MONETARIA

Con el propósito de corregir el efecto de la
variación de la moneda en el poder adquisitivo, se
aplicaron las disposiciones legales vigentes para
actualizar los activos y pasivos no monetarios, el
Patrimonio y cuentas de resultado, según los
índices oficiales del Instituto Nacional de
Estadísticas, los que dan origen a un 1,1'7. para
el período 30 de Noviembre de 1990 y 23 de Febrero
de 1'991.

Marzo.de


2.4. VALORIZACION DE TITULOS DE RENTA VARIABLE

De acuerdo con las normas de la Superintendencia
de Valores y Seguros contenidas en su Circular
|\|o 514 de fecha 13 de Junio de 1985, estos
títulos han sido valorizados al menor valor entre
el costo de adquisición corregido monetariamente
por títulos y el precio de cotización bursátil de
cada acción al cierre.

5. VALORIZACION DE LA INVERSION PERMANENTE

Al 31 de Marzo de 1991, esta inversión
representativa de una acción de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, que posee
la Sociedad, ha sido valorizada de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, a su valor patrimonial
proporcional reconociendo con abono a resultado,
la utilidad generada por dicha inversión al cierre
del ejercicio.

2.£ VALORIZACION ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Al 31.03.91, esta inversión representativa de una
acción de la Cámara de Compensación B. de C. de
Santiago S.A. Agente de Valores, que posee la
Sociedad, ha sido valorizada a su valor
patrimonial proporcional, reconociendo con abono a
resultado, la utilidad generada por dicha
inversión al cierre del ejercicio.

2.7. ACTIVO ElJO

Los bienes del Activo fijo han sido valorizados a
su costo de adquisición más la corrección
monetaria correspondiente. Las depreciaciones se
calculan sobre el costo actualizado utilizando
el método lineal y de acuerdo a los años de vida
útil de los bienes» Las depreciaciones ascendieron
a M$ 182, para el ejercicio terminado al 31.03.91.



8. INDEMNIZACIONES POR AROS DE SERVICIOS

NOTA N2 3

NOTA

NOTA

La sociedad no tiene convenios suscritos con el
personal sobre esta materia.

CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio al 31 de Marzo de 19'91, no
hubo cambios de criterios contables, respecto de
los aplicados al 31 de Diciembre de 1990.

AJUSTE MONETARIO

sal do de la cuenta corrección monetari a
Ascendió a 1 a suma de M$ 272.-

INVERSIONES

TITULOS DE RENTA VARIABLE

Los títulos de Renta variable, valorizados según
se indica en Mota 2.4, se resumen como sigue:

INSTRU- VALOR MENOR VALOR
MENTOS CONTABLE VALOR NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

ficciones M$ 36.001 237 35.764 1.942 37.706

ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Las acciones sin cotización bursátil, valorizadas
según se indican en Mota 2.6, se detallan como
sigue:

+ X’ X
ENTIDAD

N.QACC. VALOR INFORMACION EMISOR FECHA EJERC.
7. FART. CONTABLE PATRIMONIO RESULTADOS INFORM. ANTER.

Cám.de Comp.
B.de C.Stgo.
S.A. Agente
de valores 1.119 731.118 7. 144

C%25c3%25a1m.de
B.de


TITULOS DE RENTA FIJA

INSTRUMENTO VALOR METO
31.03.91

DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS SI.914

5.4 DERECHOS A COBRAR POR COMPROMISOS DE COMPRAS

INSTRUMENTO VALOR NETO
31.03. '31

DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS 61.277

NOTA N2 6 DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalla da la
Marzo de 19'31, de
es el siguiente.

formación de los saldos al 31 de
los Deu d ores p or Inter med i ac i ó n

VENCIMIENTO VENCIDOS
DEUDOR HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE

7 DIAS 7 DIAS 10 DIAS 10 DIAS 30 DIAS

TOTAL
DEUDORES AL
31.03.91

Clientes 244.780 - - - - 244.
Corredores 154.517 - - 130.300 - 2S4.

i 780
.817

TOTALES M$ 399.2'37 130.300 529., 597



NOTA N2 7 OBLIGACIONES EN TITULOS POR COMPROMISOS DE COMPRAS

INSTRUMENTO VALOR NETO
31.03.91

DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS 61.277

NOTA N2 3 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

ENTIDAD
FINANCIERA

MONTOS AL
31.03.91

BANCO OSORNO
(LINEA DE CREDITO) 28.000. --

TOTALES M$
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MOTA N2 9 ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la formación del saldo al 31 de
Marzo de 1991 , es el siguiente;

ACREEDORES
VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS 31.03.91

C1lentes
Corredores

TOTALES

4:

:66



NOTA N2 10 IMPUESTO A LA RENTA

Al 31.03.91, la
por impuesto a

Sociedad registra una Provisión
la renta de M$ 2.118.-

NOTA N2 11 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

11.1. COMPROMISOS Y GARANTIAS

11.1.1. GARANTIA LEGAL

De acuerdo al artículo 30 de la Ley
N2 18.045? se mantiene vigente Póliza de
Seguros emitida por el Consorcio Nacional
de Seguros, por U.E. 9.000. El benefi­
ciario, en representación de acreedores,
es la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.

NO 12 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO C M$ )NOTA

CAPITAL RESERVA
PAGADO DE REV.

RESER.MAYOR
VAL.ACC. BC

UTIL.
ACUMUL.

UTIL.
EJERC.

TOTAL

Saldo al
12.01.91
fiumento
Cap i tal
Cor rece ion
Monetar ia
Resultado
del EJerc.

219.803 0

2.418

0 0
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MOTA

NOTA

MOTA

NOTA

NOTA

M2 13 SANCIONES

La Sociedad no ha sido sancionada
ningún orden.

con medidas de

NP. 14 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El Saldo de esta cuenta corresponde a Derechos de
de Bolsa por Pagar por un monto de 1'1$ 18.353.

NP 15 HECHOS POSTERIDEES

A la fecha de
financieros, no
pudieran afectar
empresa.

emisión de estos estados
han ocurridos hechos que

la situación financiera de la

NS 16 OTROS ACTIVOS

EL saldo de esta cuenta al 31.03.Vi, corresponden

Remodelaciones de Oficina por M$ 7.590.
Derecho de El aves(Pagados)
Exceso Valor de la Inversión

3.018.

Bolsa de Comer c i o 58.785»

Total G9„ 393o

NP 17 OTROS INGRESOS OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta al 31.0
los siguientes rubros :
Ingresos por Renta Fija y Gasto
recuperados

31 se compone de

M$ 691.-

TOTAL 691.-



NOTA N2 10 CONDICIONES DE PATRIMONIO LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

De acuerdo con la norma de carácter general
N2 18 emitida
y Seguros,
liquidez y
determinadas
siguientes:

por la Superintendencia de Valores
las condiciones de patrimonio,
solvencia, sobre las base

al 31 de Marzo de 1'9'31, son la

18.1. PATRIMONID MINIMO

PATRIMONIO MINIMO LEGAL

14.000 U.F. x $ 7.130,50 M$ ■3'3.827

PATRIMONIO DEPURADO

Total patrimonio M® 245.22'9
Ctas.Ctes. relac. M® -

M$ 245.22'3

18.2. INDICES DE LIQUIDEZ

18.2.1. LIQUIDEZ GENERAL

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE
---------------------- -- ------------------------------------------------------- = i.3i

PASIVO EXIGI BLE INMEDIATO

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE

Caja y Bancos
Ac c iones
Deudor por intermed.

M$ 8'3.317
M$ 35.764
M® 3’3'3.2'97

M® Í24.378

in
 n



PASIVO EXIGIBLE INMEDIATO

18.

Acreedores por
Intermediaci ón
Derechos de Bolsa

M$

M$ 339.091

18.2.2. LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

ACTIVO DISP. -i- DEUDORES POR INTERM.
---------------------------------------------------------------------------- = i.i

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM

Caja y Bancos
Deudores por ínter.

M$ 89.317.-
M$ 529.597.-

M$ 618.914

ACREEDORES POR INTERMEDIACION M$ 527.266

INDICE DE SOLVENCIA

18.3.1. COBERTURA PATRIMONIAL

COBERTURA PATRIMONIAL x 100
----------------------------------------------------------  = 7>11%

PATRIMONIO LIQUIDO



COBERTURA PATRIMONI AI-

VALOR MERCADO DE ACCIONES CON COTIZACION BURSATIL 

207. DE M$ 35.764.- M$ 7.153.-

DEUDORES POR INTERMEDIACION

0s5Z DE MT 529.597.—

DEPOSITOS A PLAZO

2 7. DE M$ 61.914.-

DOLARES

57. DE M$ 34.835.-

TOTAL

M$ 2.648.—

M$ 1.238.-

M$ 1.742.-

M$ 12.781

PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activo M$ 959.961.
Mayor valor roercado
acc iones M$ 1.942.
507. Títulos Patrimoniales
Bolsa de Valores M$ 69.323.
P a s i v o C i r c u 1 a n t e M$ C 637.433)
Ac t i vo F i .j o
507, de M$ 7.599.- M$ C 3.800)
Otros Activos M$ C 209.738)
Imptos por Recuperar M$ ( 519)

TOTALES M$ 179.736.



18 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PASIVO EXIGIDLE
-------------------------------------------------- = 0?61

PATRIMONIO LIQUIDO

PASIVO EXIGIDLE

Total pasivo exigible M$
Menos:
Acreedores por interm. M$

637.432.-

52'7.266)

1-1$ 110.166.-

PATRIMOMIO LIQUIDO

Según párrafo 18.3.1. M$ 17'3.736.-

Santiago, Abril 30 de 1'3'31



MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <d

1.0^ R.U.T.-

1-03 Nemotécnico Bolsa
9 6 . 5 7 1. 2 7 0¡4 1.02 Registro SVS N°

1.04 Código Bolsa N°
0145

PALMA 053
1.05 Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

I PALMA Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA
1.06 Dirección oficina principal

I LA BOLSA 64 OFICINA 15

1.07
1.09

Tipo de operación Tipo de persona

3.| 2 |

1.08

1.10

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

Limitada
Otra

Teléfono
Domicilio legal

1. Natural
2 Soc. anónima

6952497
l SANTIAGO

1.12

Casilla
Región (2)

1.13 Tipo de Intermediario

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 202 R.U.T.
PALMA PFOTZER ANSELMO 6.005.193 3

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

2.05 presidente directorio (Apellido oaterno/Apeliido materno. Nombres) 2 OS RUT

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R U.T.

-------------------- -

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

1 PALMA CARRASCO ANSELMO
2 PALMA PFOTZER ANSELMO
3 SERRANO GUTIERREZ GONZALO
4
5
6
7
8
9

10

3.02 a03 3.04
Tipo %

3 05 Total accionistas o socios I 3
3 06 Total acciones 3.09 Capital social s 29b . Í5W-atwy

3 07 Total acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar s 53.639.4W
3.08 Total acciones pagadas 3.11 Capital pagado s 350.5OO.|Í0^

'4^qg~^TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS_______________________________________

4 01 Número de trabajadores 5 |  4.03 N° inscripción registro auditores externos
4 02 Auditores externos ¡ AUDITORES HUMPHREYS Y CIA."

... ver instrucciones en circular N° 579
Esle formulado debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

(2) Región en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código- A. Persona natural nacional
8. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.



5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

T7494T
93

2-195

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES

7 1.436

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS7.779
___ l._4_94

56.636

11.71141 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

11.330
56.63652 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

desde el
hasta el

51
51
51
51
51

51
51
51
51
51

------IW
22.693

ACTUAL
71).256 'I

40 "

. 5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

día mea arto

01 01 91
31 03 91

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones____________
52 90 00 Otros recursos aplicados

21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
22 00 Utilidades en Inversiones permanentes
23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
24 00 Aumentos de capital__________________
29 00 Otros recursos no operaclonales_______

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio___________________________

12 00 Amortizaciones y depreciaciones_______________________
13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos Ojos y de otros activos
14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes
15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo T773 035’7

T'61.5987

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro
41 25 00 Gastos financieros

218
11.548

~ 240
10.982

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes  
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros Ingresos no operaclonales___________________
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

41 21 00 Comisiones y servicios
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia

l 41 11 00 Comisiones por opernclones en rueda
/ 41 12 OO Comisiones por operaciones fuera de rueda 

41 13 00 Comisiones por contratos de, colocación primarla
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por admlnlsl. de cartera y custodia do valores
41 18 00 Asesoría financiera 
41 19 00 Otros ingresos operaclonales_______________________
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

41 26 00 Gastos de administración y comercialización
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones
41 29 00 Otros gastos operaclonales ¡_____________
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

(61.598 )

5.02 ESTADO DE RESULTADOS

1 «LnjSSFÍNANCIFRos 7. '_____ _ ____________r

ACTIVOS ACTUAL • ANTERIOR
11 01 00 Disponible 19.418
11 02 00 Títulos de renta variable

11 02 10 Acciones " 19.81B
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos ....... 7.015
11 02 80 Otros títulos de renta variable ’ "”2.736

11 03 00 Títulos de renta fija

11 03 10 Títulos del Estado . .1

11 03 20 Títulos de entidades financieras
11 03 30 Títulos de empresas -- - i . . . . i L.V1
11 03 80 Otros emisores de renta fija . i

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos do compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos do vonta l
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro í . i

11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro
11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwrlting
11 06 00 Deudores por Intermediación 443.093
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar ' ’ — 60
11 09 00 Deudores varios 700
11 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas 2.601 X
11 11 00 Títulos entregados en garantía / - 15.202
11 12 00 Gastos anticipados / 474 -
11 19 00 Otros activos circulantes /

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 511.117

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 6.613
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( Í82 ) ( )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 6.431 /

| 13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 138,645 /
13 02 00 Inversiones en otras entidades \ 72.485
13 03 00 Activos Intangibles , \ 23.432
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo \ 72.035'/
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo \ *

13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos ;¡

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 30 0597

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 824.145

din mos nfio din mos arto día mos afio

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra ' i

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta ¡ r =. . í < -.U •
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwrlting

21 04 00 Acreedores por intermediación 435.212
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo —327047
21 06 00 Impuestos por pagar 2.502
21 07 00 Provisiones y retenciones
21 08 00 Acreedores varios 13
21 09 00 Ingresos anticipados

21 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 469.774

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instltuc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 296.860
23 02 00 Reservas de revalorización 7.407
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores " '1'2.632
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 17.199
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 20.273
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 354.371

¡' 20 00 00 TOTAL PASIVOS 824.145

ANTERIOR

h 01 90
'31 03 90

ACTUAL

r 01 91 1Í31 03 ILl
ANTERIOR

i 01 90
31 03 90

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operaclonales____________________
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPEftACIQNAL 11.548

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ;
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO ±

1.428

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA 

________

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

1.428

1-558)

20.273

Las notas N"'1 1 al 17

' 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable (90.363 )
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwrlting ( 6.826 )
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 443.093
53 40 00 Ctas, Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 16.459 )
53 90 00 Otros activos circulantes. 14.194

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES
343.639 /

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwrlting 67826
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar (466.191 )
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 2.508 )

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (461.873 ) v y

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO________
f118.234^

son parte integrante de estos estados financieros



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10

SANTIAGO

7 20

7 22
1990

en sus

Nombre y firma represar

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombre y firma de persona responsable de auditoriaNombre y timbre de auditores externos

7.30
7 31

7.12
7.13

7.60
7.61

7.50
7.51
7.52

7.40
7.41
7.42
7.43

Los abajo Arenantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros
respectivas n^tas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente;

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 29 de Noviembre de 1990

de__ MAKZQ.

día mes año

| 30 |04 | 9T~|

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha ll_de Enero de 1990

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaria JUAN RICARDO SAN MARTIN O.
Fecha 16 de Noviembre de 1990
Ciudad

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
a fojas 33003 No 16368

Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 435 No 231
Registro de comercio de S ANTIAGO

1 Qpn
correspondiente al año -l ¿/o

4na P.______
legal o administrador

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
No(ar¡a HUMBERTO QUEZADA MORENO
Fecha 28 de Diciembre de 1989
Ciudad SANTIAGO

CION DE RESPONSABILIDAD8.00 DECLA

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7-130/50 6.02 Patrimonio mínimo legal MS 42.783________

6.03 Patrimonio depurado M$_____ 328 - 338 6.04 Patrimonio líquido MS 103. 309

6.05 Monto de Cobertura M$_________8.952
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$ 253.951 1 07 veces

Pasivos exigidles a menos de 7 días M$ 237.501

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 348.003 1 09 veces

Acreedores por intermediación MS 320.704

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 34.562 0 33 veces

Patrimonio líquido MS 103.309

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 8.952 x 100 8 67 %

Patrimonio líquido MS 103.309

OS5

________ __ ----------------- ----- yT--------- '

LIP4^-—■--------
a-id® Mpjjd-rdez
——■fTombre y?floxia jde19:ontador



PALMA Y CIA.
CORREDORES DE BOLSA LTDA.

ANSELMO PALMA C.
ANSELMO PALMA P.
GONZALO SERRANO G.

SíUFJIAGO 30 DE ABRIL DE 1991

SEÑORES
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
PaSSESYE

Muy sestees nuestros:

¿Señemos el agrado de enviar a Uós,

los Estados

21 de Saríro

.ludamos \atentanaente a Uds

ANSELMO PAíM P

Financieros y sus stas respectivas, al

de 1591.

LA BOLSA 64 OF. 15 TELEFONOS: 6952497 - 6951598
FAX: (562) 6958415 CASILLA 13593

SANTIAGO - CHILE



PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA L T D A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 1991

1. INSCRIPICION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores con el # 0145 del 26 deDicietnbre de 1990/
por lo tanto, es fiscalizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES

a) GENERAL

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con prin­
cipios de contabilidad generalmente aceptados y con normas im -
partidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, prevale -
ciendo estas últimas sobre las primeras cuando no son coinciden­
tes.

b) Período Cubierto

Los estados financieros cubren el período de 03 meses comprendi­
dos entre el 01 de Enero y el 31 de Marzo de 1991.

c) Corrección Monetaria

Los estados financieros se han corregido monetariamente sobre la
base de considerar el deteriodo del poder adquisitivo de la mone­
da ocurrido en el ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio y las cuen­
tas de resultados se presentan en moneda equivalente al 31 de Mar­
zo de 1991.
Los factores de actualización son los siguientes:

1991
Año anterior 1,1 %
Enero 0,6 %
Febrero 0,1 %
Marzo 0,0

d) Valorización de inversiones

1) Títulos de Renta Variable

Acciones

Las inversiones en acciones que cuentan con cotización bursá­
til, se han valorizado al menor valor entre el costo corregido
monetariamente y el valor de cotización bursátil de cada acción
al cierre del ejercicio. Si su presencia ajustada es igual o
inferior al 15% se presentan en el Activo Circulante en "Títu­
los de Renta Variable - Otros.
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Las diferencias negativas producto de la comparación entre
el costo de las acciones corregido monetariamente y el valor
bursátil de las mismas han sido provisionadas con cargo a
los resultados del ejercicio.

Cuotas de Fondos Mutuos:

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan a su
Valor de rescate a la fecha de cierre, cargándose o abonándo­
se a los resultados del ejercicio las diferencias respecto del
costo corregido monetariamente.

2) Títulos de Renta Fija

Las inversiones en instrumentos de renta fija de corto plazo
con vencimiento inferiores a 90 días, se presentan al menor
valor entre su valor presente, calculando según la tasa de
descuento implícita en el precio de compra del instrumento,
y su valor de mercado al cierre del ejercicio, cargándose a
resultados las diferencias negativas producidas.

e) Provisión Deudores incobrables

La Sociedad no ha constituido provisión por este concepto por es­
timar que todos los valores por cobrar al cierre de los respecti­
vos ejercicios son totalmente recuperables.

f) Activo Fijo

Estos activos se presentan al costo más revalorizaciones provenien­
tes de la metodología de corrección monetaria.

Su depreciación se ha efectuado en forma lineal, sobre la vida
útil restante de cada bien. El cargo a los resultados del ejerci­
cio por este concepto asciende a M$ 182 (1990 M$ -.-).

g) Títulos Patrimoniales deBolsas de Valores y Cámara de Compensación

Estas inversiones se presentan a su valor Patrimonial Proporcio-
cional (V.P.P.) dándose asi reconocimiento en los activos de la
Sociedad y en los resultados del ejercicio, a su proporción que
les corresponde sobre el patrimonio y los resultados
devengados de la Bolsa de Comercio de Santiago y de la Cámara de
Compensación al 31 de Marzo de 1991.

h) Incersiones en Otras Entidades

Las inversiones en derechos en sociedades se presentan valoriza­
das a su costo de adquisición corregido monetariamente. Las uti­
lidades proporcionales de estas inversiones son abonadas a resul­
tados en la oportunidad en que son percibidas.

i) Indemnización por Años de Servicio

LA Sociedad no ha efectuado provisión por este concepto por no
estar pactado dicho beneficio con el personal, cargándose a los
resultados del ejercicio correspondiente las indemnizaciones efec­
tivamente pagadas.
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3. CAMBIOS CONTABLES

En el período no se registran cambios en los criterios contables uti­
lizados en la preparación de los estados financieros.

4. CORRECCION MONETARIA

A continuación se resume la formación del saldo de las
Corrección Monetaria, determinado según lo descrito en

cuentas
la Nota

de
2 c):

Rubros
1991

M$
1990

M$

a) Operacionales

Activo Circulante
Resultado Operacional

(
(

75 )
1 )

-

Cargo (Abono) a resultados
Operacionales ( 76 ) -

b) No Operacionales

Activo Circulante
Activo Fijo
Otros Activos

Patrimonio
Resultado no Operacional

(
(
(

91 )
64 )

2.054 )
3.635

2
-

Cargo (Abono) a resultados
No Operacionales 1.428 -

Cargo (Abono) Total 1.352 -

5. TITULOS DE RENTA VARIABLE

Los instrumentos financieros mantenidos en cartera propia al R' de
Marzo de 1991 y 1990 han sido valorizados de acuerdo a lo descrito
en la Nota 2 d) y corresponden al siguiente detalle:

Valor
Contable

M$

Menor
Valor

M$

Valor
Neto

M$

Mayor
Valor

M$

Valor
Mercado

M$

1990
Valor
Neto M$

Acciones 19.818 — 19.818 6.932 26.750 —
Otros Títulos 2.736 — 2.736 773 3.509 —
Fondos Mutuos 7.015 - 7.015 — 7.015 —

TOTALES 29.569 — 29.569 7.705 37.274 -
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6. DEUDORES POR INTERMEDIACION

TOTALES 204.964 9.114 229.015 443.093

El detalle de deudores por intermediación al 31 de Marzo de 1991 y
1990 es el siguiente: . „

1990
TOT&L M$

HASTA
7 días

SOBRE
7 días

SOBRE
30 días

TOTAL
M$

Clientes
Corredores y
Agentes

122.820 9.114 (229 360.949 -

82.144 - 82.144 - .

7. CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

El saldo de M$ 2,601.- al 31 de Marzo de 1991 y 1990 corresponde
al siguiente detalle;

Descripción Rut Tipo Relac. Concepto M$1990 M$

Anselmo Palma P. 6.005.193-3 Socio Retiro 1.301 -
Gonzalo Serrano G 5.077.178-4 Socio Retiro 1.300

2.601

8. TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Corresponde al margen inicial aportado a la Cámara de Compensación de
la Bolsa de Comercio de Santiago S.A. Corredores de Bolsa, en la reali­
zación de los contratos a futuro dólar, los que se presentan valori -
zados, según el procedimiento descrito en la Nota 2 d) y su detalle es
el siguiente:

Instrumento Modalidad 1991 M$

D.P.A. $ 15.202

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Se descomponen como sigue:
Valor Contable M$ Amortización Valor Neto

Derechos de Llave 24.134 ( 1.293 ) 22.841
Otros Activos Intang. 610 ( 19 ) 591

24.744 ( 1.312 ) 23.432
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10. INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES

El saldo de M$ 72.485 corresponde a participación patrimonial
en otras sociedades, según el siguiente detalle:

72.485

Empresa
Tipo de

Rut Relación

Valor
% de
Partici­
pación

Contable
de la Inver-

sion 1990

Sociedad Inmo­
biliaria Las
Hualtatas S.A 96.553.290-0

Accionistas
Comunes 1.1125 M$ 18.429 —

Constructora
Las Condes SA. 96.521.990-0

Accionistas
Comunes 1.1125 83 -

Empresa Nacio­
nal de Constr.
Las Vertien­
tes SA. 96.568.180-9

Accionistas
Comunes 6,0000 152 -

Soc. Inmob. Los
Benedictinos SA .96.550,600-4

Accionistas
Comunes 6,0000 53.821

11. CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS
LARGO PLAZO

El saldo de M$ 72.035 al 31 de Marzo de 1991 y 1990 corresponde al
siguiente detalle:

72.034

Tipo de Monto 1990
Empresa Rut Relación M$ M$

Sociedad Inmob.
Las Hualtatas SA 96.553.290-0 Acc.Comunes 18.817 -

Constructora
Las Condes SA 96.521.990-0 Acc.Comunes 243 -

Soc. Inmob.
Los Benedictinos
S.A 96.550.600-4 Acc.Comunes 52.974

12. ACREEDORES POR INTERMEDIACION
El saldo de los acreedores por intermediación al 31 de Marzo de 1991

y 1990 corresponde al siguiente detalle:

HASTA
7 días

SOBRE
7 días

SOBRE
30 días

TOTAL
M$

1990
M$

Clientes 80.168 743 80.911 —
Corredores y
Agentes 125.286 — 229.015 354.301

205.454 743 229.015 435.212 —
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13. IMPUESTO A LA RENTA

La Sociedad provisionó la totalidad de los impuestos que le afec­
tan según lo establecido en la Ley de la Renta, cuyos montos alcan­
zan a la suma de $ 1.558 (1990 M$ - ).

Los pagos provisionales mensuales efectuados en el ejercicio ascen­
dentes a M$ 264 (1990 M$ - ) se presentan en Activo Circulante
bajo el rubro "Impuestos por Recuperar, netos de la provisión de im­
puestos.

14. PATRIMONIO

a) Aportes de los Socios:

Don Anselmo Palma Carrasco:

Total Partic. 20 % 70.100.000

En efectivo $ 193.014.656
Por enterar 84.344

Total Partic. 56 % 193.099.000

Don Anselmo Palma Pfotzer:
En efectivo
Por enterar

$ 58.845.932
23.455.068

Total Partic. 24 % 82.301.000

Don Gonzalo Serrano Gutiérrez:
En efectivo
Por enterar

$ 40.000.000
30.100.000

b) Reserva Mayor Acción Bolsa de Valores:

El saldo de esta cuenta de M$ 12.632.- corresponde al menor
valor de adquisición de una Acción Bolsa deComercio.

c) Cambios en el Patrimonio:

El movimiento de las cuentas patrimoniales por el período ter­
minado al 31 de Marzo de 1991, ha sido el siguiente:



. (PERDIDA)
CAPITAL RESERVA DE RESERVA MAYOR UTILIDADES RESULTADO ’ TOTAL

REVALORIZAC. VALOR ACCION ACUMU- DEL
PAGADO BOLSA DE VAL. LADAS EJERCICIO M $

SALDOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1990 296.860 4.097 12.495 17.012 330.464

ACTUALIZACION PATRIMONIO 3.310 137 187 3.634

UTILIDAD EJERCICIO AL
31 DE MARZO DE 1991 20.273 20.273

TOTALES AL 31 DE MARZO
DE 1991. 296.860 7.407 12.632 17.199 20.273 354.371

TOTAL PATRIMONIO DEL EJERCI­
CIO ANTERIOR
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14. CONDICIONES DE PATRIMONIO

A continuación se presenta la condición de patrimonio mínimo
al 31 de Marzo de 1991, determinado de acuerdo a lo estableci­
do en la norma de carácter general # 18 de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

1) PATRIMONIO MINIMO

Patrimonio según Balance M$ 354.371
Menos:

Activos Intangibles ( 23.432 )
Cuentas por Cobrar a Personas y

Empresas Relacionadas ( 2.601 )

Patrimonio efectivo 328.338
Patrimonio Mínimo Legal (U.F. 6.000) ( 42.783 )

SUPERAVIT PATRIMONIAL 285.555

2) LIQUIDEZ GENERAL ( 7 días )

ACTIVO CIRCULANTE INMEDIATO
Disponible
Títulos de Rta. Variable
Deudores por intermediación

19.418
29.569

204.964

M$ 253.951

Pasivo Exigible Inmediato:
Acreedores por intermediación
Documentos y Cuentas por
Pagar

205.454

32.047

( 237.501 )

SUPERAVIT DE LIQUIDEZ GENERAL 16.450

3) LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Disponible
Deudores por intermediación
Menos:
50% deudores impagos a más de

30 días

443.093

(114.508 )

19.418

328.585

348.003

Acreedores por intermediáciíon 435.212

Menos:
50% Acreedores po, intermedia­

ción a más de 30 días (114.508 ) 320.704

SUPERAVIT DE LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION 27.299



4) COBERTURA PATRIMONIAL
9

Patrimonio Líquido
Total Activos
Menos:

Pasiv' Circulante
50% Activo Fijo Neto
Otros Activos
Títulos en Garantía
Ctas.Ctes. EE.RR.

Gastos anticipados

M$ 824.145

3.216 <
306.597v
15.202
2.601'

474 y
797.864

26.281

Más:
50% Títulos Patrimoniales Bol- 69.323

sa de Valores

Mayor Valor Mercado de Títu- /
los en cartera 7.705 7 77.028

Patrimonio Líquido al 31Í03.91 M$ 103.309

10% Activos Circulantes fio deducidos
eñ la deñérmiñacíón del Patrimonio Líquido:

Monto Cobertura Patrimonial

20% Títulos de Rta.Variadle con
transacción bursátil M$ 5.350

40% Título; dé Rta. Variable
sin transacción bursátil 1.404

15% Cuotas dé Fondos Mutuos 1.052

O,15% Deudorés pór intermedia­
ción 1.070

Deudores Varios
Imptos. por recuperar

700
60

M$ 760 76

Monto de Cobertura Patrimonial 8.952

80% Patrimonio Liquido 82.647

73.695SUPERAVIT DE COBERTURA PATRIMONIAL
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15.

16.

17.

5) RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total Pasivo Exible M$ 469.774
Menos:

Acreedores por intermediación ( 435.212 )

ENDEUDAMIENTO AL 31.03.91 34.562

ENDEUDAMIENTO MAXIMO 2.066.180
(20 veces el Patrimonio Líquido)

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) La Sociedad ha entregado a la Bolsa deComercio de Santiago una
Póliza de Seguros por U.F. 4.000 con vigencia desde 31 04.12.90
al 22.04.91 en cumplimiento de la garantía legal exigida por la
Ley de Merca<^° de Valores.

SANCIONES

Durante 1991 la Sociedad no ha sido sancionada por la Superinten­
dencia de Valores y Seguros.

HECHOS POSTERIORES

No hay hechos ocurridos entre el 31 de Marzo de 1991 y la fecha de emi­
sión de los estados financieros que afecten significativamente su pre­
sentación.
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Cañara de Compensación
Mercado a Futuro

Control de Posiciones
ENICARTO

CORREDOR : PALMA
CLIENTE : 393173000-K

Cariota MENSUAL de Cuenta Corriente al 28/03/91

DEFINITIVA

Pagina
F-Proc.
H.Proc.
H.Act.

28/03/91
20:33:33
13:03:34

í FECHA 1 FOLIO ’ INSTRUMENTO !
1 ! ! MOVIMIENTOS !

PRECIOS INTERES!
3ASE REF/CONT. ! ABIERTO’

MARGENES !
EXIGIOOS(5)•

PERDIDAS 0 !
GANANCIASCS) !

DISP0NI3LE !
(S) !

SALDO ANTERIOR TOTAL

DOLAR 9133

saldo ANTERIOR INST.
01/G3/91 13144255 ,VALORIZACION
04/03/91y 131 63693»/ VALORIZACION/^
05/03/91/ 13393290* VALORIZACION/
06/03/91 /20000612 VALORIZACION x
0 7/03/91 yi 82821 OI*'/VALORIZ ACION <
08/G3/91*/1 906 21 99< VALORIZACION^
11/03/91/ 17224347*6 VALORIZACION^
12/03/916 13051511Ó VALORIZACION/'
13/03/91«< 1 757G3645 VALORIZACION Z
14/03/91/ 13355371^ VALORIZACION^
15/03/91^ 13361047/ VALORIZACION/
1 3/03/911/1 35601 66Z VALORIZACION
19/03/91/ 1839409’/ VALORIZACION
20/03/91 18555819 LIQUIDACION

SALDO ACTUAL INST.

476.1000
476.1000 /
476.1003^
476.1000 S
476.1000/
476.1 003
476.1000*/
476.1003<
476.1000<
476.1000
476.1000/
476.1000/
476.1000-/ x
476.1000 /
476.1003/'
476.1003

476.10
476.10 /
475.10/
476.10
476.1¿>/
475.lO*^
475.10 'Z
476.10
475.1 0»<
475.10r
475.10 /
475.1 0/
475.10 'Z
475.34• -8 C

4<160z000 -161x741

4,160x000 -161x741

-4x160x000 42x198

0

42x198

SALDO ACTUAL TCTAU

MARGENES ENTERADOS : $
MARGENES EXIGIDOS ■: $

: $

0 -119x543-^

0
0

42x198

DIFERENCIA 0



PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990



AUDITOJ IMPHREYS

PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

BALANCE GENERAL

3.

D i c i embr e 31 ,

ACTIVOS
1990

CIRCULANTE
Disponible $ 2.527.288
Títulos de Renta Variable (Nota 5) 135.306.663
Derechos por Operac.a Futuro (Nota 6) 6.751.791
Impuestos por Recuperar 516.938
Deudores Varios 280.000
Ctas.Ctes. con Personas y Empre­

sas Relacionadas (Nota 7) 18.853.200
Títulos entregados en Garantía (Nota 8) 1.420.899

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 165.656.779

F IJO
Equipos y Mobiliario de Oficina 5.354.222
Depreciación Acumulada ( - )

TOTAL ACTIVO FIJO

OTROS
Títulos Patrim.Bolsa de Valores

(Nota 1 g)
Inversiones en Otras Entidades
(Nota 10)

Activos Intangibles (Nota 9)

TOTAL OTROS ACTIVOS

$ 5.354.222

124.835.153

18.311.235
24.121.632

$ 167.268.020

TOTAL ACTIVOS $ 338.279.021



AUD1TI IMPHREYS

PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

BALANCE GENERAL

4.

D i c i embr e 3 1

1990

PASIVOS

PASIVOS CIRCULANTES
Obligaciones por Operaciones

a Futuro (Nota 11)
Documentos y Cuentas por Pagar

a Corto Plazo
Provisiones y Retenciones

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

$ 6.751.791

1.056.039
7.063

$ 7.814.893

PATRIMONIO
Capital Pagado (Nota 13)
Reservas de Revalorización
Reserva Mayor Valor Acc. Bolsa

Val ores
Utilidad del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS

296.860.588
4.096.745

12.494.896
17.011.899

$ 330.464.128

$ 338.279.021

Ver Notas a los estados financieros



HUMPHREXS

5.

PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el Período comprendido
entre el 2 de Enero y el 31

de Diciembre de

1990

Ingresos Operaciona1 es

Utilidad por Vtas. de Cartera Propia $ 288.456
Ingresos por Operac. a Futuro 14.713
Ingresos por Intereses y Dividendos
de Cartera Propia 4.613.737

Resultado Monetario Operacional (Nota 4) 5.702.141

Total Ingresos Operaciona 1es $ 10.619.047

Gastos Operaciona1es

Pérdida por Menor Valor de Carrera
Propia ( 216.408)

Pérdidas por Vta. de Cartera Propia ( 5.911.546)
Gastos por Operaciones a Futuro ( 32.254)
Gastos Financieros (Nota 14) ( 26.186.678)
Gastos de Administración y Comer­
cialización ( 2.276.351)

Total Gastos Operaciona1 es $( 34.623.237)

$( 24.004.190)RESULTADO OPERACIONAL
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D i c i enibre 3 1 de
1 990

Ingresos No. Operacionales

Ut i 1 id. en Inversiones
Permanentes $ 20.946.696

Total Ingresos No Operacionales $ 20.946.696

Gastos no Operacionales
Otros Gastos no Operacionales ( 15.135)

Total Gastos no Operacionales ( 15.135)

Resultado No Operacional $ 20.931.561

Corrección Monetaria (Nota 4) 20.084.528

Resultado antes de Impuesto a
la Renta 17.011.899

Impuesto a la Renta (Nota 12)

UTILIDAD DEL PERIODO $ 17.011.899

Ver Notas a los estados financieros



PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Por el periodo comprendido
entre el 2 de Enero y el

30 de Diciembre de

1990

FUENTES DE FONDOS

FONDOS PROVENIENTES DE OPERACIONES
Utilidad del Ejercicio $ 17.011.899
Mas (menos) Cargos (abonos) que no

representan movimiento de Fondos:
Utilidad devengada por Inversiones

Permanentes ( 20.946.696)

TOTAL FONDOS DE OPERACIONES $( 3.934.797)

OTRAS FUENTES DE FONDOS
Dividendos Bolsa de Comercio
Aumentos de Capital

12.618.300
294.487.333

TOTAL FONDOS NO OPERACIONALES $ 307.105.633

TOTAL FUENTES DE FONDOS $ 303.170.836

USOS DE FONDOS
Adiciones de Activos Fijos
Adquisición Derechos de Llaves y
Otros Intangibles

Inversiones en Sociedades

5.354.222

24. 1 2 1.632
18.311.235

TOTAL USOS DE FONDOS $ 47.787.089

$ 255.383.747AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO



PALMA Y CIA-

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

Por el período comprendido
entre el 2 de Enero y el 31

de Diciembre de

ACTIVO CIRCULANTE:
Aumentos (Disminuciones)

Di spon i ble
Títulos de Renta Variable
Derechos por Operac. a Futuro
Impuestos por Recuperar
Deudores Varios
Cuentas Corrientes con Personas y

Empresas Relacionadas
Títulos entreg. en Garantía

1990

$( 3.942.712)
1 10.538.839

6.751.791
516.938
280.000

18.853.200
1 .420.899

TOTAL VARIACION ACTIVO CIRCULANTE $ 134.418.955

PASIVO CIRCULANTE:
(Aumentos) Disminuciones
Obligaciones por Operac. a Futuro ( 6.751.791)
Cuentas por Pagar
Provisiones y Retenciones (

127.723.646
7.063)

TOTAL VARIACION PASIVO CIRCULANTE $ 120.964.792

AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL
DE TRABAJO $ 255.383.747

Ver Notas a los estados financieros
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PALMA Y CIA.

CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores con el # 0145 del 26 de
Diciembre de 1990, por lo tanto, es fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES

a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, prevaleciendo estas últimas sobre las primeras
cuando no son coinci den tes.

b) Periodo Cubierto

Los estados financieros cubren el periódo de 12 meses
comprendidos entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de
1 990.

c) Corrección Monetaria

Los estados financieros se han corregido monetariamente
sobre la base de considerar el deterioro del poder adquisi­
tivo de la moneda ocurrido en el ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio y
las cuentas de resultados se presentan en moneda equivalen­
te al 31 de Diciembre de 1990.
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d) Valorización de Inversiones

1) Títulos de Renta Variable

Acciones :

Las inversiones en acciones que cuentan con cotización
bursátil, se han valorizado al menor valor entre el
costo corregido monetariamente y el valor de cotización
bursátil de cada acción al cierre del ejercicio. Si su
presencia ajustada es igual o inferior al 15% se
presentan en el Activo Circulante en "Títulos de Renta
Vari able - Otros".

Las diferencias negativas producto de la comparación
entre el costo de las acciones corregido monetariamente
y el valor bursátil de las mismas han sido provisi onadas
con cargo a los resultados del ejercicio.

Cuotas de Fondos Mutuos:

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan
a su valor de rescate a la fecha de cierre, cargándose o
abonándose a los resultados del ejercicio las
diferencias respecto del costo corregido monetariamente.

2) Títulos de Renta Fija

Las inversiones en instrumentos de renta fija de corto
plazo con vencimiento inferiores a 90 días, se
presentan al menor valor entre su valor presente,
calculando según la tasa de descuento implícita en el
precio de compra del instrumento, y su valor de mercado
al cierre del ejercicio, cargándose a resultados las
diferencias negativas producidas.

e) Provisión Deudores Incobrables

La Sociedad no ha constituido provisión por este concepto
por estimar que todos los valores por cobrar al cierre de
los respectivos ejercicios son totalmente recuperables.

f) Activo Fijo

Estos activos se presentan al costo más reva1orizaciones
provenientes de la metodología de corrección monetaria.



AUD1T MPHEitfS

11.

La Sociedad no determinó depreciaciones en el periodo,
debido a que comenzó sus actividades en el mes de
Diciembre.

Su depreciación será efectuada en forma lineal, sobre la
base de la vida útil restante de cada bien.

g) Títulos Patrimoniales de Bolsas de Valores

Esta inversión se presenta a su Valor Patrimonial
Proporcional (V.P.P.) dándose asi reconocimiento en los
activos de la Sociedad y en los resultados del ejercicio, a
la proporción que les corresponde sobre el patrimonio y los
resultados devengados de la Bolsa de Comercio de Santiago
al 31 de Diciembre de 1990.

h) Inversiones en Otras Entidades

Las inversiones en derechos en sociedades se presentan
valorizadas a su costo de adquisición corregido
monetariamente. Las utilidades proporcionales de estas
inversiones son abonadas a resultados en la oportunidad en
que son percibidas.

i) Indemnización por Años de Servicio

La Sociedad no ha efectuado provisión por este concepto por
no estar pactado dicho beneficio con el personal, cargán­
dose a los resultados del ejercicio correspondiente las
indemnizaciones efectivamente pagadas.

3. CAMBIOS CONTABLES

En el periodo no se registran cambios en los criterios
contables utilizados en la preparación de los estados
f inancieros.

4. CORRECCION MONETARIA

A continuación se resume la formación del saldo de las cuentas
de Corrección Monetaria, determinado según los descrito en la
Nota 2 c) :
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Rubros

a) Operaciona1 es

Activo Circulante
Resultado Operacional

Abono a Resultados
Operac i ona1es

b) No Operac i ona1e s

Activo Circulante
Ac t i vo Fijo
Otros Activos
Patr imon io
Resultado no Operacional

Cargo a Resultados
No Operaciona1 es

Efecto Total en Resultado

1990

$ 5.336.342
365.799

$ 5.702.141

$ 172.548
160.207

26.687.254
( 6.935.616)

135

$ 20.084.528

$ 25.786.669

5. TITULOS DE RENTA VARIABLE Y RENTA FIJA

Los instrumentos financieros mantenidos en cartera propia al
31 de Diciembre de 1990, han sido valorizados de acuerdo a lo
descrito en la Nota 2 d) y corresponden al siguiente detal le:

Valor
Contable

$

Menor
Valor

$

Valor
Neto

$

Mayo r
Valor

$

Valor
Mercado

$

Otros Títulos
(Acciones)

2.706.117 (216.408) 2.489 .709 2.489.709

Fondos Mutuos 132.816.954 - 132.816 .954 132.816.954

PHREVS

Totales 135.523.071 (216.408) 135.306.663 135.306.663
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6. DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos a Cobrar por Contratos Futuros

Corresponde a los derechos de dos contratos de dólar, los
cuales se representan valorizados, según el valor de la
Unidad de Fomento, a su valor de mercado y cuyo detalle es
el siguiente:

Montos
U.F.

Equ i v.
Fecha de Veto.
del contrato

Monto Total

1990
$

1989
$

Derechos
a Cobrar 958,60 Marzo - 91 6.751.791 -

7. CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

El saldo de $ 18.853.200 al 31 de Diciembre de 1990 corres­
ponde al siguiente detalle:

Empresa
Tipo de Monto

Rut. Relación Concepto $

18.853.200

Sociedad Inmobiliaria
Las Hualtatas S.A.

Accionistas Cuentas por
96.553.290-0 Comunes Cobrar 18.612.860

Constructora Las Accioni stas Cuentas por
Condes S.A. 96.521.990-0 Comune s Cobrar 240.340



AUDITOílEéuWiPHiiE^S

14.

8. TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Corresponde al márgen inicial aportado a la Cámara de
Compensación de la Bolsa de Comercio de Santiago S.A.
Corredores de Bolsa, en la realización de los contratos a
futuro dólar, los que se presentan valorizados según el
procedimiento descrito en la Nota 2 d) y su detalle es el
siguiente:

Capital
Equ i val ente 1990

1nstrumento U.F. - $ $

D.P.R. 100,52 U.F. 710.889
D.P.A. 700.000,00 $ 710.010

Total 1 .420.899

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Se descomponen como sigue:

Derechos de Llave
Otros Activos Intangibles

1990

$ 23.871.600
250.032

$ 24.121.632

Los derechos de llave corresponde a la adquisición de los
derechos de las oficinas 14-15-16 de la Bolsa de Valores de
Santiago, ubicada en calle Club de la Unión Nro. 1081.

Estos activos serán amortizados en un plazo de 5 años.



10. INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES

El saldo
patr imon i al

Empresa

de $ 18.311.235 corresponde a participación
en otras sociedades, según el siguiente detalle:

Valor
% de Contable

Tipo de Partí- déla
Rut Relación cipación Inversión

Sociedad Inmo­
biliaria Las
Hualtatas S.A.

Constructora Las
Condes S.A.

96.553.290-0

96.521.990-0

Accionistas
Comunes

Accionistas
Comunes

1,1125 $ 18.228.977

1,1125 82.258

$ 18.311.235

11. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

a) Obligaciones por Contratos a Futuro

Corresponde a las obligaciones de dos contratos de dólar
(Nota 6), los cuales se presentan valorizados, según el
valor de la unidad de fomento, a su valor de mercado y
cuyo detalle es el siguiente:

Vencimiento Monto Total

Monto
U.F. Hasta Sobre 1990 1989

Detal le Equ i v . 7días 7 d í a s $ $

Obi i g a -
clones 958,60 6.751.791 6.751.791
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12. IMPUESTO A LA RENTA
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La Sociedad no ha constituido provisión por este concepto
debido a que registra base imponible negativa.

13. PATRIMONIO

a) Transformación

- Por escritura pública del 6 de Noviembre de 1990, la
Sociedad "Inversiones Tinquilco S.A." constituida el 28
de Diciembre de 1989 se transformo en Sociedad de
Personas denominada Palma y Compañía, Corredores de
Bolsa, Limitada.

El capital social de la Sociedad es la suma de
$ 5.000.000, y su composición es la siguiente:

Soc i o
Monto Participación

$ %

Inversiones Trafun Limitada 1.744.000
Inversiones Las Nieves Limitada 1.419.000
José Miguel Infante Rodríguez 125.000
Anselmo Palma Carrasco 1.312.000
Anselmo Palma Pfotzer 400.000

34,88
28,38
2,5

26,24
8,0

5.000.000 100,00

b) Capita 1

- Por escritura del 16 de Noviembre de 1990 Inversiones
Trafun Ltda., Inversiones Las Nieves Ltda., y don José
Miguel Infante, venden, ceden y transfieren sus derechos
sociales a don Anselmo Palma Carrasco y Anselmo Palma
Pfotzer.

En la misma escritura se acuerda incorporar como socio a
don Gonzalo Serrano Gutiérrez y aumentar el capital social
de $ 5.000.000 a $ 350.500.000, mediante el pago en
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efectivo de los aportes respectivos que ascienden a la suma
de $ 291.560.588, quedando por enterar la suma de
$ 53.639.412.

Monto

Don Anselmo Palma Carrasco:
En efectivo
Por enterar

$ 193.014.656
84.344

193.099.000

Don Anselmo Palma Pfotzer:
En efectivo
Por enterar

Don Gonzalo Serrano Gutiérrez:
En efectivo
Por enterar

$

$

58.845.932
23.455.068

40.000.000
30.100.000

82.301.000

70.100.000

La estructura societaria quedó

Socio

conformada como sigue:

Monto Parti pación
$ %

Anselmo Palma Carrasco 196.280.000 56
Anselmo Palma Pfotzer 84.120.000 24
Gonzalo Serrano Gutiérrez 70. 1 00.000 20

350.500.000 100

c) Reserva Mayor Acción
Bolsa de Valores

El saldo de esta cuenta de $ 12.494.896, corresponde al
menor valor de adquisición de una Acción Bolsa de Comercio.

d) Cambios en el Patrimonio

El movimiento de las cuentas patrimoniales por el periodo
terminado al 31 de Diciembre de 1990, ha sido el siguiente:



Capital
Pagado TOTAL

Reserva Mayor
Valor Acción
Bolsa de Val.

Uti1 idad
del Ejercicio

Reserva
de

Reva 1ori z .

Saldos Históricos al
31.12.89

Aporte Capital
Revalorización Capital
Propio Financiero

Utilidad Ejercicio

5.000.000
29 1 .860.588

4.096.745

9.656.025

2.838.871
17.011 .899

14.656.025
291.860.588

6.935.616
17.011 .899

Total Patrimonio
al 31.12.90 296.860.588 4.096.745 12.494.896 17.011.899 330.464.128
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Corresponden a interes pagados por préstamos incurridos para
la adquisición de una acción de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

15. CONDICIONES DE PATRIMONIO

A continuación se presenta la condición de patrimonio mínimo
al 31 de Diciembre de 1990, determinadas de acuerdo a lo
establecido en la norma de carácter general II 18 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

1) Patrimonio Mínimo

Patrimonio según Balance $ 330.464.128
Menos:
Activos Intangibles ( 24.121.632)
Cuentas por Cobrar a Personas y

Empresas Relacionadas ( 18.853.200)

Patrimonio efectivo $ 287.489.296

Patrimonio Mínimo Legal (U.F. 6.000) ( 42.260.340)

Superávit Patrimonial 245.228.956

2) Liquidez General (7 dias)

Activo Circulante Inmediato
Disponible 2.527.288
Títulos de Renta Variable 135.306.663

Pasivo Exigible Inmediato:

Documentos y Cuentas por ■
Pagar 234.779

$ 137.833.951

( 234.779)

137.599.172Superávit de Liquidez General
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3) Liquidez por Intermediación

D i spon i b 1 e $ 2.527.288

Superávit de Liquidez por Intermediación $ 2.527.288

4) Cobertura Patrimonial

- Patrimonial Liquido
Total Activos
Menos:

Pasivo Circulante
50% Activo Fijo Neto
Otros Activos
Títulos en Garantía
Ctas. Ctes. EE.RR.
Imptos. por Recuperar

7.814.893
2.677.111

167.268.020
1.420.899

18.853.200
456.524

$ 338.279.021

( 198.490.647)

Ma s:
50% Títulos Patrimoniales
Bolsa de Valores 62.417.576

Patrimonio Liquido al 31.12.90

Monto Cobertura Patrimonial

( 139.788.374)

62.417.576

$ 202.205.950

40% Títulos de Rta. Variab. sin transac.
bursátil $ 995.884

15% Cuotas de Fondos Mutuos 19.922.543
10% Activos Circulantes no deducidos

en la determinación del Patrimonio Liquido:

Deudores Varios 280.000
Imptos. por Recuperar ■ 60.414

340.414 34.041

Monto Cobertura Patrimonial
80% Patrimonio Liquido

Superávit de Cobertura Patrimonial

20.952.468
161.764.760

$ 140.812.292
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5) Razón de Endeudamiento

Total Pasivo Exigióle
85% Obligaciones por Operaciones

$ 7.814.893

5.739.022de Mercado Futuro

Endeudam i en to al 31.12.90 $ 13.553.915

Endeudamiento máximo $ 4.044.119.000
(20 veces el Patr imon i o Liquido)

15. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) La Sociedad ha entregado a la Bolsa de Comercio de
Santiago una Póliza de Seguros por U.F. 4.000 con vigencia
desde el 04.12.90 al 22.04.91 en cumplimiento de la
garantía legal exigida por la Ley de Mercado de Valores.

16. SANCIONES

Durante 1990 la Sociedad no ha sido sancionada por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

17. HECHOS POSTERIORES

No hay hechos ocurridos entre el 31 de Diciembre de 1990 y la
fecha de emisión de los estados financieros que afecten
significativamente su presentación.

íflPHHEYS
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12 00 00 TOTAL ACTIVOS FUOS ’ 4.051 ____2.48x1.

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores_______________________
•3 02 00 inversiones en oirás entidades

_11L526____
1*119____

_126J239___
U066.

13 03 00 Activos intangibles
13 04'00 Cía» por cobrar a personas y empresas relacionadas 1 P’ATO
13 05 00 Documentos y cuentos por cobrar a largo piazo

——

13 06 00 Valores en garantía do obligaciones a largo plazo
13 09 00 Ot'o» activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 1.068.866 835.588

’01 BUI- rS6.531.B30-l._H do me» •'.<! (
•'! 31! 03 Olí ■*' 31 03 90

PASIVOS ACTUA! Afltl iiKJIi
21 01 UU ObUgncrrines ron Puncos 0 mMitucrr.ne» financiera» c plata
21 02 IX) Obligaciones par odoraciones a futura __________

____6.242

21 02 10 Obligaciones por compromisos do Compra
21 07 20 Oblig ir-innoi eri títulos por compromisos de venia

—
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 4f) Ofuig.icionn» por nlr.m operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos do underwnting
21 04 00 Acreedores por intermediación 56.492 _.46.980 __

___ 4.985 _.
1.316

21 05 OO Documentos y cunntas por pagar a corlo plazo ____ 5.580
21 06 00 Impuestos por pagar 11.310
2 > 07 OO Provisiones y retenciones ___ 18..006 ____ 2.J9.7
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Cío» Ctes con personas y empresas relacionadas ____ 1.255 __74.329__
21 19 00 Oíros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 99.385 130.007

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuenta» por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 10.91?

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 10.912

23 01 00 Capital pagado !200.767___ __ 19.2-684.
23 02 00 Reservas do rovalonzación 7.203 ____ 9,-624__
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa do Valores 3.160 3.157 .
23 O* 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Ot'as reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas . _596.614 __ 386^750__
23 07 00 Ul‘hdad (perdida) del eiercico 167.737 __ L02_434__
23 09 00 Dividendo» provisorios o participaciones (menos) ( ) ( J

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 969.481 _ 694-669

70 00 00 TOTAL PASIVOS 1.068.866 835.588

desde el
• 5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta el

<S» m», »Ao ala n*i s’o

1 01101 I 911
131103 I 9Í>

ACTUAL

l-e.úQÁ-LMd
L3U.03_L2.QJ

ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 27.776 16.012 _ -
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por eontralos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 153.942 79.250____
41 15 00 ingresos por operaciones a futuro
41’10 00 ingreso» por intereses y dividendos de cartera propia 8.927 _23.*_L8D
41 17 OO Ingresos por admmist do cortera y custodia de valores
4 1 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Ot'os ingresos opcracionates 3.230 12.208___

lh 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 193.875 130.650

41 21 00 Comisiones y servicios • ’ .
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 6.279 7.417
41 23 00 Pérdidas por ventas do cartera propia
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro
41 25 00 Gasto» financieros
41 20 00 Gasto» do administración y comercialización 6.942 _ 8.465____
41 27 OO Amortizaciones y depreciaciones 471 747
41 29 OO Otros gastos operactonatcs
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 13.642 - 1 1 .174

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL . 180.233 _ 119.576

42 11 OO Utilidades en inversiones permanentes 11.379 *8.541
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros Ingresos no opcracionates
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPÍ RACIONALES 11.379 __ 8.541_____

42 21 00 Pérdida» en Inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas on ventas do nct.vn» lijos y de otro» activos
42 70 00 Otros gastos no operacniri.ilns
4? 70 00 TOTAL GASTOS NO Ol IJtAClONALfS

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPTRACIONAL 11.329 ___ 8.541

43 10 00 CORRECCION MOM» TARIA ( 7.795) ( 22-43.7.)____
43 20 00 D<H nf NCIA DI- CAMIIin

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ■ ( 7.295)

44 00 00 IMPUESTO A l A lll NÍA ( 17.030) ( 3.196)

40 «O OO UTILIDAD (PL ROIDA) DI l. EJl RCICIO
167.237 102.434

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

hasta el
5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

di* m«| «no d>» mes a»o

[01 i 01191 i
Í31i 03I91J

ACTUAL

¡01 1 Ol.:9O...
¡31 i 03 ;90 •

ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00.Utilidad (Pérdida) del ejercicio 167.237 __ 102,-43.4
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones ______ 421___ 247
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en venta» activos fijos y de otros activos
51 14 00 Perdida (Ubudadi en inversiones permanentes ( 11.3291 ( 8.541)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste oe saldos iniciales 211.008 i
51 19 00 Otros cargas (abonos) a resutt que no afee -an capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 156.329, . 305*148’

51 21 00 Ventas de activo» fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes 8.541
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 10.917
51 24 00 Aumento» de capital
51 29 00 Otros recursos no operaconales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES ___ 19.453

51 00 00.TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 156.329___ 324.601

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras do activos fijos y de otros activos • ~ 29___ 16.893
52 20 00 Disminución do pasivos a Inrgo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 29 16,893

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJÓ 156.300 307.708

S.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DCL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible. titulo» du renta tija y do tonta vanadio 91.915 205.937
53 20 00 Derecho» por opor.ic. a futuro y contratos undorwnfing ( 70.913)
53 30 00 Dnudoro» por intermediación, doctos, y cta». por cobrar_____
53 40 00 Cías. Ctes con personas y empresas relacionadas

l__L_50..54LL_
___ 17,. 017,...

,„(_11.749)
__ 40.139
____ 2.23753 00 00 Otros activo» circulante». 69M14___

53 00 00 1O1AL AUM1 Nfüb (DISMINUCIONES) AC1IVOS CIRCULANTES 127.805

'54 10 00 Obligaciones con banen» a instituciones financiaras c plazo ( 6.242)
54 20 00 OlHuincione» por operan n futuro y contratos underwnlmg __
54 30 IX) Acreedoras por inlmmedi.ición, dnclo». y Ct.t» ñor png.tr _____
54 40 (kl CM» Chis con per,unas y nrnpresn» ralncionnda,_____________
54 00 00 oíros pasivos circuíanlos

2'9 .“900"
21.219

( 16.3R2)

'•■7079Í3
' 28.013
‘3-1.03H

9.093

54 0(1 00 IOTA! (AUMI NlOS» Dlf.MINIIGIONf S PASIVOS CIRCUI ANTI S
28 495 142.057

♦00000 AUMENTO injSMiNUCIONJJirt. CAPITAL DE TRABAJO_________ 156.300 ■ 307.708

Las notas N‘* 1 al 17 .. son parto intogranto do ostos oslados financieros
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JOSE HERNAN OVALLE S.A.
NOTAS A DOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31/03/91

NOTA 1.- INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La empresa se encuentra inscrita en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores con el número 126 y, por lo tanto,
es fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 2.- RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES

a) General :

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Segu­
ros.

b) Período :

Los estados financieros cubren el período desde el 01 de
Enero al 31 de Marzo de 1991.

c) Corrección monetaria :

Los estados financieros se han corregido monetariamente
sobre la base de considerar el deterioro del poder adquisitivo
de la moneda ocurrido en el período.

Los activos y pasivos no monetarios, el Capital Propio y
las Cuentas de Resultado, se presentan en moneda equivalente
al 31 de Marzo de 1991,' aplicando un reajuste de 1.1 %.-
Para la comparación de los estados financieros del ejercicio
a igual fecha se actualizaron en un 24.5 %.-

d)■ Valorización de Inversiones :

Las inversiones en títulos de renta variable se han valorizado
según las normas establecidas en la Circular 514 de la Super­
intendencia de Valores y Seguros.

Las inversiones en acciones con cotización bursátil se deberán
valorizar por sociedad emisora, al menor valor entre el
socio de adquisición corregido monetariamente y el precio
de cotización bursátil de cada acción, a la fecha de la
valorización.
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e) Activo Fijo :

Los activos se presentan al costo más revalorizaciones prove­
nientes de la metodología de corrección monetaria, revalori­
zándose las depreciaciones acumuladas de los mismos en forma
independiente.

Las depreciaciones del Activo Fijo se han efectuado en forma
lineal sobre la base de considerar la vida útil restante
de cada bien.

La depreciación entre el 01/01/91 y el 31/03/91 fue de M$
421, y para igual período en 1990 fue de M$ 247.

f) Provisión Deudores Incobrables :

La empresa no ha constituido provisión por este concepto,
por estimar que los saldos de clientes al cierre de los
respectivos ejercicios son totalmente recuperables.

g) Títulos patrimoniales de Bolsa de Valores:

Se presentan a su valor patrimonial proporcional ( V.P.P.)
de la fecha de cierre de los estados financieros. El mayor
valor resultante de la comparación entre el valor de costo
corregido de esta inversión con el VPP, ha sido abonado

, a cuentas de resultado, de acuerdo a la circular 514 del
13/06/85.-

h) Indemnización por Años de Servicios:

La enpresa no ha efectuado provisión por este concepto,
por no tener pactado dicho beneficio con su personal, cargán­
dose a los resultados del ejercicio correspondiente, las
indemnizaciones efectivamente pagadas.

NOTA 3.- CAMBIOS CONTABLES

No hubo- cambios contables en el período informado.
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NOTA 4.- CORRECCION MONETARIA

A continuación se resume la formación del saldo de la cuenta Correc­
ción Monetaria, determinado según lo descrito en nota 2c) . En

. el ejercicio al 31/03/91 resultó un cargo a resultados por M$
4.065 y en el año 1990 un abono a resultados por M$ 9.012 :

RUBROS CARGOS (ABONOS) CARGOS (ABONOS)
31/03/91 31/03/90

a) Operacionales: •-

Activos circulantes ( 3.318) ( 12.231)
Ctas.Resu1tados 103 ( 15) ( 85)

SUMAS PARCIALES 103 ( 3.333) 108 ( 12.316)

CARGO (ABONO) A
RESULTADOS
OPERACIONALES ( 3^230) ( 12.208)

b) No Operacionales:

Activo Fijo
Otros Activos
Patrimonio

21

8.728

( 69)
( 1.385)

28.889

(
(

(

131)
5.634)

687)

SUMAS PARCIALES 8.749 ( 1.454) 28.889 ( 6.452)

CARGO (ABONO) A
RESULTADOS 7.295 22.437

SUMAS PARCIALES’ 8.852 ( 4.7-87) 28.997 ( 18.768)

CARGO (ABONO)
TOTAL...M$ 4.065 * 10.229
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a) Instrumentos de Renta Variable

NOTA 5.- INVERSION EN ACCIONES

NUMERO (
ACCIONES

COMPAÑIA VALOR
' CONTABLE

MAYOR
VALOR

MENOR
VALOR

VALOR MERCADO

20.000 BANMEDICA 57.356.089 43.441.711 100.797.800
2.974.006 ENDESA 137.611.097 23.461.068 161.072.165

286.726 IANSA 11.823.830 2.052.208 9.771.622
220 CHILQUINTA 47.285 115.515 162.800

94.899 INDOMAR 16.397.862 16.816.788 33.214.650
327.528 INDO 38.474.929 14.339.391 24.135.538
25.000 TOCOPILLA 348.105 239.355 108.750

474.290 PUCHOCO 968.605 7.094.325 8.062.930
. . 30.190 TELEFONOS-A 4.064.322 8.805.977 12.870.299

406-.399 CHILECTRA 91.478.683 137.352.402 228.831.085
20.000 PACIFICO 609.836 1.480.164 2.090.000

787.846 SCHWAGER 8.958.099 5.428.549 3.529.550
3.398 TARAPACA ' 1.282.226 1.131.423 150.803

950.000 ENACAR. 2.746.887 1.651.613. . 4.398.500
54.729 SOQUIMICH 19.839.231 7.725.030 27.564.261
14.979 PROVIDA 39.114.183 1.493.736 40.607.919
1.000 PEÑON 127.581 422.419 550.000

49.000 MANTOS 35.056.364 3.986.836 39.043.200
55.039 ENERSIS 71.689.404 12.523.018 84.212.422

9.655.275 ORO BLANCO 20.972.899 5.234.801 15.738.098
15 ORO 1.028.528 21.472 1.050.000

TOTALES 559.996.045 266.392.074 28.425.727 797.962.392



b) Instrumentos de Renta Fija

TASA
INTERES

BCOHO50189 9.22

BHIF-L1281 11.00

DES7580190 8.60

DES7580890 8.60

TAL-I 0282 11.00

SUBTOTALES

Depósitos a Plazo Larraín Vial
Vencimiento 01/04/91

TOTALES

- 5 -

UF VALOR
COSTO

CORRECCION
MONETARIA

TOTAL VALOR
MERCADO

1.890 9.340.980 102.751 9.443.731 9.675.481

900 ' 2.611.490 28.726 2.640.216 2.342.286

2.020 12.434.789 136.784 12.571.573 12.843.811

260 1.667.930 18.347 1.686.277 1.726.552

510 1.454.305 15.997 1.470.302 1.443.760

27.509.494 302.605 27.812.099 28.031.890

120.000.000 120.000.000

147.509.494 302.605 147.812.099
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NOTA 6.- DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION
' El detalle de deudores de corto plazo por intermediación es el siguiente :

DEUDORES
VIGENTES VENCIDOS

Sobre
30 ds

TOTAL
Hasta

7 ds
Sobre

7 ds
Hasta
10 ds

Sobre
10 ds

31/03/91 31/03/90

Clientes
Intermediarios de Valores

156.248
23.923

156.248
23.923

63.580
4.647

TOTALES ■ 180.171

II II II II ! II O K 1 II II

-0- -0- -0- 180.171 68.227

NOTA 7.- TRANSACCICNES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

NOMBRE RELACION RUT TRANSACCION MONTO

ISIDORA NORDENFLYCHT Consang ,1.720.225-1 c/v 47.648
FERNANDO OVALLE BRAVO Consang 4.298.936-3 c/v 12.516

TOTAL M$ 60.164
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8.- TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA
Títulos de Renta Variable:
Entregados en garantía a la Bolsa de Comercio 133.870

Títulos de Renta Fija:
Entregados en garantía a la Cámara de
Compensación 15.161

M$ 149.031

NOTA 9.-

NOTA 10.-

ACREEDORES POR INTERMEDIACION
Los acreedores por intermediación vigentes al 31/03/91 corresponden
al siguiente detalle :

ACREEDORES VENCIMIENTO
Hasta Sobre
7 ds 7 ds

31/03/91
TOTALES

31/03/90

Clientes 9.605
Intermediarios
de Valores 46.887

9.605

46.887

16.133

30.847

TOTALES M$ 56.492 -0- 56.492 46.980

CUENTAS POR PAGAR
El detalle es el siguiente: 31/03/91 31/03/90

Bolsa de Comercio de Santiago
C.T.C.

4.286
1.294 .

4.602
-0-

TOTAL M$- 5.580 4.602

NOTA 11.- . PROVISION IMPUESTO RENTA
Provisión Impuesto Renta 1990
Provisión Inrpto.Renta 1991 •

, Utilidad 1er.Trimestre 1991
Se agrega:

17.030

6.279

167.237

9.309

Impuesto Renta
Menor valor acciones
corto plazo 23.309

Se deduce:
Utilidad acción Bolsa 11.318
Intereses
Dividendos acciones C/P

2.290
6.637 ( 20.245)

170.301 x 10 % 17.030

M$ 26.339

o
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NOTA 12.- PATRIMONIO
El movimiento es el siguiente:

MOVIMIENTO
CAPITOL
POCO

FOCO
FEVAL.

CAPITOL

MffiCR.
VALOR

aucn

UTILIDAD
(PODIDA)

APOLLALA

nrn.Trw)
(LUDIDA)

Saldos al 31/12/90 200.267 3.126 590.123 793.516

Corrección Monetaria
Marzo 1991 2.203 34 6.491 8.728

Utilidad Ejercicio 167.237 167.237

TOTALES.................. M$ 200.267 2.203 3.160 596.614 167.237 969.481
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NOTA 13.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

NOMBRE RELACION SALDO
DEUDOR

ACREEDOR

INMOB.FLAG S.A. Empresa 1.755

TOTAL M$ 1.755

NOTA 14.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a) La empresa ha entregado en garantía a la Bolsa de Comercio

de Santiago los siguientes valores:

a.l) Títulos de Renta Variable
adquiridos por cuenta de terceros 80.867

Títulos de Renta Variable
de cuenta propia 133.870
Títulos de Renta Fija de cuenta propia 15.161 ■

a.2) Póliza de Seguros por UF 9.000
en cumplimiento de la garantía
legal exigida por la Ley del
Mercado de Valores. Póliza No.
23239-0 del Consorcio General
de Seguros S.A. 64.168

NOTA 15.- SANCIONES
La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 04/03/90 aplicó
una multa de UF 70, según resolución exenta No.079 de esta Superin­
tendencia.

NOTA 16.- •HECHOS RELEVANTES
No hay hechos relevantes que destacar.

NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES
. No hay hechos posteriores que alteren los estados financieros
al 31/03/91.-



JOSE HERNAN OVALLE S.A.

CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y
SOLVENCIA AL 31/03/91

1.- DETERMINACION DEL PATRIMONIO MINIMO
Total Patrimonio M$ 969.481
Se deduce:
Ctas’.ctes.relacionadas ( 60.164)

PATRIMONIO DEPURADO M$ 909.317

Valor UF al 31/03/91: $ 7.130,50 UF 127.525

2.- INDICE DE LIQUIDEZ
2.1.- Liquidez General

Activos Disponibles y Realizables a menos de 7 días:

Disponible
Títulos de Renta Variable
Deudores por Intermediación a
menos de 7 días

-0-
530.351

180.171

M$ 710.522

Pasivos Exigibles a menos de 7 días:

Acreedores por Intermediación
Banco

56.492
6.242

62.734

' ACTIVO DISP.Y REALIZ.A MENOS DE 7 DS 

PASIVO EXIGIBLE A MENOS DE 7 DS

710.522 _ . 33

62.734
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3.-

2.2.- Liquidez por Intermediación

Activos Disponibles más Deudores por Intermediación:

Disponible -0-
Deudores por Intermediación 180.171

M$ 180.171

Acreedores por Intermediación M$ 56.492

ACTIVO DISPONIBLE + DEUDORES POR INTERM.  180.171 _ 3 g

ACREEDORES POR INTERMEDIACION 56.492 veces

INDICE DE SOLVENCIA

3.1.- Cobertura Patriinoirial MONTO % TOTAL

a) Títulos:
Acciones con tran­
sacción bursátil 631.716 . 20.0 126.343

Acciones sin tran­
sacción bursátil
Oro

b) Renta Fija

2.900
1.050

132.651

40.0
20.0
10.0

1.160
210

13.265

c) Deudores por
Intermediación 180.171 0.5 901

d) Deudores varios 2.328 10.0 233

MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL M$ 142.112

3.2.- Endeudamiento
Total Pasivo Exigible
Menos:
Acreedores por Intermediación (

. 99.385

56.492)

M$ 42.893
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4.- PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activos M$ . 1.068.866
Más:
50 % Títulos Bolsa de Valores 69.323
Menos:
Pasivo Circulante 99.385
Otros Activos 138.645
Activo Fijo 50 % 2.026

• Ctas.ctes.relacionadas 60.164
Imptos.por Recuperar 4.125

5.-

Títulos entregados en Gtía. 149.031 ( 453.376)

Mayor Valor Acciones 266.392

TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO M$ 951.205
11 ,

. o

RAZON DE Et®EUDAMIENTO

PATRIMONIO LIQUIDO

.TOTAL PASITO _EXIGipT-B = M$ 42.J893 = 0.05 veces

PATRIMONIO LIQUIDO '951.205

6.- RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL = M$ 142.112 x 1Q() = 14,94 %

951.205



Patrimonio mínimo legel5.01

551,205
Patrimonio líquidoPatrimonio depurado

5.06

O.OOi información al*
6.06 LIQUIDEZ GENERAL

1.00 IDENTIFICACION
Activo* ditponlbloi y roalUabíoa a mano* da 7 día* MS 710.522

Nemotécnica Dolía

f-1TalAtono
I 09

T»po do iniMmoaianoTipo operación

2.00 ADMINISTRACION

Ciudad

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION

7.52
3.00 PROPIEDAD

3.02

Pnrtíc.

¡JOSÉ

egístrcrN0"8i'26 q.V4>;

Nombra y tirma rapraiantanta legal o •ommlaltaúor .

0.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS
ola' acción alai o tocio*

1,000

i-000

Nombra y timara da audilorai axiamoa

03

i.OO DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Registro da comercio da
correspondiente al arto.

1. Corredor da Sois»
2. Apnnio do Valorea

1 Por cuenta ?ropi* y da tercero*
S SA'o por cuenta do tercero*

3. Limitada
4. Otra

Total accione* tuicr, por pagar
Total acciona* pagada*

Monto o<i Cobertura
Patrimonial

mismo* «obra loa
referido* *1

Capital social
Capital suscr. por pagar
Capital pegado

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Focha 

Lo* audltoro* externo* abajo firmante*, declaran que loa presente* astado* financiero* corresponde
cutio* versó el dictamen emitido con

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notada

PUBLICACION DiARI
Fecha

JOSE HERNAN
FERNANDO

Jo*.53178 3TT
OVAILÉ ~

MODELO De PRESENTACION DE,
PARA INTERMEDlARIpSl

Rogi*tro',SVS~’- g
Código Bolsa ’ KtZ

G.DO COnniClOrO DE PATK.MONIO.LinuiDCZ Y SOLVENCIA «I. 31 de. .

NORDc^FLYCHT
BRAVO

A_
A

3 01 Socio* principales o accionista* mayonlado*

JAOÜS.FINANC1EHOS

u, 142.112

Lo* abajo firmante* te declaran responsable* da la Información contenida en tos presenta* ai
’ñ.3 raspápVwü £>,iÁl/^fe2S£ji)a¿unic2i> ¡feJLÁfihlo la responsabilidad legal correspondient

Re:ón social t> Ape’lldo patemo/Apo’lido matorno/Nombre*

i[ovai¿e'
2rCVÁLLÉ

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Mn.nna- VICTOR MANUEL CORREA
roen.__ 28/.04Z88____________
Dudad SANTIAGO

7.130,50
127.525

M$------- -------------------,—

1 03
1 05 Razón soc-si o Apof.ido paterna/Apeado materno / Nombro*
í "JCSE~~}{ÉRNAN OVALLE S.A. CORREDORA DE BOLSA
106 p‘¡uir>ón ofci'a ormcpel

( Bandera 71

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A foja* NB 4588
Registro de comercio de —-SANTIAGO
correspondiente al «fio ^-^^8

' Ins
•Bar

Valor Unidad do Fomento ooa

1. Natural
2. Soc. anónima

7.40

r •
Pasivo* exigióles a meno* de 7 día* - MS 62.734

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION . * • •>

Activo* dixpon.bte* mi* deudor#» por Intermediación MS . 180.171 ■ _ : 3 . 19 vaee.

Acreedor** por intermediación
'i MS

56.492 < i

•6.06 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivo* exigidle» ' MS 42.893 « 0 , 05
Patrimonio liquido > M$ 951.205

6.09 RAZON OE COBERTURA PATRIMONIAL •'

. Monto do cobertura patrimonial M$ 142.112 x too - 14 . 94 \
Patrimonio líquido MS 951.205 .

________________________ :________ »
7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

1 727706-6965302 1 1.00 Casilla i
| SANTIAGO | . LIO Reglón (2) |

2 0! Representante Legal (Apellido paterno/Apellido motemo/Nombres) 2.02
■

RU.T.

Tcvalle NORDENFLYCHT JOSE HERNAN 4.107.007 2

2 03 Gerente General (Apeihdo pnterno/Apelhdo mnterno/í/bmbres) 2.04 RUT.

■¿ OVALLE NORDENFLYCHT JOSE HERNAN 4.107.007 2
2 CS rres dente d'-ectorlo (Apeü-do palomo/Apeltido m.itergo/Nombrcs) 2.06 RUT.
ró'RT/Vi ■ SORO PEDRO FERNANDO 1 4.360.848 7
2 07 D rector#» (Apellido pelerno/Apellldo matcrno/Nomb'os) • 2.08 RUT

1 CVALLE NDRDENFLYCHT JOSE HERNAN 4.107.007 2 1
2 ' OVALLE PRAVO FERNANDO 1. 4\298.936 3 , ?
3 i O’RYAN SORO PEDRO FERNANDO 4.360.848 7 3
4 [■■■'■ ■

5 i 5
6 L 6

4.107.007 2
4.298.936 .3

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4 01 Número de 'rebajadores í 5 ] 4.03 N* inscripción registro auditores externo* |. Qgg 1

4 02 Auditores externo* 1 ESCOBAR Y MERINO CONSULTORES ASOCIADOS LTDA - 1

(2) Rtglón «n núm«ro» arabo
0*1 t al 12 y o para Ragión
Metropolitan* da Sámago.

p) Código:



o o

son parte Integrante do estos estados financieros

■ 1 ESTADOS FINANCIEROS (En mu.» <*• P«>o». *•" decimal*)

Cl BALANCECENERAL •' Í31:03 ¡911 •' '31’03: so
I IVÜ'i AlIfUAl ANtt H’l'U

33.214..
* rt? CU Mu’-n «le rnnia variable . .397.700. 311.992 .

11 07 10 Accn’nn». 394-8Q0 ... 310.959..
11 07 20 d" fondo» mutuo»
II 02 Vi O*»v» lil'i'os de ninfa vanabl* 2.900 . 1.033 ..

1 03 00 T.’ul'i* <** ’rmta hi* 132.651.— _ ..187.829.
1 1 03 10 T.tulo, riel t st.iflo . ..18,792..
11 03 20 htuto» do enbd.ide» financiera» .. 169.037 .„
11 03 30 T.hiMs <1«- ".Tp-CMI
St 03 80 Otro» enviare» de renta nj*

1 04 00 De'echus por opemeione» a futuro
1t 04 lODe’ocho* sobre titulo» por compromisos de compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
s 1 04 30 Df’CChos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones s futuro
05 00 Os'echos sobre títulos por contratos da unOorvrnting
06 00 Deudores por intermediación 180.171 ____ 58,222-
-37 00 Documentos y cuentas por cobrar
•08 00 impuestos por recuperar 4.125. _____ Lr.3O4_

9 00 Deudores vanos 2-32§__ _____ L-422—
0 00 Ctas Cíes, con personas y empresas relacionadas 60-164 101.800

11 00 Títulos entrenados en garantía 149.031 . ..
1 12 00 Galios anticipados
i 19 00 Otros activos circulantes

■1 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 926.170 . 705.795

12 01 OO Terrenos, edificios e Instalaciones ______ 460__ .. .. 460-_
!2 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 5.972__ _____ 3uu212_
: 2 08 00 Ovos activo» fijos
!2 09 00 Depreciaciones acumuladas (monos) < 2.381 ) ( 1.189»

T 00 ACTIVOS FIJOS 4.051 __ 2-488 _

J.Tüi 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valoras __ 132.526 126.719
-3 02 00 Inversiones en otras entidades 1.119 1.1106
•_? 03 00 Actrvoa intangibles
"3 (M OO Ctss. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plszo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
:3 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 OÍS TOTAL OTROS ACTIVOS ■ 138.645 ___ 127,705

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 1-068,8.^__ 835.588 ..

nU’ CZsb.SJl.BBUrJ__ 1 " bi ios b.’ ’i " 1)1 L‘3 bo !
PASIVOS________________________________________ ACflIAL A>in«o-q

3 8
 i

H 
i

1 ?
 i

.2
11 11

3

i i 
f

• 1
1

3  J 1J i ' i _.-6.242 — —
21 02 20 Ot'i,g.icwn*s en l.iulus luir compromisos de venta
21 02 30 OHupiciont»» por contrato» a futuro _______________
21 0? 40 óbh|V>C>one> por otras operaciones a futuro

—
21 03 00 Obligaciones por contratos de underwnting______________
21 04 00 Acioeifu'us por miurmodiación 66.49?
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar □ corla plazo 5.580 - 4.985
21 06 00 Impuestos pur pagar ii. un ____ 1.316__
21 07 00 Provisiones y retenciones ___ 18.006__ 7.397
21 08 00 Acreedores vanos
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas Cíes, con personas y empresas relacionada» 1.755 Z4.<329
21 19 00 Oíros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES . 99.385 130.007

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instiluc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Olroj pasivos a largo plazo 10.017

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 10.912

23 Of 00 Capital pagado 700-767 __ 192-.68.4__
23 02 00 Reservas de revalorización 2.203 9.634
23 03 00 Reserva» mayor valor acción Bolsa de Valores 3.160 3.157___
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otros reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas ___596.614 786.760. .
23 07 00 Utilidad tpórd.da) del ejercicio 167.937 __ 102-434___
23 09 00 Dividendos p'ovisonos o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO • 969.481 69Z-669___

••

20 00 00 TOTAL PASIVOS l-A6R-8¿fi__ 835.589.

Las notas N'* 1 al LÉ.

. desde el
p2 ESTADO DE RESULTADOS h„u «j

«A» mal »¡to d-‘. mal iho 5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desdo el
hasta et

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

■di» m«» alio día a.*s

|01 1 01|91 1
131 1 03*91 |

101 | 01|90 I I m I ni I91 I ■jH-j-OllsQ-J
1 31 1 m ¡90'1|31 | 03190 | 1 31 lft.3L9.lJ

ACTUALACTUAL ANTERIOR AflTEF.lOR____

J 11 00 Comisiones por operaciones on rueda 27.776 ____ 15^012 RECURSOS OBTENIDOS: ’ 102.434* 12 00 Comisiones por operaciones fuera do rueda 51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 167 .-237__
Bt3 00 Comisiones por contratos de colocación primaria 51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 421 _ 247
■•a 00 Util dados por ventas do cartera propia 153 947 79 760 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros «divos

^15 00 ingresos por operaciones a futuro 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 11.329) ( 8.541)
:i 16 OO ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 8.927 23.180 - 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales oí 1 nns ..
«1 17 00 Ingresos por adrmnisL de cartera y custodia de valores 51 19 00 Otros cargos (abonos) a resuit qu» no afectan capital trabajo

si 18 00 Asesoría financiera 51 10 OO TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 1D6.329 305. l'id
= 1 19 00 Ol'os ing'esos operacionales 3.230 ..... 12.208
zl 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 193.875 130.650 51 21 00 Ventas de activos fijo» y de otros activos

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes 8.541
ce gt tx^^fesiones y servicios - 51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 1ft.917_
rt oe rww^Vdas por menor valor da cartera propia 6.279 2.412 51 24 00 Aumentos de capital

cl 23 00 Pérdidas por ventas de cadera propia 51 29 00 Otros recursos no operacionales

ci 24 00 Gastos por operaciones i futuro 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

cl 25 00 Gastos financieros <iií 32.^
t1 26 00 Gastos de administración y comercialización 6.942 8.465 51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 974 6m

si 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 421 247
ci 29 00 Ot'ós gastos operacionales RECURSOS APLICADOS
i'. 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 13-642 11.124 52 10 00 Compras de activos fijos y de otros «divos _______ 29----- ___ 16-H93__

52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

C! 00 00 TOTAL RESULTADO OPERAOONAL 180.233 119.526 52 30 00 Dividendos 0 participaciones
52 90 OO Otros recursos aplicado»

«2 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 11.329 8.541
C2 12 00 ut.l'datfes en ventas do activos fijos y do otros «divos 52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 29 • 16.893
í2 19 00 Otro* ingresos no operacionales
■Z2 1O00 TOTA!. INGRESOS NO OPERACIONALES 11.329 8.541 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL OE TRABAJO ---- 15^300------ __303-102-----

|2 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes 5.03 07 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
jp 22 00 Perd das en ventas do «divos fijos y d« otro» «divos $3 10 00 Disponible títulos de renta fija y de renta variable ___ 9L.91S___ —205.937.__

7? 00 Ot'os pastos no operacionales 53 20 00 Derechos por oporac. a futuro y contento» underwnting_________ -U0.913)___
f'/0 00 TCJAL GAS IOS NO OPERACIONALES 53 30 00 Deudores por intormed*ación, doctos y ctus, por cobrar

53 40 00 Ctat Cíes con persona» y empresas relacionada»
_l_50.54JJ___
___ 12.017

_X_11.7.49}-----
. 40.139___

OO TOTAL RESULTADO NO OPERAOONAL 11.329 8.541 $3 00 00 Ol'os activos circulantes. ■ 69.414 ?-?~17.__

í-> 10 00 CORRECCION MONETARIA _L7-295J___ ( 22.4321 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 177.8D6 • __ 165.651 - ..
■. i ; O (n) 0»‘ 1 Rl NCIA DE CAMBIO ( 6.242)

, ;JO 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

54 10 00 Obl-geciones con búheos a instituciones financiera» e. plazo
54 20 00 Olibg.sciones por oprime‘a futuro y contratos undarentmg ___ 70.913 . _
54 30 00 Ador-dore* por intnrm’-n.a'.iOn. docto* yeta» por pogar _29.90Q_ -23.013 -

'F) 00 IMíT>ff,TO A LA RENTA ( 17.030) ( 3.196) 54 40 DO Ctas Ct< * con personas y nmpro.ua» mucronadas ____ __ 21.219__ __ 34.U38 __
14 90 00 Oi'oi (Hiwns arr.uisntcs .(_16-382)___ .-9.093__

54 00 00 TQ(AL fAUMfNfOSl KMIfltlClONtS PAf.iVOS ClKCUlAHfFS
20.495 142.057

i-, •/} Crt UTILIDAD (PERDIDA) Dfl EJERCICIO __________ 167.237 102.434 VI»»») 00 AUMENTO (OtSMINUClOH) DEL CAPITAL DE TRABAJO________ 156.300



JOSE HERNAN OVALLE S. A., CORREDORA DE BOLSA
CORREDORA DE LA BOLSA DE COMERCIO

BANDERA 71 — TELEFONOS: 727706 - 6965302 — SANTIAGO

Señores
Bolsa de Comercio de Santiago
Presente

Estimados señores: 8. D E C C M E!? C10

Adjunto a la presente sirvanse encontrar
F.E.C.U. y Notas Explicativas'“a^ losi Estados financieros, al

31 de Marzo de 1991, de acuerdo a lo solicitado por la Sra.
Estela Valenzuela, el dia 15 de Mayo de. 1991.

c ¿ iu o i i
Sin otro particular les saluda Atte. a

Uds.

Santiago, Mayo 17 de 1991.

■antiaqo.

JSSÍ HE.1KA” W S.A., K b?lsa
CmEíi.fA K LA SOLIA Si C8.1E.ICiO

Bandora
JOSE HEJ

GERENTE

ACCIONES BONOS — INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES



JOSE HERNAN OVALLE S.A.
CORREDORA DE BOLSA

INFORME A IOS ESTADOS
FINANCIEROS

AL
31 DE MARZO DE 1991



‘ JOSE HERNAN OVALLE S. A., CORREDORA DE BOLSA
■ ' ' CORREDORA DE LA BOLSA DE COMERCIO ’ ,

BANDERA 7 t — TELEFONOS: 7 2 7 7 0 6 - 6 9 6 5 3 0 2 — SANTIAGO ’ e‘

<: . '-s

Señores , -::'i '-i* •»:■’■ i* ‘
Bolsa de Comercio de Santiago ~ ;
Presente '■ A,..' '' v '■ " ' 1 .

Estimados señores:. DE 'CC.MEftCiQ

Adjunto a la presente sirvanse^encontrar z ■
C.O 13 .Z_‘1

F.EiCéU. y NOtas Explicativas, al 31 de Marzo de 1991, por

nuestra actividad de Corredora de Bolsa. í ■ - :
■. " i: re-, .

‘ , Sin otro particular les saluda ■Attd.'lak-1 ° 1 '
Uds. . < :

"' •./ ./ /'•■ " ■ •í -

Santiago, Abril 26 de'1991 í . • ' . i:

■t

JOSE HERNAN OVALLE NORDENFLYCHT

P,nn J1 71 - •Fr.wx.Z27/C6

J3SÍ !E»S.A., eaEBSSA E‘ B3LSA
CO.r.EiSM' BE LA B3L-3A BE CSME.Wit)/ • .

Tin. x.yg OÍyR .^.V.S.__

ACCIONES BONOS — INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES



JOSE HERNAN OVALLE S.A.
NOTAS A IOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31/03/91

NOTA 1.- INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La empresa se encuentra inscrita en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores con el número 126 y, por lo tanto,
es fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 2.- RESUMEN DE CRITERIOS CONTABIES

a) General :

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Segu­
ros.

b) Período :

Los estados financieros cubren el período desde el 01 de
Enero al 31 de Marzo de 1991.

c) Corrección monetaria :

Los estados financieros se han corregido monetariamente
sobre la base de considerar el deterioro del poder adquisitivo
de la moneda ocurrido en el período.

Los activos y pasivos no monetarios, el Capital Propio y
las Cuentas de Resultado, se presentan en moneda equivalente

;■> al 31 de Marzo de 1991, aplicando un reajuste de 1.1
Para la comparación de los estados financieros del ejercicio
a igual fecha se actualizaron en un 24.5 %.-

d) Valorización de Inversiones :

Las inversiones en títulos de renta variable se han valorizado
según las normas establecidas en la Circular 514 de la Super­
intendencia de Valores y Seguros.

Las inversiones en acciones con cotización bursátil se deberán
valorizar por sociedad emisora, al menor valor entre el
socio de adquisición corregido monetariamente y el precio
de cotización bursátil de cada acción, a la fecha de la
valorización.
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NOTA 3.-

e) Activo Fijo :

Los activos se presentan al costo más revalorizaciones prove­
nientes de la metodología de corrección monetaria, revalori­
zándose las depreciaciones acumuladas de los mismos en forma
independiente.

Las depreciaciones del Activo Fijo se han efectuado en forma
lineal sobre la base de considerar la vida útil restante
de cada bien.

La depreciación entre el 01/01/91 y el 31/03/91 fue de M$
421, y para igual período en 1990 fue de M$ 247.

f) Provisión Deudores Incobrables :

La empresa no ha constituido provisión por este concepto,
por estimar que los saldos de clientes al cierre de los
respectivos ejercicios son totalmente recuperables.

g) Títulos patrimoniales de Bolsa de Valores:

Se presentan a su valor patrimonial proporcional ( V.P.P.)
de la fecha de cierre de los estados financieros. El mayor
valor resultante de la comparación entre el valor de costo
corregido de esta inversión con el VPP, ha sido abonado
a cuentas de resultado, de acuerdo a la circular 514 del
13/06/85.-

h) Indemnización por Años de Servicios:

La empresa no ha efectuado provisión por este concepto,
por no tener pactado dicho beneficio con su personal, cargán­
dose a los resultados del ejercicio correspondiente, las
indemnizaciones efectivamente pagadas.

CAMBIOS CONTABLES

No hubo cambios contables en el período informado.
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NOTA 4.- CORRECCION MONETARIA

A continuación se resume la formación del saldo de la cuenta Correc­
ción Monetaria, determinado según lo descrito en nota 2c). En
el ejercicio al 31/03/91 resultó un cargo a resultados por M$
4.065 y en el año 1990 un abono a resultados por M$ 9.012 :

RUBROS CARGOS
31/03/91

(ABONOS) CARGOS (ABONOS)
31/03/90

a) Operacionales:

Activos circulantes ( 3.318) ( 12.231)
Ctas.Resultados 103 ( 15) ( 85)

SUMAS PARCIALES 103 ( 3.333) 108 ( 12.316)

CARGO (ABONO) A
RESULTADOS
OPERACIONALES ( 3.230) ( 12.208)

b) No Operador» les:

Activo Fijo
Otros Activos
Patrimonio

21

8.728

( 69)
( 1.385)

28.889

(
(

(

131)
5.634)

687)

SUMAS PARCIALES 8.749 ( 1.454) 28.889 ( 6.452)

CARGO (ABONO) A
RESULTADOS 7.295 22.437

>■

SUMAS PARCIALES 8.852 ( 4.787) 28.997 ( 18.768)

CARGO (ABONO)
TOTAL.. ,M$ 4.065 10.229
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NOTA 5.- INVERSION EN ACCIONES

a) Instrumentos de Renta Variable

NUMERO (
ACCIONES

COMPAÑIA VALOR
CONTABLE

MAYOR
VALOR

MENOR
VALOR

VALOR MERCADO

20.000 BANMEDICA 57.356.089 43.441.711 100.797.800
2.974.006 ENDESA 137.611.097 23.461.068 161.072.165

286.726 IANSA 11.823.830 2.052.208 9.771.622
220 CHILQUINTA 47.285 115.515 162.800

94.899 INDOMAR 16.397.862 16.816.788 33.214.650
327.528 INDO 38.474.929 14.339.391 24.135.538
25.000 TOCOPILLA 348.105 239.355 108.750

474.290 PUCHOCO 968.605 7.094.325 8.062.930
30.190 TELEFONOS-A 4.064.322 8.805.977 12.870.299

406.399 CHILECTRA 91.478.683 137.352.402 228.831.085
20.000 PACIFICO 609.836 1.480.164 2.090.000

787.846 SCHWAGER 8.958.099 5.428.549 3.529.550
3.398 TARAPACA 1.282.226 1.131.423 150.803

950.000 ENACAR 2.746.887 1.651.613 4.398.500
54.729 SOQUIMICH 19.839.231 7.725.030 27.564.261
14.979 PROVIDA 39.114.183 1.493.736 40.607.919
1.000 PEÑON 127.581 422.419 550.000

49.000 MANTOS 35.056.364 3.986.836 39.043.200
55.039 ENERSIS 71.689.404 12.523.018 84.212.422

9.655.275 ORO BLANCO 20.972.899 5.234.801 15.738.098
15 ORO 1.028.528 21.472 1.050.000

TOTALES 559.996.045 266.392.074 28.425.727 797.962.392



b) Instrumentos de Renta Fija

TASA
INTERES

UF

BCOH050189 9.22 1.890

BHIF-L1281 11.00 900

DES7580190 8.60 2.020

DES7580890 8.60 260

TAL-I 0282 11.00 510

TOTALES

- 5 -

VALOR
COSTO

CORRECCION
MONETARIA

TOTAL VALOR
MERCADO

9.340.980 102.751 9.443.731 9.675.481

2.611.490 28.726 2.640.216 2.342.286

12.434.789 136.784 12.571.573 12.843.811

1.667.930 18.347 1.686.277 1.726.552

1.454.305 15.997 1.470.302 1.443.760

27.509.494 302.605 27.812.099 28.031.890
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NOTA 6.- DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

El detalle de deudores de corto plazo por intermediación es el siguiente:

DEUDORES VIGENTES VENCIDOS TOTAL TOTAL
Hasta Sobre Hasta Sobre Sobre 31/03/91 31/03/90

____________________________________ 7 7 ds_____ 10 da____ 10 ds____30 ds__________________________________

Clientes 156.248 156.248 63.580
Intermediarios de
Valores 23.923 23.923 4.647

TOTALES.........M$ 180.171 -0- -0- -0- -0- 180.171 68.227

NOTA 7.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Nombre RELACION RUT TRANSACCION MONTO

ISIDORA NORDENFLYCH Consang 1.720.225-1- C/V 47.648
FERNANDO OVALLE BRAVO Consang 4.298.936-3 C/V 12.516

TOTAL......... M$ . 60.164

NOTA 8.- ACREEDORES POR INTERMEDIACION
Los acreedores por intermediación vigentes al 31/03/91 corresponden al siguiente detalle:

ACREEDORES VENCIMIENTO TOTALES
Hasta Sobre 31/03/91 31/03/90

7 ds 7 ds

Clientes 9.605 9.605 16.133
Intermediarios de
Valores 46.887 46.887 30.847

TOTALES.........................M$ 56.492 -0- 56.492 46.980



- 7 -

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

El detalle es el siguiente:

Bolsa de Comercio de Santiago
C.T.C.

31/03/91

4.286
1.294

5.580

31/03/90

4.602
-0-

4.602TOTAL M$

NOTA 10.- PROVISION IMPUESTO RENTA

Provisión Impuesto Renta 1990

Provisión Impuesto Renta 1991:

Utilidad 1er.Trimestre 1991
Se agrega:
Impuesto Renta 17.030
Menor valor acciones
corto plazo 6.279

Se deduce:
Utilidad acción Bolsa 11.318
Intereses 2.290
Dividendos acciones C/P 6.637

M$

167.237

23.309

( 20.245)

170.301

M$

9.309

x 10 % 17.030

26.339
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NOTA 11.- PATRIMONIO
El movimiento es el siguiente:

CAPITAL POCO MffiíCR
MOVIMIENTO PAGALO FETAL. VAICR

CAPITAL ATTCN

rnTT.iran nrrr.Trm TCHAL

(PERDIDA) (FEFDUA)
AHULADA EEdCIO

Saldos al 31/12/90 200.267 3.126 590.123 793.516

Corrección Monetaria
Marzo 1991 2.203 34 6.491 8.728

Utilidad Ejercicio 167.237 167.237

TOTALES...................M$ 200.267 2.203 3.160 596.614 167.237 969.481
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NOTA 12.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Nombre Relación SALDO
DEUDOR

ACREEDOR

INMOB.FLAG S.A. Enpresa 1.755

TOTAL.......................... M$ 1.755

NOTA 13.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) La empresa ha entregado en garantía a la Bolsa de Comercio
de Santiago los siguientes valores:

31/03/91

a.l) Acciones adquiridas por cuenta
de terceros 80.867

Acciones de Cuenta Propia 149.031

a.2) Póliza de Seguros por UF 9.000
en cumplimiento de la garantía
legal exigida por la Ley del
Mercado de Valores. Póliza No.
232339-0 del Consorcio General
de Seguros S.A. 64.168

NOTA 14.- SANCIONES
La Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 04/03/90 aplicó
una multa de UF 70, según resolución exenta No.079 de esta Superin­
tendencia.

NOTA 15.- HECHOS RELEVANTES
No hay hechos relevantes que destacar.

NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES
No hay hechos posteriores que alteren los estados financieros
al 31 de Marzo de 1991.



JOSE HERNAN OVALLE S.A.

CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y
SOLVENCIA AL 31/03/91

1.- DETERMINACION DEL PATRIMONIO MINIMO
Total Patrimonio M$ 969.481
Se deduce:
Ctas.otes.relacionadas ( 60.164)

PATRIMONIO DEPURADO M$ 909.317

Valor UF al 31/03/91: $ 7.130,50 UF 127.525

2.- INDICE DE LIQUIDEZ
2.1.- Liquidez General

Activos Disponibles y Realizables a menos de 7 días:

Disponible
Títulos de Renta Variable
Deudores por Intermediación a
menos de 7 días

M$

-0-
530.351

180.171

710.522

Pasivos Exigibles a menos de 7 días:

Acreedores por Intermediación 56.492
Banco 6.242

M$ 62.734

ACTIVO DISP.Y REALIZ.A MENOS DE 7 DS ^22 = n>33

PASIVO EXIGIBLE A MENOS DE 7 DS 62.734
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2.2.-  Liquidez por Intermediación

Activos Disponibles más Deudores por Intermediación:

Disponible -0-
Deudores por Intermediación 180.171

M$ 180.171

Acreedores por Intermediación M$ 56.492

ACTIVO DISPONIBLE + DEUDORES POR INTERM.  180.171 _ 3 ig

ACREEDORES POR INTERMEDIACION 56.492 veces

INDICE DE SOLVENCIA

3.1.- Cobertura Patrimonial MONTO % TOTAL

a) Títulos:
Acciones con tran­
sacción bursátil 631-.7O7 20.0 126.341'

b)

Acciones sin tran­
sacción bursátil
Oro
Renta Fija

2.900
1.059

132.651

40.0
20.0
10.0

1.160
212

13.265

c) Deudores por
Intermediación 180.171 0.5 901

d) Deudores varios 2.328 10.0 233

MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL M$ 142.112

J.Z. Hi Kkrudciiul unto

TuLcil Pasivo Exigiblo
Mei ion:
Acreedores por Intermediación

99.305

( 56.492)

M$ 42.893
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4.- PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activos
Más:
50 % Títulos Bolsa de Valores
Menos:
Pasivo Circulante
Otros Activos
Activo Fijo 50 %
Ctas.ctes.relacionadas
Iraptos.por Recuperar

M$

99.385
138.645

2.026
60.164
4.125

1.068.866

69.323

Títulos entregados en Gtía.

Mayor Valor Acciones

149.031 ( 453.376)

266.392

TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO M$ 951.205

PATRIMONIO LIQUIDO

5.- RAZON DE ENDEUDAMIENTO

TOTAL PASIVO EXIGIBLE = M$ 42.893 = Ó>Q5 veces

PATRIMONIO LIQUIDO 951.205

6.- RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL = M$ 142.112 ,, 1Q0 = 14,94 %

951.205



1.00 IDENTIFICACION

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA TERMEDIARIOS DE VALORES <n .

dia mes año
0.001 Información al |3 jl | ¡03 ; ¡9 » 1!COMPU !

1.01 R.U.T. |96.558.760-8 i 1.02 Registro SVS N° 133
1.03 Nemotécnico Bolsa 1.04 Código Bolsa N° 087

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
I O'HIGGINS CORREDORES DE BOLSA S.A,
1.06 Dirección oficina principal
I BANDERA 206 PISO 4 ~

1.07 Teléfono { €9300712 . ~~l 1.08 Casilla I

1.09 Domicilio legal ¡BANDERA 206 piso 4 1-10 Región (2) ] Q |

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de intermediario

11
1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros 2

1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra 1

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2 01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
BURGOS ECHENIQUE PATRICIO 6.060.962 4

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T
BURGOS ECHENIQUE PATRICIO 6.060.962 4

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2 06 R.U.T.
MANUBENS MOLTEDO RODRIGO 6.575.050 3

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.
1 MANUBENS MOLTEDO RODRIGO 6.575.050 3 1
2 MENENDEZ DUQUE GONZALO 5.569.043 K 2
3 PEREZ CUEVAS MARIO 5.007.326 2 3
4 4
5 5
6 6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios 3.02

R.U.T.Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

1 BANCO O'HIGGINS 97.014.000
2 O'HIGGINS LEASING S.A. 96.540.930 ol
3 1
4 1

5
6

1

7 1

8
9 C\

10

3.03 3.04
Tipo %
(3) Partic.

4 00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.05 Total accionistas o socios 2 2-
3.06 Total acciones 10.000 3.09 Capital social s ! 390.65/.^
3.07 Total acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar s 1
3.08 Total acciones pagadas -____ 10.000 3.11 Capital pagado S ■ 39065Z>/S4

4.01 Numere de trabajadores
4.02 Auanores externos

20 4.03 N; inscripción registro auditores externos
LAÑGTON CLARKEr————————————

J

(1) Ver instfucc-ones en Circular N° 579
Este formu ano debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha c<rcu a'

t2j Región en números araoes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago

(3) Código A Persona natural nactona*
B Persona natural extranjera
C Persona jurídica nacional
D Persona jurídica extranjera



Las notas NüS 1 al son parte integrante de estos estados financieros

)OS FINANCIEROS <■ • p«- os. sin dccint.’ir .t

NCE GENERAL

día mes año
m 31! 0391¡

ACTUAL

dia mes año
■n !'31] 0390] 101 Rur [96^ 558.’760-8 ' ] d a

'3103 90
día mes año

”|31¡ óási;

iim ou p: n<«i ibh
1 1 0? 00 Títulos V.Hl.fbl.

1 1 0? 10 H. ( ItMIf

13.365
48.8’71’

.......48.871

' 4.382
0’~

0

21 ni 00 Obligaciones con bancos o instituciones financieras c plazo

21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

ACTUAL

___ 0
4.755.553

_ A» IV-ni'IR i

29 :
3.179.735 '

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 1 _ 3.216.306
750.729
788.518

2.151.506
901.756
126.473

0
0

’ 1.297
2.545

364

l
1 1 02 20 Cuota-? de fondo».- mutuos
11 02 80 Otros títulos do renta vanaNo

0
' Ó

418.475
0‘

14011Ó5"
278.1370

0‘

ojo1

1 
i 21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta

21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

1
i

11 03 00 Títulos <1° ’<*nl.’ tija
11 03 10 Titules del l.stado

11 03 20 ’ítalo1, 'le < ululados financiólas
-0' .. s .

11 0^ 30 Título1 do empresas

11 03 80 Otrns emisores de renta fija

248.774
0

186.154
62.620 "

195

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro
21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación
21 05 00 Documentos y cuentas por paga» a corto plazo
21 06 00 Impuestos por pagar

_ 0
0

” 149-.515
„7 " 5.656

2.4ÍÍ

i
i
i

1
11 04 00 Derechos por operaciones a futuio 4.731,418 3.159.119 21 07 00 Provisiones y retenciones 30.421 591 i

11 04 10 Derechos -.obre titulo-, por rompí omisos de compra 3.189.185 2.116.792 21 08 00 Acreedores varios 6.551 0 i
11 04 2,0 Derechos <i cobrar por compromisos de venta 752.769

789.464
942.875 21 09 00 Ingresos anticipados 0 o !

1 l 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro 135.452 21 10 00 Ctas. Oles, con personas y empresas relacionadas 0 22 1
11 04 40 Derecho- por otras operaciones a futuro 0 0 21 19 00 Otros pasivos circulantes 24 75 1

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting 0 0
11 06 00 Deudores por inlermi?diaci”n 150.908 1.310 21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 4.950.131 3.184.658 I
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 4.737 564 . i
11 08 00 Impuestos per recuperar 3.898 0 22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras 0 0 '
11 09 00 Deudores vanes 4.590 0 22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 0 ■ 0 ,
11 10 00 Ctas. Cíes con persona.- v empresas relacionadas 749 14.239 22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo 0 0 ,
11 11 00 Títulos entrenados en garantía 0 0 22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 0 ■ 0 '
11 12 00 Gastos anticipados 0 0
1! 19 00 Otros activos circulantes 124 0 22 00 00 TOTAL PASIVpS LARGO PLAZO 0 0

HOOOOTOTAI ACTIVOS CIRCULANTES 5.377.135 3.464.388 .
23 01 00 Capital pagado 390.652 372.723
23 02 00 Reservas de revalorízación ~ — 37907 ........ 18.636

’2 01 00 Terrenos, edificios o instalaciones 1 0 23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores ~ ' 87817 ..... 37820
12 02. 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.771 0 23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias T3 0
12 08 00 Otros activos fijos 318 0 23 05 00 Otras reservas ° _____ 16.292

O12 09 00 Depreciaciones acumuladas (monos) ( 73). ( 0 ) 23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 139.931

3.016 o 23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 46.6^7 10.946
'2 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( 0) ( 0 )

13 Oí 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valoró? 159.984 , 145.919 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 590.004 427.417
13 07 00 Inversiones en otras entidades 0 cr
13 03 00 Activos intangibles 0 T7768
13 04 00 Cías por cobrar a personas y empresas relacionadas 1 plazo 0 ' 0
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 0 0
13 06 00 Valores '-n garantía do obligaciones a largo plazo 0 0
13 P9 no 0trn- actrv'v; 0 0

13 00 00 TOTAt OIROS ACTIVOS 159.984 147.687 1
I

■ \CTI7C< 5.540.135 3.612.075
20 00 00 TOTAL PASIVOS 5.540.135

1
3.612.075 !

desde el
(1’0 mes año

i 011 01’191 1
dia mes año

! Ól’l 01’1901
5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (

desdo el \
din moa nñn 1

'\0kLÓÍ\9Í \ \
I 31 103191 i \

dia rr> ■? •

\01 \01 90
(31 ¿03 905.02 ESTADO DE RESULTADOS hnsla e. ( 31 | 03191 | |31 ] 03 |90““| hasta el ■

ACTUA». ANTERIOR 5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

41 * 1 00 Comrimne-pm op'mcKvv'r en rueda X 14.482 1.236 RECURSOS OBTENIDOS:
46.697____ i— 10.946

i
41 12 00 Comi-uon»- por oivmciono1 litera de rueda _ 20 264 51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio

.11 i? ng Q,..nf .H^ne. por >rtr.ríes dt colocación primaria 0 0 51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 73 0 !
41 14 00 tjhfid.Ki! ■, pe vni is de callera propia 23.536 88.347 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos 0 0 l

41 15 00 ln<pe: p»v orx’iarin»»» a futuro 150.440 0 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes 112.893) (2.811) ¡
41 16 00 inprn- ,-c. r.... mi, {, ,.¡s v dividendos de cartera propia 9.211 272.720 51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales o
41 17 00 inere-.us mu .idmini t de cartera y custodia <!•■» valores

...
0 51 19 00 Otros cargos (abonos) a result que no afectan capital trabajo 0 I

4 1 18 00 Asesina Itnancvn 3.965
46.113

13.131 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 33.877 8.135 —i
4‘ 19 00 O’ro1 ingre* o*; uperacion.'ilcs 59.438
41 10 0( i- 'IAL ItJGRI SUS OPi'RACIONALF S 247.767 435.136 51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 0 0

■ 4
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes 0

41 21 00 C'imi.iones y «ervic'OS 0 0 51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 0 - - ■ 0 i
J

41 2? 00 Tcrdid por menor valor de cadera propia 24.491 • 25.001 51 24 00 Aumentos de capital 0 0
4 i 73 00 Perdidas por ventas de cartera propia ---------II7780” ~364T887~~ 51 29 00 Otros recursos no operacionales 0 0
41 24 00 Gastos por operaciones a tuluru _ 137.750

78
0 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 0 0

41 25 00 Gastos financieros 815 ■
33.8774i ?6 00 Gasto?; de administración y comercialización 29.431 ■ 16.418._ 51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS b.lJO

.. ... ..... „ —. -j.-. —

4» 27 UU Arnorli/aciono*: y depreciaciones ; 73 ■ 0 >
41 79 oo Ot'oj. «tastos operacionales 1.405 0 RECURSOS APLICADOS (3.089) (120.764)
41 20 00 TOTAL GASTOb OPERACIONALES 205.008 408.121 ' 52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

---------------------- ------------------------------------------------------------- 0-------------- -------------

27.015
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo 0 0 f

4 1 00 00 TOMI RESULTADO OPERACIONAL
42.759 52 30 00 Dividendos o participaciones __ __  _ _ 0 . o_. 1

... 52 90 00 Otros recursos aplicados 0 .0
42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.952 3.960- (3.089) (120.764),

i

42 12 00 Utilidades en ventas de activos lijos y de otros activos 0 . 0 52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1

42 19 00 Otros íngrm os no operacionales 2 0 30.788 (112.629) i
42 10 00 TOI Al INGRESOS NO QPERACIONAI ES 12.954 3.960 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ___________ J

4? ?.i no Pérdidas en inversiones permanente!? ___
4? 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijo ■ '/ de otros activos

0 1.149 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

0 0 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y do renta variable 40.876 (129.621
(546.684)

3.889.283)
11.337

42 2° 00 Otros gastos no oporncinnale-; 0 0 53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting __ (2.725.151) 1
47 20 00 TOIA! GASTOS NO OPEHACIONAI.ES 0 1.149 , 53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar__ ____ __101.949- 1

53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 522

42 00 00 Tí > TAI RES'11 TADO NO OPERACIONAL
12.954 2.811 . 53 90 00 Otros activos circulantes. 124 _______ 0

43 10 00 CORRECCION MONETARIA
(3.827) (18.541) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES (2.581.680) 4.554.251) •'

43 20 00 Dirr.ri'TNCIA DI- CAMBIO
------------------- cr

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c plazo 0 (29)
“-551.951
3.889.322 ’

- —1 -----

43 00 00 HPSUI. IADO l’OH AJUSTE Dl: MONEDA______________________ (3.827) (18.541) ' 54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 2.725.764
(101.792)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA_____________________________________
(5.189) (339) 54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 0 1 ’

54 no no otrns pasivos cirCblantes 711^504) 377 •

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 2.612.468 4.441.622

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) O.Lk£¿Lll£!£!2-----------------------------------------
46.697 10.946 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

rr + ^r-i rn fia ncfflC £><ítaHn« finAnOÍOmS

30.788 (112.629/

OPEHACIONAI.ES


6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO. LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de  de 198 -----

6.01 Valor Unidad de Fomento S _ 7.130,50

6.03 Patrimonio depurado MS _ 589.255

311.853
6.05 Monto de Cobertura M$ _

Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

6.02 Patrimonio mínimo legal

6.04 Patrimonio liquido

99.827

507.755

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias M$ 4.116.335 1 14
_ -------  .

Pasivos exigibles a menos de 7 días M$ 3.596.522

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 164.273 1

Acreedores por intermediación MS 149.515

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigidles M$
— 4.259.463 8

Patrimonio líquido M$ 507.755

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 311.853 61 42
x 100 - %

Patrimonio líquido M$ 507.755

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notarla NOTARIA ANDRES FLORES
7.12 Fecha 20 DE JULIO DE 1989
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION , „„„
7.21 a fojas 19757 NO 10-043
7.22 Registro de comercio de 

.. . . ^T989correspondiente al ano______________________________

7.30
7.31

PUBLICACION DIARIO OFICIAL n
c , 3 DE AGOSTO DE 1989Fecha_____________________ -________

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notaría ______
7.42 Fecha ___ ________
7.43 Ciudad ____________

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas N°  
7.52 Registro de comercio de

correspondiente al año • •»

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha _

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

PATRICIO ^BURGOS-Eáí^NirQUE
|31 103 I 91’

Nombre y firma representante legal o administrador

día mes año-

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente;

JOSE MANUEU,rSÉRRAÑO VALDES
Nombr/iUr-T\ del contador

en sus

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 inferidos al

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



O’HIGGINS CORREDORES DE BULtíA tí. A. ™ J y”
OEST'MATARIri/ '

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL. 31 De MARZO DE 1991

’91 ñPR 30 18:08
BOLSA DE COMERCIO STGO.

NOTA 1 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES-APLICADOS.

a) General -qi
37-

Los presentes estados -financieros han sido preparados en conformidad a
principios y practicas contables generalmente aceptadas y de acuerdo a lo
establecido en las normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aplicables a los Intermediar ios de
Valores.

b) Periodo cubierto

Estos estados financieros cubren el periodo
Enero y el 31 de Marzo ae 1991.

comprendido entre el 1 de

«¿y Corrección monetaria

Los estados financieros adjuntos han sido ajustados para reconocer los
efectos de la variación en el poder adquisitivo de la moneda (IPC),
ocurrida en el periodo que se informa. Para ellos, la Sociedad corriqio
monetariamente el capital propio financiero, sus activos y pasivos no
monetarios, y sus cuentas de resultados.

El capital propio financiero fue corregido en un 1,07.,

d) Inversiones

La-s inversiones en instrumentos de Renta Fija han sido valorizados de
acuerdo a las disposiciones contenidas en la Circular Nr. 514 emitida por
la Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 13 de junio de 1935.

Los valores representativos de las inversiones en instrumentos de renta
fija, incluyen los correspondientes intereses devengados hasta el 31 de
Marzo de 1991.

Hs inversiones se encuentran valorizadas a su TIR DE COMPRA en lo que se
refiere a aquellas que vencen a menos de noventa dias, para aquellas que
su fecha de vencimiento supera los 90 dias estas se encuentran valorizadas
a mercado, por cuanto las tasas de interes aplicadas corresponden a tasas
de mercado que prevalecían en esas fechas.



O’HIGGINS CORREDORES DE BOLSA S.A

e) Activos fijos

NOTA 2 - CAMBIOS CONTABLES

No hay cambios contables en el periodo.

NOTA AJUSTE MONETARIO

La formación de la corrección monetaria,
Nota 1, letra c), es la siguiente:

cal culada según lo descrito en la

Lo r r e c ci o n Mo n e t a r i a Dif. de Cambio

Rubro

E.j. Actual E.j. Anterior
Largo (Abono) Largo (Abono)

M$ M¥

Ej. Actual Ej. Anterior
Largo (Abono) Largo (Abono)

M$ M$

a) Operacionales

Activo Circulante
Pasivos Circulantes
Otros Activos
Cuentas de Resultados

(54.57 7)
40.157

136

(214.0b9)
122.989

1 . 104

(15.181) ( 4b.090)
14.928 76.94/

Cargo (Abono) (14.284)
a resultados Operacionales

(89.976) (253) 30.85 7

b) No Operacionales

Activo circulante
Activo fijo
Otros Activos
Pasivo circulante

(28) ( )
(12) ( )

(1.456) ( 997)

Pasivo largo plazo
Patrimonio
Cuentas de Resultados

5.379 19.676
C3b) ( 138)

^BLrqo (Abono) a result.

no operacionales 3.827 18.541 (253) 30.857

CARGO (ABONO) TOTAL (10.457) ( 253 ) 3w.85/
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NOTA 4 - INVERSIONES

Las inversiones han sido valorizadas de acuerdo a lo indicado en Nota i
d), con el siguiente detalle:

a) Instrumentos de rentar variable

INSTRUMENTOS VALOR MENOR VALOR MAYOR VALOR VALOR NE í 0

CONTABLE VALOR NEIO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR
----------- --- ------ --- ------ — .. ----- —..... ................_..................... . ... .. ...------ -------------------- -----------

Acciones 48.871 ( ) 48.87 1 5.762 54.633

Cuotas F.M.
□ tras

( )

b) Instrumentos de renta fija

¿r i versiones i )
-------------------------- ----------------------------------------------------- —----------------------------------------------- ----- --------------

TOTAL 48.8/1 < ) 48.8/1 5.762 54.633

INSTRUMENTOS VALOR MENOR VAi_OR MAYOR VALOR VALOR NETO
PRESENTE VALOR NE 10 VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

Del Estado
lie entidades

< )

F i nanc ieras
o? Empresas

140.869 ( 764) 140.105 140.105 186.154
281.092 (2.722) 278.3/0 278.3/0 62.620

TOTAL 421.961 (3.486) 418.475 418.475 248.774
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Nu'lA 5 - DERECHOS POR OPERACIONES A FUI URO 

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra.

La composición de estos derechos es la siguientes

INSTRUMENTOS VALOR
PTE.

MENOR
VALOR

F'ERD 1 DAS
CÜMPROM.
CALZADOS

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NE10
EJ.ANTERIOR

Del Estado
De entidades

69/.281 897 . 281 89 / . 281 885

Fi nancleras 838.773 (. 4 . 238.) i. - ) 834. 33/ 834.337 1.531.078
De Empresas 1 .6/8.988 (21.621:) ( - ) 1.63/. Citó / 1.63/.367 585. IZJ48

TOTAL 3 .213.042 (25.857)(. ~ ) 3.188. 183 3.188.183 2.116.782

«
■rechos hasta 7 dias 2.768.408
rechos sobre 7 dias 420.777

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta

INS1 RUMENTOS
VENCIMIENTO DEL COMPROMISO TOTAL

hasta z días SOBRE 7 DIAS EJ . ACT UAL EJ. ANTERIOR

Del Estado 688.718 688.718

De entidades
Fi nanc ieras 89 23.096 23.163 881.130

De Empresas 30.886 30.886 61.743

TOTALES 729.673 23.096 752./89 942.873
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c') Derechos a cobrar por con tratos a futuro:

La Sociedad tiene ios siguientes Derechos por cobrar por Contratos a
Futuro ai 31 de Marzo de 1'331.

78'3.464 135.452

DETALLE
FECHA VENCIMIENTO MONTO TOTAL

EJ. ACTUAL EJ.
(MILES $1
ANTERIORDEI._ CONTRA 10

US$700.000 24.05.31 240.870 135.45:
U.F.43.280 23.04.31 308.603
U . F . 33 . &5fe 24.05.31 j¿39»985

NOTA 6 - DERECHOS SOBRE TI FULOS POR CONTRATOS DE UNDERWRITÍNG

La sociedad al 31 de Marzo de 1'331 no tiene.

BjFA 7 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

La sociedad al 31 de Marzo de 13'31 tiene las siguientes operaciones de
intermediación por cobrar.

VENCIM1 EN 10 VENC IDOS I ÜT AI-

DEUDOR HASTA AL FUALEJ.ANFSOBRE
30 DIAS

CLIENTES 24.223
INTERMEDIARIOS
DE VALORES 126.673
ENTIDADES
RELACIONADAS

100.308

( 1 24.223 1.036

(. 1 1 L-ifo . fe 79 274

(

(.

1

) 150.308 1.310

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

El saldo de la cuenta otros activos corresponde a Inversiones en Acciones
de Bolsas de Valores por M$153.'384, cor respondientes a 1 acción de la
Bolsa de Valores de Chile por M$21.314, 1 acción de la Bolsa de Comercio
de Santiago por M$137.551 y 1 acción de Cañara de Compensación de la Bolsa
de Comercio de Santiago por M$1.113.~
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NOTA y - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSIITUCIONES FINANCIERAS

No hay obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras a la techa
cierre
de los Estados Financieros.

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FU FURO

a) Obligaciones por compromisos de compra

1NSTRUMENTO
VENOIMI ENTO COMPROMi SOS

EJ. ACTUAL

TU 1 AL

HASTA 7 DÍAS SOBRE 7 DÍAS EJ . ANTERIOR

Del Estado 6'^9.432 699.482 669

De entidades
fi nancieras 7/2.882 bb.7b4 B3H = b3b 1 B 548.094

Bl? empresa 1.247.268 430.920 1.6/8.188 602.743

TOTALES 2.719.632 49b n b7 4 J b b- 1 b ■ bi¿l& ’Z . 151.506
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b) Obligaciones en titules por compromisos de venta

INS’I RUMEN! OS VALOR mayor. VALOR MENOR VALOR VALOR ME i 0
I-' 1 E. valor NEfü VALOR MERCADO EJ.AN1ERIÜR

Del Estado

De entidades
F i nancieras

Empresas

696. 40 1

30.304

696.401

840.04b

61.711

TO'I AL. 750.729 750.729 901.75b

Aligaciones nasta 7 dias
Aligaciones sobre 7 dias

c) Obligaciones por contratos a futuro:
La Sociedad al 31 de Marzo de 1391 tiene las siguientes obligaciones
po r c o n t r a t os a fu turo.

VENCIM1 EN 1 0 1'0 1 AL

DE 1ALLE HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ. ANT.

U.S.Sl.600,
U.F.33.372

. 000 550.560 550.560
23’/»358 23/ . 958 126.473

TOTAL. 788.518 788.518 126.473
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MOTA 11 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 tiene operaciones de intermediación
por pagar las cuales se detallan a continuación.

VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ. ACTUAL EJ . ANTER.

CLIENTES 24.137 24.137 270
INTERMEDIARIOS
DE VALORES 125.378 125.378 1.027

TOTALES 14'9.515 149.515 1.297



□’HIGGINS CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

La sociedad al 31 de Marzo de 1991 ha provisionado impuesto Renta por el
periodo comprendido entre el Wl-wi-91 y el 31-03-91, ue acuerdo a las
disposiciones vigentes ascendiendo esta provisión a M$b.l89.-
E1 monto de la Renta Liquida Imponible asciende a la cantidad de
M$51.886.-

La Sociedad provisiono impuestos a la renta por las utilidades no
distribuidas, las cuales se encuentran contabi1 izadas en la cuenta
utilidades acumuladas: siendo el saldo cíe esta la suma de M¥139. 931 . -,
correspondiendo al periodo 1989 la cifra oe MS16.289 sin derecho a
crédito, y las utilidades del periodo 199(3 que ascienden al monto de Ms
123.642.- con derecho a un lvJ7. de crédito.
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NOTA 13 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 

a) Compromisos directos

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, no tiene compromisos directos.

b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de
obl iciaciones de terceros.

La Sociedad ai 31 de Marzo de 1991, no ha constituido garantías reales
en activos sociales a favor de obligaciones a terceros.

c) Legales

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, no se encuentra comprometida en
.juicios y otras acciones legales.

IjR Custodia de valores

La Sociedad al 31 de Marzo de 1991, tiene instrumentos en custodia que
se detallan a continuación:

RENTA REÑIA FIJA TU l AL. (Miles
ACTIVIDAD VARIABLEMILES $ UF. M/E EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR

US$
  

Custodia de
Valores 69.480 53.0/9 2.416.431743.602 3.282.592 1.704.304
Administr. de
Cartera de
Terceros - - - -  

TOTAL 69.480 53.079 2.416.431743.602 3.282.592 1.704.304
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e) Garantías personales

La Sociedad no ha otorgado garantías personales en el presente
per iodo.

f) Garantías por operaciones

Se mantiene póliza de Seguros por Lib 4.00W tomada en la Compañía de
Seguros La República para cumplir con el articulo 60 de la Ley 18.045,
para garantizar el cabal cumplimiento de las obligaciones de un
Corredor de Bolsa.
Y Póliza de Seguros por Ui- S.BiaG de acuerdo a Circular S.V.S. 146 del
29.03.1982 para garantizar operaciones con dolares



Ó’HIGGINS CORREDORES DE BOLSA S.A. 12

Bal dos

NOTA 14 - CANSIOS EN El PATRIMONIO

CUEN l'AS DE PATRIMONIO (M*>

MOVIMIENTOS CAP. RESERVA RESERVA OTRAS DHL. UTIL.
PASADO REVALÜ-- MAYOR VAi_. RESER— <. HERD) CERO ) TU f AL

RIZAL. ACC.BOLSA VAS ACOM. EJERC.

427.417

iniciales

Corrección
Monetaria

Util.(Perd.I
ejercicio
46.697

390.652

3. 90 /

8.730

87

138.546

1.385

b37.928

4b. 697

TOTAL
.ACTUAL 390. SÜ2 3.907 8.817 4b«b9/ 590.004

1 OTAL
EJ.ANTERIOR 372.723 1tí.83b 8.820 16.2’32 10.946

NOTA 15 - CAUCIONES OTORGADAS POR TERCEROS A F AVUR DEL INTERMEDIARIO

La sociedad no ha recibido Garantías reales y/o personales de terceros
el presente periodo.

en
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[RANSAL’CIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADASNOTA Ib -

NOMBRE RELACION RUT DESCRIPCION MON 1'0 MS F :ESUL fado
UTILIDAD

1 PERD1 DA)

0 *Hi qgi ns
Leas i nq De Propied. 96.540. 930-0 Op. Einanc. 3.018.264 * 1 818)
Minera Caro-
1 i na M i c h illa De Propied. 91 .84(5.000-1 «1 434.663 * 1 219)
Minera Cerro
Cent inela De Propied. 94.03b.000-3 3.239.747 * 12.417)
O’Hiqqins
Agente de
Valores S.A. De Propied. 9b.321.580-8 H 2 o . ü b 2 * 1 / )
Cta.Cte Bco.
0’Higgi ns Matriz 97.014.000-K Cta. Corriente 12.219

Bco. O’Hiqqins
Arriendos Of
9/.014.000-K

i c i na
üp. Financ. 8b2.020

1 186)
11.012)

píteles Carre
De Propied. 93.493.000-2 Op. Finane. 21.547.010 *1106.19 7

Cia. Minera C
rro Negro S.A .De Propied. 91.614.000-2 Op. F'inane. 7.311.683 * (9.128)
C.C.0. S.A. De Propiea. 90.413.000-1 Üp. Financ. 309.968 * 1313)
Cia. Minera
Pampa de
Oro S.A. De Propied. 96.012.000-9 üp. Finane. 59.707 * 140)
Anaconda
L hile S.A. De propied. 93.920.000-2 Op. Finane. 96.904 * 1 6b)
Madeco S.A. De Propied. 91.021.000-9 Üp. Einane. 1.614.500 * 13/5)
Lia. Nac. de
Telefonica
delSur S.A.

1 elefonos

De Propied. 90.299.000-3 Üp. Financ. 3.643»008 * 17.993)

Codas las operaciones efectuadas con partes relacionadas se realizaron en
las condiciones que al momento ofrecía el mercado»

Corresponden a interes de financiamiento de operaciones y por
consiguiente son un costo y no una perdida.
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NOTA 17 - SANCIONES

La Sociedad no ha sido objeto de sanciones cursadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros durante el presente periodo.

NOTA 1S - HECHOS RELEVANTES

En el periodo no han ocurrido hechos relevantes que puedan producir
influencia positiva o negativa en la marcha de la Sociedad.

NOTA 19 - HECHOS ROS i ERIÜRES

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del periodo que puedan
producir influencia positiva o negativa en la marcha de la Sociedad.
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DETERMINACION DE PATRIMONIOS E INDICES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
AL 31 DE MARZO DE 1991

1. Valor UF al 31-03-91 = $ '7.130.50

Patrimonio mínimo legal

UF 14.000 x 7.130,30 = $ 33.327.000

Patrimonio depurado

Patrimonio contable = Mí 5'30.004
Menos: Activos intangibles = M$ -0-

Cuentas Relacionadas1 Mí 749

Mí 58'3.233

Patrimonio Liquido

Total Activos
Menos:

M$5.540.135

Saldo Pasivo Circulante Mí 4.950.131
Saldo Otros Activos
Deudores Relac ionados
507. Activo Fijo
Sub-Total
Mas:

159 . '384
74'3

1.508

507. Títulos Patrimo­
niales Bolsas de Valores
PATRIMONIO LIQUIDO

7'3.9'32
Mí

79.992
507.755
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Monto Cobertura Patrimonial

Concepto Base $ 7. Conertura Ms>

Acciones 54 . 663 20 10.S33

Deudores por intermediación

Cuentas Reí.#2.7 Sec.11 N.C.G.#18

1 50 . 808 0,5 755

— Doc. y Ctas. por Cobrar 4 . 73/ 10,0 474
- Otros Activos Circulantes

Obligaciones y Derechos M.E.
8.612 10,0 861

- Derechos en M.E.
- Saldo Neto Acreed, en M.E.
- Sal. Net. Acreed. X tip.div.

1.068.686 5.0 53■435

SUB—I0I AL ES.458

Concepto

- Títulos de

Con Garantía Bancos A o H
Empresas A

deuda

Otros 7. Cobertura M$

2,0 2,6 21.071
6,5 6.213

8,0 10,4 184.835
8,011,7 33.276

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

A
B
c
D

88.0/1

743

741.837
85.584

1 » 7 76.68 7
284.308T i po 1 137

SUB-10 1 AL 245.385

MONI O SÚBER I ORA PATR 1MÚN1 AL 311. B53
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6. Liquidez üeneral

Activo disp. y realizable a menos de 7 dias M$4.133.186
-----------------------------------------------------------------------------------------------=--------------------------= 1>15
Pasivos exigidles a menos de "7 dias M3>3.586.522 veces

7. Liquidez por Intermediación

Activo Disp. + Deudores por 1nterm.=Mí164.273
---------------------------------------------------------------------------  ----------------------- = lfl(a veces
Acredores por Intermediación =M3>148.515

8. Razón de endeudamiento

Pasivos exigidles M$4.258.463
------------------------------------ = ---------------------------- =13,37 veces
Patrimonio liquido M* 507,755

'3. Razón ae Cobertura Patrimonial

||r Monto de Cobertura Patrimonial MSi> 311.853
-------------------------------------------------------------------------------------------- x lu3(fl _ & 1,427.
Patrimonio liquido 507.755



1.01 R.U.T. eo.aza.aoo pr 1.02 Registro SVS N° | 0042~
1.03 Nemotécnico Bolsa L RUSSELL 1.04 Código Bolsa N° 050

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
RUSSELL & PEREZ CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.-

1.06 Dirección oficina principal

I BANDERA 75 OFICINA 101

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1.07 Teléfono 6989872 1.08 Casilla ,_______ I
1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) _PJ

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

PEREZ HONEYMAMM «3ÜBGE 2.042.377 3J

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.
_]

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.
I

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 1

2 2

3 - . - Z- 3

4 - •L- 4

5* • ♦ ♦ • • • * • • 9 • • , 5

6- - 6

3.00 PROPIEDAD

3.02

A

EXTERNOS4.00 TRABAJADORES Y

~o<
L -I ; ■

-3.03
-Tipo
:.-(3)
FAl

(> '

3.01 Socios ppncipaíes o accionistas mayoritarios

jA“ Perspna natural nacional ___
B. tTrsor.' •,natural extranjera.
C, Personó jurídica nacional

! ■_* ¿P Person jurídica extranjera..

R.U.T.
2.042.377 3
1.421.208 b
5.712.741 4
6.068.891 ’ b

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

i PEREZ • HONEYMANN ■ □ORGE
2 RUSSELL MAC-GAW CATHERINE
3 PEREZ RUSSELL MARISOL
4 PEREZ RUSSELL UJ1LLIAM
5
6
7

8
9

10

S
S
S

3.05 Total accionistas o socios I 4
3.06 Total acciones 3.09 Capital social

3.07 Total-acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar

3.08 Total acciones pagadas 3.11 • Capital pagado

en números arabc- ,
' ’ 'déí 1 al J.2 v 0 para Regiuh

MtMropciiU. ' nti.-'Qo
'-o <

- 4 01 Número de trabajadores | 4.03 N° inscripción registro auóiores externo^ Ct ¡ 187
b==4.02 Auditores externe, / <! . AUDITORES HUMPHREVS

; e7 . • ................

3.04



^DJ9Z8TB00^F~]
ACTFVÓS \

ANIfRIORACTUALPASIVOS

__ 2<u_436_

02 10 Obligaciones por compromisos de compra

ñeras  25.0087 1.135_ __.66.785_04 00 Acreedores por intermediación3

1.210_a futuro ’ 253 ~07 00 provisiones y retenciones 
por compromisos de compra

“20.677““53.463
19 00 Otros pasivos circulantes

99.191 47.956' 21 00 00 TOTA¿ PASIVOS CIRCULANTES 'B1.323 165.750

) knpuestos por recuperar 22 01 00 Qbligádiones a largo plazo con bancos e Instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

V>~iQ fri.já, otes, con personas y empresas relacionadas 1.358
0 Títulos entregados en garantía

22129
87 22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

153.314219.813

55.202.2.6053.132

1.76'1) 1D3.063
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 27._005_

1.371 1.044(?,' JOvOTAJ ACTIVOS FIJOS • 23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos)

f 00 .-Aulos patrimoniales Bolsas de Valores 233.70723 00 00 TOTAL PATRIMONIO 213.965
iversiones en otras entidades

19.886

127.30515B.531

281.663 379.715 261.663379.715J OO 00 TOTAL ACTIVOS 20 00 00 TOTAL PASIVOS

01 01191
.0? ESTADO DE RESULTADOS

3.156.550

1.05.1.

f
4'1 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

4.1 21 00 Comisiones y servicios

1.66423 00 Pérdidas por ventas de cartera propia

4.9B112.140

29.39617.840

8.53911.329
• utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos^

B753911.329

8.539G 11.329• Ifu'oO TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL

(2.402)(954)Z CORRECCION MONETARIA

(10.232) 

252OP ' fl IMPUESTO A LA RENTA

75.213(34.126)54 00 00 TOTAL ^AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES

25.723■ •» 15.20635.2B1 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO27.005

desde el
hasta el

21

21

__ 2.019 „
_71>135_

21
21
21
21
21
21
21

< 21
21

2U;J0 DIFERENCIA DE CAMBIO

' 42*4 1 ÓO Utilidades en Inversiones permanentes
43*12

4'3,19 ^0 Otros ingresos no operacionales

día mes año

m |31|O3|9Í]
día mes

u_3.,119_
25.008

día mes año

ai [Jlj~03]~9D|
1.01 R.U.T.

día mes año

R tDS. Documentos y cúentds por cobrar
0' '

C iQ pp'idores varios

día mes ano

son parte integrante de estos estados financieros

■■iip«s y mobiliario-de oficina
;tos activos fijffs
 predaciones acumuladas (menos)

_35
619

23 01 00 Capital pagado
23 02 00 Reservas de revalorización

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 ____________
4.1 24 00 Gastos por operaciones a futuro

di-i mes Bf«3

al 31^3Í9Oj

22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

•■0 Terrenos, edificios e Instalaciones
5o

/ 08*00

'■ 0’VJü

ANTERIOR
“87508

08 00 Acreedores varios
09 00 Ingresos anticipados
10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas

_74.470 !
Jj.158)

1.901 i

10.596
“" 16.430~

Las notas Nos 1 al__ 1É.

41 25 00 GastJs financieros ________________

4]£¿6 on Gastds de administración y comercialización
41 27 /Amortizado nes y depreciaciones

1.330
1.055

01 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo

02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21

21
21
21

03 00 Obligaciones por contratos de underwriting

cZlO^Q TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

4 Y 2T 00 Pérdidas en inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

’*• 9 00 Otros gastos no operacionales____________________
'70 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES_____________

0<> ■ i . ^JAD ffERDIDA) DEL EJERCICIO

esMdos r,„'„,c„rios

01 balance general

137.526
__1.119_

2.391
.217

14.361
37.004"

02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta

02 30 Obligaciones por contratos a futuro ?
02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

47
195““

7.608”

(28.644)
1.876

_2.874_

ACTUAL
2.509o

.26-796
24.77.7—

7.346
21.349—

11 1^)0 ? Tjstos anticipados

1-1 1 P/jO -¡Tros activos circulantes

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
54 90 00 Otros pasivos circulantes _______________________________

—137076
9.957

126.239
1.066

4 Comisiones por op ■‘aciones en rueda
Comisiones por operaciones fuera de rueda

J
9 41 ?3 0Ó Comisiorí^-; por contratos de colocación primaria

' 41 J4 00. Utilidades por ventas de cartera propia
i 4. <Í5 00 Ingresos j>or operaciones a futuro

‘q 41 15 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia

ACTUAL

24.659

~23Í377~
917214

'* 35.281

RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
06 00 Impuestos por pagar

____ 56
_____ 1
_14.515_

y 13 O'i 00 ¿divos intangibles
^OO.'Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo

, $3 Ol- documentos y cuentas pdr cobrar a largo plazo
. j.3 </’ ’O Valores en garantía dejObligaciones a largo plazo
'^Í3 09 0 "Otros activo^ ¿

1

f : 3 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS

__6.095.
32.355

_7.346_
21.328

“” 55'.161~

”3.948
302

21.027

■ ’| ’ 1 01 Disponible

. 1 02 00 TRulos_de_renta variable

1 "• 02 10 Acciones 

' 20 Cuo(?s Ib fondos mutuos

<7 1 P4 Dtros títulos de.iQntn varlah|()

> 1 03 00 liculos de renta fija ~

11 Tt / Títulos dp'Estado -

1 » ' 2° ljlulo5_de entidades

11 03 3Ó Títulos de em,~ sas
11 ÓS 80 Otros emisores de rent¡7¡¡n“

11 04 áO Derechos por operaciones

) f 1 $¡4 10 Derechos sobre títulos i

JJ- l?rechos a cobrar por compromisos de venta
1__M P£[echosj_cobrarj>or contratos a futuro

11'04 .fjDerechos porjjtras operaciones a futuro

/ Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
06 00 Deudores por Intermediación

41,29 00 otros g¿- tos operacionales________
4' 3 ÓO TOTAL GASTOS OPERACIONALES

41 -00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas

41vl7 00 Ingresos por administre cartera y custodia de valores
4’ 18 00 Asesoría linanciera _______________________
4.1 19 00 Otros ingresos operacionales 

ln decimales)

'AL ACTIVOS CIRCULANTES

1.561 )

(2.402)

día mes año

01 Ü1 "31
"31 03" 91

ANTERIOR

197487

01 01 90
31 03 90

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS
31 03 91 131103190 1

ANTERIOR |ACTUAL

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 27.005 35.281 '
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 56
51 13 00 Pérdida (Utiljd.ad) en ventas activos fijos y de otros activos

51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (11.329) X67539T
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargoá (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 15.732 26.789

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo

— _______

51 24 00 Aumentos de capital . I
51 29 00 Otros recursos no operacionales j
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

•
51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 15.732

I
26.789

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de. activos fijos y de otros activos 526, 1.066

'---------¡
... __ .. _ |52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

52 30 00 Dividendos o participaciones____________________________
52 90 00 Otros recursos aplicados

------------ -------

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 526 1.066 '

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO • 15.206
I

25.723 j

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta-Várlable 147606

(2.699)I

2,524 i
517 ¡

53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting ’
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 33.662.
53 40 00 Clas.'CteS. con personas y ehipresas relacionadas- _____ _
53 90 00 Otros activos circulantes.

(1.057)
2.121

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 49.332
(49.490)!



7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10
7.11
7.12
7.13

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL 7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría IVAN PERRY Pe _________ 7.41 Notana MORGAN TORRES
Fprha 12 DE ABRIL 1984_________ 742 Fprha DE mRZO 1989__________
Ciudad SANTIAGO______________ ____ 7.43 Ciudad SANTIAGO__________________

7*20
7:21
7.22

¿ANTECEDENTES DE INSCRIPCION _ . " 7?50 ' ANTECEDENTE DE INSCRIPCION .
■Afolas 6155 1, * ■ np *2897_____ 7 51 *Afojas____________ ‘99.59______ N°______ '
-Registro de comercio de - SANTIAGO________7.52 Registro de comercio de SANTIAGO ____________
correspondiente al año 19 OS ABRIL 19B4 correspondiente al año 1^ ABRIL 19B9

7-.30
7.31

^PUBLICACION DIARIO_QFICÍAL 7.60 ", PUBLICACION" DIARIO OFICIAL ... Tí
'"Fecha_____________ • • : _______________ -7.61 •- Fecha J______________________________e.___ < -"j« 0 »•»•» í «•«.»»

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

9.00 DECLARACION AUDITORES eXÍERKOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de _____ ________ — de 198----------- referidos al

~ ~ : . . .. 

-O ..... .. ■■----------- , .. .,

■ ■ : ~ . ■ ■ ó .

Nombre y timbre de auditores externos o . . e . • Nombre y firma de persona responsable de auditoria

, ■.. a ’ ' • , e. - • ■ ——
- ■ ’ • * , ' í- . '•



RUSSELL Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NDTA 1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Les estados financieros han s,i<¿c¡ preparados de acuerdo
con principios ti® contabilidad generalmente aceptados y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
prevaleciendo estas últimas sobre las primeras cuando no
s on c o i n c i d en t e s .

El periodo cubierto
nieses, comprendido entre el
1991 y el mismo periodo del.

por los estados financieros es de 3
lo.de Enero y el 31 de Marzo de
ejercicio 1990.

b} Corrección Monetaria

Los. estados financieras se- han corregido monetariaroente
sobre la base de considerar el deterioro del poder adquisitivo dé­
la moneda ocurrido en los respectivos, ejercicios.

Los activos y pasivas no monetarios, el Capital Propio y
las Cuentas, de Resultada se presentan en moneda equivalente al 31
de Marzo de 1991.

Para efectos de comparación, los estados financieros
del ejercicio anterior se presentan actualizados en 24,57..

Con el. objeto de comparar los cambios de los
principales componentes del Capital de Trabajo, con respecto al
3.1 de diciembre- de 1990, estas cifras se han actualizado en un
1,1 7..

c) Activo Fijo

Los Activos Fijos se presentan al costo más
reval cris aciones- provenientes de .la metodología de corrección
monetaria, reve, lar izándose las depreciaciones acumuladas de los
mismos en forma independiente.

La depreciación del Activo Fijo se ha efectuado en forma
lineal, sobre la base dé la vida útil restante de cada bien,
cargándose a resultado H-S 5¿ en 1991 y ti'» 47 en 1990.

lo.de


RUSSELL Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA .LTDA.

tí} Valorización de Inversiones

1.— Títulos de Renta Variable

Acciones

Las. inversiones en acciones que cuentan con cotización
bursátil, se han valorizado al menor valor entre el costo
corregido monstariaraente y el valor de cotización bursátil de
cada acción al cierre de los respectivos ejercicios. Si su
presencia ajustada es igual o superior .al 15 7. se presentan en el
Activo Circulante en “-Tí tul os de Renta Variable -Acciones—», o en
'-Títulos de Renta Variable -Otros-» si su presencia ajustada es
inferior a dicho 15%.

Las diferencias negativas producto de la comparación
entre el costo de las. acciones corregidas monetariamente y el
valor bursátil de las mismas han sido prc-visionadas con cargo a
los resultados de cada ejercicio.

valor de
cierre del

Corresponden a Depósitos a Plazo y ss presentan
inversión más los intereses, devengados, a la fecha
ejercicio.

3.— Inversiones en otras entidades

Acciones sin. cotización bursáti 1 y. Derechos en Sociedades

Las inversiones en derechos de sociedades se presentan
a su costo de adquisición corregido monetariamente.

e> Títulos Patrimoniales de Bolsa de Valores

En los períodos; 1991 y 1990 esta, inversión se ha
valorizada a bu valor patrimonial proporcionas! (VPR > dándose así
reconocimiento en los Activos de la Sociedad y en los resultados.
del Ejercicio a la proporción que .le corresponde en el patrimonio
y en los resultados devengadas en la Bolsa de Valores al cierre
de los respectivos ejercicios.

f) Indemnización por años de servicio

La sociedad no ha efectuado provisión por este concepto
por no tener pactado dicho beneficio con su personal, cargándose
a los resultados del" ejercicio cor respondiente las
irtdemnizaciones efectivamente pagadas;.



RUSSELL ¥ PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

NOTA .2.- CAMBIOS CONTABLES

En 1991 y 1990 le sociedad na presenta cambios.
en los. criterios contables utilizados en la preparación de los.

Estados Financieros.

NOTA 3.- AJUSTE MONETARIO

A continuación se resume: la formación del saldo de la
cuenta Corrección Monetaria, determinado según lo descrito en
Nota 1 b■)

CORRECCION MONETARIA

RUBROS ■’ EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

— CARGOíABONO) CARGO (ABONO)

a) C. p e r ac i on a i e s
Activo circulantes (3441 (249)
Pasivos, circulantes
Otros activos
Cuentas de res-ultadós. 22 444

Cargo (Abono)
a resultados operad onal es 195

b) No operaciona1es
Ac tivo circu1ante 534 (1 . »5¿O;
Activo Fijo ( 13) ( 52)
Otros Activos
Pasivo Circuí ante
Pasi vo largo plazo

(1.¿02) t 5 . 634)

Patrimonio
Cuentas de resultados

2 » 03 ti 9 .443

Cargo' (Abono)a resultados
no operacionales

' i í i i  m3 i li.
fi,

 i
’ i 1 1 : í 2 .402

CARGC(ABONO) TOTAL 1.27¿ o . 597



RUSSELL Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

NOTA 4.- DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

El detalle de deudores de? corto plazo por
intermediación al 31 de Marzo de 1991 y .1990 es el siguiente :

Vene inri sotos Tota 1 Deudores
Deudor Operac/Cto. Más de Sobre Prov.Deud. 1991 1990

hast.7 ds. 10ds. 3’0 ds. Incob. H'í Mí

Clientes. 76.S96 76.896 31.130
Corredores 22.295 .22.295 50.193

Totales: 99.191 -.- •-.- 99.191 81.323

NOTA 5.- DEUDORES VARIOS

' El saldo de deudores varius al 31 de Marzo de 1991
y 1990 asciende b Mí 2.17 y Mí 302 respectivamente y cor responde a
préstamos al • personal.

NOTA 6.- INVERSIONES

a) Títulos de Renta Variable

Las acciones de propiedad de la Sociedad mantenidas.
en cartera propia al 31.03.91. ■ han sirio valorizadas de acuerdo s
lo descrito en nota 1 letra dj y corresponden al siguiente
estalle:

Instrumento Valor Menor Valor Mayor Valor Valor Neto
Contad.Valor Neto Valor Mercado Ejerc.anter.

Acciones. 25.396 (6191. 24,777 301 25.078 9.957
Ütr.Tit.R.V, 2.019, ,2.019 ' 24 2.043 3.119

27.415, (619) 26.796 325 27.121 13.076
" rsz zrz z~ z.~ ~ z= =x —: "• =x “ ~ a; .~i r.t r.-_- re - ~. ~ ~ r.: xc: r.z r.: z" —: z - =.■ xz ~~ zx -T- =r. xz .n: : .’u ~ : xxzx =: .xs z= =:

b)Txtulos de Renta Fija

Depósitos ¿x Plazo valorizados de acuerdo a lo indicado
en Notas Nc<. 1 letra d.? .según e 1 sig ui.ente detalle:

1991 1990
M -S . M s

Depósito a Plazo E<co. Industrial
y Comercio e>: terior . US* 71.135 25.003

71.135 2.5.008

4



RUSSELL Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LT.DA.

c^Acciones sin cotización bursátil y Derechos en Sociedades

Las inversiones en derechos en otras sociedades han
sido valorizadas de acuerdo a lo descrito en nota i d) y
corresponde si siguiente detalle:

I ni o r m. Em i s o r
Nombre No.Acciones Valor Patrimonio Resultado Fecha Total
Entidad y 7. Partió.' Contad. Inform. Ej.act

¡Mrecbgs

1.Cámara de 1 Acción 1.119 738.262 7.1.44 31.03.9.1 -.-
Comp-D.C.de’
Santiago.

NOTA 7.~ OBLIGACIONES CON BANCOS E INST.FINANCIERAS

Saldo acreedor en Cta. Cte. 1991 N$ 24.436 y (1990 —.— ).

NOTA 8.- ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Marzo de
Los acreedores por intermediación vigentes al 31 de

.1991 y 1990 .' corresponden al siguiente detalle:

Acreedor

Vencimientos Total Acreedores

1990
Mis

ílperac . Ctdo.
Hsst.7 ds. •!

A
■7 ds.

más. 1991
30ds, M-S

Cl lentes 26,979 26.979 10.596
Corredores 39.Qü6 39.S06 — , —

Totales
~ “““.re: ~

■? '■
■4
 ¡ i 1 l

fí . ¡ ¡! ■ 66.7S5 10.596

NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las disposiciones contenidas, en la Ley
1S.9S5 el Impuesto ele primera' categoría se aplica sobre la
Utilidades Tributarias» devengadas. En atención a lo ariterior, la
provisión por E?sb? concepto en 1991 es MS 9.210 (1990 MS 25.2 ).

Los Pagos Provisionales Mensuales efectuados en el
ejercicio ascienden á 2,391 (1990 l"!:í 3.948) y se presentan en
el activo circulante bajo el rubro Impuestos por Recuperar.



RUSSELL Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

NOTA 10.- PATRIMONIO

El movimiento de las cuentas, de Capital y Reservas
durante el ejercicio .1991 y 1990 ha sido el siguiente;

CUENTAS DE PATRIMONIO
Detalle Capital Reserva Reserva Otras Util id.Utii id.Totales

Pagado Revalor.MV.Acc. Res. (Perd.)(Perd.)
B.Coib. Acum. Ejerc.

Total
Ej.Ant. 7.346 21.320 55.161 23.377 91.214 35.291. 233.707

**
 ÍS
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• NOTA 11.- TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Saldos

1991 1990
Deseripe.

Cumbre Rut - Retiro(Abono)Act. (Pasivo) Activo(Pasivo)

Catherine Russel 1.421.208—6 (35.911) (35.9.11) (19.325)
¿Jorge Pérez H. 2.042.377-3 (17.552) (17.55.2) (1.352)
Marisol Peres R. 5.712.741-4 4.941 4.941 10.996
William Peres R. 6.068.891-5 2.417 .2.417 10.031

. 350 ( 53463) (7358 ) ( 53.463 )21.0.27 ( 20. 677 )



OTROS INGRESOS OPERASIONALE

c cí r r e s p o n d enpresentad!

199

i . di.id . CCfefrsión

1.67lar

dsl ■ trimestre 

l-i
'ícv

No &

N‘
Pat

( 7
Acción, Bolsa*

Imp de 10 cíe

Itepi.ire.dc

1 tado Monet - Operar. .

pre
is c

Pai
(UF

CONDIOJONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ

31 d& N
s noj^RíS
de Valor

■ E>;c.s?£c Val
de valores
50% Deudor

Superávi i F'at.rimori.iál 106.7SO



RIJSSEL.L Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

Liquidé? General
Activo Circuí ante inmediato
Dispon ibl e 12.509
Deudores. por Intermediac. 99.191
Titules Rta.Variable (Acc.) 26.7'96
Titules R t a.Fija 71.135
Menos:
JjOZ deud.reás de lí> días. ( -.-)

P a s i v o e i g ib 1 s 1 n a-, e d i a t o s
Acreedores por Intermediad.(66.785)
Ctas- por Pagar (8.476)

Superávit de
General

Liquidé?
134.370

Liquidé? por intermediar:.
Disponib1e
Deud.por internsed. al contado
fenos:
5OX Deudores de Cortó Piase por
interread. a más de 10 días

Ac res ti or be por i n t erreed i. ac i ón

Superávit de liquidé? pc¡r
Intermediación.

12.509
99.191

111.700
33. 785

44.915

Cobertura P a L r i re o n i a 1
Patrimonio Líquido
Total Activos
Menos s
Pas iv o C i r c u 1 an t b
Activo Fijo 507.
Otros activos
Ct.es. Ctes. Personal es
8 as t.o s an t i c i pados
Impuestos por Recuperar
50'Z Deud. Iisp.Bias de 1O ris.

Mas 50"¿ Acc:. B, de Core.y
care.de compensiac .
Mayor1 Valor Mercado.

Patrireonio Líquido
al 31.03.91

í-3

care.de


RUSSELL Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

Monto Cobertura Patrimonial

207. Acc. C/ transacc.bursatil
407. Acciones sin tr ans. bursát il
0,37. sobre Deudores corto pzo.
por intermediación

1 sobre Act i vo Cir cu], arte
no d edite i do en 1 a det er m i nac ■
d e 1 Pat r i mon i o L í q u i d o ■ ;
Docum. y ctas. por cobrar
107. Deudores Varios 217
207. Otros activos Circ. CORO) 87
Depósitos si Plazo. 71.135

496

016
817

17
7. 114

Monto Cobertura Patrimonial 13.482

80% Patrimonio Líquido 91.614

Sup erávi t Cob.Patri mon i a1 78.132

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total Pasivo Exigidle
Menos;
Acreedores por Íntermed.

165.750

. C 66.785)

Endeudamiento al 31.03.91 '38. 985

Endeudamiento Máxi mo
20 veces el Patrim.Líquido 2.290.360

NOTA 14.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Monto Nombre Activos Período Cubierto
Garantía Benefic. Compromet.

1) 9000 UF Bolsa de Com. Póliza de lo.Mayo 1991 al
de Stgo.Bolsa Segur os 30 de Abril 1992 ■
de Valores. C.Nac.Seg

M$
2) 11.891 Bolsa de Com.

de Stgo.B.Val.
Custodi a. Acce. pert.a tercer

NOTA 15.- SANCIONES •

Durante los años 1991 y 1990 la sociedad no ha
sancionada por la superintendencia de Valores y Seguros.

9



Y PEREZ. CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

NOTA .16.- HECHOS POSTERIORES

No hay hechos ocurridos entre el 31 de Marzo de .19'?
la fecha de emisión de los Estados Financieros que afe
significativamente su contenido o presentación.



día añomes

0.001 Información al

1.00 IDENTIFICACION

0127

1.12 1.13Tipo de operación Tipo de persona

Registro SVS
Código Bolsa

N°
N°

1.02
1.04

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES «>

R.U.T. ¡
Nemotécnico TTTtT

95 ¿so-fe"J
1.01
1.03

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
| SANTANDER S.A. CORREDORES DE BOLSA
1.06 Dirección oficina principal _____________________________

I MATIAS COUSIÑO 199, piso 6S

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE D O

Tipo de Intermediario

1.07 Teléfono 380898 - 38460É 1.08 Casilla I
1.09 Domicilio legal Santiago 1.10 Región (2) _Qj

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra

1 1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION
•

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

ALBERTO ARTURO LETELIER PARGA 5.788.311 1
2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

ALBERTO ARTURO LETELIER PARGA 5.788.311
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

RAFAEL TRESGALLO DEL BUSTO XAA35^20.8__ L<
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 RAFAEI TRSGAI I 0 DFI RUSTO 14.436.208 K 1

2 JUAN I IITS I A PARRA RODRIGUEZ L2J994...56.5___ r3- 2

3 .lili TAN SFCO I 0PF7 _6.AQ2.Q67 JA 3

4 JUAN CONTRFRAS ASCII! 437_33_1___ _9L 4

5 PEDRO TRARRA I FNT7 3.182.451___ _A 5

6 6

3.00 PROPIEDAD

<1 3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03
Tipo
(3)

3.04
%

Partic.

1
2
3
4

5
6
7
8
9

10

INVERSIONES BANSANDFR S.A________________________________ _96LS.Q1.440_ 3 Q 99,92 1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

FRANCISCO MARTIN I PF7 -QIIFSADA 48.016.199 8_ 0,04
RAFAFI TRFSGAI I 0 DFI RIISTO___________________________________ 14.436.208 0,04

3.05 Total accionistas o socios I 3
3.06 Total acciones
3.07 Total-acciones suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas

24.500 3.09 Capital social $
3.10 Capital suscr. por pagar $
3.11 Capital pagado $

— —
24.500 412.333.4^

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este formulario dobe ser completado do
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

4.01 Número de trabajadores | 4.03 N° inscripción registro auditores externos

4.02 Auditores externos

(2) Región en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Porsona jurídica extranjera.



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (Ln miles d« pesos. Sin decimales)

S.Ot BALANCE GENERAL i|31 (03'911
d«.i ni'is nóo

« br| 03Í 90I 101 ""'• r 96.531.680-9 | ■lo iih'i ah’i
■1 3lT03(9Í|

■lio mor. «fio |
31 03 90 i |

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR PASIVOS ACTUAL ANTERIOR i
11 01 00 Disponible 41.694 4.530 21 01 00 obligaciones con bancos o Instituciones Financieras c. plazo ¡
11 02 00 Títulos do renta variable

11 02 10 Acciones
“ 149.2'30"

1'49.230"
__ 19.106____

15.607
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos do compra
_1_1...2O4_185_
__ Z.37.6..942-

4.511.585
2.867.992

11 02 20 Cuotas do fondos mutuos 3.499 21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos do venta _3_.48Z.863 1.643.593
11 02 80 Otros títulos de renta variable 21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro ___ 3.44.380—

11 03 00 Títulos do tenia lija 908.160 49
__

44

0.829 21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

11 03 10 Títulos del Estado____________________________________
11 03 20 Títulos do entidades financieras

_____113^336.
794.824

2.678
8.151

21 03 00 Obligaciones por contratos de undorwriting__________________
21 04 00 Acreedores por Intermediación 47—189

___________

11 03 30 Títulos de empresas 21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo ___ 15.L847— 5.225 :
11 03 80 Otros emisores de renta fija

> i 04 00 Derechos por operaciones a futuro 11.194.649 í. 507.572
21 06 00 Impuestos por pagar_________________ ___________
21 07 00 Provisiones y retenciones

____ 61.633 _
4.1__

______ E218
168

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 7.385.228 L86
1.64

3.629 21 08 00 Acreedores varios
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos do venta 3.465.783 3'. 943 21 09 00 Ingresos anticipados
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro 343.638 21 10 00 Ctas. Ctos. con personas y empresas relacionadas
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro 21 19 00 Otros pasivos circulantes

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de undorwritíng
21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 11.464.895 4.518.196 I

> t 06 00 Deudores por intermediación 47.513
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 342 6.542

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos o Insliluc. financieras> i 09 00 Impuestos por recuperar 9.143 251
’ 1 09 00 Deudores varios 22 02 00 Documentos y cuentos por pagar a largo plazo 5.459
i' 10 00 Cías. Ctos con personas y empresas relacionadas_____________
i i 11 00 Títulos enhenados en garantía

— 22 03 00 Cías, por pagar a personas y omptesas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

— --------------------------1

11 12 00 Gastos anticipados
22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

5.459 ¡
11 19 OO Otros activos circuíanlos 111

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
12.350.842 >.028.830 23 01 00 Capital pagado 412.333

412.333 |

12 01 00 Terrenos, edificios o instalaciones
23 02 00 Reservas do rcvalorlzación________ ________________________
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa do Valores

4.53622
5.280

______ 4.223 ,
5.276 ¡

12 02 00 Equipos y mobiliario do oficina 20.428 10.071 23 04 00 Sobreprecio on colocación acciones propias
12 08 00 Ohos activos fijos 995 23 05 00 Otras reservas 183.823 7.161
i? 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 8.093 ( 4.730 ) 23 06 00 Utilidades (pérdidas) ocumutadas 332.363 176.524

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 12.335 6.336
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 157.375 ( 70.362)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (monos) ( ) ( )

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores 158.840 19.680 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO
1.095.710 535.155

13 02 00 Inversiones en otras entidades ---
13 03 00 Activos intangibles ______ L_5_87__ 3.964
13 04 OO Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas l.piazo
¿T 05 00 Documentos y cuentos por cobrar a largo plazo

00 Valores en garantía do obligaciones a largo plazo
00 Otros activos 37.001

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 197.428 23.644

10 00 00 TOTAL ACTIVOS . 12.560.605 >.058.810 20 00 00 TOTAL PASIVOS
I2.560.605 5.058.810

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desdo ol
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

desdo ol
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta oj

din muí arto
rrnoTTriZl
r3TT03~r91~|

ACTUAL

día moi aho
raiT(TfTf(ñ
r3TT03~|90~|

ANTERIOR

dio mos oAo
p1_J01 191
31 |03 ¡91

ACTUAL

dio mos arto
roTTÓo ¡ |
|31 P3 |9~0 1 ¡

ANTERIOR ¡

■11 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 1.238 1.141 RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) dol ejercicio 157.375 ( 70.362) 1

11 12 00 Comisiones por operaciones lucra de rueda ___
•11 13 00 Comisiones por contratos do colocación primaria --- 51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones ■ 1.433 •

. 41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 306.216 338.257 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y do otros activos —
•ti 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 206.778 23

2
j.966 51 14 00 Pérdida (Utilidad) on inversiones permanentes CJ.2J.53J _____L.149 ¡

•U 16 00 Ingresos por intereses y dividendos do cartera propia 18.766 9.879 51 15 00 Cargo (Abono) o resultado por ajusto do saldos inicíalos

41 17 00 Ingresos por administ. do cartera y custodia do valores 51 19 00 Otros cargos (abonos) a resull. que no afectan capital trabajo

4 1 18 00 Asesoría financiera 3.306 51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 148.154 / ( 67.780) '
41 19 00 Oíros Ingresos opcracionalos 45.710 189.367

51 21 00 Ventas do activos fijos y do otros activos• 1 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 582.514 795.610

• 1 21 00 Comisiones y servicios 3.535
51 22 00 Utilidades on inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos do pasivos o largo plazo

11 22 00 Pérdidas por menor valor do cartera propia 497 51 24 00 Aumentos do capítol

11 23 00 pérdidas por ventas do cartera propia 120.962 398.579 51 29 00 Otros recursos no opcracionalos /
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES z______________'■1 24 00 Gastos por operaciones a futuro 238.741 407.862

ti 25 00 Gastos Imancicros_____________________________________
11 26 00 Gastos de administración y comercialización

_______79___
35.039

______ 55____
30.565 51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS

148.154 ✓ ( 67.780)

'■ 1 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 3.532 .433
RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y do otros activos

10.35000 Otros gastos oporacionalcs
■wj 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 402.385 838.494

• 1 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 180.129 ( 42.884)
52 20 00 Disminución do pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes______________________
12 12 00 Utilidades en ventas do activos fijos y do oíros activos

12.753 52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS
10*35$ / --------------

:2 19 00 Otros ingresos no operacionalcs
50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

137.804 J ( 67.780)
12 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.753 ___

■’2 21 00 pérdidas on inversiones permanentes 1.149 5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

12 22 00 Pérdidas on venias do aclivos f.jos y do otros activos__________
42 29 00 Otros gastos no opcracionalos

— 53 10 00 Disponible, títulos do renta fija y de renta variable 328.639 66.546
53 20 00 Derechos por opcrac. a futuro y contratos undorwritíng ( 1.786.652: 3.237.035
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y cías por cobrar 42.193 , 3.63412 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ___ 1.149
53 40 00 Ctas. Ctos. con personas y empresas relacionadas —

•12 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.753 ( 1.149)
!________ •

53 90 00 Otros activos circuíanlos. 2.135 -L------------------ 1

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 7.741) ( 26.329) 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES
| 1.413.685^ t 3.307.215 j

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO -— —
54 10 00 Obligaciones con bancos o instituciones financieras c. plazo I

13 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 7.741) ( 26.329) 54 20 00 Obligaciones por oporac. a futuro y contratos underwriling í 1.768._5_10j 3.231.597

• i nn nn itiDllCSTn A 1 A RENTA ( 27.766) —
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar______ ‘
54 40 00 Cías. Cíes, con personas y empresas relacionadas

( 197.475 5.403 I
2.435

54 90 00 Otros pasivos circulantes ¿197546

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES ( +)l. 551.489 3.239.435 j

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO________________________|_

157.375 |
( 70.362) 60 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 137.804 67.780) i
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' 6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de de 198  

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7 »1 30 ■> 50_____ 6.02 Patrimonio mínimo legal M$ _ 90.827________

6.03 Patrimonio depurado M$ 1 ♦ 092.078 6.04 Patrimonio líquido MS _ 979.071

6.05 Monto de Cobertura M$______410.818
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días ms 7.841.791 1 08
veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días ms 7.267.206

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ms 89.207 1 90
veces

Acreedores por intermediación ms 47.189

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles m$ 9.108.642 9 30
veces

Patrimonio líquido ms 979.071

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial ms 410.818
100 =

41 96
%

Patrimonio líquido m$ 979.071

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7 11 Notaría RAUL PERRY PEFAUR
7.12 Fecha 04.ABRIL 1988
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20
7.21
7.22

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 77 1 8_____ No 4062
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año 1 988_______

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Pecha ABRIL 12 de 1988

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
NotariaRAUL PERRY PEFAUR
Fecha 28 DE JUNIO DE 1989
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
a fojas 17.495_________ no 8852______ ?______

Registro de comercio de-----SANTI AfaO
correspondiente al año  ______________________

7.60
7.61

PUBLICACION DIARIO OFICIALFprha JULIO 13 DE Í989

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Nombre y firma del contador

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Nombre y firma de persona responsable de auditoriaNombre y timbre de auditores externos

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

día mes año

[~~3~TpO3]~9T] 

i---A —

Nombre y firmare me sentante legal o administrador



SANTANDER S.A CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31.03.91 y
31.03.90

1. Constitución de la Sociedad

La sociedad se constituyó como sociedad anónima, con fecha 04 de abril de 1988
con un capital de $ 245.000.000 pagado en dinero efectivo según consta en
escritura de la misma fecha ante el Notario de Santiago Señor Raúl Ivan Perry
Pefaur. La sociedad inició sus operaciones con fecha 18 de mayo de 1988.

La sociedad se encuentra inscrita en el registro de Corredores de Bolsa y Agente
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el número 0127 de
fecha 17 de Junio de 1988.

Con fecha 28 de Junio de 1989 la Sociedad acordó
Sociedad y adecuar el objeto social al nuevo giro
nombre es de Santander S.A. Corredores de Bolsa.

modificar el nombre de la
de la sociedad. El nuevo

2. Principales criterios contables aplicados

(a) General :

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados y a normas e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros para Corredores de Bolsa.

(b) Período cubierto por los estados finacieros :

Los estados financieros corresponden al período comprendido entre el 01 de Enero
de 1990 y el 31 de Marzo de 1990 y el 01 de Enero de 1991 y el 31 de Marzo de
1991.

(c) Corrección Monetaria :

Los Activos y Pasivos no monetarios, el capital propio financiero, y las cuentas
de resultado han sido corregidos monetariamente de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Los estados financieros del ejercicio 1990, han sido ajustados en un 24,5%, para
efectos de permitir su comparación con los estados financieros del presente
ejercicio.

(d) Valorización de Inversiones :

Las inversiones se encuentran valorizadas según las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros según Circular N°514.



2. Principales criterios contables aplicados, Continuación

Los títulos de renta fija se encuentran valorizados a su valor presente calculado
según la tasa implícita de descuento en su precio de compra. Cuando el plazo de
vencimiento de la inversión es superior a 90 días, han sido valorizados al menor
valor entre su valor presente y su valor de mercado.

Los derechos sobre títulos por compromisos de compra se presentan valorizados a
su valor presente, determinado usando la tasa interna de retorno de mercado.
Dicha valorización no excede el valor de mercado de los títulos cuyo vencimiento
sea superior a los 90 días.

Los derechos a cobrar por compromisos de venta se presentan valorizados a costo
de adquisición más intereses y reajustes devengados, utilizando la tasa implícita
al momento de suscribir el compromiso.

Las obligaciones por compromisos de compra se presentan a su valor presente
determinado de acuerdo a la tasa de interés pactada a la fecha de suscripción del
compromiso.

Las obligaciones en títulos por compromisos de venta con vencimiento superior a
90 días se presentan al mayor valor entre, el valor presente determinando usando
la tasa interna de retorno de mercado a la fecha de suscripción del compromiso,
y el valor presente determinado usando la tasa interna de retorno a la fecha de
cierre del ejercicio.

(e) Activo Fijo y Depreciaciones :

Los bienes del activo fijo se valorizan al costo de adquisición más sus
revalorizaciones los que se calculan sobre el costo actualizado en base al método
lineal conforme a los años de vida útil estimada de los bienes. El monto de la
depreciación del período significó un cargo a resultados de M$ 840 M$ 838 para
el período 1990.

(f) Títulos patrimoniales Bolsa de Valores :

En este rubro se registran las Inversiones de una acción de la Bolsa de
Valores de Chile y de una acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, las que han
sido valorizadas de acuerdo a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros a sus valores patrimoniales proporcionales.

(g) Activos Intangibles :

La sociedad tiene registrados en el rubro de intangibles, instalaciones y
remodelaciones, que se clasifican en este rubro por haber sido efectuadas en
locales arrendados. El monto de la amortización del período significó un cargo
a resultados de M$ 595 y M$ 595 para el período 1990.

(h) Otros Activos :

La Sociedad incluye en esta cuenta el exceso del valor pagado en relación al
valor de libro de la acción a la fecha de la compra. Este monto será amortizado
en cinco años el monto de la amortización del periodo con un cargo a resultado
de M$ 2.097.



(i) Indemnizaciones por años de servicio :

La sociedad no tiene convenios con su personal y no registra obligaciones por
este concepto.

3. Cambios Contables
No hay

4. Ajuste Monetario

Como resultado de la aplicación de las normas sobre corrección monetaria,
se produjo un abono neto a resultados de M$ 36.718 para 1991 y un abono
neto de M$ 163.038 para 1990, según el siguiente detalle :

CORRECCION MONETARIA DIFER. DE CAMBIO
RUBROS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

CARGO CARGO CARGO CARGO
(ABONO)- (ABONO) (ABONO) (ABONO)

M$ M$ M$
a) Operacionales

Activo Circuí. (72.994) (261.075) — —

Pasivo Circuí. 28.009 78.863 — —

Otros Activos — — — —

Ctas.de Result. 526 ( 7.155) — —

Cargo (abono) a
Result. Operac. ( 44.459) (189.367) — —

b) No Operacionales

Activo Circuí. ( 6) ( 696)
Activo Fijo ( 54) ( 341)
Otros Activos ( 2.015) ( 1.209)
Pasivo Circuí. — —

Pasivo L.Plazo — 260
Patrimonio 10.209 28.834
Ctas.Resultad. ( 393) ( 519)

Cargo (abono) a
Result.No Operac. 7.741 26.329

CARGO(ABONO) TOTAL ( 36.718) (163.038)

Ctas.de
Result.No


5. Inversiones

a) Instrumentos de Renta Variable

INSTRUMENTOS VALOR
CONTABLE

MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$

Acciones
Cuotas F.M.
Otras Invers.

149.727 |: 497) 149.230 7.799 157.029 15.607
3.499

TOTAL 149.727 ( 497) 149.230 — 157.029 19.106

b) Instrumentos de Renta Fija

Financieras

INSTRUMENSTOS VALOR
PRESENTE

MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 113.336 — 113.336 — 113.336 42.678

De Entidades 794.824 _____ 794.824 ___ 794.824 448.151

De Empresas -------

Otros Emisores -------

TOTAL 908.160 ------- 908.160 -------- 908.160 490.829

c) Inversiones en otras sociedades

c.l) Títulos de deuda que no constituyen valores
pública.

de oferta

NOMBRE VALOR NOMINAL TIR VALOR FECHA VALOR PRESENTE
ENTIDAD (UF; M$; M.E.) COMPRA PRESENTE VENCIM. EJ.ANTERIOR

No hay



c.2) Acciones sin cotización bursátil y derechos en
sociedades.

NOMBRE
ENTIDAD

N°ACCS.
y % PART.

VALOR
CONTABLE

—INFORMACION EMISOR—
PATRIM. RESULTAD. FECHA

TOTAL
EJ.ANTERIOR

Acciones —

Derechos —

TOTAL No hay

d) Otros Activos :

Titulos patrimoniales Bolsa de Valores.

La Sociedad tiene registrado en esta cuenta, una acción de la Bolsa de
Valores de Chile por un valor que asciende a M$ 21.314 en 1991 y M$ 19.680
en 1990. Además posee otra acción de la Bolsa de Comercio de Santiago,
comprada el 17 de Mayo de 1990, que a la fecha asciende a un monto de M$
137.526,.

Activos Intangibles.

En esta cuenta se encuentra registrada la inversión efectuada en
instalaciones y remodelaciones de las oficinas que arrienda la Sociedad,
ascendentes a M$ 1.587 en 1991 y M$ 3.964 en 1990.

Otros Activos.

En esta cuenta, se registra el exceso de valorización acción Bolsa de
Comercio, el cual se amortizará en un periodo de 5 años y a la fecha
asciende a un monto de M$ 34.956, además se encuentra en esta cuenta la
inversión en líneas telefónicas cuyo monto asciende a M$ 2.045 para
1991.-



6. Derechos por operaciones a futuro

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra

Derechos hasta 7 días M$ 5.756.261

INSTRUMENTOS VALOR MENOR PERD. VALOR MAYOR VALOR VALOR NETO
PRESENTE VALOR C.CALZ. NETO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 2.737.354 — 2.737.354 2.737.354 1.144.693

De Entidades 3.894.351 — 3.894.351 3.894.351 1.003.683

Financieras

Otros 753.523 — 753.523 753.523 715.253

TOTAL 7.385.228 T- 7.385.228 7.385.228 2.863.629

Derechos sobre 7 días M$ 1.628.967

b) Derechos a' cobrar por compromisos de venta

INSTRUMENTOS ----- VENCIMIENTO COMPROMISO----- --------------------TOTAL--------
HASTA7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 482.142 1.472.720 1.954.862 538.817

De Entidades
Financieras

358.112 754.088 1.112.200 797.168

Otros 98.679 300.042 398.721 307.958

TOTAL 938.933 2.526.850 3.465.783 1.643.943



c) Derechos a cobrar por contratos a futuro

DETALLE / FECHA DE VCTO
DEL CONTRATO

MONTO TOTAL (Miles $)
EJ.ACTUAL EJ.ANTERI.

Derechos a cobrar
equivalentes U.F.

11.04.91 343.638 —

Derechos a cobrar
equivalentes US$

— — —

TOTAL — 343.638 —

7. Derechos sobre títulos por contratos de underwritinq

No hay.

8. Deudores por Intermediación

VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL
DEUDOR ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE
7 DIAS 7 DIAS 10 DIAS 10 DIAS 30 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

CLIENTES ----- ----- ----- ----- ----- -----

INTERMEDIA- 47.513 ----- ----- ----- ----- 47.513
RIOS DE VA­
LORES

ENTIDADES ----- ----- ----- ----- ----- -----

RELACIONADAS ----- ----- ----- ----- ----- -----

TOTAL 47.513 47.513



9. Acreedores por intermediadores

ACREEDOR
VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ANTERIOR EJ.ACTUAL

CLIENTE — — — —

INTERMEDIARIOS
DE VALORES

47.189 — 47.189 —

ENTIDADES
RELACIONADAS

— — — —

TOTAL 47.189 — 47.189 —

10. Obligaciones por operaciones a futuro

a) Obligaciones por compromisos de compra

INSTRUMENTOS
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS

----- lUIHb

EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$

Del Estado 1.723.414 1.010.669 2.734.083 1.145.341

De Entidades
Financieras

3.847.500 46.705 3.894.205 1.005.791

Otros 563.440 185.214 748.654 716.860

TOTAL 6.134.354 1.242.588 7.376.942 2.867.992



b) Obligaciones en títulos por compromiso de venta

Obligaciones hasta 7 días 933.816

INSTRUMENTOS VALOR
PRESENTE

MENOR
VALOR

PERD. VALOR
C.CALZ. NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$

Del Estado 1.958.076 — 1.958.076 1.958.076 538.665

De Entidades
Financieras

1.121.898 — 1.121.898 1.121.898 796.995

Otros 402.889 — 402.889 402.889 307.933

TOTAL 3.482.863 — 3.482.863 3.482.863 1.643.593

Obligaciones sobre 7 días 2.549.047

c) Obligaciones por contratos a futuro

Obligaciones por Contratos a futuro

INSTRUMENTO
VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

OBLIGACIONES
EQUIV. U.F.

— — — —

OBLIGACIONES
EQUIV. US$

344.380 344.380 -----

TOTAL ----- 344.380 344.380 -----



11. Impuesto a la Renta

Al 31 de Marzo de 1991 la Sociedad ha determinado impuesto a la renta por
M$ 27.765 que corresponde al 15 % de la Renta líquida imponible, la cual
se encuentra clasificada en la cuenta "Impuestos por pagar".

UTILIDAD TRIBUTABLE PORCENTAJE
CREDITO

CREDITO

Año 1988 1.484.302 10 % 148.430

Año 1989 137.078.339 — —

Año 1990 332.363.856 10 % 32.848

12. Contingencias y Compromisos

a) No hay compromisos directos vigentes, ni garantías otorgadas.

b) No hay garantías reales en activos sociales contraídos a favor de
obligaciones de terceros.

c) No hay situaciones legales que afecten a la Sociedad.

d) Custodia de documentos de terceros en poder de la Sociedad

RENTA RENTA FIJA TOTAL PESOS
ACTIVIDAD VARIABLE PESOS U.F. Y IVP M.E. EJ. ACTUAL EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$

CUSTODIA 149.728 285.516 5.922.123 8.478 2.077.270 8.443.115 2.865.592
DE VALORES

ADMINISTR.
CARTERA 3os

TOTALES 149.728 285.516 5.922.123 8.478 2.077.270 8.443.115 2.865.592



e) La sociedad no tiene entregadas garantías de ningún tipo
a terceros.

f) Para el cumplimiento de la obligación de constituir una garantía por
las operaciones, establecida por la Ley N°18045, la sociedad tiene
contratada una póliza de seguro de la Compañía de Seguros La República
N°Q- 106202/R por un valor de U.F. 4.000 con vencimiento al 16 de Mayo
de 1991, a favor de la Bolsa de Valores de Chile, como representante de
los acreedores beneficiarios determinados en el artículo 30 y
siguientes de la referida Ley N°18.045.

13. Cambios en el Patrimonio

Los movimientos de las cuentas de patrimonio durante los ejercicios 1990
y 1989 son los siguientes:

CUENTAS DE PATRIMONIO

MOVIMIENTOS
CAPITAL
PAGADO

RESERVA
REVALORIZ.

RES.MAY,
. VAL.BOL,

. OTRAS

. RESERV.
UTILIDAD UTIL.

. ACUMUL. (PER)EJ.
TOTAL

SALDOS AL
31.12.90

412.333 — 5.221 181.825 — 328.747 928.126

Traspaso de
utilidad
(01.01.91)

— — — — 328.747 (328.747) —

Traspaso de
Utilidad a
otras reserv.

— — — — — — —

Revalorización
Capital propio

4.536 — 59 1.998 3.616 — 10.209

Utilidad (Pér­
dida) periodo

— — — — — 157.375 157.375

SALDOS AL
31.03.91

416.869 — 5.280 183.823 332.363 157.375 1 .095.710



14. Cauciones otorgadas por terceros a favor del Intermediario

No hay

15. Transacciones con personas y empresas relacionadas

A continuación se detallan las transacciones significativas con
personas y empresas relacionadas:

NOMBRE --------------- TRANSACCION-------------------- ------------SALDO-
RELACION R.U.T DESCRIPCION MONTO RESULTADO

UTIL.(PERD)
ACTIVO PASIVO

M$ M$

BANCO
SANTANDER
(Administr.)

97.039.000-6 COMPRAS
VENTAS

Y 56.920.276 29.370 — —

INVERSIONES
BANSANDER
(Matriz)

96.501.440-9 COMPRAS
VENTAS

Y 3.999.532 64.685 — —

INMOBILIARIA
BANSANDER
(Administr.)

96.537.930-4 COMPRAS
VENTAS

Y 321.948 111 — —

SANTANDER
LEASING
(Administr.)

96.535.620-7 COMPRAS
VENTAS

Y 4.713.585. 7.019 — —

SANTANDER
ADM.DE F.M.
(Administr.)

96.539.410-9 COMPRAS
VENTAS

Y 7.635.109 ( 680) — —

SANTANDER
MERCHANT
(Administr.)

96.556.210-9 COMPRAS
VENTAS

y 26.313.830 4.330 — —

CIA.SEGUROS
DE VIDA
(Administr.)

96.564.970-0 COMPRAS
VENTAS

y 77.363.663 ( 2.370) — —

CIA.REASEGU­
RADORA DE

96.583.480-K COMPRAS
VENTAS

y 155.369.550 48.430 — —

VIDA SOINCE

ADM.DE


INM.ISACRUZ
SANTANDER S.

INVERCOM
PRIMERA S.A.

SOINCE S.A.

96.574.780-K
• A.

96.556.550-7

96.564.110-6

COMPRAS y
VENTAS

COMPRAS y
VENTAS

CO

906.899 ( 395)

14.861.050 6.750

MPRAS Y 22.911.546 (8.206)

—

TOTAL 371.316.988 149.044 — —

16. Sanciones

No hay sanciones cursadas ni a la sociedad ni a sus directores
ni administradores.

17. Hechos Relevantes

No hay

18. Otros Activos circulantes

La Sociedad tiene registrada en la cuenta otros activos circulantes, el
cargo correspondiente a impuestos diferidos de corto plazo, conforme al
Boletín Técnico Ne 41 correspondiente al ejercicio anterior éste asciende
a M$ 111.

19. Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia

Los índices correspondientes al 31 de Diciembre de 1989, y 31 de
Diciembre de 1990 determinados según la Norma de Carácter General N°18,
y Circular N° 653, son los que a continuación se señalan :

Patrimonio : 1991
~M$

1990
M$

Patrimonio Depurado 1.092.078 531.190

Patrimonio Mínimo Legal 99.827 99.789

Patrimonio Líquido 979.071 374.130



(b) Indices de Liquidez :

(i) Liquidez General : M$ M$

Activo Disponible y Realizable 7.841.791 4.461.795
a menos de 7 días.

- Pasivo Exigidle a menos de 7.267.206 3.947.019
7 días

- RELACION 1,08 veces 1,13 veces

Norma : Liquidez General superior a 1.

(ii) Liquidez por Intermediación : M$ M$

- Activo disponible + deudores
por intermediación

89.207 4.529

- Acreedores por interm. 47.189 —

Relación

(c) Indices de Solvencia :

1,90 veces -----

(i) Razón de Endeudamiento : M$

- Pasivo Exigi8ble Ajustado 9.108.642 3,098.979

Patrimonio líquido 979.071 515.563

- RELACION 9 ,30 veces 6,01 veces

Norma : La razón de Endeudamiento no puede ser
veces el Patrimonio Líquido.

superior a 20

(ii) Cobertura Patrimonial : M$ M$

Monto de Cobertura Patrimonial 410.818 283.303

Patrimonio Líquido 979.071 515.563

RELACION 41,96 % 54,95 %
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Norma : El monto de Cobertura Patrimonial no debe superar
el 80 % del Patrimonio Líquido.

Hechos Posteriores

No hay.



DELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIARIOS DE VALORES m

0.001 Información al

día mes año

IXE IHE IZE
1.00 IDENTIFICACION

1.01 R.U.T. 96.524.180 |9 1.02 Registro SVS N° 0120

1.03 Nemotécnico Bolsa 1.04 Código Bolsa N°
1.05 Razón social o Apellido paterno/Apellido materno / Nombres
| SANTIAGO S.A. CORREDORES DE BUESA
1.06 Dirección oficina principal
I ESTADO .10 - 0F. 301

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1.07 Teléfono 39-70-60 1.08 Casilla | |

1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) l oj

1. Por cuenta propia y de terceros 2 1‘ Natural 3' imitada 1‘ Corredor de Bolsa
2. Sólo por cuenta de terceros  2. Soc. anónima 4. Otra  2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
SILVA BAFALLUY LUIS CRISTIAN 5.894.813 6

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.
SILVA BAFALLUY LUIS CRISTIAN 5.894.813 6

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.
BARRIGA SILVA JULIO CESAR 3.406.164 5

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.
1 BARRIGA SILVA JULIO CESAR 3.406.164 5 1
2 DE LAS HERAS MARIN HERNAN VICTORIANO 6.381.765 1 2
3 JARAMILLO NEUMANN JOSE MANUEL 4.773.821 0 3
4 4
5 5
6 6

3.00 PROPIEDAD

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03
Tipo
(3)

3.04
%

Partió.
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

BANCO DE SNATIAGO 97.036.000 K c 99,99 1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

JARAMILLO NEUMANN JOSE MANUEL 4.773.821 0 A 0,01

3.05 Total accionistas o socios ___________ I

3.06 Total acciones
3.07 Total-acciones suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas

284.901 3.09 Capital social $
3.10 Capital suscr. por pagar $
3.11 Capital pagado $

5/5.953
0 0

284.90.1 575.953

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores
4.02 Auditores externos

8 | 4.03 N° inscripción registro auditores externos | 37
LANGTON CLARKE Y CIA. LTDAT-AUDITORES CONSULTORES-^

(2) Reglón en números arabos
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.



G
O

N
SA

 247
3

6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de Marzo de 19B 91 

6.01 Valor Unidad de Fomento $ ? * > 50______ 6.02 Patrimonio mínimo legal MS
99.827

6.03
A 652.154

Patrimonio depurado M$___________________ 6.04 Patrimonio líquido M$
497.622

6.05
263.065

Monto de Cobertura M$___________________
patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 3.480.480 1 11
— , veces

Pasivos exigidles a menos de 7 días MS 3.127.709

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 203.215 1 0.1— , veces

Acreedores por intermediación M$ 201.006

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exígibles MS 3.133.819 6 30
— , veces

Patrimonio líquido M$ 497.622

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 263.065
x 100 _ 52 86 %

Patrimonio líquido MS 497.622

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
711 Nolaria JUAN SAN MARTIN URREJOLA
7.12 Fecha 02-11.87
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 Afolas 23.101 n° 13.420
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año 1987  

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.3, pecha 05 DE NOVIEMBRE DE 1987

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
741 Notar|a JUAN SAN MARTIN URREJOLA
7.42 Fecha 22.10.1990
7.43 ciudad SANTIAGO

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas 29-486 N° .14.666
7.52 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año -^-990

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7 61 Fecha 26 DE OCTUBRE DE 1990

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

| 04 | 9.1 |

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados fina(hp¡erp?'í^^^|
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente-. Auditores Universitarios (A G)

P,I.^“"!PC,OW N’ 376*
GU|LLERAIO tfE ALLENDE

GUILLERMO LEE ALLENDE
'Nombre y firma del contador

LUIS
Nombre y firma representante legal o administrado)

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)
^ujia mes año dia mes año

5.01 BALANCE GENERAL al | 31| O3| 91| al |31 | 03 | 90 |

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 1.190 684
11 02 00 Títulos de renta variable 36.915

11 02 10 Acciones 36.915
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 370.771 225.909
11 03 10 Títulos del Estado 43.425 9.237
11 03 20 Títulos de entidades financieras 142.349 210.527
11 03 30 Títulos de empresas 184.997 6.145
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 2.875.697 5.644.947
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 2.875.697 4.334.527
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 1.310.420
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 202.025 106
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 18.605 91.871
11 08 00 Impuestos por recuperar 2.760 368
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 6.293 5.119
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3.514.256 5.969.004

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 20.700 19.483
12 08 00 Otros activos fijos 6.007 6.001
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 6.932) ( 2.896 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 19.775 22.588

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.840 19.680
13 02 00 Inversiones en otras entidades 170 171
13 03 00 Activos intangibles 19.600 33.299
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 28.793 28.961
13 09 00 Otros activos 64.139 6.415

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 271.542 88.526

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 3.805.573 6.080.118

101 R-U.T. | 96.524.180-9 | dia mes año

al |31 |03 |91 [
día mes año

al [31 |03 | 90| "

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 34.611
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 2.876.293 5.659.281

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 2.876.293 4.348.844
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 1.310.437
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 201.006 105
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 2.575 524
21 06 00 Impuestos por pagar 13.918 690
21 07 00 Provisiones y retenciones 2.259 1.877
21 08 00 Acreedores varios 37.768
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 3.133.819 5.697.088

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 575.953 323.722
23 02 00 Reservas de revalorización 6.336 16.186
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 4.015
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 67.271 74.833
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 22.194 ( 35.726)
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 671.754 383.030

20 00 00 TOTAL PASIVOS 3.805.573 6.080.118



___— aia mes ano aiá^S

desde el |01 I 01 91 oip*rM90 1
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta e| | 31 fe) 3 91 l_ 31| 03 90 1

ACTUAL ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 6.984 2.060
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 64
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 46.015 33.042
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 51. S 57 245.275
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 7.964 6.844
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores
41 18 00 Asesoría financiera 1.064
41 19 00 Otros ingresos operacionales 37.021 142.315
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 150.005 430.600

41 21 00 Comisiones y servicios 491
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 5.572 8.632
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 7.922 11.108
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 78.932 391.652
41 25 00 Gastos financieros 245 1.247
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 31.737 34.579
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 7.679 4.441
41 29 00 Otros gastos operacionales
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 132.578 451.659

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 17.427 ( 21.059)

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.'716 1.556
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 10 634
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.'?26 2.190

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes 1.149
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales 318
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 318 1.149

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.408 1.041

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 4.093) ( 15.708)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 4.093) ( 15.708)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 3.548) 0

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 22.194 ( 35.726)

T 5.U3 LS 1 ADU DE CAMBIOS EN LA 1 1 l_ -jjj ~ CT oía mes ano aia mes ano
desde el 01 01 9.1 01 01 90
hasta el 31 03 91 _ .31 03 9Q_

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 22.194 ( 35.726)
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 7.679 4. 441
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes ( 1 2.716) ( 407)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo 155
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 17.312 ( 31. 692)

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 1 7.312 ( 31 . 692)

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos ( 1.150) ( 6. 240)
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados ( 309)

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS ( 1.150) ( 6. 549)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 16.162 ( 38. 241)

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable ( 386.962) 1.504
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting l 2.181.556) (1.851.580)
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 201.280 ( 576.700)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 0 0
53 90 00 Otros activos circulantes. 6.366 3.858

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES ( 2.360.872) (2.422.918)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 0 ( 34.611)
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 2.184.063 1.840.619
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 194.151) 578.669
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 0 0
54 90 00 Otros pasivos circulantes 387.122 0

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 2.377.034 2.348.677

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 16.162 ( 38.241)

Las notas Nos 1 al 23 son parte integrante de estos estados financieros



SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

Santiago, 02 de Mayo de I??!

Señores
Bolsa de Comercio
de Santiago
Presen te

At.: Sr■ César Yévenes

De nuestra consideración:

Adjunto sírvanse encontrar modelo de
presentación de Estados Financieros para Intermediarios de
Valores, referidos al 31 de Marzo de 1991.

Sin otro particular, saluda
atentamente a Uds.,

GLA/pge.

SANTIAGO S.A.
CORREDORES DE BOLSA

Estado 10 ■ Of. 301 - Teléfono 397060 ■ Santiago-Chile



NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Constitución de la Sociedad
Santiago S.A. Corredores de Bolsa se constituyó como
Sociedad Anónima por escritura pública de fecha 2 de
Noviembre de 1907, otorgada en la Notaría de Santiago de don
Juan Ricardo San Martín Urrejola.

La Sociedad opera como Corredor de Bolsa en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, y en la Bolsa de
Valores de Chile.

2. Inscripción en el Registro de Valores

La Sociedad está sujeta a las normas jurídicas contenidas en
la Ley N° 18.045, bajo la fiscalización de la
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentra
inscrita con el número 0120 en el Registro de Valores que
mantiene dicha Superintendencia.

3. Normas Contables Aplicadas

a) Generales:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
a principios de contabilidad generalmente aceptados y a
normas específicas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros.

b) Período del ejercicio:

Los presentes estados financieros corresponden a los
períodos comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de
Marzo de 1991 y 1990.

c) Corrección monetaria:

Los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de
patrimonio y las cuentas de resultado han sido
corregido monetariamente de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. Los estados
financieros del período 1990 han sido ajustados en un
24,50%, para efectos de permitir su comparación con los
estados financieros del presente período.

1
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$ SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont inuación

3. Norias Contables Aplicadas, continuación:

d)

e)

f)

Valorización de inversiones:

Acciones:

Estas Inversiones se encuentran valorizadas al
menor valor, comparando el costo de inversión
corregido monetariamente y el valor de mercado de
las acciones, tomando en cuenta para ello las
instrucciones impartidas en la Circular N° 514 de
la Superintendenci a de Valores y Seguros.

Títulos de renta fija:

Estas inversiones se encuentran valorizadas a su
monto inicial de colocación más los intereses y
reajustes devengados de acuerdo a sus condiciones
de adquisición o a precios de mercado, conforme a
la normativa vigente establecida en la Circular
N2514 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Derechos y obligaciones por operaciones a futuro:

Se han valorizado de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la Circular N3 514 de la
Superintendencia de Valores y Seguros e incluyen
los intereses y reajustes devengados al cierre del
perí odo.

Activo fijo:

Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados a
su costo de adquisición corregido monetariamente. Las
depreciaciones se calcularon sobre el costo actualizado
utilizando el método lineal y de acuerdo a los años de
vida útil restante de los bienes. La depreciación del
período ascendió a M$ 1.041 en 1991, y a 1.012 en
1990.

Indemnización por años de servicios:

En 1991 y en 1990 la Sociedad no tiene obligaciones por
este concepto.

Estado 10 Of. 301 • Teléfonos: 397060 ■ Santiago - Chile



s SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

3. Nor»as Contables Aplicadas, continuación:

g) Intangibles:

En este rubro se presentan los gastos de organización y
puesta en marcha y gastos de remodelación de oficinas
arrendadas, los que se encuentran valorizados a su
costo original más las reval orízaciones legales, los
que se amortizan en un plazo máximo de dos años. La
amortización cargada a resultados del período por este
concepto ascendió a Mt 3.432 en 1991 ya Mi 3.429 en
1989.

h) Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores:

De acuerdo a instrucciones impartidas en Circular N2514
de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
inversión en Títulos Patrimoniales Bolsas de Valores se
encuentra valorizada a V.P.P. (Valor Patrimonial
Proporcional), informado por las sociedades emisoras.

i) Valores en garantía largo plazo:

Con el objeto de cumplir con lo establecido en el Art.
30 de la Ley N2 18.045, la Sociedad mantiene un
depósito a plazo en garantía en la Bolsa de Valores de
Chile. Este instrumento se encuentra valorizado a su
valor inicial de colocación más los intereses y
reajustes devengados, de acuerdo a sus condiciones de
adquisición o a precios de mercado, conforme a Circular
NI! 579 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

j) Impuestos Diferidos

La Sociedad no ha reconocido el efecto de impuestos
diferidos originados por las diferencias temporales
existentes, ya que de acuerdo con las disposiciones
técnicas del Colegio de Contadores, la mayoría de las
diferencias son de la naturaleza que el boletín técnico
N2 41 permite no registrar.

Estado 10 Of. 301 ■ Teléfonos: 397060 ■ 398125 - Santiago ■ Chile



SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

4. Cambios Contables
En 1991 y 1990 no hubo cambios en la aplicación de los
principios contables.

5. Reclasificaciones

A objeto de permitir una mejor comparación de los estados
financieros y en cumplimiento de la Circular N° 791, se han
efectuado reclasificaciones al estado de resultados
terminado al 31 de Marzo de 1990.

6. Corrección Monetaria

Como resultado de la aplicación de las normas de corrección
monetaria sobre el patrimonio, activos y pasivos no
monetarios y cuentas de resultado, y conforme a los
mecanismos de corrección de la Circular 791 de la
Superintendencia de Valores y Seguros sobre las partidas en
ella indicadas, se han generado los siguientes cargos y
abonos a resultados en los rubros que se señalan:

Cargo 1991 Cargo 1990
Rubros (Abono) (Abono)

(M$) (Mt)
a) Operaciona1es

Activos circulantes ( 40.057) (176.769)
Pasivos circulantes 2.922 34.730
Cuentas de resultados 114(276 )

Cargo (abono) a
resultados Operaciona1es( 37. 021)(142. 315)

Estado 10 Of. 301 ■ Teléfonos: 397060 - 398125 - Santiago - Chile



s SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont inuación

6. Corrección Monetaria, continuación:

Rubros
Cargo 1991

(Abono)
(Mí)

Cargo 1990
(Abono)

(Mí)

b) No operad onal es
Activo circulante ( 189) ( 228)
Oct ivo fijo ( 220) ( 992)
Otros act i v o s ( 2.566) ( 3.013)
Pat r i m on i o 7. 068 19.941

Cargo a resultados no operaciona 1 es
(Corrección Monetaria)4. 093 15. 70B

7. Invers iones

— Títulos de Renta Variable:

Instrumento
Val or

Cont ab1 e
Menor
Val or

Val or
Neto

Mayor
Neto

Valor
Mercad o

Valor Neto
1990

Acci ones

(Mí)

41.520

(Mí)

(4.605)

(Mí)

36.915

(Mí)

792

(Mí)

37.707

(Mí)

0

Instrumento

Títulos

Va 1 or
Pre s ent e

de Renta
Menor
Valor

Fija:
Valor
Neto

May or
Val or

Val or
Mercad o

Valor Neto
1990

Del Estado

(Mí)

43.445

(Mí)

( 20)

(Mí)

43.425

(Mí)

110

(Mí)

43.535

(Mí)

9. 237
De ent i dad e s
Financi eras 142.489 ( 140) 142.349 220 142.569 210.527

De Empresas__ 184.997 0 184.997 1.658 186.655 6. 145

370.931 ( 160) 370.771 1.988 372.759 225.909

5
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

0. Derechos por Operaciones a Futuro

a) Derechos sobre títulos en compromiso de compra.

I n s trument o
Va 1 or

Pre s ent e
Menor

Va 1 o»
Valor

~ Neto
Mayor
Valor

Valor
Mercad o

Valor
Neto
1990

Del Estado

(Mt)

1.913. 246

(M$ )

( 07)

(M$ )

1.913. 159

(M$ )

3.030 1

(M$)

.916.197

(Mí)

2.239.200
De ent idades

financi eras 063.645 (720) 062.925 1.427 064.352 2.040.005
De empresas 99.613 0 99.613 093 100.506 55.314

Total 2.076.504 (007) 2.075.697 5.350 2 .001.055 4.334.527

Derechos
Derecho s

hasta 7 días
sobre 7 días

Total

2.069.579
6. 1 10

2.075.697

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta:

V enci miento del
Hasta 7 días

Comprom i so
Sobre 7 días

Total
1991 1990

M$ M$ M$ Mt

Del Estado 0 0 0 992.653
De entidades

financi eras 0 0 0 317.767
Total 0 0 0 1.310.420

9. Deudores por Intermediación

Intermediarios de Valores
C1lentes
Total

Vencimiento hasta 7 días
1991 1990

M$ M$

104.557 0
17.460 106

202.025 106

6
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

10. Otros Activos

Las partidas más importantes
s i guient es :

en este rubro son las

a) Títulos patrimoniales Bolsas de Valores:
01 31 de Marzo de 1991, la sociedad posee una acción de
la Bolsa de Valores de Chile y una acción de la Bolsa
de Comercio de Santiago, las que tienen un valor de M$
158.840, de acuerdo al criterio de Valor Patrimonial
Proporcional. En 1990 la sociedad solamente poseía la
acción de la Bolsa de Valores de Chile, la que tenía un
valor de Mí 19.680.

b) Inversiones en otras entidades:

Este Ítem está compuesto por la suscripción y pago con
fecha 19 de Abril de 1988 de 10 acciones (sin valor
nominal) de la sociedad Santiago S.A. Servicios y
Asesorías Financieras.

Por instrucción de la Circular N2 514 de la
Superintendene i a de Valores y Seguros, dicha inversión
se ha corregido monetariamente. De acuerdo a lo
anterior, el valor de la inversión alcanza a Mí 170 en
1991 y M$ 171 en 1990.

c) Intangibles:

Concepto Mont o Amort i zac.
Acumu1 ada

Neto
1991

Neto
1990

Gastos de Organiz.
Mí Mí Mí Mí

y Puesta en Marcha 19.230 (14.447) 4. 783 13.479

Gastos de Remodelac. 29.628 (14.811) 14.817 19.820

Totales 48.858 (29.258) 19.600 33.299

7
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9 SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

10. Otros Activos, continuación:

d) Valores en garantía de obligaciones a largo plazo:
La sociedad ha constituido la garantía establecida en
el Art. 30 de la Ley N2 18.045, mediante un depósito a
plazo del Banco Osorno por UF 4.000 nominales, el cual
se encuentra valorizado de acuerdo a las normas
impartidas en la Circular N° 514 de la Superintendencia
de Valores y Seguros. El depósito a plazo se encuentra
entregado en garantía a la Bolsa de Valores de Chile.

e) Otros Activos:

Concept o Monto Amort i zac.
Acum u1 ada

Neto
1991

Neto
1990

M$ Mí Mí Mí

Líneas Telefónicas 5. 564 0 5. 564 5. 559

Garantía Arriendo
Of i ciñas 856 0 856 856

Exceso Costo Inversión
Bolsa de Comercio 60.925 (3.206) 57.719 0

Totales 67.345 (3.206) 64.139 6.415

11. Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras
Ent i dad

F i nanc i era
Monto Tasa Vencimiento _____Total_____

Mí Interés Hasta 7 días 1991 1990

Banco de Santiago 0 - 0 0 34.611

8
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont inuación

12. Obligaciones por Operaciones a Futuro

a) Obligaci ones sobre t ítulos en compromisos de co«pra:

Vencimiento compromiso Total
Instrument o Hasta 7 días Sobre 7 días 1991 1990

(Mi) (Mi) (Mi) (Mi)

Del Estado 1.913.071 222 1.913. 293 2.247.070
De entidades

f i nanc i eras 057.569 5.000 063. 457 2.041.004
De empresas 99.543 0 99. 543 59.970

Total 2.070.103 6.110 2.076. 293 4.340.044

b) □ bligaci ones en t í tulos por coupromi sos de venta -

Val or Mayor Val or Menor Valor Valor Neto
In st rument o Pre s ent e Va 1 or Net o Val or Mercado 1909

(Mi) (Mi) (Mí) (Mí) (Mi) (Mí)

Del estado 0 0 0 0 0 992.656
De ent idades

financieras 0 0 0 0 0 317.701

Total 0 0 0 0 0 1.310.437

□ b1 i gaci on e s
□b1igaciones

hasta 7 días
sobre 7 días

Total

0
0
0

13. Acreedores por Intermediación

Intermediarios
de Valores

Clientes
Total

Vencimiento
1991
Mi

17.236
163.770
201.006

hasta 7 días
1990

Mi

105
_________0

105

9
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

14. Impuesto a la Renta

Al 31 de Marzo de 1991 la sociedad, de acuerdo a las nuevas
disposiciones tributarias para el cálculo del Impuesto a la
Renta (Ley 18.985), ha provisionado por este concepto la suma
de M$ 3.548. Durante 1990 conforme a la legislación
tributaria vigente a esa fecha, no surgía obligación por este
concepto.

De acuerdo a instrucciones impartidas en Circular N° 956 del
18 de Julio de 1990 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se presenta el siguiente cuadro descriptivo de las
utilidades o pérdidas tributarias anuales y acumuladas:

ARO Renta Líquida
Imponible Actual.

Fondo de Utilidades
Tributar. Actualiz.

Créditos
al Impuesto

M$ Mí

1987 (16.121) (16.121) —

1988 9. 889 ( 6.232) —

1989 37.027 30.475 —

1990 82.992 113.787 —

1991 23.653 137.440 —

15. Acreedores Varios

Concept o 1991 1990
M$ M$

Compras para Carteras propia
por Bolsas con modalidad pago
mañana o contado normal.

Renta Fija
Acc iones

Total

32.849 0
4. 919 0

37. 768 0

10
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS n LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuación

16. Contingencias y Compromisos
a) Custodia de valores:

La sociedad mantiene en custodia por cuenta de clientes
los siguientes valores:
— Renta Fija:

Moneda 1991 1990

Mí 104.771,00 57.795,00
U. F. 373.893,00 671.362,00
USÍ DBS. 620.805,00 773.002,00
- Renta Variable:

Título 199 1 1990
Mí Mí

flcciones 189.216 ______0

b) Garantía por operaciones:

Para efectos de cumplir con lo dispuesto en el artículo
30 de la Ley N2 10.045, la sociedad mantiene en custo­
dia en la Bolsa de Valores de Chile un Depósito a Plazo
del Banco Qsorno por un monto nominal de L)F 4.000.

17. Cambios en el Patrimonio

Las variaciones experimentadas
sociedad fueron las siguientes:

Reserva Mayor
valor acción

Bolsa de
Movimientos Capital Valores

por el

Ut i 1 i d.
Acumul.

patr i mon i o

Utilidad
E j ere icio

de la

Mont o
Total

Saldos
Iniciales

Revalorizaciones
Util idad de 1

E j ercici o

(Mí)

575.953

6. 336

0

(Mí)

0

0

0

(Mí)

66.539
732

0

(Mí)

0

0

22.194

(Mí)

642.492

7. 068

22.194
Total 1991 582.289 0 67.271 22.194 671.754
Total 1990 339.908 4. 015 74.833 (35.726) 383.030

1 1
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

ROIAS A LOS ESi'AüüS f iiíAüCltHúS, Continuación

18. Iransaccicnes con personas y empresas relacionadas:

cas transacciones aas relevantes con personas y entidades relacionadas efectuadas durante el periodo fueron ¡as siguientes:

NÚHBRE. RELACION Y HUÍ DESCRIPCION IRANSAl’i'lüN
NONIO

TRANSACCION
UílLiOAl)
(PERDIDA!

SALDO
ACTIVO PASIVO

Ni Ni Ni H1

Banco óe Santiago
fiatriz
Hut: 9/,v¿6,ÚO0-k

Venta de instruaentos financieros
Ventas con retrocosora

2,755.178
3,280,083

8,856
1,294

santiago 8.A. Serv v Ases.
rietríz cosun
Rut: 96,53'2.159-6

Une. Arriendo de oficinas 1,276 i ,276 29,316

JúQI 6,058,557 11,428 0 29,3!o

199Ú 10,887,118 5,537 373,917 272,092
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SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

NOTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Cont inuación

19. Remuneraciones del Directorio

La remuneración del directorio ascendió a M$ 1.709 en 1991 y
a 1.699 en 1990.

20. Transacciones de Acciones
En 1991 y 1990 no hubo transacciones de acciones de la
soci edad.

21. Sanciones y Multas
En 1991 y 1990 la sociedad no ha sido objeto de sanciones ni
multas de parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

22. Hechos Relevantes

Durante el período no se produjeron hechos relevantes:

23. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Marzo de 1991 y la fecha de confección de
estos estados financieros, no existen hechos posteriores
significativos que afecten a los estados financieros de la
soci edad.

SANTIAGO S.A. CORREDORES DE BOLSA

GU1LLI LENDE
Contador General
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€ SANTIAGO S.A.
Corredores de Bolsa

ANEXOtESTADO DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL
INDICES INFORMACION AL 31.03.19?!

 

!.- PATRIMONIO DEPURADO Mi

PATRIMONIO CONTADLE 671.754
ACTIVOS INTANGIBLES (19,600)

TOTAL PATRIMONIO DEPURADO 652.154

ACTIVO DISPO. Y REALIZADLE A 7 DIAS MI 3,480,430
!.- LIQUIDEZ GENERAL: ------------------------------------------------- --------------— = ———-- = ¡,H VECES

PASIVOS EXIGIDLES A 7 OIAS Ni 3,127.709

DISPONIBLE Y DEUDORES POR INTER». Ni 203.215
2.- LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION: —— --------------------------- = ---------—- = 1.01 VECES

ACREEDORES POR INTERMEDIACION Ht 201.006

PASIVOS EXIGIOLES Ni 3,133,819
3.-  RAZON DE ENDEUDAMIENTO =------------------------------ = ——- = 6.30 VECES

PATRIMONIO LIQUIDO MI 497,622

MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL Mi 263.065
4.-  RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL = ............................. = —-  = 52.86 7.

PATRIMONIO LIQUIDO Ni 497.622

5.-  PATRIMONIO LIQUIDO Mi
TOTAL ACTIVOS t 3.805.573
PASIVO CIRCULANTE - (3,133.319)
PASIVO A LARGO PLAZO - O
OTROS ACTIVOS - (271.542)
ACT. CIRC. Y FIJO ENTREGADO EN GTIA A FAVOR DE TERCEROS - O
507. ACT. FIJO NETO NO ENTRGADO EN GTIA A TERCEROS - (9,883)
SALDO DEUDOR CTAS CTES RELACIONADAS - O
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO - (6.293)
SALDO NETO IMPUESTOS POR RECUPERAR - (2.760)
VALORES OF PUBLICA ENTREGADOS GTIA ART 30 LEY 18.045 t 28,793
MAYOR VALOR TITULOS CARTERA Y COMPROMISOS NO CUBIERTOS + 3.138
MENOR VALOR OBLIGACIONES DE VENTA NO CUBIERTOS t O
SALDO FAVORABLE MANTENCION COMPROMISOS CUBIERTOS + O
507. TIT. PATRIMONIALES BOLSAS DE VALORES t 79.420

PATRIMONIO LIQUIDO 497,622
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o SANTIAGO S.A.

Corredores de Bolsa
MONTO!Ni)

Mi
7. APLICADO COBERTURA

Mí
TRIHONIAL

ACCIONES
DE TRANSACCION 37.707 20.00 7.541
SIN TRANSACCION 0 40.00 0

CUOTAS DE FONDOS MUTUOS
CORTO PLAZO 0 2.00 0
MEDIANO Y LARGO PLAZO 0 10.00 0
RENTA VARIABLE 0 15.00 0

CIAS POR COBRAR INTERMEDIACION 202.025 0.50 1.010
CTAS REFERIDAS AL 2.7 SECCION II DE NCG NUM 18

DOC. Y CUENTAS POR COBRAR 18.605 10.00 1.86!
DEUDORES VARIOS 0 10.00 0
T1T GTIA CORTO PLAZO 0 10.00 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 10.00 0

OBLIG Y DERECHOS MONEDA EXTRANJERA
DERECHOS EN MONEDA EXTRANJERA 189.693 5.00 9.485
SALDO NETO ACREEDOR EN MOHEDA EXTRANJERA 0 20.00 0
SALDO NETO ACREEDOR POR TIPO DE DIVISA 0 15.00 0

SUB-TOTAL (1) 19.897

MONTO

CON BANCOS Y
GARANTIA EMPRESAS 7. COBERTURA

Mí Mi APLICADO Ni

TITULOS DE DEUDA
GRUPO A 447.798 2.00 8.956
GRUPO A 287.876 2.60 7.485
GRUPO B 1.075.015 5.00 53.751
GRUPO B 10.345 6,50 672
GRUPO C 197.736 8.00 15.819
GRUPO C 46.103 10.40 4.795
GRUPO D TIPO 1 239.135 9.00 21.522
GRUPO D TIPO 1 656.885 11.70 76,856
GRUPO E TIPO 1 292.921 18.20 53.312
GRUPO E TIPO 2 0 25.00 0

.- TITULOS EN DEUDA CON TASA FLOTANTE
GRUPO A 0 2.00 0
GRUPO B Y C 0 5.00 0
GRUPO D 0 6.00 0
GRUPO E 0 7.00 0

SUB-TOTAL (2) 243.168

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL (l+2> 263.065

R E PRESErLIAlFFE—LElíA

GUILLERMO LEE ALLENDE

HOMBRE Y FIRMA
CONTADOR GENERAL
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1.00 IDENTIFICACION

SUPERINTENDENCIA de
VALORES Y SEGUROS

CHILE

mes

o~T ~9Ti~

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PA INTERMEDIARIOS DE VALORES

0.001 Información al ' 9

7 }JOW;?UTAC?ON¡ i

101 RUT- 79.626. ^40- , 7 1-02 Registro SVS N° OT08
1.03 Nemotecnico Bolsa SERRANO ¡ 104 Código Bolsa N° . Q^O

105 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

__RAIMUND0 SERRANO MC ÁULÍFFE, CORREDORES DE BOLSA S.A.
1-06 Dirección oficina pnncipaI

. LA BOLSA N° 64 OFICINA 115

1.07 Teléfono 6987965 1 1.08 Casilla | ■
1 09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) | 0 I

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

m 1. Por cuenta propia y de terceros — 1. Natural 3. Limitada I I 1. Corredor de Bolsa
L2j 2. Sólo por cuenta de terceros . 2 2. Soc. anónima 4. Otra

d i
I I 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

6

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) .

ANDRES PAROT DONOSO

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

___ PAR0T DONOSO ANDRES
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

PAR0T DONOSO MARIA ANA
2 07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

1 SERRANO PAROT TOMAS
2 PAROT DONOSO ANDRES
3
4

5 .

2.02 R.U.T.
16.638.039-731

2.04 R.U.T.
| 6.698.039- l3l

2.06 R.U.T.

2.08 R.U.T.

6

7.010.758- 9 1
6.858.03'9- 3 2

3
4
5

3.00 PROPIEDAD

1
2
3
4

5
6
7
8

9
10

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres •

INVERSIONES EL BODEGON LIMITADA
PAROT__________DONOSO__________ANDRES___________
SERRANO MC AULIFFE RAIMUNDO

3.02

R.U.T.-

6.658.039-
4.104.025-

3
4

3.03
Tipo
(3)
TT
A
A

3.04
%

Partic:
98,01

1 ,OC

- — — ___
_______■

3.05 Total accionistas o socios ___________ | 03
3.06 Total acciones *

3.07 Total acciones suscr. por pagar '__________________________
3.08 Total acciones pagadas ¡

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.09 Capital social
3.10 Capital suscr. por pagar
3.11 Capital pagado

37.17O*Wr'

37TT7CT^y

4.01 Número de trabajadores
4.02 Auditores externos

4.03 N° inscripción registro auditores externos
VICTOR ESPl'N'OZA SEPULVEDA

) Ver instrucciones’en Circular N° 579
Éste formulario debe ser comoletado Je
acuordo a las instrucción»»*? de dicna Circular.

»2) Reqión en números arahes
del I al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago

(3) Código A Persona natural nacional
U Persona natural extranjera
C P'*f*.cna jurídica nacional
I) Persona jurídica extranjera



mes año

5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

‘ ’ 5.01 BALANCE GENERAL

din mes año
razara

dia mes año
al r3i|O5| 90|

I ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR

11 01 00 Disponible 98.604 45.198
11 02 00 Títulos di» renta variable 28.500 87-868

11 02 10 Accinm s 28.500 87-868
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos __________
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija

---------------—
—

1 1 03 10 Títulos dH Ef lado —........ ................. &-------------- •----------
11 03 20 Títulos de entidades financieras ________
11 03 30 Titules de empresas

——

11 03 80 Otros emisores de renta fija
11 04 00 Derechos por operaciones a futuro

——

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
1 t 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
ti 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

—:------------------
—

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 101.609 ■ 206.952
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar 5.452 2.779
11 09 00 Deudores varios 6.9'18 72.165
11 10 00 Cías Cíes con personas y empresas relacionadas 55.192 41?
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados
11 19 00 Otros activos circulantes

—

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 296.055 415.359

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 12.581 22.525
12 0B 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 4.464 i ( 5.911)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 7.917 18.612

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores
13 02 00 Inversiones en otras entidades

_132,351
1.119

126.239
1.066

13 03 00 Activos intangibles

13 04 00 Cías, por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo

13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos 9.875

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 148.545 127.305

10 0'1 00 TOTAL ACTIVOS 452.517 561.276

día mes año día mes año
101 RUT | 79-626.540-7 I ai | 3i;O5l 91| al 1110519 P'

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR

21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 55.888 .
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra _____ ....___

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro - __ .

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro
21 03 00 Obligaciones poi contratos dé underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 128.424 —107-563 -
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corlo plazo

21 06 00 Impuestos por pagar
_ -12.803 _

1.220
___15.256

_____ 681__
21 07 00 Provisiones y retenciones ______ 42.
21 08 00 Acreedores varios __926 _.772 .
21 09 00 Ingresos anticipados ___

21 10 00 Otas. Otes, con personas y empresas relacionadas .59.-63.3
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 203-506 280.202

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo

—--------------- ---------------------- ------------

22 03 00 Otas, por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 57.170 20.000
23 02 00 Reservas de revalorización 11.457 28.591
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores • 42.562 42.530
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas 2
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

Ln

cc
<o

23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 249.011 281.074

20 00 00 TOTAL PASIVOS 452.517 561.276

5.02 ESTADO DE RESULTADOS

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda _
41 12 00 Comisiono*; por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisión.,-s por contratos dn (olocación primaria
41 14 00 Ul'l'dadcs por ventas ríe cadera propia
41 15 00 ingresos por operaciones a futuro
4 1 16 00 innresos por intereses,y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por admmisl de cartera y custodia de valores
4 1 18 00 Asesoría financiera 
4 1 19 00 Otros ingresos operacionales______________________

4 1 10 C’0 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

41 21 00 Comisiones y servicios 
•11 22 00 Perdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas do cartera propia
4 1 24 00 Gastos por operaciones a íuturo_ ,
41 25 00 Gastos financieros  
41 26 00 Gastos de administración y comercialización
4 1 27 00 Amortizaciones y depreciaciones  
41 29 00 Otro-, gastos operacionales_________________
<11 20 00 TOTAL GASTOS OPL'RACIONALES_________ *

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes
42 12 00 Utilidades en-ventas de activos fijos y de otros activos,
42 19 00 Otros ingresos no oporacíonales___________________
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

.14.093__
180

día mes año

I on | oí | gil
! 5li Q5Í 9H

ACTUAL ANTERIOR

O1 01 90
l21 90

16.857 25.211
'4

117 ' 5-805

1.108
..11.121 48.206

3.131— 1.662
_____5_________ 242

4
_§.49_9_
50.255 
____755—

56.646

2.264
14_.J42
__J27_7_

12?
20.018

28.188

11.554 8.541

22 ~ ~ 770
11-326_______ 1311

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA ¡
desde el I

* - hasis ol I
5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS \

día mes año

ÍÓ1 iO1 I91
día mes año

,01 101 ,'90J
31 ,03 !°o j

AUTESWOB. \ACTUAL. \
RECURSOS OBTENIDOS: I
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

5.845 \
1255.

.(11-354.)___

30.572 \
_ _ _ _ 77.7_ _

-U8.541X-

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES ( 4.754') '22.608

> 51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
—

51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital

------ :------------

51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS ( 4.754) 22.608

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

____ 3_Q5 _ _ _ 9...8S4_ _
52 30 00 Dividendos 0 participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

— _ _ 51.5.26...

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 303 41.410

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ( 3.057) ( 18.802)

4° 21 00 Pérdidas rn inversiones permanentes
42 2*7 00 pérdidas en venli-s de activo', fijos y do otros activos
42 ?Q on Oíros gastos no npencínnai •.

¡? 20 00 rOIAL GAS IOS NO (’f’l-R \ClONALES

42 00 00 TOTAL RESULTADO ''O OI” RACIONAL 11.376 9.311

43-10 00 CORRECCION MONFTAI1IA ( 1.060) ( 7.085)
43 20 00 DIFERENCIA l)F CAMBIO

43 00 00 RFIIULTAI2O POR AJUSTE Ol. MONEDA ( 1.060) ( 7.085)

4 1 00 00 IMPUESTO A LA RCN.A
( 42)

5-845 30.372
Las notas N°s 1 al__ ! 8___ son parte

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable
53 20 00 Derechos »or operac. a futuro y contratos underwriting
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar
53 40 00 Ctas. Ctcs. con personas y empresas relacionadas
53 90 00 Otros activos circulantes.

_.82.263

66.626

.(..25^-185) I
(-13.808) ,

51.610 I
( 2.3.55-)-_

X 5.387)
(-22.706) j

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 141.147
*

( 15-O89)_

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo ( 55.888)
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting _ J13.808
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar
54 40 00 Ctas. Cíes, con peonas y empresas relacionadas
54 90 00 Otros pasivos circulantes

-(-58.185 y
.C_44..829_)_
C 2.390')

_26.135 .

12.232

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (146.204) ( 3-71?)-

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ( 5.057) ( 18.802)
ntegrante de estos estados financieros



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al de^4#^2 L de 198 §1

6X)1 Valor Unidad de Fomento , $ 7*150^50 6.02 Patrimonio mínimo legal M$ 99.827

603
195 819

Patrimonio depurado MS ' y y______ 6.04 Patrimonio líquido MS 119.485

605
11 4-52

Monto de Cobertura M$_________ _--------------
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS228.513 1 74-= __ ___ , r veces

Pasivos exigióles a menos de 7 dias MS131.391

607 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 200.213 1 56=■ _______ x veces

Acreedores por intermediación ms128.424

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO ' -

Total pasivos exigibles ms 75.082 0 63=> , veces

Patrimonio liquido ms 119.485

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial ms 11.452
x 100

9 58
%

Patrimonio líquido ms119.485 * •

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7,, Notar¡a RENE BENAVENTE CASH
7.12 Fecha 06 DE FEBRERO DE 1986
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE IÑSCRIPCIOÑ
7.21 A fojas 5-^5 N° -776
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año ‘ 987

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 26 FEBRERO DE 1986

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7 41 Notaría RENE BENAVENTE CASH
7.42 Fecha 05 DE DICIEMBRE DE 1990
7.43 Ciudad SANTIAGO

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas ~ 39.231 N° 17.632
7.52 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año 1990

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha 10 DE ENERO DE 1991

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



Santiago, Abril 2G de 1'9'91

Señor
Enrique Goldfarb S»
Gerente de
Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores
Presente

Estimado señor;

Sírvase recibir adjunto a la presente 1 ejemplar
del Modelo de Presentación de Estados Financieros para
Intermediarios de Valores y Motas Explicativas, de nuestra
Sociedad, por los ejercicios terminados el 31 de Marzo de 1'9'91
y 1'9'90.

Saludamos muy atentamente

LA BOLSA 64 2° PISO-OF. 115 TELEFONOS: 6987965.6982432.SANTIAGO



RAIMUNDO SERRANO MC AULIFF'E CORREDORES DE BOLSA g.A



RAIMUNDO SERRANO MC AULIFFE CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

NOTA NO 1 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE CORREDORES

La sociedad se encuentra inscrita en el registro
de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores bajo
el N2 OIOS en calidad de Corredor de Bolsa.

MOTA NS RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES

2.1. GENERAL

Los Estados Financieros al 31 de Marzo de 1991 y
1990, han sido preparados de acuerdo con princi­
pios de contabilidad generalmente aceptados,
con disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros y disposiciones legales
vigentes.

2.2. PERI ODOS INFORMADDS

Los períodos informados en los Estados Financie­
ros, cubren desde el 12 de Enero al 31 de Marzo
1991 y 1990.

2.3. CORRECCION MOMETARIA

Con el propósito de corregir el efecto de la
variación de la moneda en el poder adquisitivo, se
aplicaron las disposiciones legales vigentes para
actualizar los activos y pasivos no monetarios, el
Patrimonio y cuentas de resultado, según los
índices oficiales del Instituto Nacional de
Estad íst icas, los que dan origen a un 1,17. para
el período 30 de Noviembre de 1990 y 28 de Febrero
de 1991. (Ej. anterior 57.)
Asimismo, con el fin de posibilitar una adecuada
comparación con las cifras del ejercicio anterior,
este se encuentra reajustado en un 24,57. CV.I.P.C.
28.02.90 y 28.02.91).



.4. VALORIZACION DE TITULOS DE RENTA VARIABLE

De acuerdo
de Valores
N2 514 de
títulos han

con las normas de la Superintendencia
y Segur oís contenidas en su Circular

fecha 13 de Junio de 1'985, estos
sido valorizados al menor valor entre

el costo de adquisición corregido monetariamente
por títulos y el precio de cotización bursátil de
cada acción al cierre.

.5. VALORIZACION DE LA INVERSION PERMANENTE

Al 31 de Marzo de 1'9'91 y 1'9'90, esta inversión
representativa de una acción de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, que posee
la Sociedad, ha sido valorizada de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, a su valor patrimonial
proporcional reconociendo con abono a resultado,
la utilidad generada por dicha inversión al cierre
del ejercicio.

,£ VALORIZACION ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Al 31.03.'91, esta inversión representativa de una
acción de la Cámara de Compensación B. de C. de
Santiago S.A. Agente de Valores, que posee la
Sociedad, ha sido valorizada a su valor
patrimonial proporcional, reconociendo con abono a
resultado, la utilidad generada por dicha
inversión al cierre del ejercicio.

7. ACTIVO FIJO

Los bienes del Activo fijo han sido valorizados a
su costo de adquisición más la corrección
monetaria correspondiente. Las depreciaciones se
calculan sobre el costo actualizado utilizando
el método lineal y de acuerdo a los años de vida
útil de los bienes. Las depreciaciones ascendieron
a Mí 755 y Mí 777 , para los ejercicios
terminados al 31.03.'91 y 31.03.90 respectivamente.



8. INDEMNIZACIONES POR AROS DE SERVICIOS

NOTA NO

La sociedad no tiene convenios suscritos con el
personal sobre esta materia.

CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio al 31 de Marzo de 1931, no
hubo cambios de criterios contables, respecto de
los aplicados al 31 de Diciembre de 1'3'30.

MOTA N2 4 AJUSTE MONETARIO

El resumen del saldo de la
monetaria es la siguiente:

cuenta corrección

a:> operacionales
Activos Circulantes
Cuenta de Resultados

Cargo (abono) a
resultados operac.

CORRECCION MONETARIA

31.03. '31 31.03.90

CARGO (ABONO) CARGO (ABONO)

( 28) t.
15 329

( 13) ( 3.299)

B) NO OPERACIONALES
Activo Circulante
Act i vo fi J o
Otros activos
Patr i mon i o

Cargo (abono) a
resulados no operac.

CARGO (ABONO) TOTAL 1.047

( 161)
( 58'3)
( 5.605)
13.440

7.0S5

786



NOTA N2 INVERSIONES

5.1 TITULOS DE RENTA VARIABLE

Los títulos de Renta variable, valorizados según
se indica en Nota 2.4, se resumen como sigue:

---------------- —------------ - —----------- --- --- --- --------- --- --- --- -- — ——------ — -- --- ------------- —

INSTRU- VALOR MENOR VALOR MAYOR VALOR VALOR METO
MENTOS CONTABLE VALOR METO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

Acciones M$ G
J 1 M
 1

- 1 xl
 1

O
 1

en
 i

n.
 j 8 í o ; y • w kÚ w p to p 03

5..2 ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Las acciones sin cotización bursátil, valorizadas
según se indican en Nota 2.6, se detallan como
sigue:

NOMBRE
ENTIDAD

M2ACC. VALOR INFORMACION EMISOR FECHA EJERC.
7. PART. CONTABLE PATRIMONIO RESULTADOS INFORM. ANTER.

CAm.de Comp.
B.de C.Stgo,
S.A. Agente
de valores 1 1.119 731.118 7.144 31.03.91

7 DIAS 7 DIAS 10 DIAS 10 DIAS 30 DIAS 31.03.SI 31.03.90

NOTA N2 6 DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la formación de los saldos al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, de los Deudores por
Intermediación es el siguiente.

VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL
DEUDOR HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE DEUDORES AL

TOTALES M$ 101.609 101.609 206.932

C1ientes
Corredores

85.166 - - - - 85.166 121.975
16.443 - 16.443 84.957

CAm.de
B.de


MOTA NS 7 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

ENTIDAD
FINANCIERA

MONTOS AL
31.03.91 31.03.90

BANCO
SANTIAGO 5. BBS

TOTALES M$ 55.388

MOTA ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la formación del saldo al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, es el siguiente:

TOTAL
31.03.91 31.03.90

VENCIMIENTO
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIASACREEDORES

C1i entes
Corredores

22.020
106.404

81.602
125.961

22.020
106.404

128.424TOTALES 128.424

IMPUESTO A LA RENTANOTA N2

Al 31.03.91, la Sociedad no tiene Renta Liquida
Imponible. Al 31.03.90 la provisión por impuesto
a la renta ascendió a M$ 42.



NOTA N2 10 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

10.1. COMPROMISOS Y GARANTIAS

10.1.1. CUSTODIA DE VALORES

La Sociedad ha asumido obligaciones por
valores transitorios en custodia, cuyo
detalle es el siguiente :

10.1.2. GARAMTIA LEGAL

ACTIVIDAD RENTA
VARIABLE

RENTA FIJA
M$ U.F. M.E.

TOTALES AL
31.03.91 31.03.90

Custodia de
Valores M$ 2.007.370

II ! II i II ’ !! 1 i II 1 1. II ! II 1 II I ¡i M
 1

II ~ 1 II o
 i

¡I x|
 1

¡1
 » 1

¡1
 W 1 II xí

 1
II O

 !
lí 1 II GJ

 ’
|g

 ! h i II LH
 I

De acuerdo al artículo 30 de la Ley
N2 18.045, se mantiene vigente Póliza de
Seguros emitida por el Consorcio Nacional
de Seguros, por U.F. '3.000. El benefi­
ciario, en representación de acreedores,
es la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.

11 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ( M$ )MOTA N2

CAPITAL..
PAGADO

RESERVA
DE REV.

RESER.MAYOR
VAL.ACC. BC

OTRAS
RESER.

UTIL.
ACUMUL

UTIL.
. EJERC.

TOTAL

Saldo al
12.01.91 37.170 10.928 42.099 150.321 240.520
Aumento
Cap ital
Cor r ec c i on
Monetari a
Resultado
del Ejerc.

529 463 1 u 654

5.845

2.646

5.845

TOTAL AL
31.03.91 37.170 11.457 42.5G2 151.975 5. 845 249.011

— “= ============================== = = = = = = = = = = = = = = :==== ====:
TOTAL AL
31.03.90 20.000 28.591 42.530 159.581 30.372 281.074



NOTA N2 12 CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

NOMBRE Y R.U.T.
RELACION

TRANSACCION SALDO
ISULTADD ACTIVO PASIVODESCRIPCION MONTO RE

Andrs Parot D.
Accionista 6658039-3
Inversiones El Bodegón
Ac ci on i st a 79750610-9

Reti r os
Ltda.

Ret i ros

9. 964

45.228

9.964

45.228

TOTALES AL 31.03.91 55»192 55.192

TOTALES AL 31.03.90 417 417

NOTA NO 13 SANCIONES

Durante ambos ejercicios, la Sociedad no ha sido
sancionada con medidas de ningún orden.

NOTA No 14 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El Saldo de esta cuenta corresponde a Derechos de
de Bolsa por Pagar por un monto de M$ 12.800 y a
cuentas por pagar por 3.
Al 31.03.30 el saldo de esta cuenta ascendía a
M$ 15.256.

NOTA N2 15 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de
financieros, no
pud i eran a f ectar
empresa.

emisión de estos estados
han ocurridos hechos que

la situación financiera de la



NOTA

NOTA

N2 16 OTROS ACTIVOS

EL saldo de esta cuenta al 31.03.91
a Remodelaciones de Oficina por Mí

c or r espondeo
9.875.

NOTA N2 17 OTROS INGRESOS OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta al 31.03.91 se compone de
los siguientes rubros :
Ingresos por Renta Fija y Gastos
recuperados M$ 1.095
Corrección monetaria del Activo
Circulante oper aciónal M$ 13

TOTAL M$ 1.108

N2 18 CONDICIONES DE PATRIMONIO LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

De acuerdo con la norma de carácter general
N2 18 emitida por la Superintendencia de Valores
y Seguros, las condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia, sobre las bases
determinadas al 31 de Marzo de 1991, son las 
siguientes:

18.1. PATRINON10 MINIM0

PATRIMONIO MINIMO LEGAL

14.000 U.F. x $ 7.130,50 M$ 99.827

PATRIMONIO DEPURADO

Total p a t r i m o ni o
Ct as.Ct es. reíac.

M$ 249.011
M$ C 55.192)

M$ 193.819



18 INDICES DE LIQUIDEZ

18.

18.2.1. LIQUI DEZ GENERAL

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE
--------------------------------------------------- ---- ------------------------ = 1.74

PASIVO EXIGIDLE INMEDIATO

(Ejercicio anterior : 1,60)

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE

Caja y Bancos M$ 98.604.-
Acciones M$ 28.300.-
Deudor por Íntermed. M$ 101.609.-

M£ 228.513.-

PASIVO EXIGI BLE INMEDIATO

Acreedores por
Intermediaci ón M$ 128.424
Derechos de Bolsa M$ 2.967

------------ —----
M$ 131.391

2.2. LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM.
---------------------------------------------------------------------------- = i.56

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

(Ejercicio anterior : 1,21)

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM

Caja y Bancos M$ 98.604.-
Deudores por Ínter. M$ 101.609.-

M$ 200.213.

ACREEDORES POR INTERMEDIACION M$ 128.424.



INDICE DE SOLVENCIA18.

18.3.1. COBERTURA PATRINON IAL

COBERTURA PATRIMONIAL x 100
---------------------------------------------------------- _ 9,537,

PATRIMONIO LIQUIDO

(Ejercicio anterior : 12,91 7.)

COBERTURA PATRIMONIAL

VALOR MERCADO DE ACCIONES CON COTIZACION BURSATIL

207. DE M$ 32.692.- M® 6.538

DEUDORES POR INTERMEDIACION

0,57. DE M$ 101.609.- M$ 508

DEUDORES VARIOS

10 7. DE M® 0.- M$ 0

DOLARES

57. DE M$ 88.111.- M® 4.406

TOTAL M® 11.452

PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activo M® 452.517.
Mayor valor mercado
acciones M® 4.392.
507. Ti tul os Patrimoniales
Bolsa de Valores M® &9 = 33b n
Pasivo Circulante M® ( 203.506)
Activo Fijo
507. de M® 7.917.- M® C 3» 9 b 9
ü t í" os Ac t i vos M$ ( 138.6701
Otas. Ctes. relacionadas M® ( 55.192)
Imptos por Recuperar m® c 5.432)

TOTALES M® 119.485.



18 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PASIVO EXIGI BLE
------------------------------------------- = Qf&3

PATRIMONIO LIQUIDO

C E.j er c i c i o an t er i or : 0,34 )

PASIVO EXIGI BLE

T otal p as i vo e xi g i b1e
Menos:

M$ 203.506.-

Acreedores por Ínterin. M$ C 128.424)

M$ "Zü»082«“

PATRIMONIO LIQUIDO

Según parrafo 1S. 3. 1. M$ 119.485.-

< E.j er c i c i o an t er i or M$
II »-*

 II
II "4
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II C¿

i 1!
II - II II 1! ii en

 íi
1!

 "4 II 1

Santiago, Abril 26 de 1'391

ANDRÉS»PAECT DONOSO
REPRESENTANTE LEGAL



1.01 R.U.T. 96-515-580 |5 1.02 Registro SVS N° 0111
1.03 Nemotécnico Bolsa SI’ 1.04 Código Bolsa N° 020

1.05 Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombresr SECURITY PACIFIC VALORES S.A. CORREDORES DE BOLSA |
1.06 Dirección oficina principal

I AHUMADA 11 oficina 601 1

1.07 Teléfono 727304 1.08 Casilla { ¡

1.09 Domicilio legal Santiago 1.10 Región (2)

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

— 1. Por cuenta propia y de terceros 1. Natural 3. Limitada £ 1. Corredor de Bolsa
I 2. Sólo por cuenta de terceros

z 2. Soc. anónima 4. Otra 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
MUÑOZ VIVALDI RODRIGO HERNAN 0.721.032

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

MUÑOZ VIVALDI RODRIGO HERNAN 6.721.632 ó
2.05 presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

SILVA SILVA FRANCISCO ARMANDO 4.103.061 5
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 SILVA SILVA CLEMENTE 1.852.«05 T 1
2 0EIIN1NGER MOURGUES JUAN MANUEL 762.764 0 2
3 3
4 4
5 5
6 6

3.00 PROPIEDAD

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Este formularlo debo ser completado do
acuerdo a las Instrucciones de dicha circular.

3.01 Socios principales 0 accionistas mayoritarios

Razón social 0 Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03
Tipo
(3)

3.04
%

Partic.

SECURITY PACIFIC CHILE S.A. 96.511-840 3 99,9 1
" 2 SILVA SILVA CLEMENTE 1.852-805 3 0,1 2

3 3
4 4
5 5
6 6
7 7
8 8
9 9

10 10

3.05 Total accionistas 0 socios | 02

3.06 Total acciones 2 1 7 * 7 9 7 3 09 Capital social $ 403- 028.7S6
3.07 Total acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $ _/
3.08 Total acciones pagadas 217-797 3.11 Capital pagado $ 403.

7
4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores j Q | 4.03 N° Inscripción registro auditores externos 1 38
4.02 Auditores externos l’EAT MARW1CK.

(2) Reglón en números arabos
del I al 12 y O para Región
Metropolitana do Santiago.

(3) Código; A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C- Persona Jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.
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6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al .31 de MARZO de 198 OI

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 1 • ^3Q? 50_______ 6.02 Patrimonio mínimo legal ms 99-827.-________

6.03 Patrimonio depurado M$ 4^4 • 5^ 9* ~______ 6 04 Patrimonio líquido M$ 368.584.-_______

6.05 Monto de Cobertura M$ H 1.040» ~______
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$ 1.457.870 1 39 1
- ____ _u ' veces

Pasivos exlglbles a menos de 7 días M$ 1.051.941

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 632.788

Acreedores por Intermediación M$ 619.226

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles M$ 1.709.129 — ___ 4r 64 veces
Patrimonio líquido M$ 368.584

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

, Monto de cobertura patrimonial M$ .111.040
X 100 - —30 Á3_ %

Patrimonio líquido M$ 368.584

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7 11 Notarla ENRIQUE MORGAN TORRES/.ii [no lar la________ __________  __________________________
7.12 Pecha 10 ABRIL 1987
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 Afolas 74-71 n° 3630
7.22 Registro de comercio de Santiago

correspondiente al año  1.987______________

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha 21 Abril 1987

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7 41 Notarla ENRIQUE MORGAN TORRES
7.42 Fecha 12 SEPTIEMBRE 1988 ~
7.43 Ciudad SANTIAGO

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas 25O28 n» 12767
7.52 Reglslro de comercio de Santiago

correspondiente al año 1988  ,

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL t
7.61 Fecha 06 Octubre 1988 _

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

I 3l 103 I 91 I

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y fn sus
por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

AN BASTIA PARRAGUEZRODRIGO MUÑOZ VIVALÜI
Nombre y (Irma representante legal o administrador Nombre y flrfoa dol contador

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

Nombre y timbro de auditores externos Nombre y firma de persona responsable do auditoria



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)
día mes año día mes año

5.01 BALANCE GENERAL al pl ,03 ,91 | al | 31 l°3 ¡90 |
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 1-337 46
11 02 00 Títulos de renta variable 315 4-679

11 02 10 Acciones 315 4-679
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija 411-710 457-805
11 03 10 Títulos del Estado 341-225 18.655
11 03 20 Títulos de entidades financieras 70.485 439-150
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 1-497-383 564-959
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 1.382.247 323.414
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 115-136 241■545
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 631-451 152.254
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 18.232 8.813
11 08 00 Impuestos por recuperar 4-508
11 09 00 Deudores varios 193 68
11 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas ‘ ' 8 57
11 11 00 Títulos entregados en garantía 19-635 9.252
11 12 00 Gastos anticipados 44 185
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.580.308 1.202.626

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 9-419 9.419
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 24-179 19-632
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) i 15-865) ( 4-196)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 17-733 24-855

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 158.840 146.029
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1.119 1.067
13 03 00 Activos intangibles 1-649 2.886
13 04 00 Otas, por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 14-517
13 09 00 Otros activos 6.950

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 176.125 156.932

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 2.774-166 1.384.413

1U1 HUL 196. 515- 580-5 1
día mes año

al I 31| 03I 91|
día mes año

al |31 103 I 9O 1
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 13.761 20.070
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1.519.344 564.770

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 1.405.090 323.389
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 114.254 241.381
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 619.226 45-600
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 56.982 171.133
21 06 00 Impuestos por pagar 34.982 3-746
21 07 00 Provisiones y retenciones 84.060
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas 22
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.328.355 805.401

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
-

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 22.956

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 22.956

23 01 00 Capital pagado 403.029 388.059
23 02 00 Reservas de revalorización 4.433 19-403
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias 72 72
23 05 00 Otras reservas • ' 2
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 38.275 148.522
23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 445-811 556.056

20 00 00 TOTAL PASIVOS 2.774-166 1.384.413



dia mes año día'"Wuír' 'año

desde el 01 1 91 ^1 | 01 ! 90|
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta e¡ 1 31 i 91 131 !03 | 90 i

ACTUAL ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 72.340 36.121
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 70.183 148.181
41 15 00 ingresos por operaciones a futuro 81.303 114.725
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 23-975 31-745
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores 750
41 16 00 Asesoría financiera 21.130 49-205
41 19 00 Otros ingresos operacionales 274 13-472
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 269.214 394.199

41 21 00 Comisiones y servicios 434 948
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 15 2.620
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 59.208 4.845
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 79-701 114-693
41 25 00 Gastos financieros 1.171 1.962
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 67-656 88.886
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.094 1.706
41 29 00 Otros gastos operacionales 18.530 5-670
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 227.809 221-330

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 41.405 172.869

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 12.764 7.396
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 12.764 7.396

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales 1
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 1

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 12.763 7.396

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 5-187) ( 15.229)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 5-187) ( 15.229)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA ( 10.706) - ( 16.514)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 38.275 148.522
Las notas Nos 1 al 20 son parte

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICIOrWKÁNCIERA día mes año dia mes año

desde el I 61 1 01191 I 01 | ül i 901
hasta el ¡31 1 03191 1 31 l 03 1.9Ó|

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 38.275 148.522
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 1.094 1.706
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes l 12.764) ( 7-396)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales ( 573)
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 26.032 142.832

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 16.166
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES lo.loó

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 26.032 158.998

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 625 4-003
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones 288.834 86.001
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 289.459 90.604

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ( 263.427) 68.394

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable ( 398.393) _ 151-551
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting ( 2.899.188) ( 1-535-149)
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 315.992 ( 21.019)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 175) 57
53 90 00 Otros activos circulantes. 19.691 ___  7-475

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES ( 2.962.073) ( 1.397.085)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 19.150 ( 18.017)
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting 2.892.009 1.534.083—
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar ( 165.673) ( 50.405)
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ( 15)
54 90 00 Otros pasivos circulantes ( 46.930) 733

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 2.698.Ó4Ó 1.465.479

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO f 263.427) 68.304
integrante de estos estados financieros
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Qn, Santiago, Abril 30 de
BOLSA Ut CüHLKCIfj

Señores
Superintendencia de
Valores y Seguros
Presente

19^olsa de comercio sigo.

91 ADR 30 17 :r5

FOLIO ¡M'A/í®
OF. GE PAií fES

SECURITY PACIFIC VALORES S.A.
CORREDORES DE BOLSA

De nuestra consideración :

Adjuntamos a la presente, Modelo de Estados Financieros de
nuestra sociedad al 31 de Marzo de 1991, con sus correspondientes
notas explicativas y anexos.

Sin otro particular les saludan atentamente

Rodrigo Muñoz V<ivaldi
GERENTE GENERAL CONTADOR1 GENERAL

an Bastías Parrag

c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Chile

1
AHUMADA 11 OFICINA 601 - FONOS 6969020 - 6988625 - FAX 6965385



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE MARZO OE 1991 Y 1990

1.-  CONSTITUCION Y, REGISTRO DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituyó como sociedad anónima cerrada según escritura pública de
fecha 10 de abril de 1987.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al Mercado de Valores y
Sociedades Anónimas, la sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de
Santiago en el N23630 correspondiente al año 1987. Además se encuentra inscrita en el
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores con fecha 02 de junio de 1987, bajo
el número 0111.

2.-  PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 

a) General.

Los Estados Financieros al 31 de marzo de 1991 y 1990 han sido preparados de
acuerdo a principios contables generalmente aceptados, normas e instrucciones
especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y disposiciones
legales vigentes.

b) Período.

Los presentes Estados Financieros cubren los períodos comprendidos entre el 01 de
enero de 1991 y el 31 de marzo de 1991 y entre 01 de enero de 1990 y el 31 de marzo de
1990.

c) Bases de conversión ,

La actualización de los saldos expresados en unidades de fomento (U.F.) al 31 de
marzo de 1991 y 1990 se efectuó al valor vigente en cada año, que era de $7.130,50 y
$5.725,11 por 1 U.F. respectivamente.

d) Corrección monetaria.

Con el objeto de reflejar en los Estados Financieros el efecto de la variación
en el poder adquisitivo de la moneda, se actualizó el capital propio financiero, los
activos y pasivos no monetarios y las cuentas de resultado, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados. Los porcentajes de actualización
utilizados fueron de un 1,1% y un 5,0% para el ejercicio 1991 y 1990 respectivamente.

Para efectos de permitir una mejor comparación, los Estados Financieros al 31 de
marzo de 1990 y los montos indicados en las notas de dicho ejercicio han sido
actualizados en un 24,5%.

e) Valorización de Inversiones.

Las inversiones han sido valorizadas de acuerdo a las siguientes disposiciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en circular No 514 del 13 de
junio de 1985;



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

Titulos de renta variable:

Las inversiones en acciones se presentan al menor valor entre el costo individual de
adquisición corregido monetariamente por título y su respectivo valor de cotización
bursátil al cierre de cada ejercicio.

Títulos de renta fija:

Estas
implícita
valor de
presente.

inversiones se presentan a su valor presente, determinado de acuerdo a la tasa
al momento de la inversión. No se han constituido provisiones por ajuste al
mercado de estos títulos por cuanto este último no es inferior al valor

f) Derechos y. obligaciones por operaciones a fu turo

Los derechos y obligaciones por compromiso de compra y de venta han sido
valorizados de acuerdo a las normativas de la Superintendencia de Valores y Seguros
según circular No 514. Estos valores se presentan incluyendo los intereses y reajustes
pactados en los respectivos compromisos en forma proporcional hasta la fecha de los
Estados Financieros. No se han constituido provisiones por ajuste a mercado.

g) Activo Fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de adquisición corregido
monetariamente. La depreciación de cada período se determinó en base al método lineal
considerando para ello la vida útil remanente de los respectivos bienes.

Los montos de las depreciaciones para los ejercicios terminados al 31 de marzo de
1991 y 1990 fueron de M$785 y M$490 respectivamente.

h) Títulos patrimoniales Bolsas de Valores.

Este rubro incluye: 

1) La inversión representativa de una acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores, la que al 31 de marzo de 1991 y 1990 se presenta a su Valor
Patrimonial Proporcional (VPP), abonando a resultados la cantidad de M$11.318 en
1991 y MÍ8.546 en 1990 como reconocimiento del mayor valor libro del título al
cierre del período.

¡2) La inversión representativa de una acción de la Bolsa de Valores de Chile, la que al
■ 31 de marzo de 1991 y 1990 se presenta a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP),

abonando a resultados la cantidad de MÍ1.435 en 1991 y cargando a resultados la
cantidad de MÍ1.150 en 1990 como reconocimiento del mayor y menor valor libro del
título al cierre de cada período.



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES OE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO OE 1991 Y 1990

i) Inversión en Otras Entidades

Este rubro incluye la inversión representativa de una acción de la Cámara de
Compensación, Bolsa de Comercio de Santiago, la que al 31 de marzo de 1991 se presenta
a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP), abonando a resultados la cantidad de H$ll en
1991 como reconocimiento del mayor valor libro del titulo al cierre del período.

j) Activos Intangibles.

Este rubro incluye los Gastos de Organización y Puesta en Marcha en que incurrió la
sociedad al inicio de sus operaciones los cuales se están amortizando de acuerdo a las
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en circular NQ579.

Los saldos presentados en los estados financieros, las amortizaciones y número de
cuotas por amortizar para cada período se detalla como sigue;

PERIODO VALOR
ACTIVO

AMORTIZACION
DEL PERIODO

VALOR
NETO

CUOTAS POR
AMORTIZAR

H$ H$ H$

31.MAR.91 1.958 309 1.649 6 trimestres

31.MAR.90 3.195 309 2.886 10 trimestres

k) Otros activos.

En este rubro se incluye el exceso de costo en la inversión de una acción de la
Bolsa de Comercio de Santiago, respecto de su valor patrimonial proporcional a la fecha
de inversión. Al 31 de marzo de 1990 este activo se presenta en el rubro otros activos
corregido monetariamente y neto de amortizaciones, de acuerdo a normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros en circular N8514. Este activo se terminó de
amortizar en 1990.

PERIODO VALOR
ACTIVO

AMORTIZACION
DEL PERIODO

VALOR
NETO

CUOTAS POR
AMORTIZAR

M$ M$ M$

31.MAR.90 7.857 907 6.950 8 trimestres

1) Impuestos Diferidos

De acuerdo con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, contenidas en
|la Circular nQ986 del 14 de enero de 1991, la Sociedad eligió la alternativa de no
contabilizar impuestos diferidos. El monto anual y acumulado de los impuestos diferidos
no reconocidos se revela en nota 11.
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3.-  CAMBIOS CONTABLES

Durante los ejercicios 1991 y 1990 no se han producido cambios contables.

4.-  AJUSTE MONETARIO

El efecto y composición de los ajustes monetarios determinados conforme a la
aplicación del mecanismo de corrección monetaria indicado en la nota 2 d) es el
siguiente :

(CARGOS) ABONOS a Resultados
RUBROS CORRECCION MONETARIA — DIFERENCIA DE CAMBIO

Ej.Actual Ej.Anter. Ej.Actual - Ej.Anter.

M$ M$ M$ M$
a) Operacionales
Activo Circulante - 10 - -
Pasivo Circulante - - -

■Otros Activos — - - -
Cuentas de Resultados ( 210) (4.951) -

Saldo Operacional ( 210) (4.941) - -

b) No operacionales
Activo Circulante 1 - - -
Activo Fijo 199 1.145 - -
Otros Activos 1.623 7.156 - -
Pasivo Circulante - - - -
Pasivo Largo Plazo - - - -
Patrimonio ( 7.010) (23.530) - -
Cuentas de Resultados - - - -

Saldo no Operacional ( 5.187) (15.229) - -

Saldo Total ( 5.397) (20.170) - -

5.-  INVERSIONES

El detalle de inversiones en cartera propia al 31 de marzo de 1991 y 1990 es el
siguiente:

a) Instrumentos de Renta Variable.

INSTRUMENTOS
VALOR

CONTABLE
MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$

■Acciones 330 ( 15 ) 315 - 315 4.679

Cuotas F.M. ( - ) - - - -

Otras Inversiones - ( - ) - - - -

TOTAL 330 ( 15 ) 315 - 315 4.679
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b) Instrumentos de Renta Fija.

INSTRUMENTOS
VALOR

PRESENTE
MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 341.225 ( - ) 341.225 1.520 342.745 18.655

De entidades financ. 70.485 ( - ) 70.485 - 70.485 439.150

De empresas - ( - ) - - - -

TOTAL 411.710 ( - ) 411.710 1.520 413.230 457.805

6.-  DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO, 

a) Derechos sobre títulos por compromiso de compra.

Él 'saldo presentado en este ítem, corresponde a operaciones que se han valorizado
conforme a lo siguiente :

INSTRUMENTO VALOR
PRESENTE

MENOR
VALOR

PERDIDAS VALOR
COMP.CALZ. NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Del Estado 1.337.181 ( * ) ( - ) 1.337.181 11.843 1.349.024 92.452

De Entidades
Financ. 45.066 ( - ) ( - ) 45.066 - 45.066 230.962

Otros - ( - ) ( - ) - - -

TOTAL 1.382.247 ( - ) ( - ) 1.382.247 11.843 1.394.091 323.414

Derechos hasta 7 días 284.260

Derechos sobre 7 días 1.097.987

b) Derechos a cobrar por compromiso de venta.

VENCIMIENTO COMPROMISOS
INSTRUMENTO ------------------------------------------- --------------- total--------------------

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR

M$ M$ M$ M$
Del Estado 59.434 - 59.434 111.204

ÍDe entidades
1

financ. 55.702 - 55.702 130.341

Otros -

TOTAL 115.136 - 115.136 241.545
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7.-  DEUDORES POR INTERMEDIACION

Corresponde a saldos con vencimientos hasta y sobre 7 días, según lo siguiente :

DEUDOR
VENCIMIENTO VENCIDOS

------------TOTAL---------------
HASTA
7 DIAS

SOBRE
7 DIAS

HASTA
10 DIAS

SOBRE
10 DIAS

SOBRE
30 DIAS

EJ.
ACTUAL

EJ.
ANTERIOR

Clientes 478.881 - 99 - ( 301) 478.679 135.208

Intermed.de
Valores 152.301 • - - - ( - ) 152.301 17.046

Entidades
Relacionadas - - - - ( - ) - -

Cámara de
Compensación 471 - - - - 471 -

TOTAL M$ 631.653 99 - ( 301) 631.451 152.254

8.- OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

INSTITUCION CONCEPTO ACTUAL ANTERIOR

Mí Mí

Banco Security Pacific Intereses por pagar línea
de sobregiro automática

259 513

Banco Sudamericano Intereses por pagar línea
de sobregiro automática

- -

Banco Sudamericano Línea de sobregiro automática - 96

Banco Security Pacific Línea de sobregiro automática 13.502 19.461

TOTAL 13.761 20.070

9- OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO.

a) Obligaciones por Compromiso de Compra.

INSTRUMENTO
VENCIMIENTO COMPROMISOS

------------------- T 0 T A L-------------------------
HASTA 7 OIAS SOBRE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR

fpel Estado Mí
245.725

Mí
1.114.313

Mí
1.360.038

Mí
92.422

De entidades financ. 45.052 - 45.052 230.967

Otros - - - -

TOTAL 290.777 1.114.313 1.405.090 323.389

Intermed.de
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b) Obligaciones en títulos por compromiso de venta.

El saldo presentado en
conforme a lo siguiente :

este ítem, corresponde a operaciones que se han valorizado

INSTRUMENTO VALOR
PRESENTE

MAYOR
VALOR

VALOR
NETO

MENOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
ES.ANTERIOR

Del Estado
M$

58.557
M$

( - )
M$

58.557
M$ M$

58.557
M$

111.107

De Entidades
Financ. 55.697 ( - ) 55.697 - 55.697 130.274

Otros - ( - ) - - - -

TOTAL 114.254 ( " ) 114.254 - 114.254 241.381

Derechos hasta 7 días 114.254

Derechos sobre 7 días -

10.- ACREEDORES POR INTERMEDIACION.

ACREEDOR
VENCIMIENTO

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 OIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

Clientes
M$

212.089
M$ M$

212.089
M$

20.298

Intermediar.de Valores 407.137 - 407.137 25.362

Entidades Relacionadas - - - -

Cámara de Compensación - - - -

TOTAL 619.226 - 619.226 45.660

11.-  IMPUESTO A LA RENTA

a) Al 31 de marzo de 1991 y de 1990 la sociedad registró una provisión por concepto de
impuesto a la renta por M$10.706 y MS16.514 respectivamente.

EJERCICIO
ACTUAL

EJERCICIO
ANTERIOR

Provisión Impuesto 13 Categoría
■•Provisión Impto.Art.NQ21

M$
10.522

184

M$
16.490

24

Total Provisiones (Resultado) 10.706 16.514

Menos:
Pagos Provisionales
Crédito Gastos de Capacitación

( 3.416)
( - )

( " )
( 56)

TOTAL POR PAGAR (RECUPERAR) 7.290 (16.458)

Intermediar.de
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La provisión por impuesto de 13 categoría la renta al 31 de marzo de 1990 se calculó
sobre el total de las utilidades financieras y se presenta en el ítem Otros Pasivos a
Largo Plazo, junto a la provisión de largo plazo para 1989 (MS6.466) calculada sobre las
utilidades financieras al 31 de diciembre de 1989

Adicionalmente, en el rubro impuestos por pagar del pasivo circulante se incluyen
MÍ7.529 (MS3.722 en 1990), correspondiente a otros impuestos normales del giro de la
sociedad y que fueron cancelados en abril de 1991 y 1990 respectivamente.

Además, en el rubros impuestos por pagar del pasivo circulante, para 1991 se presenta
la provisión de impuesto a la renta para 1990, pagadera hasta el 30 de abril de 1991
El detalle de esta provisión es el siguiente:

M$
Provisión Impuesto 12 Categoría
Provisión Impto.Art.NQ21

35.055
685

Total Provisiones (Resultado) 35.740

Menos:
Pagos Provisionales
Crédito Gastos de Capacitación

(15.016)
( 560)

TOTAL POR PAGAR (RECUPERAR) 20.164

b) El monto de la renta líquida imponible y los saldos de las utilidades tributarias
retenidas al 31 de marzo de 1991 son los siguientes:

Renta líquida imponible al 31.03.91 M$ 70.145

Saldo de utilidades tributarias retenidas
al 31 de marzo de 1991 130.121

Crédito para accionistas (al 31.03.91)
primera categoría 13.012

c) El monto anual y acumulado de los impuestos diferidos no reconocidos al 31 de marzo
de 1991 es el siguiente:

1991 ACUMULADO AL 31/03/91

Provisión deudores de dudosa cobranza M$ 45 M$ 136
Provisión por fluctuación de tasa 2.374 5.916
Provisión por gastos de publicidad 1.580 2.030
Provisión de gratificación voluntaria - 458
Provisión menor valor acciones 2 2
Provisión desarrollo de software 1.980 1.980

Total impuesto diferido M$ 5.981 M$ 10.522
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12.-  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos Directos.

La sociedad mantiene una línea de sobregiro con los bancos Security Pacific y
Sudamericano, por lo cual se han firmado pagarés por las sumas de MSIOO.OOO y HÍ400.000
respectivamente.

b) Custodia de Valores.

ACTIVIDAD
RENTA

VARIABLE
M$

RENTA FIJA TOTALES (M$)

MILES $ U.F. M.E. EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

Custodia
de Valores

6.404.457 24.124 115.669,806 2.000.000 7.941.565 3.183.453

Administras,
Cartera.

- - - - -

TOTAL 6.404.457 24.124 115.669,806 2.000.000 7.941.565 3.183.453

c) Garantías por Operaciones.

- En cumplimiento al Artículo 30 de la Ley 18.045 la Sociedad ha constituido una
garantía a través del Consorcio General de Seguros, por un monto de 9.000 U.F., con
vencimiento al 22 de Abril de 1991, designándose a la Bolsa de Comercio de Santiago
depositario y custodio de dicha póliza.

- Con el propósito de cumplir con las disposiciones reglamentarias sobre operaciones
de mercados futuros, la sociedad ha constituido en garantía, en la Cámara de
Compensación Bolsa de Comercio de Santiago un certificado de depósito a plazo indefinido
renovable del Banco Security Pacific por un monto inicial de UF 2.054. Este activo se
presenta en el Ítem otros activos y por tratarse de un instrumento con vencimiento a
menos de 90 días, no se han constituido provisiones por ajuste a mercado.

- Para garantizar el cumplimiento en el pago de los derechos de bolsa, se ha
constituido en garantía en la Bolsa de Comercio de Santiago los siguientes depósitos a
plazo, según lo estipulado en el reglamento de esa entidad;

INSTRUMENTO NOMINALES VENCIMIENTO VALOR 

[, DPR CHILE UF 861.382 14/05/91 6.095
' DPR CONCEPCION UF 1.909,840 22/05/91 13.497



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

13.- OTROS GASTOS OPERACIONALES

La composición de este ítem del Estado de Resultados es el siguiente;

CONCEPTO TOTALES (M$)

EJ.ACTUAL El .ANTERIOR

Ajuste Monetario Operacional 210 4.951

Provisión por fluctuación de tasas de mercado
sobre la cartera de inversiones de renta fija. 15.829

Intereses por saldos mantenidos para cumpli­
miento de mandatos. 2.218

Otros 273 719

TOTALES 18.530 5.670

14.-  MARGENES OPERACIONALES POR CONTRATOS A FUTURO

Al 31 de marzo de 1991 los márgenes operacionales en contratos a futuro por cuenta de
terceros son los siguientes;

MARGENES
MONTO INSTRUMENTOEXIGIDOS ENTERADOS

M$ H$ M$
5.400 5.400 5.300 DPF SANTANDER

100 EFECTIVO

TOTAL 5.400 5.400 5.400

15.-  DISTRIBUCION DE LOS ACCIONISTAS

El capital accionario de la sociedad se encuentra distribuido según el siguiente cuadro;

TIPO DE ACCIONISTA PORCENTAJE DE
PARTICIPACION TOTAL

NUMERO DE
ACCIONISTAS

10% o mas

Menos de
inversión
fomento.

de participación

10% de participación con
superior a 200 unidades de

99.9% 1

¡Menos de
inversión
fomento.

10% de participación con
inferior a 200 unidades de

0.1% 1

TOTAL 100%

CONTROLADOR DE LA SOCIEDAD 99.9% 1
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17.-  CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

El movimiento de las cuentas patrimoniales es el siguiente,-

Oividendos Pagados

MOVIMIENTOS CAPITAL RESERVAS OTRAS
PAGADO REVALORIZACION RESERVAS

Saldos Iniciales 403,029

Corrección Monetaria 4,433

Utilidad (Pérdida)
del Ejercicio

SALDO EJ.ACTUAL 403,029 4,433

SALDO EJ.ANTERIOR 388,059 19,403

SOBREPRECIO EN
COL.ACCS PROPIAS

UTILIDAD
(PERDIDA)
ACUMULADA

UTILIDAD
(PERDIDA)
EJERCICIO

TOTALES

2 71 288,834 691,936

(288,834) (288,834)

1 4,434

38,275 38,275

2 72 0 38,275 445,811

0 72 0 148,522 556,056
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18.-  TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS REALACIONADAS

NOMBRE RELACION R.U.T. TRANSACCION SALDO

DESCRIPCION MONTO M$ RESULTADO ACTIVO PASIVO

1.- Banco Security Pacific Directorio Común 97.053.000-2 Ventas con Retrocompra 8,107,205 (39,322) 567,400

2.- SP Chile Energía S.A. Directorio Común 96.518.590-9 Ventas con Retrocompra 232,182 (54)

3.- SP Inversiones y Servicios S.A. Directorio Común 96.565.830-0 Ventas con Retrocompra 45,700 (11)

4.- Security Pacific Overseas Corp. Accionista de Matriz 59.022.600-9 Ventas con Retrocompra 655,419 (166)

5.- Francisco Silva Silva Presidente Directorioi 4.103.061-5 Ventas con Retrocompra 58,951 (99)

6.- SP Chile Energía S.A. Directorio Común 96.518.590-9 Intermediación en rueda 661,746 1,323

7.- SP Inversiones y Servicios S.A. Directorio Común 96.565.830-0 Intermediación en rueda 45,486 91

8.- Security Pacific Chile S.A. Accionista 96.511.840-3 Intermediación en rueda 239,750 480

9.- Security Pacific Overseas Corp. Accionista de Matriz 59.022.600-9 Intermediación en rueda 1,947,098 3,861

10.- Banco Security Pacific Directorio Común 97.053.000-2 Intermediación en rueda 18,114,012 5

TOTALES 30,107,549 (33,892) 0 567,400

TOTALES EJERCICIO ANTERIOR 2,993,612 (2,027) 111,200 111,212
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18.- SANCIONES.

La sociedad durante el perído que cubren los Estados Financieros no ha sido objeto
de sanciones.

19.-  HECHOS RELEVANTES,

No hay hechos relevantes.

20.-  HECHOS POSTERIORES.

No existen hechos posteriores que puedan afectar los estados financieros.

RODRIGO MUÑOZ VIVAÚdI HERNAN BASTIAS PARRAGUEZ

Gerente General Contador General
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PATRIMONIO DEPURADO

Total Patrimonio

Henos :

Activos Intangibles 1,649
Ctas.Ctes Empresas Relacionadas 8
Ctas.Ctes.Personales O
Títulos y Valores Mobiliarios entreg.Gtia. 19,635
Mayor Valor Acc.Bolsa Activo 0
Exceso de Costo sobre VPP al inicio O

Total Deducciones

Patrimonio Depurado

Calculo del Exceso - Acción Bolsa 

1) Bolsa de Comercio de Santiago

Monto Contabilizado
Menos: Valor Promedio Mercado

Exceso (Déficit)

2) Bolsa de Valores de Chile

Acción sin cotización Bursátil
Valor de libros

137,526
(176,750)

(39,224)

21,314

') Cámara de Compensación Bolsa de Comercio

Acción sin cotización Bursátil
Valor de libros 1,119

25% P.D.
I.B.C.Muebles

106,130
17,733

H$

445,811

21,292

424,519

Exceso
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PATRIMONIO LIQUIDO
M$

- Total Activos 2,774,166

- Saldo Pasivo Circulante (-) 2,328,355

- Saldo Pasivo Largo Plazo' (-) 0

- Saldo Otros Activos (-) 176,125

- Activo Circ. y Act. Fijos entregados en garantía por
obligaciones de terceros.

(-) 0

- Activos entregados a cámaras de compensación para cubrir
operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros
con activos propios.

(-) 43

- 50% Valor Neto Activos Fijos no entregados en garantía
en favor de terceros.

(-) 8,867

- Saldo deudor cuentas corrientes con personas naturales
, y jurídicas relacionadas.

(-) 8

- Saldo gastos pagados por anticipado (-) 44

- Saldo neto impuestos por recuperar (-) 0

- Valores de oferta publica entregados en garantía, por
obligaciones de largo plazo del intermediario y para
dar cumplimiento al art 30 de la ley 18.045.

( + ) 14,517

- 50% del monto contabilizado en la cuenta " Títulos
patrimoniales de Bolsas de Valores" e "Inversiones en
otras entidades ", por el monto correspondiente a la
inversión en cámaras de compensación.

( + ) 79,980

- Mayor valor de mercado títulos en cartera y derechos
sobre títulos por compromisos de compra no calzados.

( + ) 13,363

- Menor valor de mercado de obligaciones en títulos por
compromisos de venta no calzados.

( + ) 0

- Saldo favorable resultante de mantención de compromisos
de compra calzados con compromisos de venta.

( + ) 0

PATRIMONIO LIQUIDO H$ 368,584
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LIQUIDEZ GENERAL M$

Pasivo Circulante 7 dias

Obligaciones con Bancos
Obligaciones C.Compras
Obligaciones por C.Venta
Cuentas por Pagar
Acreedores Varios
Acreedores por Intermediación

TOTAL PASIVOS EXIGIBLES INMEDIATOS

Activos Circulantes 7 dias

feaja y Bancos
Títulos de Renta Variable
Títulos de Renta Fija
Derechos C.Compras
Derechos C.Venta
Deudores por Intermediación
Ctas y Detos por Cobrar
Deudores Varios

Excepto

Ctas.Ctes Empresas Relacionadas
Ctas Ctes Personales

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 7 DIAS

13,761
290,777
114,254
13,923

619,226

1,051,941

1,337
315

411,710
284,260
115,136
631,352
13,758

2

1,457,870

ACT.DISP. Y REALIZ.A MENOS DE 7 DIAS 1,457,870
LIQUIDEZ GENERAL :--------------------------------------------------------------------- = ----------------- 1.39

PASIVOS EXIGIBLES A MENOS DE 7 DIAS 1,051,941
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LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION
-----------------------------------------------

Acreedores por Intermediación por
Cuenta de Terceros 619,226

TOTAL 619,226

Caja y Bancos 1,337

Deudores Corto Plazo por Interme­
diación por cuenta de Terceros 631,451

TOTAL 632,788

ACT1V.DISP.Y DEUD POR INTERMED. 632,788
LIQUIDEZ POR INTERMED.=

ACREEDORES POR INTERMEDIACION 619,226
1.02



SECURlTY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MARZO DE 1991

RAZON OE ENDEUDAMIENTO
--------------------------------------

Total Pasivos Circulantes 2,328,355

Total Pasivos Largo Plazo O

TOTAL PASIVOS EXIGIBLES 2,328,355

Se Deduce :

Acreedores por Intermediación por 619,226
Cuenta de Terceros
Aligaciones en Titulos por Compromiso de Venta

de comprromisos calzados con compromisos de compra

50% Obligaciones por Compromiso de Compra
de compromisos calzados con Vencimiento de Titulos

50% Obligaciones en Titulos por Compromiso de Venta
de compromisos calzados con Vencimiento de Titulos

TOTAL DEDUCCIONES (619,226)

TOTAL PASIVOS EXIGIBLES NETOS 1,709,129

TOTAL PASIVOS EXIGIBLES 1,709,129
RAZON DE ENDEUDAMIENTO = ---------------------------------------- =------------------- 4.64

PATRIMONIO LIQUIDO 368,584



SECURITY PACIFIC VALORES S.A.CORREDORES DE BOLSA
ANEXOS- A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE MARZO DE 1991

COBERTURA PATRIMONIAL

ITEM
MONTO

H$ APLICADO
COBERTURA

M$

ACCIONES, ORO Y DOLAR
- Acciones de transacción bursátil 315 20.0% 63
- Acciones sin transacción bursátil 0 0
- Oro 0 0
- Dolar 0 0

CUOTAS FONDOS MUTUOS
- Renta Fija Corto Plazo 0 0
- Renta fija mediano y largo plazo 0 0
- Renta Variable 0 0

CTAS POR COBRAR POR INTERMEDIACION 630,980 0.5% 3,155
CTAS REFERIDAS EN No 2.7 SECCION II
OE LA NORMA DE CARACTER GRAL No 18

- Doc.y ctas.por cobrar 18,232 10.0% 1,823
- Deudores Varios 193 10.0% 19
- Títulos- entregados en gtía. 19,592 10.0% 1,959

por oblig de corto plazo
- Otros activos circulantes 0 0

SUB-TOTAL M$ (1)
MONTO

CON BANCOS Y

7,019

COBERTURA
GARANTIA EMPRESAS %' APLICADO M$

TITULOS DE DEUDA

- Grupo A 110,608 2.6% 2,876
- Grupo B 672,909 5.0% 33,645
- Grupo C 289,521 8.0% 23,162
- Grupo 0 Tipo 1 4,943 11.7% 578

Tipo 2
- Grupo E Tipo 1

Tipo 2

0
0
0

TITULOS DE DEUDA CON TASA FLOTANTE

- Grupo A
- Grupo B y C

0 - Grupo D 729,339 6.0%

0
0

43,760
- Grupo E

SUB-TOTAL H$ (2)

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL M$ (1 + 2)

104,021

111,040

Rodrigo Muñoz Vivaldi

GERENTE GENERAi/ CONTADOR GENERAL
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2394

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

1 02
1.04

1 07
1.09

Registro SVS
Código Bolsa

N°

N°

R.U.T.
Nemotécnico Bolsa

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <»

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

Ib LpP .'962.600,
1 ~ J

1.01
1.03

1.05 Razón, social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

1.00 IDENTIFICACION

TANNER ABN S.A. CORREDORES DE BOLSA
1.06 Dirección oficina principal

Nueva York 44 -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------—____ I

Tipo de intermediario

Teléfono 6964266 1.08 Casilla '
Domicilio legal Santiago 1.10 Región (2) 0

Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1 13

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros 2 1. Natural

2. Soc. anónima
3. Limitada
4. Otra

■ 1:

2.00 ADMINISTRACION

3.00 PROPIEDAD

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
VALENZUELA DEL VALLE ANDRES 6.478.984- 8 l

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.
VALENZUELA DEL VALLE ANDRES 6.478.984- 8 I

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.
IVILLASECA CASTRO GUILLERMO 5-066.240- ¡3 i
2.07 /Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) ’ 2.08 R.U.T.

1 ' 'z VILLASECA CASTRO JUAN PABLO 6.374.943- 5 : 1
2 /VILLASECA CASTRO CRISTIAN 6.374.942- 7 2
3 : - DE LARRAECHEA CHADWICK JUAN CARLOS 6.339.896- 9 3
4 ' ACEVEDO ACUNA JULIO 5.194.816- 5 4
5 I / NONTI FUENZALIDA FELIPE 6.999.088- 6 ' 5
6 |____

l

/ VILLASECA CASTRO GUILLERMO 5.066.240- 3 ' 6

3.01 Socios pnncipales 0 accionistas mayoritarios

Razón social 0 Apellido paterno/Apellido materno/Nombres

3.02

R.U.T.

3.03
Tipo
(3)

3.04
%

Partic.

il ABN INVERSIONES (CHILE) S.A. 96.573.740. 15 i
C 1 50% i ’

2 TANNER S.A. 94.499.000 13 c 50% ! 2
3! i 3
4 ' , 4
5Í 5

6' 1 6

7‘ 1 '■ : 7

8 - 8

9 9

0:
I

_____________________________________________1 __________ 10

3 05 Total accionistas 0 socios 1 2
3 06 Total acciones 945.984 3.09 Capital social 3 432.310^99'
3.07 Total acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar $

3.08* Total acciones pagadas 945-984 3.11 Capital pagado $ 432.310.

Ver .nstrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
ic -eroo a las instrucciones de dicha circular

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

401 Numero de trabajadores í 78 1 4.03 N° inscnpción registro auditores externos 1 27 <
4 02 Auditores externos | Deloitte Haskins & Sells

L—---------------

(2) Región en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Región
MetroDOlifana de Santiago.

(3) Código: A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera

.C. Persona jur dica nacional
□ Persona jurídica exiraniera.



día moa año

5.00 ESTADOS FINANCIFnnc
UlcRUS (En miles dtí pesos, sin doclmnlen)

5.01 BALANCE GENERAL

•

tila moa nho
«! [317 03| 9 r|

din moa ano
al |3i|O3|9O~|

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible ' 120.482 135.860
11 02 00 Títulos do renta variable__________ 381.548 188.989

11 02 10 Acciones_____________ '87.956 " 181.768 "
11 02 20 Cuotas do fondos mutuos ’ 29’3.474 3". 849
11 02 80 Otros títulos de renta variable 118 1372*

11 03 00 Títulos de renta lija ■55.309 2007497
11 03 10 Títulos del Estado 1.107 ” 12.423
11 03 20 Títulos de entidades financieras ' 26.966 T027526~
11 03 30 Títulos de empresas 27.236 857548—
11 03 80 Otros emisores de renta fija ' .

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 12.029.277— 2.881.730
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 7:886.185 2.117.971
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 4.143.092 763.759
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwrltlng
11 06 00 Deudores por Intermediación 4.0897557 599.041
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 19.714 1.711
11 08 00 Impuestos por recuperar 11.558 7.284
11 09 00 Deudores varios 2.259 2.186
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 221
11 11 00 Títulos entregados en garantía ~63.303 “58.875—
11 12 00‘Gastos anticipados 3.579 3.579
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 16.781.807 4.079.753
12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones 3.107 6.606
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 48:934 —487247—
12 08 00 Oíros activos fijos 10.955, 10.950
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 34.533 ) < 34.441 >
12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 28.46'3 31.362

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores i 37.52'6 126.515
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1.118 ” 171)65
13 03 00 Activos intangibles ~TÜ.Ü08 10.979
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas (.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía do obligaciones a largo plazo 14.931
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 163.583 138:560

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 16.973.853 4.249.675

»UT. |~~8o 7962.6002B día mes año

■>' r371'0319?
día mes «ño

al Í31TÓ3 I9Ó1
PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos a Instituciones financieras c. plazo 87.468 49.901
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 12.045.604 2.914.364

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra 7.396.398 2.150.34'6
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta 4.149.20'6 ' -------764.oi 8
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro
21 03 00 Obligaciones por contratos de underwrltlng
21 04 00 Acreedores por Intermediación 4.121.528 590.848
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 118.773 184.729
21 06 00 Impuestos por pagar 31.529 24.201
21 07 00 Provisiones y retenciones 1_7J>23_ 6:480
21 08 00 Acreedores varios 1.550 1.931
21 09 00 Ingresos anticipados _J67_
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 222
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 16.424.642 3.772.676
22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instltuc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo ------------ -

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

—+-------------

23 01 00 Capital pagado 432.310 416.107
23 02 00 Reservas de revalorlzaclón 4-755_ 20.8'05
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 2 —
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 2.277 “277'18“
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 109.867 ... 37.369
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( i i >

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 549.211 476.999

-

20 00 00 TOTAL PASIVOS 16.973.853 4.249.675 1

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta e|

41 1 f 00 Comisiones por operaciones en rueda
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda__________
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primarla

41 14 00 utilidades por ventas de cartera propia

41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro___________________
41 16 00 Ingresos por Intereses y dividendos de cartera propia

41 17 00 Ingresos por admlnist. de cartera y custodia de valores

41 18 00 Asesoría financiera________________________________

41 19 00 Otros Ingresos operaclonales_______________________

41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

ACTUAL
94.962

día mes año

01 01 91
31 03 J1

146.917
316.902

6.683
31

1.147
6.569

573-211

41 21 00 Comisiones y servicios______________________________
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia___________
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia________________
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro_________________
41 25 00 Gastos financieros_________________________________
41 26 00 Gastos de administración y comerciallzacién_________

41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones__________________
41 29 00 Otros gastos operaclonales_____________________ ___

41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes______________
42 12 00 Utilidades en ventas do activos fijos y de otros activos

42 19 00 Otros Ingresos no operaclonales___________________
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES____________

6.502
I__ :3

. 30.161
'2887T95'
“srw
TT87678'
“17364“

472
453.337

119.874

11.329

1.4Ó3
12.732

ANTERIOR

01 1 01 90
_3_L_1_Q3_ _20

114-352__

97-422
8JL_315.
:9-979

12

28.678
333-758

3-042

40-785
139.856"
15.599

3.16o

288.760

44.998

8,768

1-559
10.327

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desdo el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

dio mes año | día mes año j
¡01 101 I91 1 /
¿31 103 191 1

/01 701190 1 /
[31 ¡03 1'90 1 /

ANTERIOR !ACTUAL 1
RECURSOS OBTENIDOS: '
51 1100 Utilidad (pérdida) del ejercicio

109.867 \ 37.869 \
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 3.364 3.160
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes ( 11.328) I 8.768}
51 í 5 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Irilclalos

51 19 00 Oíros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 101.903 31.761

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos 677
51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operaclonales 2.240
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 2.917

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 104.820 31.761

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos____________________
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

____ 5481__. 1.531
------- 7.666“

52 30 00 Dividendos o participaciones 206.956 54.347„
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS <212.437 ____ 6Ui4A_

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO_________
/ 1O7..617 í1 J__ 31-783)

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos lijos y de otros activos

42 29 00 Otros gastos no operaclonales____________________
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES ___

42,00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL__________

43 10 00 CORRECCION MONETARIA____________________
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO _

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA_________

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA  -

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO^

54T
: 546

12.186

■(i 4-990 ) (

( 4.990 ) . (

( 17.203 ) (

109.867
Las notas Nos 1 al —L1.

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 1 199-470) ( 80.595)

53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwrltlng '5.328.8OO (1.881.411)
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar ~
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas

1.529.452
r ■ 330)

(1.518.969)
(------- 66)

53 90 00 Otros activos circulantes. 48.924 ( , 415.Í97)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 6.707.376 (3.896.238)

54 10 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c. plazo____
64 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwrltlng_____
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar_______
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas___
54 90 00 Otros pasivos circulantes /í‘» O J T

5.553
(5J35.967)
(1.494.616)

(‘ 165.980)
U7856.079)

-(17439.751)------------ 2 ■
"(—402.649)

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (6.814.993) (3.864-457)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO---------------
(107.617^ ( 31-781)

son parte integrante de estos estados financieros



marzo

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7 10

Santiago
13

750

7.52
1988'

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

año

ANDRES VALENZÜELA DEL VALLE

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

.\omore , fuma ce persona responsaoie oe acartona

7.30
7.31

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados fir\incieros y\en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

7 20
7 21
7 22

7.40
7.41
7.42
7 43

7.60
7 61

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 1° de Agosto de 198 3

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fprha 14 de marzo de 1991

Los auditores externos abajo firmantes, aeciaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre loscuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al ____   

Ncnwe / timore de auditores externos

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Nctana Enrique Morgan Torres
Fecna .
Ciudad

Nombre y '...«a ael contador

6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de

ANTECEDENTES DE -NSCRIPCION x ~
A fojas 11-749 No 6.804
Registro ae comercio de Sant-íago
correspondiente al año _

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaria Patricio Raby Benavente
Fecha 15 de febrero de 1991
Ciudad Santiago

día

26 04 I 9~F|

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas ?3________ nc 21^

Registro de comercio de Santiago
correspondiente ai año 1940

AMERIC0 EC
o administrador

I0RALES
Nombre y firma representante

601
7.245,48Valor Unidad de Fomento $ ______ ' 6 02 Patrimonio mínimo legal MS__ 99. 827

6 03
Patrimonio depurado M$ 5'38.982

6 04 MS 531. 136

6 05
Monto de Cobertura MS 411 « 3^0______

Patrimonial

6 06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 12.253.420 1 04

Pasivos exigióles a menos de 7 días MS 11.775.367

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ms 4.208.571 1 02

Acreedores por intermediación MS 4.121.528

6 08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 10.389.540 19 56
ISO •sa

Patrimonio líquido 531.136

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 411.36O 77 45
x 100 %

Patrimonio liquido MS 531.136



21 TANNER ¡WN
” ■ S.A. Corredores de Bolsa

Motas a los Estadas Financieras

(Cifras en miles de pesos - Mí)

1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Período cubierto por los Estados Finaneieros.- Los estados
Financieros corresponden a los Balances Generales 31 de
marzo de 1991 y 1990, y los Estados de Resultados por los
períodos de 3 meses terminados en esas fechas.

b) Correccián Monetaria.- Los Estados Financieros son actualizados
mediante la aplicación de las normas de corrección monetaria, de
acuerdo con principias de contabilidad generalmente aceptados,
con el objeto de reflejar el efecto de la variación en el poder
adquisitivo de la moneda.

Los Estados Financieros al 31 de marzo de 1990, y sus respectivas
notas han sido actualizadas extracontablamente en un 24,55 7. a
fin de permitir la comparación con los Estados Financieros al 31
de marzo de 1991.

Los factores de actualización para ambos períodos son los
siguientes:

Año anterior
Enero
Febrero
Marzo

1991

1, 17.
0,67.
0, 17.

1990

2,87.
0,37.

1



Valor i zac ión de las invers i oríes ■ - Las inversiones se presentan
de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, esto es:

Acciones con transacción bursáti 1.- La cartera de acciones
con transacción bursátil, se presenta al costo actualizado o
a su valor de cotización bursátil, el que sea menor. El ajuste
para reflejar dicha cartera a su valor de cotización, cuando
éste es inferior al costo, se debita a los resultados del
ejercicio.

La. cartera de acciones
aquellas inversiones que

con transacción bursátil, comprende
cumplen los siguientes los requisitos:

Estar inscrita en el Registro de Valores,

Estar registrada en una Bolsa de Valores del país y,

Tener una presencia ajustada igual o superior al 157..

fice iones sin p reseñe i a bursát i 1 del 157. o más. ~ La cartera
de acciones sin presencia bursátil, se presenta al costo
actualizado o en su valor de cotización bursátil, el que sea
menor. El ajuste para reflejar dicha cartera a su valor de
cotización, cuando éste es inferior al costo se debita a los
resultados del ejercicio.

Instrumentos de renta fija.- Se presentan al valor presente
de la inversión, calculado según la tasa de descuento determinada
a la fecha de adquisición o a su valor de mercado, el que sea
menor. El ajuste para reflejar dicha inversión a su valor de
mercado, se debita a los resultadas del ejercicio.

Inversión en Bolsa de Comere io.— La inversión en la acción
de la Bolsa de Comercio, se presenta a su valor patrimonial
proporcional según normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Inversión en Cámara de Compensas ión„- La inversión en la Cámara
de Compensación B de C S.A. Agente de Valores, se presenta a su
valor patrimonial proporciona1.

d) Derechos y ob 1 iqac iones por operaciones a futuro. - Se incluyen
bajo estos rubros los derechos y obligaciones por compromisos de
compra y venta vigentes al cierre del ejercicio, los cuales se
han valorizado de acuerdo con las disposiciones contenidasen la
Circular No 514 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
fecha 13 de Junio de 1985. En consecuencia, tanto los derechos
como las obligaciones incluyen los intereses y reajustes pactados
en los respectivos compromisos. Los valores de los derechos asi
determinados no exceden los valores de mercado.



f)

g >

h)

Qper-ac i ones de ven ta a plazo de acc i ones. - Los derechos
generados por compromisos de venta de acciones a plazo, se
presentan al valor de enajenación estimado (precio promedio
ponderado del día de transacción bursátil), incrementando en el
porcentaje implícito entre el valor de enajenación estimado
para las acciones el día de la operación y el monto pactado al
material izarse el compromiso. Las obligaciones generadas por
estas operaciones, son valuadas al citado valor de enajenación
estimado, corregido monetariamente.

Act ivo fijo y. deprec iac iones.- El activo fijo se presenta a su
valor de costo actualizado. Las depreciaciones se determinan en
base al método lineal, considerando los artos de vida útil
restante de los bienes. Los cargos efectuados por los ejercicios
terminados al 31 de marzo de 1991 y 1990 fueron de
2.279.- y 2.154.- respectivamente.

Bases de Convers i ón■- No hay operaciones que requieran
conversión en moneda nacional al cierre de los ejercicios
terminados al 31 de marzo de 1991 y 1990.-

Amorti zac ión de Intangib les.- Los activos intangibles se
presentan a su costo actualizado netos de amortización
acumu1 ada.

Los cargos efectuados por los ejercicios terminados al 31 de
marzo de 1991 y 1990, y sus respectivas cuotas par amortizar,
son los siguientes:

Amorti zac ión No. de cuotas Monto
1991 del período por amortizar Cuota Mí

Remode1ac i ón 1.085 4 a 16 364

1990

Remode1ac i ón of ic inas 1.006 1 1 a 28 33-5

i) Indemn i zac ión por años de servicio.- La Sociedad no tiene
pactado con su personal el pago de indemnizaciones por artos de
servicio, en caso de retiros.

j) Impuesto a ¿a Renta .- A partir de 1990 el impuesto a la renta se
contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible para
fines tributarios.



h) Impuestes d i ferióos - La Saciedad reconoce en sus estados
financieros el efecto de los impuestos diferidos asignables a
aquellas diferencias temporales significativas que reversarán en
el futuro cercano, sin ser compensadas por nuevas diferencias
temporales originadas por el mismo concepto. En 1990, no hay
diferencias significativas de este concepto. Las diferencias
temporales cuyo reverso se compensa con el origen de nuevas
diferencias por el mismo concepto, se tratan como diferencias
temporales.

2.- CAMBIOS CONTABLES

En 1991 y 1990 no han habido cambios contables.

3 AJUSTE MONETARIO

De acuerdo con las normas sobre corrección monetaria
mencionadas en la nota l.b), se produjo un cargo (abana) neto a
resultados de:

RUBROS
CORRECCION MONETARIA

EJ.ACTUAL
CARGO (ABONO)

a) Operacionales
Activos Circulantes
Cuentas de resultados

790)
304

Cargo (abono)
a resultados operacionales ( 486)

b) No operacionales
Activo Circulante ( 257)
Ac t i vo fijo (311)
Otros Activos (1.. 478)
Patrimonio 7.032
Cuentas de resultados 4

Cargo (abono)
a resultados no operacionales 4.990

CARGO (ABONO) TOTAL 1991 4.504

CARGO (ABONO) TOTAL 1990 13.336

4



4 INVERSIONES

El detalle de las inversiones en cartera
marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

p ropia al 31 de

a) Instrumento de renta variable.-

INSTRUMENTO
VALOR

CONTABLE
MENOR

VALOR
VALOR

METO
MAYOR

VALOR
VALOR

MERCADO
VALOR NETO

EJ.ANTERIOR

fice iones 88.092 (138) 87.956 19»365 107.321 181.768

Cuotas F.M. 293.474 — 293.474 — 293.474 3. 849

Otras
Inversiones 305 (187) 118 8 126 3. 372

TOTAL Mí 381.871 (323) 381.548 19.373 400.921 188.989

b) Instrumento de renta fija.-

INSTRUMENTO
VALOR

FRESENTE
MENOR
VALOR

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

VALOR NETO
EJ.ANTERIOR

Del estado 1. 107 — 1. 107 — 1. 107 12.423

De entidades
F inane i eras 26.966 — 26.966 — 26.966 102.526

De empresas 27.236 — 27.236 — 27.236 85.548

TOTAL 55.309 — 55.309 — 55.309 200.497



5 DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos sobre t i tules por compromisos de compra.- El detalle
de los Derechos sobre títulos por compromisos de compra
vigente al 31 de marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

Del
Estado 6.741.353 (5.725) ------ 6.735.628 26.104 6.761.732 1.140.991

VALOR MENOR
PERD.
COMPROM. VALOR MAYOR VALOR

VALOR NETO
EJERCICIO

INSTRUM. PRESENTE VALOR CALZADOS NETO VALOR MCDO. ANTERIOR

De entidad.
F inane. 1.150.588 ( 31) ------ 1.150.557 2.101 1.152.658 404.007

□ tros 1 I 1 i 1 1 1 1 l 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 en r-J <3 •>
■1

TOTAL 7.891.941 (5.756) ------ 7.886.185 28.205 7.914.390 2.117.971

Derechos hasta 7 días
Derechos sobre 7 días

Mí 5.832.264.-
M$ 2.053.921.-

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta.- Los derechos a
cobrar por compromisos de venta, vigentes al 31 de marzo de 1991
y 1990 es el siguiente:

INSTRUMENTO
VENCIMIENTO DEL COMPROMISO
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS

Del estado

De entidades
Finane leras 1.019.874

TOTAL
EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

763.759

1.019.874

TOTALES 1.742.279 763.759

6



6 DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de las cuentas por cobrar por intermediación al 31
de marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL
DEUDOR HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE EJ. EJ.

7 DIAS 7 DIAS 10 DIAS 10 DIAS 30 DIAS ACTUAL ANTERIOR

C1lentes 2.444.536 ------ 450.117 9.516 (6.580) 2.897.589 496.268

Intermed.
de Valores 1.185.324 ------ ------ — — 1.185.324 101.095

En11 dades
Re 1 ación. 6.644 ------ ------ 6.644 1.678

TOTAL 3.636.504 ------ 450.117 9.516 (ó.580) 4.089.557 599.041

7.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de
marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

VENCIMIENTOS
MENOS DE 7 DIAS MAS DE 7 DIAS TOTALCONCEPTO M$

- Comisiones
- Documentos
— Anticipos
- Dividendos

de tercero
- 01 ros

por Cobrar
por cobrar

de ventas

5.087

1.805

11.029
275

1.518
5
1.
1.

11.

087
518
805

029
275

por
s

cobrar

TOTAL 1991 18.196 1.518 19. 714

TOTAL 1990 1.711 — 1. 711

7



s OTROS ACTIVOS FIJOS

El detalle de los otros activas fijos al 31 de marzo de 1991 y
1990 es el siguiente:

CONCEPTO 1991 1990

Instalaciones y equipos 9.064 9.060
Activos Publicitarios 1.891 1.890

TOTAL 167955 10.950

La depreciación acumulada de estos activos al 31 de marzo de 1991
y 1990 asciende a M$ 6.626.- y M$ 5.089.- respectivamente.

9.-  OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de marzo de 1991 y 1990 el detalle de las obligaciones con
Bancos e Instituciones Financieras es el siguiente.

1991 1990
MENOS DE 7 DIAS MAS DE 7 DIAS TOTAL TOTAL

— Banco
Linea

— Banco
Linea

ABN Tanner Bank
de Crédito ------------ 87.468 87.468 --------
0 ' Higg ins
de Crédito ------------ ---------- ---------- 49.901

TOTAL ------------ 87.468 87.468 49.901

8



10 OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

El detalle de las obligaciones por compromisos de compra y
venta, vigentes al 31 de marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

a) Ob1igaciones en t i tulos por comprom isos de compra.-

INSTRUMENTOS
VENCIMIENTOS

HASTA 7 DIAS
COMPROMISOS
SOBRE 7 DIAS

TOTAL
EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

Del estado 5.777.018 979.421 6.756.439 1 . 168.603

De entidades
Finane i eras
Otros

71.699 1.068.260 1.139.959 405.194
576.549

TOTALES 5.848.717 2.047.681 7.896.398

1 I i ? 1 ! 1 N 
1

1 0 1 i i en 
;

1 O 
i

i • 1 id 
!

1 i 1 Ch 
i

b) Db1 i pac i ones en t i tul os por compromisos de venta.-

INSTRUMENTO
VALOR

PRESENTE
VALOR
NETO

TOTAL
EJ. ACTUAL EJ.ANTERIOR

Del estado

De entidades
Finane ieras

3.119.822

1.029.384

C
d 

■3'
C

d 
C
D

00 
F)

o’ 
l>C
d

f
? 

t-h

3.119.822

1.029.384

764.018

TOTAL 4.149.206 4.149.206 4.149.206 764.018

Obligaciones hasta 7 dias M$ 1.739.051.-
Obligaciones a más de 7 dias M$ 2.410.155.-

9



11 ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de las cuentas a pagar por intermediación al 31 de
marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

VENCIMIENTO
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS

TOTAL
EJ.ACTUAL EJ.ANTERIORACREEDOR

C1ien te 1.147.380 ------ -------- 1.147.380 133.719

Intermed iar ios
de Valores 2.966.310 ------ -------- 2.966.310 442.743

Ent idades
relac i añadas 7.838 -------------- 7.838 14.386

TOTAL 4.121.528 ------ -------- 4.121.528 590.848

12.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El saldo de la cuenta Documentos y Cuentas por Pagar (21.05.00)
al 31 de marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

VENCIMIENTO TOTALES
CONCEPTO MENOS DE 7 DIAS MAS DE 7 DIAS EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

- Documentos x Pagar
Bolsa de Comercio 23.282 52.925 76.207 89.712

- Anticipo para
Compras de acciones 5.318 — 5.318 1.928

- Imposiciones por
Pagar — 5.486 5.486 4.067

- Cupones y dividendos
por Pagar 30.783 — 30.783 81.479

- Otros 979 — 979 7.543

TOTALES EJ.ACTUAL 60«362 58.411 118.773 184.729

10



13 IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por Impuesto a la Renta, se debita a los resultados del
afío, de acuerdo a lo descri to en las Notas No l.j.). El gasto por
impuesto a la renta por el ejercicio terminado el 31 de marzo de
1991 asciende a Mí 17.203.- Los pagos provisionales mensuales
cancelados en el período asciende a Mí 2.381.-

No se han constituido impuestos diferidos por aquellas
diferencias cuyo reverso se compensa con el origen de nuevas
diferencias por el mismo concepto.

En 1990 según la legislación vigente en dicho año, el impuesto de
primera categoría se aplicaba a los dividendos distribuidos a los
accionistas. Al 31 de marzo de 1990 la Sociedad provisionó Mí
4.152.- por impuesto de primera categoría, considerando la
política de distribución de dividendos y las disposiciones
tributarias vigentes en dicho año.

La provisión de Impuesto a la Renta,
el 31 de diciembre de 1990 asciende a
el rubro impuesto por pagar.

por el ejercicio terminado
Mí 16.982.— se presenta en

14. TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA

a) Garantía por operac i enes - Al 31 de marzo de 1991 y 1990, la
Sociedad mantiene instrumentos de cárter'a propia en garantía
permanente en la Bolsa de Camero i o, de acuerdo al siguiente
detal le:

1991
----------------------------- Monto

Va 1 or Menor Mon to Mayor Valor neto
Instrumento con tab1e valor neto valor mercado 1990

Mí Mí Mí Mí Mí Mí

Acc iones 68.377 ( 74 ) 68.303 32.368 100.671 58.876

b) Garantía por Mercados a Futuro - Corresponde a un aporte inicial a
la Cámara de Compensación, para poder actuar en el mercado a
futuro. La Sociedad enteró por este concepto instrumentos de
cartera propia por Mí 14.931.-

11



15 PATRIMONIO

Al 31 de marzo 1991 y 1990 las
tuvieron las siguientes variaciones:

cuentas de Patrimonio

CUENTAS DE PATRIMONIO

RESERVA
CAPITAL REVALO— UTILID. OTRAS UTILIDAD

MOVIMIENTOS PAGADO RIZAC. ACUMUL. RESERVA EJERC. TOTALES

- Saldos Ini­
ciales 432.310 -------- 206.955 2 ---------- 639.267

- Corrección
Monetaria ---------- 4.755 2.277 ------ ---------- 7.032

- Utilidad del
Ejercicio ---------- -------- ---------- ------ 109.867 109.867 

- Dividendos
Definitivos ---------- -------- (206.955) ------ -------- (206.955)

SALDOS AL
31.03.91 432.310 4.755 2. 277 2 109.867 549.211

31.03.90 416.107 20.805 2.718 — 37.369 476.999

16.-  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Legales.- Para garantizar el cumplimiento de todas sus
obligaciones, como intermediario de valores, la Sociedad mantiene
una póliza de garantía legal por UF. 9.000.-

b > Custod i a de Valores■-

ACTIVIDAD
VARIABLE RENTA FIJA TOTAL (miles de $)

MILES $ EJ.ACTUAL EJ.ANTERIOR

- Custodia de
Valores 8.041.567 245.040 8.286.607 9.284.501

TOTALES M$ 8.041.567 245.040 8.286.607 9.284.501

Los instrumentos de renta variable, se presentan a valores de
mercado y los de renta fija, a valores iniciales.-



17.-  OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los otros ingresos y gastos no operaci onales al 31
de marzo 1991 y 1990, es el siguiente:

INGRESOS
Recuperación de Gastos 1.071
Otros 332

TOTAL 1991 1.403

TOTAL 1990 1.559

GASTOS
Gastos deducidles tributar lamente 2B
Donaciones 197
Castigos 321

TOTAL 1990 546

TOTAL 1990 46B

18.-- TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La Sociedad mantiene relaciones comerciales con las
siguientes sociedades, cuyos principales accionistas o
propietarios son comunes:

SOCIEDAD RUT

FINANCG S.A. 91.711.000-K

TANNER ABN S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS MUTUOS 91.999.000-7

ABN TANNER BANK 97.919.000-K

NOMBRE DESCRIPCION
TRANSACCION Mí RESULTADO SALDOS
MONTO CARGO (ABONO) ACT. PAS.

TANNER ABN S.A. C/V
Adm.Fondos Mutuos acciones (1.736)

ABN TANNER BANK Captación
DPF 850 ( 850) 231

DIRECTORES Cta. Cte. 221 221

TOTAL 1991 Mí (2.586) 452

TOTAL 1990 Mí (6.865)

II II » ll t-J II II ll II N ll r-J II M II II



9.- SANCIONES

En 1991. y 1990 la Saciedad, sus directores y/o administradores,
no han sido sancionados por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

20.- HECHOS RELEVANTES

El 14 de enero de 1991, Continental International Finance
Corporation Limitada, dejó de ser accionista de la Sociedad
siendo adquiridas sus acciones por ABN Inversiones (Chile) S.A.,
la que pasó a ser propietaria del 507. de las acciones en
circulación de la Sociedad.

El 12 de febrero de 1991, en Junta Extraordinaria de Accionistas
se acordó el cambio de nombre de la Sociedad de Tanner
Continental Illinois S.A. Corredores de Bolsa, al de TANNER ABN
S.A. CORREDORES DE BOLSA.

21.-  HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de marzo y el 26 de abril de 1991, no han ocurrido
hechos que afecten significativamente los estados financieros al
31 de marzo de 1991.

22.-  RELACIONES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA 

a) Las relaciones de liquidez y solvencia establecidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, son las siguientes al 31
de marzo de 1991: 

1.— Patrimonio mínimo

Patrimonio contable al 31.03.91

MENOS:

. Intangibles

. Cta. Cte. Empresas y personas
relac ionadas

. Valor Patrimonial acción Bolsa de
Comercio de Santiago 137.526

MENOS:

. Valor promedio últimas tres
transacciones bursátiles (194.064)

. Patrimonio mínimo determinado al 31.03.91

. Patrimonio mínimo exigido cuenta propia

M'$ 549.211

10.008

221

( 10.229)

538.982

M$ 99.827

14



2.- Indices de Liquidez
Liquidez general

a) Activo Disponible y realizable
a menos de 7 días Mí 12.253.420

- Disponible
- Títulos en Cartera
- Operaciones a Futuro
- Deudores por Intermediación
- 507. Deudores por Intermediación

más 10 días y menos de 30 días
- Documento y cuentas por Cobrar
- Deudores Varios
- Títulos a garantía 

)

Mí 120.482
Mí 381.548
Mí 7.574.543
Mí 4.089.557

Mí ( 1.468
Mí 18.196
Mí 2.259
Mí 68.303

b) Pasivos exigidles menos de 7 días Mí 11.775.367

- Operaciones a futuro
- Acreedores por Intermediación
- Documentos y cuentas por Pagar
- Acreedores Varios
- Provisiones Bolsa de Comercio

Mí 7.587.768
Mí 4. 121.528
Mí 60.362
Mí 1.550
Mí 4. 159

Liquidez por intermediación

a) Cuentas por pagar por
I n termed iac ión

- Acreedores por
Intermed iac ión Mí 4.121.528

b) Activo disponible más
cuenta por cobrar
por intermediación

- Disponible
— Deudores por

Intermediación
- 507. de deudores

vencidos más de 10 y
menos de 30 días

Mí 120.482

Mí 4.089.557

(Mí 1.468)

Mí 4.208.571

1



Razón de endeudamiento

a) Total pasivo exigidle
Menos:
. Cuentas por pagar por

intermediación
. Obligaciones por compro­

misos de venta calzados
Obligaciones por compromiso
de compra y venta calzadas
con fecha (50"Z)

TOTAL

b) Endeudamiento máximo per­
mitido equivalente a 20
veces el patrimonio líqui­
do.

4. - Ind ice de sol vene ia

a) Patrimonio líquido

Total de activos
Menos:
. Pasivo circulante
. Otros activos
. 507. activo fijo
. Gasto anticipado
. 507. activos vencidos a mas de

10 días y menos de 30.
. Ota. Cte. relacionada

Más:
Valores de oferta pública
entregados en garantía, por
obligaciones de largo plazo
del intermediaria
507. Acción Bolsa y Cámara de
Compensación
Mayor valor mercado título en
cartera y derechas sobre títulos
por compromisos de compra no
calzados

PATRIMONIO LIQUIDO AL 31.03.91

Mí 16.424.642

( 4.121.528)

( 1.416.817)

( 496.757)

10.389.540

10.622.720

Mí 16.973.853

(16.424.642)
( 163.583)
( 14.232)
( 3.579)

( 1.468)
( 221)

14.931

69.

80.755

Mí 531.136

16



b) Cobertura patrimoni al M$

207. sobre acciones con t ransacción 207.991 41.598

407. sobre acciones sin transacc i ón 126 50

27- sobre F. Mutuos coi■'to plazo 223.676 4.474

157. sobre F. Mutuos de Renta Variable 1.802 270

107. sobre F. Mutuos de renta de mediano
y largo plazo 67.996 6.800

2,67. sobre títulos grupo A 53.409 1.389

57. sobre títulos grupo B 51.790 2.590

6,57. sobre títulos grupo B 383 ^5

87. sobre títulos grupo C 21.510 1.721

10, 47. sobre títulos grupo C 48.185 5.011

97. sobre títulos grupo DI 2.473.639 222.628

11,77. sobre títulos grupo DI 92.027 10.767

77. sobre títulos grupo El(Tasa Flotante) 1.234.799 86.436

18, 27. sobre títulos grupo El 20.925 3» 808

0,57. Deudores por intermediación 4.088.089 20.440

107. □tras Ctas. Circulantes 33.531 3. 353

COBERTURA PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 1991 M$ 411.360

17
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Señores Santiago, 12 de febrero de 1991
Superintendencia de Valores

y Seguros

En nuestra calidad de auditores externos independientes, con
fecha 12 de febrero de 1991 hemos emitido una opinión sin
salvedades sobre los estados financieros de Tanner & Continental
Illinois S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 1990, el
cual se incluye adjunto a dichos estados financieros.
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para propósitos de identificación, contienen información financie­
ro-contable que ha sido sometida a los procedimientos de audi­
toría aplicados en el examen de los estados financieros mencio­
nados en el párrafo precedente y, en nuestra opinión, su conte­
nido es consistente en todos sus aspectos significativos con los
estados financieros sobre los cuales hemos dictaminado.
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ESTADOS FINANCIEROS



TANNER & CONTINENTAL ILLINOIS S.A. CORREDORES DE BOLSA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989
(en miles de pesos)

ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE:
Disponible
Títulos de renta variable:

Acciones
Cuotas de fondos mutuos
Otros títulos de renta variable

Títulos de renta fija:
Emitidos por el Estado
Emitidos por entidades financieras
Emitidos por empresas

Derechos por operaciones a futuro:
Derechos sobre títulos por compromisos

de compra
Derechos a cobrar por compromisos de

venta
Derechos a cobrar por contratos a futuro
Derechos por otras operaciones a futuro

1990
“mS-

124.398

237.906
28.274

84

266.264

274.922
37.453
45.538

357.913

5.135.873

1.458.021
33.680

6.627.574
Cuentas por cobrar:

Deudores por intermediación 2.532.021
Documentos y cuentas por cobrar 19.729
Deudores varios 708
Cuentas corrientes con personas y

empresas relacionadas __________545

2.553.003
Otros activos circulantes:

Títulos entregados en garantía 26.000
Gastos anticipados 3.541
Impuestos por recuperar 6.126

35.667

Total activo circulante 9.964.819

ACTIVO FIJO:
Instalaciones 3.073
Equipos y mobiliario de oficina 45.555
Otros activos fijos 10.836
Depreciación acumulada (31.905)

Activo fijo neto 27.559

OTROS ACTIVOS:
Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 124.835
Activos intangibles 8.400
Inversiones en otras entidades 1.096
Valores en garantía de obligaciones

a largo plazo 15.438
Otros activos 2.215

Total otros activos 151.984

TOTAL 10.144.362

1989
*m5“

255.663

213.623
97.762
27.367

338.752

1.254
3.890

5.144

3.222.667

914.914

575.389

4.712.970

2.035.615
61.779
2.057

67

2.099.518

468.139
3.541
8.252

479.932

7.891.979

6.537
47.281
10.836

(31.950)

32.704

116.507
11.858

128.365

8.053.048

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO 1990
M$

1989
M$

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras 92.009 213.607
Obligaciones por operaciones a futuro:

Obligaciones por compromisos de
compra 5.143.350 3.239.842

Obligaciones en títulos por
compromisos de venta 1.458.615 914.723

Obligaciones por contratos a futuro 33.680 -
Obligaciones por otras operaciones a

futuro - 565.630

6.635.645 4.720.195
Cuentas por pagar:

Acreedores por intermediación 2.651.378 2.101.724
Documentos y cuentas por pagar 64.433 90.270
Cuentas corrientes con personas y

empresas relacionadas — 217
Acreedores varios 1.550 384.577

2.717.361 2.576.788
Otros pasivos circulantes:

Impuestos por pagar 14.974 146
Provisiones y retenciones 44.538 45.954
Ingresos anticipados 567 -

60.079 46.100

Total pasivo circulante 9.505.094 7.556.689

PASIVO A LARGO PLAZO
Impuestos por pagar - 7.585

PATRIMONIO:
Capital pagado 432.310 432.310
Otras reservas 2 —
Utilidades acumuladas 2.706 3.958
Utilidad del año 204.250 222.591
Dividendos provisorios - (170.086)

Patrimonio - neto 639.268 488.773

TOTAL 10.144.362 8.053.048



TANNER & CONTINENTAL ILLINOIS S.A. CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989
(en miles de pesos)

INGRESOS OPERACIONALES:
Comisiones por operaciones en:

Rueda
Fuera de rueda

1990
M$

363.007

1989
M$

290.126
23.828

Total comisiones 363.007 313.954

Utilidades por ventas de cartera propia 377.623 471.443
Ingresos por operaciones a futuro 568.072 485.572
Ingresos por intereses y dividendos de

cartera propia 83.328 193.031
Otros ingresos operacionales 45,407 30.939

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 1.437.437 1.494.939

GASTOS OPERACIONALES:
Comisiones y servicios 14.067 6.492
Pérdidas por menor valor de cartera propia - 74.814
Pérdidas por ventas de cartera propia 138.770 92.967
Gastos por operaciones a futuro 572.455 611.927
Gastos financieros 26.931 70.171
Gastos de administración y comercialización 414.482 350.372
Amortizaciones y depreciaciones 12.475 11.673
Otros gastos operacionales 9.304 _________166

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1.188.484 1.218.582

UTILIDAD OPERACIONAL 248.953 276,357

INGRESOS NO OPERACIONALES:
Utilidades en inversiones permanentes 20.985 38.969
Otros ingresos no operacionales 13.374 9.174

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 34.359 48.143

GASTOS NO OPERACIONALES:
Pérdida en venta de activos fijos - 3.503
Otros gastos no operacionales 3.404 999

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 3.404 4.502

UTILIDAD NO OPERACIONAL 30.955 43.641

UTILIDAD ANTES DE CORRECCION MONETARIA 279.908 319.998

Corrección monetaria (63.387) (72.815)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 216.521 247.184
Impuesto a la renta (12,271) (24,592)

UTILIDAD DEL AÑO 204.250 222.591

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



TANNER & CONTINENTAL ILLINOIS S.A. CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989
(en miles de pesos)

RECURSOS OBTENIDOS
Recursos provenientes de operaciones:
Utilidad del año
Cargos (abonos) a resultados que no afectan el capital

de trabajo:
Amortizaciones y depreciaciones
Utilidad en inversiones permanentes
Pérdida (utilidad) en ventas de activo fijo y de

otros activos
Corrección monetaria neta

Total recursos provenientes de operaciones

Ventas de activos fijos y de otros activos
Dividendos recibidos de la Bolsa de Comercio de Santiago
Aumento de pasivos a largo plazo

TOTAL RECURSOS OBTENIDOS

RECURSOS APLICADOS
Compras de activo fijo y de otros activos
Dividendos pagados
Disminución de pasivos a largo plazo
Otros recursos aplicados

TOTAL RECURSOS APLICADOS

(DISMINUCION) AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO

1990
“MS-

204.250

1989
"MS-

222.591

12.475
(20.985)

11.673
(38.969)

3.503
3

195.740 198.801

- 3.260
12.619 25.989

- 7.585

208.359 235.635

4.927 9.722
53.758 247.383

7.585 —
17.653 -

83.923 257.105

124.436 (21.470)

VARIACIONES EN LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL
CAPITAL DE TRABAJO:

Aumentos (disminuciones) en el activo circulante:
Disponible, títulos de renta fija y de renta

variable
Derechos por operaciones a futuro
Deudores por intermediación, documentos y

cuentas por cobrar
Cuentas corrientes con personas y empresas

relacionadas
Otros activos circulantes

Total aumento (disminución) en activo circulante

(Aumentos) disminuciones en el pasivo circulante:
Obligaciones con bancos e instituciones

financieras
Obligaciones por operaciones a futuro
Acreedores por intermediación, documentos y

cuentas por pagar
Cuentas corrientes con personas y empresas

relacionadas
Otros pasivos circulantes

Total (aumento) disminución en pasivo circulante

(DISMINUCION) AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO

149.016
1.914.604

454.356

478
(445.614)

2,072.840

23.476
(3.446.493)

1.885.286

(1.378)
433.407

(1.105.702)

121.598
(1.915.450)

(523.817)

217
369.048

(1.948.404)

124.436

(56.667)
3.453.047

(1.903.763)

(217)
(408.168)

1.084.232

(21.470)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



TANNER & CONTINENTAL ILLINOIS S.A. CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(en miles de pesos)

1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Período cubierto por los estados financieros - Los estados
financieros cubren el período comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 1990 y 1989, respectivamente.

b) Corrección monetaria - Los estados financieros se corrigen
monetariamente de acuerdo con principios de contabilidad general­
mente aceptados, con el objeto de reflejar los efectos de la
variación en el poder adquisitivo de la moneda.

Para fines comparativos, los estados financieros de 1989 y sus
respectivas notas se actualizan en el porcentaje de variación
del Indice de Precios al Consumidor utilizado para corregir mone­
tariamente el patrimonio inicial del año 1990 (29,4Z).

c) Valorización de las inversiones - Las inversiones se presen­
tan valorizadas de acuerdo con las siguientes normas de la Super­
intendencia de Valores y Seguros:

Acciones con transacción bursátil

Las acciones con transacción bursátil son aquellas inscritas
en el Registro de Valores y en una Bolsa de Valores del país.

Las acciones con transacción bursátil se presentan al costo
actualizado o a su valor de cotización bursátil, el que sea
menor. El ajuste para reflejar las acciones a su valor de
cotización, cuando éste es inferior al costo, se debita a los
resultados del año. Estas inversiones se presentan en el
rubro acciones cuando tienen presencia bursátil ajustada igual
o superior al 15X. En caso contrario se presentan en el rubro
otros títulos de renta variable.

. Acciones sin transacción bursátil

Las inversiones en acciones sin transacción bursátil se presen­
tan al costo actualizado.

. Instrumentos de renta fija

Se presentan al valor presente de la inversión, calculado
según la tasa de descuento determinada a la fecha de adqui­
sición. Los instrumentos de renta fija con vencimiento supe­
rior a 90 días se presentan al valor presente de la inversión
o a su valor de mercado, el que sea menor. El ajuste para
reflejar dicha inversión a su valor de mercado, se debita a
los resultados del año.



Cuotas de fondos mutuos

Las cuotas de fondos mutuos se presentan a su valor de rescate
vigente al cierre del año.

Inversiones en la Bolsa de Comercio

La inversión de la Sociedad en una acción de la Bolsa de Comer­
cio se presenta a su valor patrimonial proporcional.

. Inversión en Cámara de Compensación

La inversión en la Cámara de Compensación Bolsa de Comercio
S.A. Agente de Valores, se presenta a su valor patrimonial
proporcional.

d) Derechos y obligaciones por operaciones a futuro

. Derechos y obligaciones por compromisos de compra y compromisos
de venta

Se incluyen bajo estos rubros los derechos y obligaciones por
compromisos de compra y venta vigentes al cierre del ejercicio,
los que se han valorizado de acuerdo con las disposiciones
contenidas en la Circular N’514 de la Superintendencia de
Valores y Seguros de fecha 13 de junio de 1985. En consecuen­
cia, tanto los derechos como las obligaciones incluyen los
intereses y reajustes pactados en los respectivos compromisos.
Los valores de los derechos así determinados no exceden los
valores de mercado.

. Derechos y obligaciones por contratos a Futuro - Los derechos
y obligaciones generados por los contratos a futuro se valori­
zan de acuerdo al valor de cierre de los contratos en Mercado
a Futuro.

Derechos y obligaciones por otras operaciones a futuro - Los
derechos generados por compromisos de venta de acciones a
plazo, se presentan al valor de enajenación estimado de las
acciones el día de la suscripción (precio promedio ponderado
del día de transacción bursátil) , incrementado en el porcenta­
je implícito entre el valor de enajenación estimado para las
acciones el día de la operación y el monto pactado al materia­
lizarse el compromiso.

Las obligaciones generadas por estas operaciones, se presentan
al valor bursátil de las acciones a la fecha de los estados
financieros, por encontrarse calzadas.

e) Activo fijo y depreciaciones - El activo fijo se presenta a
su valor de costo actualizado. Las depreciaciones se determinan
en base al método lineal, considerando los años de vida útil
restante de los bienes. Las depreciaciones de 1990 y 1989, as­
cienden a M$8.439 y M$8.075, respectivamente.



f) Amortización de intangibles - Los activos intangibles se
presentan a su costo actualizado netos de las amortizaciones
acumuladas.

El detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre de 1990
y 1989 es el siguiente:

1990 1989
M$ M$

Remodelación oficinas 18.606 18.207
Amortización acumulada (14.034) (9.997)

Sub-total 4.572 8.210
Líneas telefónicas 3.648 3.648
Otros 180 -

TOTAL 8.400 11.858

Las amortizaciones de 1990 y 1989 y el número de cuotas por amor-
tizar, son los siguientes:

Amortización
del

período

N’ de
cuotas

por
amortizar

1990
Remodelación oficinas

M$

4.036 2 a 31

1989
Remodelación oficinas 3.598 14 a 23

g) Impuesto a la renta - A partir de 1990 el impuesto a la renta
se contabiliza sobre la base de la renta líquida imponible para
fines tributarios.

h) Impuestos diferidos - La Sociedad reconoce en sus estados
financieros el efecto de los impuestos diferidos asignables a
aquellas diferencias temporales significativas que reversarán en
el futuro cercano, sin ser compensadas por nuevas diferencias
temporales originadas por el mismo concepto. En 1990, no hay
diferencias temporales significativas de este tipo. Las
diferencias temporales cuyo reverso se compensa con el origen de
nuevas diferencias por el mismo concepto, se tratan como
diferencias permanentes.

2. CAMBIOS CONTABLES

Durante 1990 y 1989 no se efectuaron cambios en la aplicación de
los principios de contablidad.



3. CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con las normas sobre corrección monetaria mencionada
en la Nota Ib) se produjo un cargo (abono) neto a resultados de:

a) Instrumentos de renta variable

Rubros
Corrección

cargo (abono)
monetaria
cargo (abono)

a) Operacionales:
Activos circulantes
Cuentas de resultados

1990
M$

(12.950)
22.107

1989
M$

(7.773)

Cargo (abono) a resultados
operacionales 9.157 (7.773)

b) No operacionales:
Activo circulante
Activo fijo
Otros activos
Patrimonio
Cuentas de resultados

(2.128)
(7.742)

(28.426)
100.928

755

(1.848)
(6.786)

(19.134)
75.801
24.782

Cargo (abono) a resultados no
operacionales 63.387 72,815

Cargo total 72.544 65.042

4. INVERSIONES

El detalle de las inversiones en
diciembre de 1990 y 1989, es el

cartera propia al 31
siguiente:

de

1990 1989
Valor Menor Valor Mayor Valor Valor

contable valor neto valor mercado neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Acciones 242.422 (4.516) 237.906 7.029 244.935 213.623
Cuotas fondos mutuos 28.274 - 28.274 - 28.274 97.762
Otras inversiones 268 (184) 84 5 89 27.367

Total 270.964 (4.700) 266.264 7.034 273.298 338.752



b) Instrumentos de renta fija

1990 1989
Valor Menor Valor Mayor Valor Valor

presente valor neto valor mercado neto
M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado 274.922 - 274.922 - 274.922 -
De entidades finan-

cieras 37.453 - 37.453 - 37.453 1.254
De empresas 45.538 - 45.538 - 45.538 3.890

Total 357.913 - 357.913 - 357.913 5.144

5. DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra - El detalle
de los derechos sobre títulos por compromisos de compra vigentes
al 31 de diciembre de 1990 y 1989, es el siguiente:

1990 1989

Valor Menor
Pérdidas

compromisos Valor Mayor Valor Valor
Instrumentos presente valor calzados neto valor mercado neto

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado 4.700.283 (2.882) - 4.697.401 44.720 4.742.121 1.696.583
De entidades

financieras 250.537 250.537 113 250.650 1.267.927
Otros 189.800 (1.865) 187.935 886 188.821 258.157

Total 5.140.620 (4.747) - 5.135.873 45.719 5.181.592 3.222.667

El detalle de los derechos sobre títulos por compromisos de
compra, de acuerdo al plazo de vencimiento, es el siguiente:

M$

Hasta 7 días 3.425.960
Sobre 7 días 1.709.913

5.135.873

b) Derechos a cobrar por compromisos de venta - El detalle de
los derechos a cobrar por compromisos de venta vigentes al 31 de
diciembre de 1990 y 1989, es el siguiente:



Vencimiento del compromiso T o tal
Instrumentos Hasta 7 días Sobre 7 días 1990 1989

M$ M$ M$ M$

Del Estado
De entidades

903.740 554.281 1.458.021 780.307

financieras - - - 134.607

Total 903.740 554.281 1.458.021 914.914

c) Derechos a cobrar por contratos a futuro - Al 31 de diciembre
de 1990, el detalle
siguiente:

de los derechos por contratos a futuro es el

_______ 1 9 9 0______________________
Cantidad

Tipo operación contratos Instrumento Monto
M$

Venta a futuro 10 US$ 91.01 33.680

Al 31 de diciembre de 1989, la Sociedad no mantenía operaciones
vigentes por contratos a futuro.

d) Derechos por otras operaciones a futuro - Al 31 de diciembre
de 1989, los derechos por otras operaciones a futuro, correspon­
dían a ventas de acciones a plazo por M$575.389.

6. DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de las cuentas por cobrar por intermediación al 31 de
diciembre de 1990 y 1989, según los plazos al vencimiento, es el
siguiente:

Deudor

Vencimiento Vencidos TOTAL
Hasta

7 días
Sobre
7 días

Hasta
10 días

Sobre
10 días

Sobre
30 días 1990 1989

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Clientes 1 .669.760 291.734 30.662 8.671 (2.640) 1.998.187 1.327.511
Intermediarios 370.234 - - - - 370.234 680.887
Futuros
Empresas reía-

84 - - - - 84 -

clonadas
Cámara de

163.343 - - - 163.343 27.217

Compensación _ 173 - - - - 173 -

Total 2 .203.594 291.734 30.662 8.671 (2.640) 2.532.021 2.035.615



7. OTROS ACTIVOS FIJOS

El detalle de los otros activos fijos al 31 de diciembre de 1990
y 1989, es el siguiente:

Concepto 1990 1989

Instalaciones y equipos 8.965 8.965
Otros 1.871 1.871

TOTAL 10.836 10.836

La depreciación acumulada de estos activos fijos al 31 de diciembre
de 1990 y 1989 asciende a M$6.176 y M$4.658, respectivamente.

8. OBLIGACIONES CON BANCOS

Las obligaciones con bancos al 31 de diciembre de 1990 y 1989
son las siguientes:

Banco ABN Tanner

19 9 0 1989
Vencimientos

TOTAL TOTALHasta 7 dias Sobre 7 dias

(1)

M$

92.009

MS

92.009

M?

213.607
(1)

Banco O'Higgins

Total 92.009 213.607

(1) Estas obligaciones están pactadas en pesos y a una tasa de
interés nominal.

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El saldo de documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre de
1990 y 1989 es el siguiente:

Vencimientos ____  TOTAL_____
Concepto Hasta 7 días Sobre 7 días 1990 1989

M$ M^- M$
Documentos por pagar

Bolsa de Comercio 8.048 47.908 55.956 78.515
Anticipo para compras 3.551 - 3.551 2.464
Imposiciones por

pagar - 4.835 4.835 4.024
Cupones por pagar - - - 5.267
Otros 91 - 91 —

Total 11.690 52.743 64.433 90.270



10. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

El detalle de las obligaciones por compromisos de compra y de
venta, vigentes al 31 de diciembre de 1990 y 1989, es el
siguiente:

a) Obligaciones por compromisos de compra

Vencimiento del compromiso
Instrumentos Hasta 7 días Sobre 7 días

M$ M$
Del Estado 3.241.363 1.461.723
De entidades

financieras 127.844 122.724
Otros 60.058 129.638

Total 3.429.265 1.714.085

Total
1990 1989

M$
4.703.086 1.710.181

250.568 1.271.689
189.696 257.972

5.143.350 3.239.842

b) Obligaciones en títulos por compromisos de venta

Valor Mayor Valor Total
Instrumentos presente valor neto 1990 1989

M$ M? —Mi? M?
Del Estado 1.458.117 498 1.458.6151.458.615 780.251
De entidades financieras 2 ~___________ I I 134.472

Total 1.458.117 498 1.458.615 1.458.615 914.723

Obligaciones:
Hasta 7 días 904.341
Mas de 7 días 554.274

1.458.615

c) Obligaciones por contratos a futuro

Al 31 de diciembre de 1990 el detalle de las obligaciones por
estas operaciones, es el siguiente:

_______ 1 9 9 0______________________
Cantidad

Tipo operación contratos Instrumento Monto
Ñ5"

Venta a futuro 10 US$ 91.01 33.680

Al 31 de diciembre de 1989 no existían operaciones a plazo vigen­
tes por contratos a futuro.

d) Obligaciones por otras operaciones a futuro

Al 31 de diciembre de 1989, las obligaciones por otras operacio­
nes a futuro corresponden a ventas de acciones a plazo por
M$565.630.



11. ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de las cuentas a pagar por intermediación al 31
diciembre de 1990 y 1989, es el siguiente:

Vencimiento Total

Acreedor
Hasta
7 días

Sobre
7 días 1990 1989

M$ M$ m$ M$

Clientes 474.534 - 474.534 2.015.459
Intermediarios 1.816.046 334.132 2.150.178 60.628
Futuros 173 - 173 -
Empresas relacionadas 26.409 - 26.409 25.637
Camara de Compensación 84 - 84 -

Total 2.317.246 334.132 2.651.378 2.101.724

12. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta se debita a los resultados del
año de acuerdo a lo descrito en Nota Ig). El gasto por impuesto
a la renta por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1990
asciende a M$12.271. Los pagos provisionales mensuales cancela­
dos en el período ascienden a M$17.898 y los gastos de capacita­
ción M$466.

No se han constituido impuestos diferidos por aquellas diferencias
temporales cuyo reverso se compensa con el origen de nuevas dife­
rencias por el mismo concepto. Al 31 de diciembre de 1990, el
activo eventual por estas diferencias temporales no registradas
asciende a M$260.

En 1989 según la legislación vigente en dicho año, el impuesto
de primera categoría se aplicaba a los dividendos distribuidos a
los accionistas. Al 31 de diciembre de 1989 la Sociedad provi-
sionó M$24.592 por impuesto de primera categoría, considerando
la política de distribución de dividendos y las disposiciones
tributarias vigentes en dicho año. La parte correspondiente al
largo plazo de la provisión del impuesto de primera categoría,
se debe a que se constituyó tomando como base las utilidades
retenidas, a esa fecha. La provisión por concepto de impuesto
de primera categoría se presenta neteando los pagos provisionales
obligatorios en el rubro impuestos por recuperar.



13. TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA

a) Garantía por operaciones - Al 31 de diciembre de 1990 y 1989,
la Sociedad mantiene instrumentos de cartera propia en garantía
permanente en la Bolsa de Comercio, de acuerdo al siguiente
detalle:

1990 Monto
Valor Menor Monto Mayor Valor neto

Instrumentos contable valor neto valor mercado 1989
“ M? M$ M? m? m? W

Acciones 19.237 - 19.237 17.485 36.722 58.412

b) Garantía por contratos a futuro - Al 31 de diciembre de 1990
la Sociedad mantiene en garantía en la Cámara de Compensación
S.A. Bolsa de Comercio, valores de cartera propia ascendente a
M$6.763 para garantizar las operaciones señaladas en las Notas
5c) y 10c).

c) Garantías por operaciones a plazo - Al 31 de diciembre de
1989 la Sociedad, mantiene instrumentos de cartera propia en
garantía en la Bolsa de Comercio, con el fin de respaldar las
operaciones de venta de acciones a plazo, de acuerdo al
siguiente detalle:

Valor Menor Monto Mayor Valor
Instrumentos contable valor neto valor mercado

m5~ M$ M$ MS~ —m?

Acciones 433.755 (24.028) 409.727 621 410.348

d) Garantía por Mercados a Futuro - Corresponde a un aporte
inicial a la Cámara de Compensación, para poder actuar en el
mercado a futuro. La Sociedad enteró por este concepto
instrumentos de cartera propia por M$15.438.

14. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Legales - Para garantizar el cumplimiento de todas sus obliga­
ciones como intermediario de valores, la Sociedad mantiene una
póliza de garantía legal por UF 9.000.

b) Custodia de valores

TotalRenta
Actividad Variable Renta fija E] . actual Ej. anterior

M$ M$ M$ M$
Custodia de

valores 5.052.778 529.255 5.582.033 13.974.144

Los instrumentos de renta variable se presentan a valores de
mercado y los de renta fija, a valores iniciales.



15. PATRIMONIO

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 1990 y 1989,
las cuentas de patrimonio registraron los siguientes movimientos:

Utili-
Capital
pagado

dades
retenidas

Otras
reservas Total

M$ M? M$

Saldos a enero 1, 1990 334.088 43.635 - 377.723
Dividendos definitivos (43.635) (43.635)
Corrección monetaria 98.222 2.706 — 100.928
Utilidad del año 204.250 - 204.250
Ajuste de inversión

Cámara de Compensación — - 2 2

Saldos a diciembre 31, 1990 432.310 206.956 2 639.268

Saldos a diciembre 31, 1989 432.310 56.463 - 488.773

16. OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los otros ingresos y gastos no operacionales al 31
de diciembre de 1990 y 1989, es el siguiente:

1990 1989
M$ M$

Ingresos
Servicios computacionales - 3.657
Recuperación de gastos 5.080 4.675
Reajustes y otros 8.294 842

Total 13.374 9.174

Gastos
Gastos no deducibles tributariamente 478 347
Donaciones 1.079 465
Otros gastos 1.847 188

Total 3.404 999

17. OTROS RECURSOS APLICADOS

Al 31 de diciembre de 1990, los otros recursos aplicados que se
incluyen en el Estado de Cambios en la Posición Financiera,
ascendentes a M$17.653, se componen como sigue:



M$

Garantías por mercados a futuro 15.438
Otros 2.215

Total 17.653

18. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La Sociedad mantiene relaciones comerciales con las siguientes
sociedades, cuyos principales accionistas o propietarios son
comunes:

Sociedad RUT

FINANCO
Tanner & Continental Illinois S.A.

Administradora de Fondos Mutuos
ABN Tanner Bank

91.711.000-K

91.999.000-7
97.919.000-K

Transacción Saldo

Nombre Descripción

Resultado
Cargo

Monto (abono) Activo
M$ M$ MS

Pasivo
M$

Tanner & Continental
Illinois S.A.
Administradora de
Fondos Mutuos
Directores

Compra y venta de acciones
Cuenta corriente
Cuenta corriente

(12.664)
467

78
-

ABN Tanner Bank Captación DPF 3.823
(12.664) 545
(3.823) 410

Total 1990 (16,487) 955 —

Total 1989 (88.647) 7.496 433

19. SANCIONES

En 1990 y 1989 la Sociedad, sus directores y/o administradores,
no han sido sancionados por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

20. HECHOS RELEVANTES

El 14 de enero de 1991, Continental International Finance
Corporation Limitada, dejó de ser accionista de la Sociedad,
siendo adquiridas sus acciones por ABN Inversiones (Chile) S.A.,
la que pasó a ser propietaria del 50Z de las acciones en
circulación de la Sociedad.



El 12 de febrero de 1991, en Junta Extraordinaria de Accionistas
se acordó el cambio de nombre de la Sociedad de Tanner
Continental Illinois S.A. Corredores de Bolsa, al de Tanner ABN
S.A. Corredores de Bolsa.

21. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1’ de enero y el 12 de febrero de 1991, no han ocurrido
hechos que afecten significativamente los estados financieros al
31 de diciembre de 1990.
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1.00 IDENTIFICACION

SUPERINTENDENCIA ¡de
VALORES Y SEGUROS

CHILE [

I G I T A D CMODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
——---------—-—A PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <i>

día

0.001 Información al i 3I ll I 03 !
arto

! 91 i

1.05

1.01 R.U.T. •
1.03 ' Nemotécnico Bolsa
Razón social o Apellido pater

83.147.500-5 1 02
1.04

Registro SVS N°
Código Bolsa N°| TRANSCORP

no / Apellido materno / Nombres
TRANSCORP S.A. CORREDORES DE BOLSA

1.06 Dirección oficina principal
NUEVA YORK 50

1.07 Teléfono 6982295 1.08 Casilla ¡ ¡

1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) 0 •

,.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de intermediario

i

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

1. Natural 3. Limitada
2. Soc. anónima 4. Otra

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

LE BLANC DONALDSON GEORGES 2.694.7494-91

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2 04 R.U.T.

LE BLANC DONALDSON GEORGES 2.694.749-9
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nomores) 2.06 R.U.T.

LE BLANC DONALDSON ALBERTO 2.694.712-J-K-
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 BENAVIDES CUEVAS CARMEN PAZ 3.595.839-8' 1
LE BLANC DONALDSON ALBERTO 2.694.712-K 2

LE BLANC DONALDSON GEORGES 2.694.749-9 3

4 4

5 . 5

i 6 6
1

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios pnnopales o accionistas mayoritanos

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
1 inversiones CHIMBARONGO LTDÁ?
2 INVERSIONES GALICIA
3’ ____ _____________________________

5 i__________ ________ _______________________________________________________________ ;
6 í______________________________ ___________________

7_______________________________

8__________________________________________________________________________________
9.________________________________________________________ ;_________________________
?o.'

i

3 05 Total accionistas o socios 02
3 06 Total acciones 300 3 09 Capital’ social S ._28.08X^L
3 07 Total acciones suscr. por pagar : 3 10 Capital suscr por pagar s
3 08 Total acciones pagadas I______ 300 3.11 Capital pagado s 2 8.0 8/. W'

-'■■••tjcc- is e- '. mular n° *579

. - „ -s ar

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4 01 Numero de trabajadores f 09 | 4.03 N° inscripción registro auditores externos 1 40 |

’ 4 02 Auditores externos ¡ VICTOR ESPINOZA SEPULVEDA

3.02
Tipo
(3)

IC I
le !

R.U.T.

79.708.6604-6
79.608.8104-9

l

1

3.04
%

(2} Región en •’umerog araces
aei i ai 12 ,• ; oara Req. :.n

3) Código A. Persona natural nacional
S Persona natural extranjera
C Pergeña jundtca nacional
□ Persoga tanatea extranjera



din mes año

5.0U ESTADOS F'NANC|Er
® (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL

ACTIVOS ~------—----------------------------------------------------------

tila moa ofio
al pyrapgq

día moa año

81 I^TWO'l
11 01 00 Disponible L------—— _________________ _____

11 02 00 Títulos de renta vertible " "-----------------

ACTUAL

6.618
ANTERIOR

1.497
11 02 10 Acciones ■ - ________ 203.553 185.264
11 02 20 Cuotas de fondos muitm ——— — 2U3.573' ------ 1857264

• - -- 'JU® mutuos
11 02 80 Otros títulos de mnin . • ----- •------- • — ______

--------- rGn’° variable»
11 03 00 Títulos dn renta fije • ——■ ........ ........ ... ....

11 03 10 Títulos del Estado....... • --------------- ---------------- --------- — -

.. ~ onlldades financieras
muios do empresas

vo uu Otros emisores do rnnfn fila
U Derechos por operaciones o futuro ’ 779'7392'

^erechos sobre títuiog pOr compromisos de compra 389.655
11 uq zu Derechos a cobrar por compromisos do venta 389.737
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro

11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro
11 05 oo Derechos sobre Ututos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por Intermediación 66.794 249.337
11 07 00 Documentos y cuentas peí cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar 6.094
11 09 00 Deudores vados 3.892 17.264
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 47.848 28.515
11 11 00 Títulos entregados en garantía 168.432
11 12 00 Gastos anticipados 74 21
11 19 00 Otros activos circulantes 74 75

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 503.379 1.261.365

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 1.841 1.782
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 11.027 11.117
12 08 00 Otros activos fijos 25.463 3.390
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 6.560) ( 4.397

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 31.771 .11.892

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526 126.239
13 02 00 inversiones en otras entidades ; 1.119 1.066
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones’ a largo plazo

13 09 00 Oíros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645. 127.305

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 673.795 1.400.562

•

101 R.U.T. [-g 371477500-57 1 din rnes ofio
I3 P3 L9

día mes nñ"
al [31j03y0 |

PASIVOS_________ ' ■ ACTUAL anterior
21 Ot 00 Obligaciones con bancos e Instituciones financieras c plazo 87.288 40.659
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro — ' 779.392

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
21 02 20 Obligaciones en títulos po^compromlsos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

—---------------389.655
“7 8 9_. 7 3 7

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro
21 03 00 Obligaciones por conlratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación
21 05 00 Documentos y cuonlns por pagar n corlo plazo
21 06 00 Impuestos por pagar
21 07 00 Provisiones y retenciones
21 08 00 Acreedores varios

' 57/077
10.741

' 24.123
367

'27.361

“7“2'4T. 192
10.717

918
'.2/198

6.836
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes —------------

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES ' 216.952 1.082.912

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instltuc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo y
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

——

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 28.087 27.02:
23 02 00 Reservas de revalorización 7.452 8.490
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valqres 63.832 __63.784
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propíps
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas i
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio

2
_230.952

126.518 ’
"“199’. 394

18.959
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) M__________ l_ t )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 456.843 317.650

f

20 00 00 TOTAL PASIVOS 673.795 1.400.562

día año
roí 011 901
|~3T|~DT|ÍU'|5.02 ESTADO DE RESULTADOS

12.190'

152.399 4.866 ‘ (17/329)“ (8'.5 41)'

'T77U3~"

116.128 10.80451 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES
18 00 Asesoría financiera

100 

10.977'
13

100 ',2.927 ' 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

4.590 2.380 10.804116.228
51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS16.434

939'
1.091

28.22532.97341 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

18.310137.41041 00 00 TOTAL RESULTADO OPEUACIONAL

8.54111.329
52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS

116.22850 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRAPAJO

8.65411.457
42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIQNAL_  

989.878121.61753 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCUI ANTES(8.005)(1.838)

47.628)
(8.005)(1.838)

55.32543 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
lonadns

3.381( 137086)44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA 

980.1655.389)(54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES

9.713.116.22850 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJfO18.959126.518
40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEJ^EJERCICKO son parte integrante de estos estados financierosLas notas Nos 1 al —  

desde el
hasta el

126.518
939

/ 55.489)
‘ 42.341
176.555

18.959
386

7 41.7’907

( 20.351)
'(■'“779.392)
C183.803)

5,03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el

' hasta el

43 10 00_CORRECCION MONETARIA 

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO 

día mos año

51
51
51
51
51

RECURSOS OBTENIDOS:
11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 

12 00 Amortizaciones y depreciaciones
13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes

15 00 Caigo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales

51

51

51
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

42 29 00 Otros gastos no operaciones
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

779.392
213.841
28.515
Í6.8Ó3

7.669
46.535

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos undorwritlng
54 30 00 Acreedores por intermediación^doctos. y Ctas. por Pa9ar
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y on1P_r.e^s_L®,5Hf

54 90 00 Otros pasivos circulantes

41 21 00 Comisiones y servicios _____________
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 

41 25 00 Gastos financieros  
41 26 00 Gastos de administración y comercialización
41 27 00 Amortizaciones y deprec¡ac‘ones
41 29 00 Otros gastos operacionales______________

113
8.654

21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
22 00 Utilidades en inversiones permanentes 
23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
24 00 Aumentos de capital 

29 00 Otros recursos no operacionales_______

41
41
41
41 19 00 Otros ingresos operacionales
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

12.927
7.088,’

1.091
9.713 |

53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable
53 2.0 00 Derechos por opcrac. a futuro y contratos pnderwrlting
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas, pof cobrar

53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
53 90 00 Otros activos circulantes.

—3T79T'
17U.383-

42. 11 00 Utilidades en inversiones permanentes
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos

42 19 00 Otros Ingresos no operacionales 

42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES____________

ANTERIOR 

13.985

. 128
11.457

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados 

12.532
386

I 4’ 11 00 Comisiones por operaciones en rueda____________________
12 00 Comisiones por opeiacionns fuma de rueda 
13 00 Comisiones por conlratos de colocación primarla

14 00 Utilidades por ventas de cartera propia _________

15 00 Ingresos por operaciones a futuro 
16 00 Ingresos por Intereses y dividendos de cartera propia
17 00 Ingresos por adminlst. de cartera y custodia de valores

42 21 00 Pérdidas en lnverslories_permnnentos 

42 22 00 Pérdidas en ventas defectivos fijos y de otros activos

día mos año

01 01 91
’3TT 0 3 91



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA ai_____ de
------ ----- de 198

6.01 Valor Unidad de Fomento s_ 7.130,50 6.02 Patrimonio mínimo legal M$ 99.827

6.03 patrimonio depurado MS _ 408.995 6.04 Patrimonio líquido MS _ 476.998 ’

6.05 Monto de Cobertura
Patnmonial

M$_ 90.406

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

— Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 276.965 3 90
Pasivos exigidles a menos de 7 dias MS 70.981

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 73.412

Acreedores por intermediación MS
67.072

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigidles MS qqq
----------------------------------------------------------------- ——-——---------" ----------------------------------------- — . _x_~_ veces

Patrimonio líquido MS 476.998

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 90.406 x 100 18 95

Patrimonio líquido MS 476.998

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7 11 -NotaJ^AEL ZALDIVAR DIAZ
7.12 -FPrha 19 DETTEBRERO DE 1971 ~
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 a fojas 153 4_________No 8 7 7_______________

7.22 Registro de comercio de SANTIAGO
1971correspondiente al año _____________________

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha ________________________________________ ___

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notaria ENRIQUE MORGAN TORRES
7.42 Fecha 16 DE FEBRERO DE 1984
7 43 Ciudad SANTIAGO

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas 6048 No 1728
7.52 Registro de comercio de SANTIAGO

1 984correspondiente al año _______________________

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
761 Pecha 3 DE MARZO DE 1984

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente: i

LOS auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
 

cuales verso el dictamen emitido con fecha------------de-------------------------------------------------------de 198-------------referidos al----------

Nombre y timbre de auditores externos

 

Nombre y firma de persona responsable de a¿¿fiitnria



RANSCQRP S.A.
CORREDORES DE BOLSA

Santiago, Abril 30 de 1991 8,DE CC’/ERCIO

'91 II '.41

Señor ESEnrique Gold-farb S.
Gerente de
Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores
Presente

Estimado Señor:

Sírvase recibir adjunto a la presente 1 ejemplar de la Ficha
Estadística Codificada Uniforme y Motas Explicativas, por los
Ejercicios terminados el 31 de Marzo de 1991 y 1990.

Saludamos muy atentamente

TRAMSCORFrS. A,
EDRREbURES DE BOLSA

NUEVA YORK 50 - TELEFONOS: 6982295 - 6984943 - 6963487 - 0068 S.V.S. - SANTIAGO - CHILE
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TRANSCORP S.A. CORREDORES DE BOLSA

INSCRIPCION EN S.V.S. N2 0068

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

NOTA N2 INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE CORREDORES

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes
relativas al Mercado de Valores y Sociedades
Anónimas, la sociedad se inscribió el 4 de Marzo
de 1971 en el Registro de Comercio can el N2 877.
Ademas, se encuentra inscrita en el Registra de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores bajo
el M2 0068 en calidad de Corredor de Bolsa.

NOTA RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES

1. GENERAL

Los Estados Financieros al 31 de Marzo de 1991 y
1990, han sido preparados de acuerdo con princi­
pios de contabilidad generalmente aceptados,
con disposiciones emitidas por la Superintendencia.
de Valares y Seguros y disposiciones legales
perti nentes»

PER IODOS INFORMADOS

Los períodos informados en los Estados Financie­
ros, cubren desde el 12 de Enero al 3.1 de Marzo
1991 y 1990.

CORRECCION MONETARIA

Con el propósito de corregir el efecto de la
variación de la moneda en el poder adquisitivo, se
aplicaron las disposiciones legales vigentes para
actualizar los activos y pasivos no monetarios, el
Patrimonio y cuentas de resultado, según los
índices oficiales del Instituto Nacional de
Estadísticas, les que dan origen a un 1,17. para
el período 30 de Noviembre de 1990 y 23 de Febrero
de 1991. (Ej. anterior 57.)



Asimismo, con el Fin de posibilitar una adecuada
comparación con las cifras del ejercicio anterior,
este se encuentra reajustado en un 24,57. (V.I.P.C.
28.02.90 y 28.02.91).

2.4. VALORIZACION DE TITULOS DE RENTA VARIABLE

De acuerdo con las normas de la Superintendencia
de Valores y Seguros contenidas en su Circular
N2 514 de -fecha 13 de Junio de 1985, estos
títulos han sido valorizados al menor valor entre
el costo de adquisición corregido monetariamente
por títulos y el precio de cotización bursátil de
cada acción al cierre.

2.5. VALORIZACION DE LA INVERSION PERMANENTE

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990, esta inversión
representativa de una acción de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, que posee
la Sociedad, ha sido valorizada de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Valares y Seguros, a su valor patrimonial
proporcional reconociendo con abono a resultado,
la utilidad generada por dicha inversión al cierre
del ejercicio.

2.6 VALORIZACION ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Al 31.03.91, esta inversión representativa de una
acción de la Cámara de Compensación B. de C. de
Santiago S
Soci edad,
patr i moni al
resultado,

A. Agente de Valores, que posee la
ha sido valorizada a su valor
proporcional, reconociendo con abono a
la utilidad generada por dicha

inversión al cierre del ejercicio.



7. ACTIVO FIJO

Las bienes del Activa fija han sido valorizados a
su costo de adquisición más la corrección
monetaria correspondí ente. Las dspreciaciones se
calculan sobre el costo actualizado utilizando
el método lineal y
útil de los bienes.
a MS 939 y M$
terminados al 31.03

de acuerdo a los años de vida
Las depreciaciones ascendieran
386 , para los ejercicios
91 y 31.03.90 respectivamente.

2.8. INDEMNIZACIONES POR AROS DE SERVICIOS

La sociedad no tiene convenios
personal sobre esta materia.

suscritos con el

NOTA N2 3 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio al 31 de Marzo de 1991, no
hubo cambios de criterios contables, respecto de
los aplicados al 31 de Diciembre de 1990.



NOTA NP. 4 AJUSTE MONETARIO

El resumen del saldo de la
monetaria es la siguiente:

cuenta corrección

A) OPERACIONALES
Activos Circulantes
Cuenta de Resultados

Car g o (abono) a
resultados operac.

CORRECCION MONETARIA

31.03.91 31.03.90

CARGO (ABONO) CARGO (ABONO)

( 3.165) ( 7.690)
74 21

( 3.091) ( 7.669)

B) NO OFERACIONALES
Activo Circulante
Activo Ti jo
Otros activos
Patr i mon i o
Ctas de Resultado

Cargo (abono) a
resultados no operac.

CARGO (ABONO) TOTAL

1.838

( 1

( 3)
( 584)
( 5.634)
14.224

8.005



MOTA N2 INVERSIONES

.1 TITULOS DE RENTA VARIABLE

Los títulos de Renta variable, valorizados según
se indica en Nota 2.4, se resumen como sigue:

INSTRU­
MENTOS

VALOR MENOR VALOR MAYOR VALOR VALOR NETO
CONTABLE VALOR METO VALOR MERCADO EJ.ANTERIOR

ficciones MS 214.550 10.997 203.553 159.379 362.932 1S5.264
x-xxxx—xx-xxxxxxxxxx:~ XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX “ XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX ¡XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX XX

.2 ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Las acciones sin cotización bursátil, valorizadas
según se indican en Nota 2.6, se detallan corno
sigue:

NOMBRE
ENTIDAD

N2ACC. VALOR INFORMACION EMISOR FECHA EJERC.
7. PART.CONTABLE PATRIMONIO RESULTADOS INrORM. ANTER.

Cám.de Comp
B. de C.Sigo.
S.A. Agente
de valores

II II o II :
 f-

II f- h
 en ii ii h ii ii ii n II H- II O II 1! II II xj II C-l || i—*■ Ü
 h- II II OJ 11 II 1! 11 II I! II 11 1! 11
 -£>

11
 -> II II I! II II W 11 II II O II U II II O II >-* II II II II 1 II 1

NOTA NO 6 DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la -formación de los saldos al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, de los Deudores por
Intermediación es el siguiente.

—
VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL

DEUDOR HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE DEUDORES AL
7 DIAS 7 DIAS 10 DIAS 10 DIAS 30 DÍAS 31.03.91 31.03.90

C1i entes
Corredores

37.347 - - - - 37.347 5.208
29.447 - - - - 29.447 244.129

66.794 66.794 249.337

C%25c3%25a1m.de


NOTA N2 7 DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO

El saldo de esta cuenta corresponde a:

7.1 DERECHOS SOBRE TITULOS POR COMPROMISOS DE COMPRA

INSTRU­
MENTOS

VALOR
PRESENTE

MENOR
VALOR

PERO.
COMP.
CALZ.

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

V. NETO
EJERC.
ANTER.

Del Estado 8? 655
Otras

TOTALES

Derechos
Derechos

hasta 7 días
sobre 7 días M$

7.2. DERECHOS A COBRAR POR COMPROMISOS DE VENTA

INSTRUMENTO VENCIMIENTO DEL COMPROMISO
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS

TOTAL
31.03.91 31.03.90

Del Estado
Otras

TOTALES

339.737

389.737

NOTA NO 8 OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

ENTIDAD
FINANCIERA

MONTOS AL
31.03.91 31.03.90

BANCO
ABN TAMNER BANK
LINEA DE CREDITO
ABN TANNER BANK
BANCO SUDAMERICANO

11.404

40.659

TOTALES M$ 87.283 40.659



NOTA N2 9 ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la -formación del saldo al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, es el siguiente:

ACREEDORES
VENCIMIENTO TOTAL

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS 31.03,91 31.03.90

C1i entes
Corredores

TOTALES

NOTA N2 10 OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO

10.1. OBLIGACIONES POR COMPROMISOS DE COMPRA

INSTRUMENTO
90

89.6!

TOTALES

Del Estado
Otras

TOTAL
9 1 31

VENCIMIENTO DEL COMPROMISO
HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS

10.2 OBLIGACIONES EN TITULOS POR COMPROMISOS DE VENTA

INSTRU­
MENTOS

VALOR
PRESENTE

MENOR
VALOR

PERD.
COMP.
CAL.Z.

VALOR
NETO

MAYOR
VALOR

VALOR
MERCADO

V. NETO
EJERC.
ANTER.

Del Estado
Otras

TOTALES 389.737

Obligaciones hasta 7 dias M$
Obligaciones a mas de 7 di as M$



NOTA N2 11 IMPUESTO A LA RENTA

Al 31.03.91, la provisión de Impuesto a la Renta
de 1'3 Categoría, ¿Ascendió a MS 20.511.-

Al 31.03.90, no se determino provisión de impuesto
a la renta por existir, de acuerdo al Articulo 2o.
Transitorio de la Ley N2 13.775, créditos utiliza­
dles por 4.713.-

NOTA NO 12 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

12.1. COMPROMISOS Y GARANTIAS

12.1.1. CUSTODIA DE VALORES

La Sociedad ha asumido obligaciones por
valores transitorios en custodia, cuyo
detalle es el siguiente :

ACTIVIDAD RENTA
VARIABLE

RENTA FIJA TOTALES AL

Custodi a de
Valores M® 320.697 134.258 454.955 324.OSB

GARANTIA LEGAL

De acuerdo al artículo 30 de la Ley
N2 18.045, se mantiene vigente Póliza de
Seguros emitida por el Consorcio Nacional
de Seguros, por U.F. 9.000. El benefi­
ciario, en representación de acreedores,
es la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.



NOTA N2 13 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ( MS )

CAPITAL RESERVA RESER.MAYOR OTRAS UTIL. UTIL. TOTAL
PAGADO DE REV. VAL.ACC. BC RESER. ACUMUL. EJERC.

Saldo al
10.01.91 28.
Correccion
Monetari a
Resaltado
del Ejere.

■087 7.066 63.138 2 228.438 326.731

386 694 2.514 3.594

126.518 126.518

TOTAL AL
31.03'. 91 28. 087 7.452 63.832 2 230.952 126.518 456

TOTAL AL
31.03.90 27. 023 8.490 63.784- 199.394 18.959 317.650

NOTA NO 14 CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

NOMBRE Y
RELACION

R.U.T. TRANSACCION SALDO
DESCRIPCION MONTO RESULTADO ACTIVO PASIVO

Inversiunes
Chimbarongo 79708660-6 Cta. Cte. 47.848 - 47.848
Li mi tada
Accioni sta

TOTALES AL 31..03.91 47.848 47.848

TOTALES AL 31. í

1 1 1  M 
í

1 CO 
I

1 « { i en 
i

i “
 !

1 1 1 1 1 1 i i 1 1 1 1 ! 1 I i 1 M 
1

i “
 1

i en 
i

i e- 
i

, i 1 1 i 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1 1 1 1
NOTA N2 15 SANCIONES

Durante ambos ejercicios, la Sociedad no ha sido
sancionada con medidas de ningún orden.

II 03



NOTA NO 16 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El Saldo de esta cuenta corresponde a Derechos de
de Bolsa por Pagar por un monto de M$ 10.741
Al 31.03.90 el saldo de esta cuenta ascendía a
M't 10.717.-

NOTA N° 17 HECHOS POSTERIORES

A la -fecha de
financieros, no
pudieran afectar
empresa.

emisión de estos estados
han ocurridos hechos que

la situación financiera de la

NOTA N2 18 OTROS ACTIVOS FIJOS

Esta inversión corresponde a :
- Una inversión Chevrolet Modelo CIO ano 1989

por un valor de 1’1$ 3.392.-
- Un Automovi1 Mercedes Benz 300 E Sedan año

1990 por un valor de M$ 21.312.—
- Un Equipo Fax comprado en Leasing M$ 759.-

NOTA N2 19 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

El saldo de esta cuenta corresponde a 1 a provisión
efectuada al 31.12.90 por el menor valor de
acciones mantos, al 31.03.91 estas acciones tenían
un mayor valor de cotización bursátil, lo que
origino un abono a resultados por M$ 128.-



MOTA N° 20 OTROS INGRESOS OPERACTONALES

Este saldo corresponde al ajuste monetario de
títulos de renta variable y resultados
operad onal es, de acuerdo a las dispocisiones de
la Circular MP 791 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, por un valor de Mí 3.091.-

NOTA NO 21 CONDICIONES DE PATRIMONIO LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

De acuerdo con la norma de carácter general
NP. 18 emitida por la Superintendencia de Valores
y Seguros, las condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia, sobre las bases
determinadas al 31 de Marzo de 1991, son las
siguí entes:

21.1. PATRIMONIO MINIMO

PATRIMONIO MINIMO LEGAL 

14.000 U.F. x í 7.130,50 Mí 99.827

PATRIMONIO DEPURADO

Total patrimonio
Ctas.Ctes. relac.

Mí 456.843
Mí ( 47.848)

Mí 408.995



21.2, INDICES DE LIQUIDEZ

21.2.1. LIQUIDEZ GENERAL

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE-----------------------------------------  _ 3j90
PASIVO EXIGIBLE INMEDIATO

(Ejercicio anterior : 1,25)

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE

Caja y Bancos 6« ó 18« ~
Acciones M$ 203553 „ —
Deudor por intermed. M$ 66.794.-

M® 276.965.-
—

PASIVO EXIGIDLE INMEEDIATO

Acreedores por
Intermediaci ón 67.072.-
Derechos de Bolsa M$ 3.909.-

M$ 70.9S1 .-

1.2.2. LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM.
---------------------------------------  = x_09

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

(Ejercicio anterior : 1,03)

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM

Caja y Bancos M$ 6.618.-
Deudores por ínter. M$ 66.794.-

73.412.

67.072.ACREEDORES POR INTERMEDIACION M$



21.3. INDICE DE SOLVENCIA

13.3.1. COBERTURA PATRIMONIAL

COBERTURA PATRIMONIAL x 100
------------------------------ _ i 3,95-/.

PATRIMON10 LIQUI DO

(Ejercicio anterior : 18,45 7.)

COBERTURA PATRIMONIAL

VALOR MERCADO DE ACCIONES CON COTIZACION BURSATIL

207. DE Mí 362.932.-
DEUDORES POR INTERMEDIACION

Mí 72.586.-

0,57. DE Mí 66.794.—
DEUDDRES VARIOS

Mí 334. -

10 7. DE Mí 3.892.-
DOLARES

Mí 389.-

57. DE Mí 4.935.-
ACCIONES EN GARANTIA

Mí 247. -

107. DE Mí 168.432.-
GARANTIA ARRIENDO

Mí 16.843.-

107. DE Mí 60.—
INTERESES POR LEASING

Mí

107. DE Mí 14.- Mí 1. -

TOTAL Mí 90.406.

PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activo Mí 673.795.
Mayor valor mercada
scciones Mí 159.379.
507 Titulas Patri man i al es
Balsa de Valares Mí 69.323.
Pasiva Circulante Mí ( 216.952)
Activo Fijo
507. de Mí 31.771.- Mí ( 15.886)
Otros Activos Mí ( 138.645)
Ctas. Ctes. relacionadas Mí ( 47.848)
Imptos por Recuperar Mí ( 6.094)
Gastos Anticipados Mí ( 74)

TOTALES Mí 476.998.



f

21.3.2. RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PASIVO EXIGI BLE
0,31

PATRIMONIO LIQUIDO

(Ejercicio anterior : 1,86 )

PASIVO EXIGIBLE

Total pasivo exigidle
Menos:
Acreedores por Ínterin.

MS

M$

216.952.

( 67.072)

M$ 149.S80.

PATRIMONIO LIQUIDO

Según párrafo 21.3.1» M$ 476.998.-

(Ejercicio anterior ( T
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Santiago, Abril 29 de 1991

JEORGES LE BtPT DONALDSON
REPRESENTANTE. LEGAL
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MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES (i>

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

día mes año

0.001 Información al ¡3 H -1 I 0 I 3 j |9 J-

1.00L,IDÉNtlFtCAClbN

1.05 Razón social o Apellido paterno/ Apellido malarnpJJMornbrés
F UGARTE Y CIA CORREDORES DE- BOLSA LTOA

1.01 R.U.T. 05. miBBCUj 8 V iL Registro SVS N° 0027
1.03 Nemotécnico Bolsa UGf 7.J /04 Código Bolsa N° 044

1.06 Dirección oficina principal

I__ BANDERA ___________________________ Z_]
1.07 Teléfono 6387970_____ 1.08 Casilla | |

1.09 Domicilio legal SANTIAGO 1.10 Región (2) | 0 |

1.11 Tipo de operación 1-12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

— 1. Por cuenta propia y de terceros 1. Natural 3. Limitada 1. Corredor de Bolsa
1 2. Sólo por cuenta de terceros __ 2. Soc. anónima 4. Otra

4
_!__ 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

UGARTE SORIANB SERGIO ALFONSO 6.062.484

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.
■ ■

2.05 presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

L_
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 1
2 2
3 3
4 . ■ - 4
5 . • • * * « t 5
6 : 6

•

3.00 PROPIEDAD
•

i
»

3.01 Socios principales o accionistas,mayoritarios . - .

Razón spcíal o Apellido RpterncyApellido materno/Nor^bres '

3 p. 3.02z„ -.:

r ' »r*j.t. ■

3.03
- •'Tipo
"(3)

3.04
%

Partió»

1,
2
3
4
5
6
7

8
9

10

UGARTE SURIANO SERGIO ALFONSO 6.062*404 4: A 50% 1
2
3
4
5

6
7
8
9

10

UGARTE VALDES PABLO 5.098.745 0 A

3.05 Total accionistas o socios I 2
3.06 Total acciones
3.07 Total-acciones suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas

3.09 Capital social $
3.10 Capital suscr. por pagar $

3.11 Capital pagado $

__ 1.65Q.DM)\__

1.650J^ÉÍ'
.......i-

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadores • •• *16 /> |__________ 4.03 N° inscripcitQ registro auditores externos . j 107
• 4.02 Auditores externos • I AUDITORES HUMPHREYS

(1) Ver instrucr.-'vi^s^-. prcuP^ N° 579 __ ’• . (2) Región en números yajjfs
Este formu. .w ouu. - j^vtnpi Jtadb'He „ Y? , C del 1 al 12 y 0 para Hegton

' ~ ’’ •;i''c .-••>es de dicha circular. ' Metropolitana de Santiago
*' *- •.» '> •'A 47 a .

.... -q:4

• f. • • . T, V .1 L' * í • « '• f n Á

C-J -■ Gódi^pJ; _ AjpersoQa.natur^\nac
I Bb-Persóna natur¿ exuu . Jra. • ‘

9 " C ‘ ' C. Persona jurjd • naciona'
) i Ü. Persoti^junuSvc^iranjera. .... C>
•- " 1 —j ■



r

r

* ny ESPADO DE RESULTADOS
5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

■41 p 00~Comlsiones por operaciones en rueda 29.235__
133

41.925 11.856■ 44
2? (8.539)111*3.291

181

6.25351 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 38.331

36-€
12__193

31.44 025.899.

11.99í45.90941 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

8.53911.329

8.53941.329

8.53911.32942'¿'0 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONALD

(3.883)(1.031)
43'20 (10 DIFERENCIA DE CAMBIO

(3.883): (1.031)43.00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

2.079V 44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA

14.5qa49.475OOP UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Las notas Nos 1 al 13 son parte integrante de estos estados financieros

desde el
hasta el

y
i

51
51
51
51
51

r.
fe

ÍA,

i 43-tp ORRECCION MONETARIA

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

21.663
___ 187

RECURSOS OBTENIDOS:
51
51
51
51
51
51

día mes año Idía mes año

21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
22 00 Utilidades en inversiones permanentes
23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
24 00 Aumentos de capital__________________
29 00 Otros recursos no operacionales

_ 645
527

'2o684

11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio
12 00 Amortizaciones y depreciaciones
13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

< '1 15 0' ingresos por operaciones a futuro
: 1 16 00 Ingresos por intereses^ dividendos de cartera propia

---------------------------------------------------—--------i------------------------------------------------------------

>41 17 00 Ingresos por administ.de cartera y custodia de valores
p4l 00 Aseso ría.financiera' « ______________________

**' n g 00 Otros ingresos operacfonale^______________________

'■ -1 40 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ,
15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

5.067
12.868

15.322
43.431

12 0f> Comisiones por operaciones fuera de rueda
13 í .Comisiones por contratos de colocación primaria
14 00 Utilidades por ventas de cartera propia

' 41 ^4 00 Gastos por operaciones a futuro
’ t 41 ^5 00 Gastos financieros_______________________

■í» 41 26 00 Gastos de administración y comercialización
41>27 00 Amortizciciones y depreciaciones
f 29 00 Otros gastos operacionales
4.Í 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES

ANTERIOR

16.059
49.475
___ 187

648
71*803

■4
* 42 21 < ./Pérdidas en inversiones permanentes  _ 
• 42 ?? 00 Pérdida’^ n ventas de activos fijos y do otros activos

42 > uú Otros gastos qo operacionales____________________

t *2 £0 00 TOTAL GASTO’' NO OPERACIONALES_____________

14.568
___ 224__

z 4 i\1 00 Comisiones y serv os
^41\¿2 O^.Pérdidas por menor valor de cartera propia

’ 41 £3 OÓ Pérdidasvor ventas de cartera propia

día mes año

01 101 |91
31/03 ¡91

ACTUAL

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes
42 í 2 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 ¡19 00 Otros ingresos no operacionales___________________
42 W 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

13.233
224

1 ■

\ V «O, HUVO FllNANUItKUS (En miles de pesos, sin decimales)

;>.O1-BALANCE GENERAL *
año

al 131^3191]
día mes año A ,_______________día mes sño día mes año

1-01 Rur • | 85.544.000-8
al p1 |03|90| ai §1 ¡03 [9T] ai | 31| 03 9Ó

■->C-T\'OS_________ ■_______________________________________ ACTUAL ANTERIOR PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
J.1 OOtOIsponiblr. ________________ __ 26.466 57.776 21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 91.196
i.11 OJ 00 Títulos de.renta variable_________ ■__________ _99.876 45.443 21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro 1 -

. 11 02 10 Acciones 93.376 20.919 21 02 10 obligaciones por compromisos de compra» ’ll 02 20 Cuotas do fondos mutuos

247524
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta

■ * Í¿í 02 80 Otros títulos de renta variable
V _ — , --------------------- ------------------------------ 6.500 21 02 30 Obligacíónes por contratos a-futuro 5

11 03 00 Títulos dórenla fija 21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro **7
¿ ■ 1.1 03 10 Títulos del Estado 21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting

---------------------
1.1 03 20 Títulos de entidades financieras 21 04 00 Acreedores^por intermediación __ A3.82B__ 41.940 J
11 03 30 Títulos de empresas 21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 30.472 28.57911 03 80 Otros emisores de renta fija i 21 06 00 Impuestos por pagar p nTP

1 T’04 00 Derechos pqr operaciones a futuro 21 07 00 Provisiones y retenciones
, • 11 04 -10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 21 08 00 Acreedores varios

—
J 11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 21 09 00 Ingresos anticipados

-----------------——
. • 11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro 21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 51.119

—
1¿>04 40 Derechos por otras operaciones a futuro • 21 19 00 Otros pasivo^ circulantes ,

—11 Cfc OP-^erechos sobre títulos por contratos de underwriting
' * • ( . j :

21 00 00 TOTAl! PARVOS CIRCULAJTE§ . —1223.347 72.59811 06 00'Deudores por intermediación 152.634 44.786
11 Cp0(\Documen$¿/S y cuentas por cobrar

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras11 dtf 00 Impuestos por recuperar 8.945 7.441
Vi 09 00 Deudores varioQ 22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
11 10 00 C<as. Ctes. con personas y empresas relacionadas 4.107 22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo -
11 H 00 Títulos entregados en garantía 22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

j 11 1;® 00 Gastos anticipados 17 9
22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO- 1 í V^ÓO óíros activos circulantes 985

i i •
■> 11 00 OD-TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 288.923 ... 159.562 23 01 00 Capital pagado 1.650 1.650
4 k ’

^12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones 4.926 3.523
23 02 00 Reservas de revalorización 8.972 8.963
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores A4TRnq 64¿760

'■'-2 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 13.907 13.404 23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
q12 «8 00 Otros activos fijos 23 05 00 Otras reservas
*12 / 00^apreciaciones acumuladas (menos) ( 9.505 ) ( B.776 ) 23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 88.643 __ 132*Í¿79_
« . V »'

12 O 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 9.328 8.151
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 49-475 14.568
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

13 0f; rítalos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526 126.239 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 213.549 222.420
13 OQJInversiones en otras entidades 1.119 —1.066 /
13,03 tivos intangibles

|* 13.04 00 Ctas: por cobrar a personas y empresas relacionadas l.plazo

■*'13 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
3 'y Oí '"■'lloras en garantía cie obligaciones a largo plazo

¡ 3 09 OR<jtros activoj-o»— J
v -•

, ' v oo 0O. TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645 127.305

■ • . o> yr al activas 436.896 295.018 20 00 00 TOTAL PASIVOS 436.896 295.018

ANTERIOR

01 |01 90
31 ¡03 90 j

día mes año

01 01 90
31 □3 90

ACTUAL

□1 Ü1|91 |
31 .03191 I

51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 38.333 6.253
1

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos r 1.066
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados ‘

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1.066

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 38.333 5.187

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO -
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 10.322 22.019
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
53 90 00 Otros activos circulantes.

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES

(217.039)_
(2.544)
6.D20-

(203.241)

_(234.295)
___  4,080

125_

(208.071)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo (35.286) 86.496
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting
54 30 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar 258.628 116.774
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas_____________
54 90 00 Otros pasivos circulantes

------- 23.118-
( 4.flñfí>

7.326_
2.662

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES ' 241.574 * 213.258

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO ___ 3S.333___ 5.187

administ.de


6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al _31 de MARZO de 1q)y c;1

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

6.01 Valor Unidad de Fomento / $ y 7^<130>50 j 6.02 Patrimonio njínimo legal ms. ' 99.827

6.03 Patrimonio depurado M$ 2T3»54k9_____ 6.04 Patrimonio líquido MS 148.312Ms> ___ _ ________

.6.05
pg can

Monto de Cobertura M$___ _-------------------------
í • Patrimonial .-j -. , . v-4' 1 •

6.06•
liquidez general ~ i • • • • •

> ¡*vj - *■ .* -
Activos disponibles y realizables a menos de 7 días MS 278.976 5,'j_ 06 veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días MS 55.076

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 179.100 09 veces

Acreedores por intermediación MS 43.828

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles MS 179.519 1 » 21 veces

Patrimonio líquido MS 148.312

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 25.580
x 100 — 25 %

Patrimonio líquido M$ 148.312

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notaría ALVARO BIANCHI ROZAS
7.12 Fecha 5 DE SEPTIEMBRE 1983
7.13 Ciudad SANTIAGO______________

120 •ANTECEDENTES DE INSCRIPCION ' J

7.21 • Atojas 14523 .7 No 82ld
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año ^6 SEPTIEMBRE 1983

7-30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 '.Fecha_____________ ¿ •______ z - _____
• • • • • * • • «

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7 41 Notarla ALVARO BIANCHI ROZAS
7.42 Focha 2 DE ENERO 1985
7.43 Ciudad SANTIAGO

7.50 , ANTECEDENTES DE INSCRIPCION , .
7.51 Atojas ^-725 No 4564
7.52 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año 22 ENERO 1955

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
: 7.61 Fecha: rt

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

.Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al  

O .. . ... O

■ __________________ _____ • • A t> o-
t Nombre y timbre dj auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria

 



UGARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
seguros,prevaleciendo estos últimos sobre los primeros cuando no
son coincidentes.

El período cubierto por los estados financieros es de 3
meses, comprendido entre el lo. de Enero y el 31 de Marzo
de 1991 , y el mismo período del ejercicio 1990.

b) Corrección monetaria

Los estados financieros se han corregido monetariamente
sobre la base de considerar el deterioro del poder adquisitivo de
la moneda ocurrido en los respectivos ejercicios. ■■■■.

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio
y las cuentas de resultados se presentan en moneda equivalente al
31 de Marzo de 1991.

Para efectos de comparación, los estados financieros
del ejercicio anterior se presentan actualizados en un 24.57..

Con el objeto de comparar los cambios de los
principales componentes del capital de trabajo, con respecto al
31 de Diciembre de 1990, estas cifras se han actualizado en un
1, 1 7..

c) Ac t i vo f i J o

Los activos fijos se presentan al costo más
reval orizaciones provenientes de la metodología de corrección
monetaria, revalorizándose las depreciaciones acumuladas de los
mismos en forma independiente.

La depreciación del activo fijo se ha efectuado en
forma lineal, sobre la base de la vida útil restante de cada
bien.El cargo a los resultados del ejercicio por este concepto
asciende a M$ 137 en 1991 y (M$ 224 en 1990).

1



LIGARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

d) Valorización de Inversiones

1.Títulos de Renta Variable"

Las inversiones en acciones que cuentan con cotización
bursátil se han valorizado al menor valor entre el costo
corregido monetariamente y el valor de cotización bursátil de
cada acción al cierre del ejercicio.Si su presencia ajustada es
igual o superior al 157. se presentan en el Activo Circulante en
"Títulos de Renta Variable-Acciones", o en "Títulos
Variable’Otros" si su presencia ajustada es inferior a
Las diferencias negativas producto de la comparación

de Renta
dicho 157..
entre el

costo de las acciones corregidas monetariamente y el valor
bursátil de las mismas han sido provisionadas con cargo a los
resultados de cada ejercicio.

2.-  Inversiones en otras ent idades

cot ización bursát i 1 y Derechos en

Las inversiones en Derechos de Sociedades se presentan
valorizados a su costo de adquisición corregido monetariamente.

3) Títulos Fatrimoniales de Bolsa de Valores

En los períodos 1991 y 1990 esta inversión se ha
valorizado a su valor patrimonial proporcional CVFP) dándose así
reconocimiento en los activos de la sociedad y en los
resultados del ejercicio a la proporción que le corresponde en el
patrimonio y en los resultados devengados en la Bolsa de

Comercio de Santiago al cierre de los respectivos períodos.

e) Indemnización por Años de Servicio

La sociedad no ha efectuado provisión por este concepto
por no tener pactado dicho beneficio con su personal, cargándose
a los resultados del ejercicio correspondiente las
indemnizaciones efectivamente pagadas.

NOTA 2.- CAMBIOS CONTABLES

En 1991 y 1990 la sociedad no presenta cambios
en los criterios contables utilizados en la preparación de
los estados financieros.



UGARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

NOTA 3.- AJUSTE MONETARIO

A continuación se resume la formación del saldo de la
cuenta Corrección Monetaria, determinado según lo descrito en
Nota 1 b).

CORRECCION MONETARIA

RUBROS EJ.ACTUAL EJ. ANTERIOR

CARGO(ABONO) CARGO (ABONO)

a) Operacionales
Activos circulantes
Pasivos circulantes
Otros activos

(4.043)

Cuentas de resultados 109 590

Cargo(Abono)
a resultados operacionales 109 (3.453)

b) No operacionales
Activo circulante 735 17
Ac t i vo F i jo ( 103) (398)
Otros Activos
Pasivo circulante

(1.386) (5.634)

Pasivo largo plazo
Pat r i mort i o
Cuentas de resultados

1.785 9. 898

Cargo(Abono)a resultados
no operacional es 1.031 3. 883

CARGO (ABONO) TOTAL 1. 140

II 1 II l II II II II A II W II S II II II II

NOTA 4.- INVERSIONES

a) Instrumento de Renta Variable

Las acciones de propiedad de la Sociedad al 31 de
Marzo de 19'31 y 1990 han sido valorizadas de acuerdo a lo

descrito en nota 1 c) y su detalle es el siguiente:

109.874

Instrumento V.

1991

Contable Menor Valor V.Neto M.valor V.Merc.

1990

V.Net o.

Ac clones 94.237 861 93.376 17.711 111.087 20.918

Ot.Tí tul os 15.637 9. 137 6.500 6.500 24.525

9. 998 99,876 17.711 117.587 45.443

V.Net


USARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

b.1 Acciones sin cotización bursátil y derechos en Sociedades

Las inversiones con derechos en otras sociedades han sido
valorizadas de acuerdo a lo descrito en la nota 1 d) y
corresponden al siguiente detalle:

In forma.Emisor
Nombre No.Accs. Valor Patrimonio Result. Fecha. Total Ejerc.
Entid. y"/, part. Contable Inform. Anterior.

Derec hos

1.Camara
de Comerc.
B.Comer c. 1 Ac c. 1.119 738.262 7. 144 31.03.91

NOTA DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

El
in t er med i ac i ón
siguiente:

detalle de deud
al 31 de Marzo

Vene i mi entos

ores de
de

corto plazo
1991 y 1990 es

Total Deudores

por
el

Deudor

Operac iones
al Contado
hasta 7 ds.

Sobre

10 días

1991 1990

M$ M$

Clientes 39.508
Corredores 113.126

Totales: 152.634

39.508 33.396
113.126 11.390

152.634 ■ 44.786

NOTA 6.- ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Mar z o
Los acreedores por intermediación vigentes al 31 de

de 1991 y 1990 corresponde al siguiente detalle:

Vene imientos Total Acreedores

1991 1990
Operac iones Sobre
Contado 7 ds. M$ M$

Acreedor hasta 7 ds.

C1 lentes 43.565 43.565 14.834
Corredores 263 263 27.106

Total es: 43.828 43.828 41.940

4



UGARTE y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

NOTA 7.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley
18.985, del 28 de Junio de 1'3'30, el Impuesto de Primera Categoría
se aplica sobre las utilidades tributarias devengadas.

En atención a lo anterior, la Sociedad constituyó
provisión por este concepto en 19'31 M$ 6.732 y (1990 Mí 2.079).

Los Pagos Provisionales Mensuales efectuados en el
ejercicio ascienden a MSB.945 en 1991 y (M$ 7.441 en 1990 ) y se
presentan en el Activo Circulante bajo el rubro Impuesto por
Recuper ar.

NOTA 8.- PATRIMONIO

El movimiento
durante el ejercicio 1'3’31

de las cuentas
y 1'390 ha sido

de Capital y
el siguiente:

Reservas

CUENTAS
Detalle Capital Reserva

Pagado Revalor.

DE PATRIMONIO
Reserva Otrs. Utilid. Result. Totales
MV.Acc. Reserv. del
B.Com. Acum. Ejerc.

Saldos 1.650 8.856
01.01.91
Rev.Capit.
Pr. Fin. 1,1 7. 116
Util.del
Ejerc.

64.104 87.679 162.289

705 964 1.785

49.475 49.475

Saldos al
31.03.91 1.650 8.972 64.80'3 88.643 49.475 213.549

Total Ej.
31.03.90 1.650

II 1 II CO
 1

11
 • 1 II Uj

 1
II n

 1
II W

 !
II 1 ii i 64.760

II 1 II 1 II II II II >- II CJ
 1

II M II ■ II A II -4 II uJ
 1

II 1 14.568

ll
S 

II
(N 

11

1 
tí- 

II
. 

II
C
M 

II
S 

II
1 

C
M 

II
1 

II

B.Com


UGARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

NOTA 9.- TRANSACCIONES C/FERSONAS Y ENPRESAS RELACIONADAS

Los saldos presentados en Activo Circulante Ascendentes a
M$ 51.119 1991 y CMS 4.107 en 1990) corresponden a:

1991 1990

Nonbr e Rut
Descripe ion
Retiros Abonos

Saldo
Activo Pasivo Act ivo

J.Pablo Ugarte
Sergio Ugarte

5.098.745-0
6.062.484-4

N 
C
M 

1

TH S 
1i

LD 
LD 

i

0-4 
C
M 

1

w 
1i11

C25.417)
C25.702)

1 w 1 ■ 1 CJ1 
ut

i ui 
en

i m 
m

i i

C51.119) (51.119) 4. 107

NOTA 10.- CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

A
Patri monio,
Marzo de
en la norma

continuación se presentan las condiciones de
Liquidéz y Solvencia correspondientes al 31 de

1991 determinadas de acuerdo a lo establecido
de carácter general No.18 de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Patrimonio Mínimo

Patrimonio según Balance
Menos:
Ctas. Ctes.Personales
Exceso Valor Acción de la
Bolsa de Valores
50 7. Deud.de corto plazo por
intermed.sobre 10 días.

M$

213.549

Total Patrimonio Depurado
Patrimonio Mínimo Legal C14.000 UF)

Superávit Patr imon i al

213.549
C99.827)

113.722

6

Deud.de


UGARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA

LIQUIDEZ GENERAL A 7 DS

Activo circulante inmediato
D i spon i b1e
Deudores por Intermediac.
Instrum.Rta.Var iableíacc.)
menos: 507. deud.de corto
plazo por interm.s/.10 ds.

U
J tjl

 M
iii

 M
 en

m
 tn

 a
II u en 1 • IJ1 A e

n
1 1

278.976

Pasivo Exigible Inmediato
Acreedores por Intermediac.
Doc.y Ctas por Pagar

43.828
11.248

( 55.076 )

Superávit de Iiquidéz
General 223.900

Liquidéz por Intermediación

Disponible
Deudores por Intermediación
a menos de 7 días.
Menos: 507. deud.corto plazo
por Ínterm.sobre 10 ds.

26.466

152.634

Acreedores por Intermediac.
179.100

( 43.828 )

Superávit de 1iquidéz por
intermediac ión 135.272

Cobertura Patrimonial

Fatr irnon i o Líquido
Total Activos
Menos:
Pasivo Circulante
Ac t i vo F i j o (507.)
Otros Activos
Ctas. Ctes.Per sonal es
y Empresas relación.
Gastos pag.por antic
Imptos.por recuperar
507. Deud.corto plazo por
intermed.impag.s/10 ds.

223.347
4.664

138.645

Más:
Mayor Valor Mercado
Títulos Cartera
507. Títulos Patr irnon.
Bolsa Valores y Cam.Compens.

17.711

69.323

Patrimonio Líquido al
31.03 1991

436.896

C 375.618 )

87.034

148.312

7
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UGARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA.

Monto Cobertura Patrimonial

207. sobre Acciones con transacción
bursáti 1.
4 07. sobre Acciones sin transacción
bur sát i 1
0,57. sobre deud.de corto plazo
por intermediación
57. Moneda Extranjera US$ =

Monto Cobertura Patrimonial
007. Patrimonio Líquido

Superávit Cobertura Patrim.

Razón de Endeudamiento

Total Pasivo Exigidle
Menos:
Acreedores por Intermediac.

Endeudamiento al 31.03.19'31

Endeudamiento Máximo
20 veces el Patrimonio Líquido

22.217

2.600

763

25.580
118.650

93.070

223.347

C 43.828 )

179.519

2.966.240

MOTA 11.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) La sociedad ha entregado en garantía a la Bolsa de
Comercio de Santiago los siguientes valores:

Monto Nombre Activo Periodo Cubierto
Garantía Benefic. Compromet.

1.-9.000 UE Bolsa de Póliza Seguro lo.Mayo 19'30-30 Abril 1991
Comer c i o

de Stgo.Bolsa
de Valores.

M$
2.- 10.402 Bolsa de Com. Acciones.pertenecientes a terceros

de Stgo.,Bolsa
de valores.

b.> Se han entregado en custodia a la Bolsa de Comercio de
Santiago, Acciones por M$ 319.344 pertenecientes a terceros.

8

deud.de


USARTE Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTA 12.- SANCIONES

Con fecha 26 de Marzo de 19’30 la Superintendencia de
Valores y Seguros aplicó a la Sociedad una sanción de censura
según resolución # 043.

NOTA 13.- HECHOS POSTERIORES

No hay hechos ocurridos entre el 31 de Marzo de
19'31 y la fecha de emisión de los Estados Financieros que afecten
significativamente su contenido o presentación.

9



1.00 IDENTIFICACION

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Tipo de Intermediario

1.08
1.10

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

Casilla
Región (2)

13.333
Oj

1.05______________________
| URETA Y BIANCHI Y CIA. CORREDORES DE BOLSA LTDA
1.06 Dirección oficina principal

1.13

Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres

1.01 R.U.T. 80.993.900 l6 1.02 Registro SVS N° 0069
1.03 Nemotécnico Bolsa URETA 1.04 Código Bolsa N° 061

3. Limitada
4. Otra

1.07 Teléfono 725751
1.09 Domicilio legal SANTIAGO I

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona

1 1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

3 1. Natural
2. Soc. anónima

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

BIANCHI BIANCHI LUIS/MANUEL J. URETA MACKENNA

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

1
2
3
4
5.
6

R.U.T. 447.923 8
3 132.444 1 0 1

R.U.T.

R.U.T.
” j i

R.U.T.
“T-1 1

1 . ¿
■ i 3

i 1 4

! I 5
i 6

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios 3.02 3.03 3.04
Tipo

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres _________ R.U.T.

447 09? . 8
3.132.444 0
5.841.830 ■7
6.266.350 2

1 BIANCHI BIANCHI LUIS
2 URETA MACKENNA MANUEL JOSE
3 URETA VIAL ALFREDO
4 URETA VIAL MANUEL JOSE
5
6
7
8
9 — —

10

3.05 Total accionistas o socios 04
3.06 Total acciones ———. 3.09 Capital social s 50.000.W
3.07 Total'acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar s ____________ _

3.08 Total acciones pagadas 3.11 Capital pagado s 50.000.

4.01 Número de trabajadores
4.02 Auditores externos

11 J 4.03 N° inscripción registro auditores externos

VICTOR ESFINOZA SEPULVEDA
| 040

(1) Ver instrucciones en Circular N° 579
Este formulario debe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de dicha circular.

(2) Región en números arabes
del 1 al 12 y 0 para Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código; a. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona jurídica extranjera.



5.00 ESTADOS FINANCIEROS (En miles do pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
día nius uñe

ai | ~31] 03| 91]
diu niub uño

al [ 31| 03| 90¡

ACTIVOS____ ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 14.744
11 02 00 Títulos de tonta vmiublu 143.686 _ 131.409

11 02 10 Acciones

11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
20,981
1.365

_______ 1.074
10.687

11 02 80 Otros títulos de renta variable 121.340 119.648
11 03 00 Títulos de renta fija 460.226 356.899

11 03 10 Títulos del Estado 227.428 246.149
11 03 20 Títulos de entidades financieras 232.798 110.750
11 03 30 Títulos do empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

. 11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 222.189 145.136
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
11 08 00 Impuestos por recuperar
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas 4.002 3.740
11 11 00 Títulos entregados en garantía 28.522 28.511
11 12 00 Gastos anticipados 129 127
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 873.498 665.822

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 22.705 20.757
12 08 00 Otros activos fijos 2.305 2.291
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 19.838 ) ( 17.868 )

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 5.172 5.180

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526 126.241
13 02 00 inversiones en otras entidades 1.119
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645 126.241

\ 10 00 OO TOTAL ACTIVOS _ ______________ ___ ___________________ 1.017.315 797.243

,0' RUT | 80.993.900-6----- 1 día mes año
al r3TW9Í|

día mes arto
aI [~31TO3]~9O]

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR___

21 01 00 Obligaciunus con bancos e instituciones financieras c. plazo 19.533
21 02 00 Ubliguuunos poi upuiuclunus u luluiu

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
21 02 20 Obligaciones un títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro >
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro ' r>‘

________ 1_____
21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación 230.136 118.404
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 31.862 28.448
21 06 00 Impuestos por pagar 14.360 75
21 07 00 Provisiones y retenciones
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 276.358 166.460

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 50.000 50.000
23 02 00 Reservas de revalorización 71.877 71.785
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 73.083 73.029
23 04 00 Sobreprecio un colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas 3
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 498.270 399.115
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 47.724 36.854
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 740.957 630.783

£ri iviAl ! 1.017.315 i

_________ 1

797.244 \

Las notas Nos 1 14 son parte

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta el

día mes año día mes año

01 01 91 01 01 90
31 03 91 31 03 90

ACTUAL ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 26.195 26.396
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 9.237 11.978
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores

41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos operacionales 18.940 33.560
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 54.372 71.934

41 21 00 Comisiones y servicios
5541 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 11.5

41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia 2 30 ¡
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro
41 25 00 Gastos financieros
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 11.090 8.749
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 127 833
41 29 00 Otros gastos operacionales
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 11.219 21.167

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 43.153 50.767

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 11.329 8.541

42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales 5.751 315
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 17.080 8.856

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

42 29 00 Oíros gastos no operacionales
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 17.080 8.856

43 10 00 CORRECCION MONETARIA
( 6.086 ) ( 22.396)

43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
( 6.086) ( 22.396)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA
(6.423) 373

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO_________________________
47.724

. 1/
36.854

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasla el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mes año
F0rT~QÍp9'íl
| 311 03| 91|

ACTUAL

dia mes año
'oi^orpioi
31 I 031 90|

ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Péidida) del ejercicio _________________
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones

47.724
177

36.854
833

51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes _ ____________
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales___
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

( 11.328)
( 1)
( 8.541)

51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 36.523 29.145

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES — —--- -------------—

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 36.523 29.145

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 12 217___
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
->2 30 00 Dividendos o participaciones________________________________
52 90 00 Otros recursos aplicados

28.337 25.726

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 28.349 25.943

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 8.174 3.202

integrante de estos estaos financieros
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31 MARZO 916.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA a!de de 19&

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7.130 t 50_______ 6.02 Patrimonio mínimo legal MS 99.827__________

6.03
736.955

Patrimonio depurado MS___________________ 6.04 Patrimonio líquido MS
669.704

6.05
38.274

Monto de Cobertura M$___________________
Patrimonial

6.06 LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias MS 840.845 3 52
veces

Pasivos exigibles a menos de 7 días MS 238.929

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 236.933 1 03
veces

Acreedores por intermediación MS 230.136

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles M$ 46.222 0 07
veces

Patrimonio líquido M$ 669.704

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 38.274
X 100

5 72
%

Patrimonio líquido MS 669.704

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notaría ECHEVERRIA_________________________
7.12 Fecha 30 DE ENERO 1936
7.13 Ciudad SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.21 A fojas  383_____________n°135
7.22 Registro de comercio de SANTIAGO

correspondiente al año 1936

7.30 PUBLICACION DIARICpSP^PPt EL IMPARCIAL
7.31 Fecha 2-3-4-5-6-7 FEBRERO 1936

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría BIANCTI
c , I8TULI0 DE 1989Fecha _______________________________
Ciudad SANTIAGO

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas 19701 n° 10014
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año 1989

7.60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecna 02 DE AGOSTO 1989

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

25 I 04 I 91 I:L JOSE URETA M.

9.00 DECLARACION XjPlTORES EXTERNOS

Nombre y firma de persona responsable de auditoriaNombre y timbre de auditores externos

Los abajo firmantes se declaran responj
respectivas notas explicatiyasrásomiení

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198 referidos al

lela información contenida en los presentes estados financieros y en sus
otanjxUa-^esponsabilidad legal correspondiere:

LUIS BIANCHI''B./l
fía mes año

Nombre y firma representan! ■ legal o administrador
"SONIÁ^-MADRID SUAREZ
/ Nombre y firroa del contador



URETA Y BIANCHI Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.

Santiago, Abril 26, 1991

Señores
Unidad de Control Interno
Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores
Presente

Muy señores nuestros:

Adjunto a la presente, sírvanse encontrar F.E.C.U. y Notas
a los Estados Financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990.

Sin otro particular, les saludan atentamente., //

CALLE LA BOLSA 76, FONO 725751, CASILLA 13333, CABLES "URBIAN", SANTIAGO DE CHILE



URETA Y B1ANCH1 Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE
1991 Y 31 DE MARZO DE 1990_________________________________

NOTA NQ 1 RESUMEN DE DOS CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

1.1 GENERAL

Los Estados Financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990,
han sido preparados de acuerdo con principios de con­
tabilidad generalmente aceptados, con las disposicio -
nes- emitidas por la Superintendencia de Valores y Segu >
ros y disposiciones legales pertinentes.

1.2 PERIODOS INFORMADOS

Los periodos informados en los Estados Financieros, cu
bren desde el 01 de Enero ál 31 de Marzo de 1991 y 1990.

1.3. ' CORRECCION MONETARIA

Con el propósito de mostrar el efecto de la variación
del poder adquisitivo de la moneda experimentado entre
el 01 de Enero y 31 de Marzo de 1991, se corrigieron los
Activos y Pasivos no monetarios, asi como el Patrimonio,
sus variaciones y las Cuentas de Resultados. Para efec-

. tos comparativos, las cifras del ejercicio anterior se
presentan corregidas en un 1,1%.
(I.P.C. 30.11.90 y 28.02.91).

1.4 ' VALORIZACION DE INVERSIONES

1.4.1 ACCIONES

Al 31 de Marzo de 1991 se presentan valorizadas al menor
valor entre el costo corregido y su transacción bursátil.

1.4.2 INVERSIONES EN CUOTAS DE FONDOS MUTUOS

La valorización de las cuotas de Fondos Mutuos han sido
efectuadas al valor de rescate de la cuota; esto es vá­
lido para los periodos 1991 y 1990.

1.4.3 OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Estas inversiones al 31 de Marzo de 1991 han sido valori
zadas al cambio del dólar observado de ese día de $344,10
Para el período 1990 su valorización fué de igual forma.

CALLE LA BOLSA 76, FONO 725751, CASILLA 13333. CABLES "URBIAN", SANTIAGO DE CHILE



URETA Y B1ANCHI Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.

- 2 -

1.4.4 INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA

Los instrumentos de renta fija que conforman estas inver
siones al 31.03.91, han sido valorizadas a su valor de
mercado por ser éste menor a su valor presente, originan
do una provisión de M$8.126.-
Para el ejercicio 1990 se valorizaron a valor de mercado
y originó una provisión por menor valor de M$11.555.-

E1 equivalente a UF 4.000 de estos instrumentos, están
respaldando la garantía mínima legal exigida a los Corre
dores de Bolsa por Articulo 30 de la Ley 18.045, al igual
que en el ejercicio anterior.

1.4.5 ACCION BOLSA DE COMERCIO

La inversión representada por una acción de la Bolsa de
. Comercio que posee la empresa, ha sido valorizada de a-

cuerdo con las disposiciones establecidad por la Super
intendencia de Valores y Seguros, esto es a su Valor
Patrimonial Proporcional, tanto para 1991 y 1990.

1.4.6 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES

Esta inversión está compuesta por una acción de la Cáma
■ ra de Compensación B. de Comercio de Santiago S.A. Agen

te de Valores y está valorizada con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
esto es, a su Valor Patrimonial Proporcional. En el ejer
cicio 1990 no existia este tipo de inversiones.

1.5 ACTIVOS FIJOS

1.5.1 ACTIVOS FIJOS

Los bienes del activo fijo se presentan a su costo de ad
quisición más las revalorizaciones legales acumuladas,
tanto en los periodos 1991 y 1990.

El Ítem "Otros Activos Fijos", está compuesto por un cua
dro de Ernesto Barreda titulado "Casa de Muñecas".

1.5.2 FONDO DEPRECIACIONES ACUMULADAS

Las depreciaciones acumuladas se actualizaron de acuerdo
a la variación experimentada por el Indice de Precios al
Consumidor, ésto es válido para ambos ejercicios.

1.5.3 DEPRECIACIONES

Las depreciaciones para los ejercicios 1991 y 1990, se de
terminaron sobre el valor de los bienes previamente revalo
rizados, considerándose el remanente de vida útil de acuer
do al sistema lineal y el periodo cubierto por estos estados.

calle la bolsa 76, fono 72S751, casilla 13333. cables "urbian", santiago de chile



URETA Y BIANCHI Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.
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1.5.4 CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA

Los saldos representativos de dólares de los Estados
Unidos, se representan valoradas al cambio de $344,10
para 1991.

1.5.5 INDEMNIZACION POR AÑOS DE SERVICIOS

No existen convenios suscritos con el personal sobre
esta materia, cargándose a gastos el monto que corres
ponda en la oportunidad de su cancelación.

NOTA NQ 2 CAMBIOS CONTABLES

Para el ejercicio corrprendido entre el 01 de Enero y
31 de Marzo de 1991, no hay cambios en los criterios
contables aplicados respecto de 1990.

NOTA NQ 3 ’ AJUSTE MONETARIO

De acuerdo con los criterios sobre corrección moneta
ria indicados en Nota NQ 1.3 y conversión de moneda
extranjera en Nota NQ 1.5.4 estos resultados se desglo
san como sigue:

RUBROS
CORRECCION MONETARIA DIFERENCIA DE CAMBIO

Ejere.Actual Ej ere.Anterior Ejere.Actual Ej ere.Anterior
Cargo(Abono) Cargo(Abono) Cargo(Abono) Cargo(Abono)

a) Operacionales
- Activos Cir­

culantes
- Cuentas de

Resultado

Cargo (Abono) a
Resultado Operac

b) No Operacio-
nales

- Activo Circu
lante

- Activo Fijo
- Otros Activ.
- Patrimonio

Cargo (Abono) a
Resultado no
Operacional

Cargo (Abono)
Total

( 13.476)

33

( 29.804)

327

( 5.012) ( 2.159)

( 13.443) ( 29.477) ( 5.012) ( 2.159)

( 3)
( 69)
( 1.385)

7.543

( 5)
( 276)
( 5.605)

28.283

— —

6.086 22.397

( 7.357) ( 7.080) ( 5.012) ( 2.159)

CALLE LA BOLSA 76, FONO 726751, CASILLA 13333. CABLES "URBIAN", SANTIAGO DE CHILE



URETA Y BIANCHI Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.

NOTA NQ 4 INVERSIONES

4.1 INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

INSTRUMENTOS
Valor
Contable

Menor
Valor

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

Valor Neto
Ejerc.Ant.

Acciones 20.981 - 20.981 1.621 22.602 1.074
Fondos Mutuos 1.365 — 1.365 — 1.365 10.687
Otras Inversiones 121.340 — 121.340 — 121.340 119., 648_____

TOTALES 143.686 - 143.686 1.621 145.307 131.409

4.2 INSTRUMENTOS DE RENTA FUA

(1) Se incluyen instrumentos entregados en garantía Articulo 30 Ley 18.045

INSTRUMENTOS
Valor
Presente

Menor
Valor

Valor
Neto

Mayor
Valor

Valor
Mercado

Valor Neto
Ejerc.Ant.

Del Estado (1) 235.550 8.122 227.428 4.786 232.214 246.149
De Ent.Financ. 232.798 - 232.798 - 232.798 110.750

468.348 8.122 460.226 4.786 465.012 356.899

4.3 ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL Y DERECHOS EN SOCIEDADES

Nombre
Entidad

NQ
Acción.

%
Particip.

Valor
Contable

Información Emisor Fecha
Informe

Total
Ej.AntPatrimonio Resultado

Cámara de
Compensación
B.de C.Stgo.
A.de V. 01 0,15 1.119 738.262 7.144 22.04.91 —

NOTA NQ 5 DEUDORES POR INTERMEDIACION

Deudores Vencimiento hasta
7 días

Total Ejercicio
Actual Ej ercic.Anterior

Clientes 113.919 113.919 92.466
Inter.de Valores 108.270 108.270 52.670

TOTALES 222.189 222.189 145.136

calle la bolsa re, fono 725751, casilla 13333, cables "urbian", santiago de chile
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N3TA NQ 6 ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Acreedores Vencimiento
Hasta 7 dias

Total Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

Clientes 113.964 113.964 70.809
Interm.de Valores 116.172 116.172 47.595

TOTALES 230.136 230.136 118.404

NOTA NQ 7 IMPUESTO A LA RENTA

Para el ejercicio conprendido entre el 01 de Enero y 31
de Marzo de 1991, la empresa hizo una provisión por Im­
puesto a la Renta de M$6.423 con créditos para imputar
a esos impuestos por M$1.286.-

Para el ejercicio 1990 la empresa hizo provisión por Tm
puesto a la Renta por M$373 y los impuestos para imputar
son de M$187.-

NOTA NQ 8 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

8.1 CUSTODIA DE VALORES

Item

Custodia de
Valores

Renta
Variable

Renta
M$

Fija
UF

Total M$
Ejerc.Actual Ejerc.Anter.

4.009.450 573.212 80.389 4.582.662 4.653.434

8.2 GARANTIA POR OPERACIONES

La garantía mínima legal exigida a los Intermediarios de
Valores por el Art. 30 de la Ley 18.045, equivalente a
UF 4.000 está constituida por instrumentos de renta fija
de propiedad de la enpresa, entregada en custodia a la Bol
sa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. <

CALLE LA BOLSA 78, FONO 755751, CASILLA 13333, CABLES "URBIAN", SANTIAGO OE CHILE
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NOTA NQ 9 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NOTA NO 10

MOVIMIENTOS
CUENTAS DE PATRIMONIO

Capital
Pagado

Reserva
Revalor.

Otras
Reserv.

Reser.Mayor
Valor Ac.Bolsa

Utilidad.
Acumuladas

Utilidad
Ejercicio Total

Saldos Ini.
ciales.
Trasp.a Cta.
Socios
Corrección
Monetaria
Saldos Inic.
Utilid.del
Ejercicio

Total Ejerc.
|^.ual

Total Ejerc.
Anterior

50.000 70.550

1.327

3 72.288

795

520.878

(28.029)

5.421

47.724

713.719

(28.029)

7.543

47.724

50.000 71.877 3 73.083 498.270 47.724 740.957

50.000 71.785 - 73.029 399.115 36.854 630.783

TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

NOTA NO 11

Nombre Relación Rut
Transacción Saldo

ActivoDescripción Monto

Luis Bianchi B. Socio 447.923-8 Retiro 1.001 1.001
Manuel J. Ureta M. Socio 3.132.444-0 Retiro 1.001 1.001
Alfredo Ureta V. Socio 5.841.830-7 Retiro 1.000 1.000
Manuel J. Ureta V. Socio 6.266.350-2 Retiro 1.000 1.000

Total Ejercicio Actual 4.002 4.002

Total Ejercicio Anterior 3.740 3.740

SANCIONES

La enpresa no ha sido sancionada por ningún organismo fiscali
zador por los periodos que cubren los Estados Financieros, es
to es, 01 de Enero al 31 de Marzo de 1991 y 1990.

CALLÉ LA BOLSA 7fl, FONO 72S751, CASILLA 13333, CABLES "URBIAN", SANTIAGO DE CHILE
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Corredores de Bolsa Ltda.
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NOTA NQ 12 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre de los Estados Financieros,
No han ocurrido hechos significativos que pudieran alte
rar la situación financiera de la Sociedad.

NOTA NQ 13 OTROS INGRESOS OPERACIONALES (41.19.00)

El total que conforma este item, corresponde al siguien
te desglose:

Comisión por Fondos Mutuos 162
Comisión otro orden 149
Ingresos por gastos aceptación 175
Resultado Monet. Operacional 13.443
Diferencia de Cambio Operacional 5.011
Total 18.940

NOTA NQ 14 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES (42.19.00)

Este item corresponde al siguiente desglose:

Ingresos varios 360
Reval. Cartera Propia 5.391
Total 5.751

calle la bolsa 76, fono 72S751, casilla 13333. cables •■urbian". santiago oe chile



ÚRETA Y BIANCHI Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.

ANEXO AL 31.03.91

1.- Unidad de Fomento 7^130^50

2.- Patrimonio Mínimo Legal (14 .000 x 7.130,50) ==99.827

3.- Patrimonio Depurado =i==736.955

- Capital 50.000
- Fondo Revalorización

Cap. Propio 71.877
- Reserva Mayor Valor

Acción Bolsa de Comercio 73.083
- Otras reservas 3
- Utilidades acumuladas 498.270
- Utilidades del Ejercicio _ 47.724 740.957

Menos:

Cta. Cte.Socios ( 4.002)

4.- Patrimonio Liquido Mg=_ 669.704

- Total Activos 1.017.315

Menos:

Pasivo Circulante ( 276.358)

—

Activos Fijos (50%)
Cta.Cte. Socios
Gastón anticipados
Otros Activos

Más:

Mayor Valor de Mercado
Cartera Propia
Títulos Patrimoniales

( 2.586)
( 4.002)
( 129)
( 138.645) (421.720)

4.786
(50%) 69.323 74.109

CALLE LA BOLSA 76. FONO 726761, CASILLA 13333. CABLES "URBIAN•■, SANTIAGO DE CHILE



URETA Y BIANCH1 Y CIA.
Corredores de Bolsa Ltda.

5.- Cobertura Patrimonial M$ 38.274

- Acciones 22.602 x 20% 4.520 . ,
- Fondos Mutuos 1.365 x 15% 205
- Títulos de Deuda

Grupo C 58.053 8% 4.644
Grupo D tipo 1 174.161 9% 15.674

- Tipo 1 Pagarés
Bancarios Grupo A 232.798 2,6% 6.053

- Cuentas por Cobrar
de Intermediación
Otros Activos

222.189 0,5% 1.111

- Obligac. y Derechos
en Moneda Extranj. 121.340 5% 6.067

6.- Liquidez General
Activo Disponible y Realizable M$ 840.845

Disponible, Títulos Renta
Variable y Fija
Deudores por Intermediación

618.656
222.189

Pasivo Exigible M§= 238.929

Acreedores por Interm.
Doctos, y Ctas. Corto Plazo

230.136.
8.793

7.- Liquidez por Intermediación

Deudores por Intermed. y Caja Bcos.

Acreedores por Intermediación

M§=

M$

236.933

230.136

8.- Razón de Endeudamiento

Pasivo Exigible M§_,=46.222

Patrimonio Liquido M|_,669.704

Calle la bolsa 76, fono 725751, casilla 13333. cables "ürbian", santiago de chile



1.00 IDENTIFICACION

3.02

uon social o Apellido pbterno/Apellido matemo/Hombre* RUT.
URET.V

UÑETA ■Tin I TAN

'4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

Región an número* araba* (3) Códlg-j Pailón a natural nacional

D Parlona jurídica eatranjora.

VÁEIiS
7UETW

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
. PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES i<>

Número de trabaiadores
Auditores externa»

303
Upo
(3)
AJULIO

JULIO
-GCNZALO-

SUPfP!.‘,~NDÍNOA D€
VAlOfifS Y SEGUROS

Mí

Socios principales o accionista* may Ontario»

0.001 Información al

101 RUT.
1.03 Nemotécnico Bo'»a

.85.1)75.301) - | S 1.02 Registro SVS N*>
1.04 Código Bolsa N°

0025
' ’UREVAL .......... ' 077

1 05 Ra2ón »ociai o Apellido paterno /Apellido materno/Nombres
i : JULIO URETA Y CIA CORREDORES DE BOLSA LTDA.
106 Dirección oficina principal

I BANDERA 75 Of. 232.-

107 Teléfono
i 09 Domicilio legal

1.11 Tipo de operación

| y ¡, 1 Por cuenta propia y d« terceros
1 ** 1 2 Sólo por cuenta de tercero*

721572 1.08 caaiiia | 13.333______
_________________________ ] 1.10 Reglón (2) |_____ |

1.12 Tipo da persona 1.13 Upo de intermediario

I ~| 1. Natural 3. Limitada 1 1 1. Corredor ce 3o¡aa
1__ ~J 2. Soc. anónima 4. Otra 1 1 1 2. Agento de Valores

2.00 ADMINISTRACION

201 Representante Legal (Apellido patorno/Apcllido matemo/Nombres) 202 RUT.

■ URETA JULLIAN___________ JULIO 1 1 4,706.239 | K¡ ’

203 Gerente General (Apellido palemo/Apollido matemo/Nombros) 2.04 RUT.
| ___________ _ ___________ L L_________ L—J
205 presidente directorio (Apellido palerno/Apollido matemo/Nombres) 2.06 RU T.

L_ ' 1 1_________ L_j
2 07 O'ectoras (Apellido patemo/Apellido materno/Nombros) 2.00 RU.T.

¡ZL
2 2

3 1 31_ 4
5 5
6 i 6

3.00 PROPIEDAD

619.754 7
4,706,239.-
4.775.029 - 6

.305 Tota! accionistas o eodon 1 3
J3O6<I Total acciones 3.09 Capital social $ 2n.nnn.lytw.-
’3 C7 Total acciones auscr. por pagar 3-10 Capital suacr. por pagar $

Ñ -J08. Total accione» pagada» , 3.11 Capital pegado $ ZO.OOO.pÓO’.-

1 4.03 N° inscripción registro auditores externos I 046 |
¡CHAD TAPIA Y ORTEGA PROFESIONALES AUDITORES 1

8.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, UQUIDEZ Y SOLVENCIA al da de 198 - -----

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.407.10

7.30

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

AUDITORES EXTERNOS

7.12
7.13

7.60
7.61

7.20
7.21
7.22

idiioréi
aU-6.;

7.50
7.51
7.52

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 

Los abajo firmóte* aa declaran responsable* de la Información contenida en lo* presente* estados financiera* y en *u*
respectiva* tas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad lega! correspondiente:

Fecha 27 de Septiembre de 1985

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas ^.311 N’ 1Í1_

Registro de comercio de Valparaíso
correspondiente al arto 1977

“““WWW
-rs-a-Juao-IE- 1977

dudad SANTIAGO __

aut
EMIRES DE BOLSA LTDA.

| 30 [ 04 | 91|
y firma raprastntanta lagal □ admlnltirador

7.43 Ciudad OMll/lW . .

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
a toja»J.6.668, - n°

Registro de comercio de_____
.8^5^
Santiago

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 24.10.85

/ V...........................................................

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que loa presentes estados financiero* corresponden a los mismos sobre loa
cuales versó el dlctemen emitido con techa . de__________________________ 198 \ roferidoa al____________

Nombra y timbra da audllorai axtamoa Nombra y firma da parlona raiponsabla da auditoria



6.00 ESTADOS FINANCIEROS rl’f» mitas du pesrtv un rterumnie»}

5.01 BALANCE GENERAL .1 tJIFOÍ 91' al i 31'03-90'
ACTIVOS ACIU*1 ANHRIOR
11 01 00 D*spon>b<a 28.538.- 30.916.-
11 02 00 Títulos de /anta venablo 8.859.- 4.0 5. -

11 02 10 Accionas 7.575.- _ ■ 4.013.-
11 02 20 Cuotas da fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos do renta variable 1.784.-

11 03 00 Títulos da renta lija 14.087.-
i i 03 10 ¡ituiosaoi tsiado 14-.087.._ _
11 03 20 Títulos de entidades financieras
11 03 30 Títulos do empresas
11 03 80 Otros emisores de renta tija

11 04 00 Oerocnos por operaciones a futuro
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos do compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos do venta
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos o futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos do underwriting
11 06 00 Deudores por intermediación 96.S 73. - 25.232.-
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 1.308.- 2.590.-
11 08 00 impuestos por recuperar • 4.862.- 5.453.-
11 09 00 Deudores varios
11 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas 44.706.- 4.318.-
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados
1T 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 199.433.- 72.522.-

12 01 00 Terrenos, edificios e instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 7.085.- 7.080
12 08 00 Otros activos fijos >
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) < 6.801.- ) ( 6.340.-)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 284.- 740.-

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores 137.526.- 126.239.-
13 02 00 inversiones en otras entidades 1.119.- ' 1.067.-
13 03 00 Activos intangibles
13 04 00 Otas, por cobrar a personas y empresas relacionadas 1 plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valorea en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645.- 127.276.-

10 00 00 TOTAL ACTIVOS
338.362.- 200.538.-

desde el
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hesUi e|

Uta me» arto día mi aAo
1 DI|Ü1 | 911
LüKN

ACTUAL

|01 1 01 90
| 31 1 03| 90 1

ANTERIOR
41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 17.359.- 13.182.-
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 1.797.-
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por adminisL de cartera y custodia da valores
41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos o. oracionales
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 15.156.- 13.182.-

41 21 00 Comisiones y servicios
41 22 00 Pérdidas por menor valor do cartera propia 222.- 1.602=
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro
41 25 00 Gastos financieros 144.- 112.-
41 28 00 Gastos de administración y comercialización 6.649.- 6.232.-
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 114.- 115.-
41 29 00 Otros gastos operacionales 16.- 40.-
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 7.145.- 3.101.-

41 OO 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 12.011.- 5.081.-

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes 11.329.- 8.540.-
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros ingresos no operacionales '
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 11.429.- 8.S4Ü.-

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas do activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionalos
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 11.329*.- 8.540.-

43 10 00 CORRECCION MONETARIA L 2°7--L ( 2.166.-)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
( 707.- ( 2.166.-)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA C 1.725.-) ( 1.074.-)

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 20.908.- 10.381.-

1.01 nui i S5.O?S-.3OT-~s----- 1 idplpíS'bi; 131:03
PASIVOS
21 Ot <Xl Ob’ig.miones con bancos o instituciones financieras C plazo

ACfUAl ANfTR.Oi* >

21 02 00 Obligaciones po» operaciones a futuro______________________
21 02 10 Obligaciones por cnmpiomr.ot dn compra

—
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta__________

- 21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
------------ j

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro_______________
2 i 03 Oú Onngacionus pur conlrnius úe unúurwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación_____________________________
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

100.418.-
17.8867=

_ 22.251c
~15.1ü7.-

21 06 00 Impuestos por pagar 6.S00.- 0.325.-
21 07 00 Provisiones y retenciones
21 06 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Cías. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 124.804.- 43.723.-

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e inslituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Cías, por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otras pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 20.000.- 20.000.-
23 02 00 Reservas do revalorización 41,964.- 41.918.-
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa do Valores 50.477.- 50.438.-
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 08 00 utilidades (pérdidas) acumuladas
23 07 00 Utilidad (pérdida) dol c¡ercic!o __________________
23 09 00 Dividendos provisonos 0 participaciones (manos)

80.209.-
20.908.-

( )

34.078.-
10.381.-

( )

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 213.558.- 156.815.-

•

20 00 00 TOTAL PASIVOS 338.362.- 200.538.-

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA día ma> año día mes Jfto
desdo el ruiroii 9i ] | DI |(J 1 1

hasta el
5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

Hl¡ 03¡ 91 j
ACTUAL

| 31 ¡03 190 ■
ANTERIOR

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio ■ 20.908.- 10.381.-
51 t2 00 Amortizaciones y depreciaciones 114.- 115.-
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 11.329.-) f 8.540.-1
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capitai trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 9.653.- 1.956. -

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
5t 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES ’

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 1.956.-

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos

1.037..-
52 20 00 Disminución do pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones 41.247.-
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 42.284.-

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 9.693.- 40.328.-

8.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos do renta fija y de renta variable 1.065.-
53 20 00 Derechos por oporac. a futuro y contratos undorwnting ■
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctes. por cobrar 41.832.- ( 83.966.
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas_____________
53 90 00 Otros activos circulantes.

9.877.- f 31.211.-1

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 52-.774.- ( 115.177.-'

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por oporac. a futuro y contratos underwnting
54 30 00 Acreedores por intermediación. doctos y ctas por pagar 43.081.- ( 74.849.-
54 40 00 Cías Cíes con personas y empresas relacionadas
54 99 00 Otros pasivos circulantes

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 43.081.- ( 74.849.-

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 9.693.- 4O.52S. -

Las notas.N‘,s 1 al ,L4 son parte integrante de estos estados fincincieros



Santiago, 30 de Abril de 1991

CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

Señores
Bolsa de Comercio de Santiago
Presente. -

Muy señores nuestros :

Adjunto a la presente sírvanse encontrar FECU, y notas
a los estados financieros de nuestra sociedad al 31.3.91.

Sin otro particular , le saluda atentamente a Uds.

LA BOLSA 64 - BANDERA 75 - 3er. PISO - OFICINA 232 • TELEFONOS: 721572-6988502 - SANTIAGO - CHILE



JULIO URETA Y CIA.
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

JULIO URETA Y CIA., CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

INSCRIPCION EN S.V.S. N° 0025

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990.

NOTAN0 1.- RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

• 1.1. General

Los estados Financieros al 31 de Marzo de 1991 y 1990, han
sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, con las disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros, recomendaciones
formuladas por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y dis
posiciones legales pertinentes.

1.2. Períodos Cubiertos

Los períodos informados en los Estados Financieros cubren
desde el l°de Enero al 31 de Marzo de 1991 y 1990.-

1.3. Corrección Monetaria,-

Con el propósito de mostrar el efecto de la variación . del
poder adquisitivo de la moneda, experimentado en ambos ejer­
cicios, se aplicaron las normas vigentes para actualizar les
activos y pasivos no monetarios y las cuentas de resultados.
También se contabilizó el efecto de revalorización del patri­
monio financiero y sus variaciones.

Además, con el fin de posibilitar una comparación adecuada,
las cifras, del 31.03.90 han sido actualizadas en un 24,5 %
( Variación Indice de Precios al Consumidor entre el 28 de
Febrero de 1991 y 28 de Febrero de 1990.

LA BOLSA 64 - BANDERA 75 - 3er. PISO - OFICINA 232 - TELEFONOS: 721572-6988502 - SANTIAGO-CHILE



JULIO URETA Y CIA.
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

1.4. Valorización de la Inversión Acción Bolsa de Comercio.

La inversión representada por la acción de la Bolsa de Co­
mercio que posee la Compañia, ha sido valorizada al 31 de
Marzo de 1991 y 31 de Marzo de 1990, de acuerdo con las
instrucciones establecidas por la Superintendencia de Va­
lores y Seguros, mediante el método del valor patrimonial
proporcional. Por este motivo, se registró la utilidad
proporcional obtenida en la Bolsa de Comercio, con abono a
los resultados de la empresa.

1.5. Bases de Conversión.Y .

Los Estados Financieros, de ambos ejercicios, se presentan
expresados en miles de pesos (M$j.

No hay operaciones que requieran conversión a moneda nacio­
nal, al 31 de Marzo de 1991 y 31 de Marzo de 1990, excepto
la póliza de seguro, en garantía a la Bolsa de Comercio, por
U.F. 4.000, valorizada a $ 7.130,50 por cada.U.F.

1.6. Activo Fijo en 1991 y 1990.-

1.6.1. Valorizaciones

En ambos ejercicios, los bienes del Activo Fijo se pre '
sentan a sus costos de adquisición más las revaloriza­
ciones legales acumuladas.

1.6.2. Depreciaciones. ■

Las depreciaciones al 31 de Marzo de 1991 y 1990, se
determinaron sobre el valor neto de los- bienes previa
mente revalorizados, según el remanente de vida útil,
procedimiento que es consistente con el empleado en

■ ejercicios anteriores.

1.6.3. Indemnizaciones por Años de Servicio.

La Sociedad no tiene convenios suscritos con el perso­
nal sobre esta materia. En los casos que proceda, se
cargan a gastos del ejercicio en que se produce el de_

. sembolso. Este criterio ha sido consistente con el
aplicado en ejercicios anteriores.
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JULIO URETA Y C I A .
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

NOTAN0 2. CAMBIOS DE CRITERIOS CONTABLES.’•

En los ejercicios finalizados al 31.03.91 y 31.03.90 no se produjeron
cambios en los criterios contables aplicados.

NOTA N° 3. AJUSTE MONETARIO

En conformidad con los criterios sobre corrección monetaria, indica­
dos en Nota 1.3, en los ejercicios finalizados al 31.03.91 y 31.03.90
se produjeron cargos en resultados según el siguiente detalle :

........ 19 9 r 9 9 0
RUBROS CARGOS ABONOS CARGOS (ABONOS )

a) Operacionales : Cuentas de
(63.-)Resultado 16.-............................. 103.-

Cargos (Abonos) a Result. Ope
racional .............. 16. - ' 40.-

b) No Operaciones:.
Activo Circulante
Activo Fijo

■ Otros Activos
Patrimonio 2

73.- 77.-
385.-

.096.-

■ 296.-

7.814.-

C ; 1.’ )
( 338.- )

(5.605.- )

Cargos (Abonos) a Res. No
Operacional •' 2 .169.- 1.462.- 8.110.- 5,944.-

Cargos (Abonos) Totales M$ 707.- 2..166.-
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JULIO URETA Y CIA.

i - NOTAN0 4. TEODORES POR INTERMEDIACION

TOTAL

CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

. Los deudores por intermediación en los períodos 1991 y 1990 presentan
el siguiente detalle :

VENCIMIENTO  VENCIDOS
DEUDORES HASTA

.. 7 DIAS
SOBRE HASTA SOBRE SOBRE

7 DIAS 10 DS. 10 DS. 30 DS.
EJERCICIO EJERCICIO

ACTUAL ANTERIOR.
Clientes
Interin, i
res

de Valo
22.734.

54.831.

19.00,8. 41,742.-

54.831.-

4.976.-

20.256.-

TOTALES M$ 77.565.- 19.008.- 96,573.- 25.232.-

NOTA N° 5 . INVERSIONES.

5.1. :Instrumentos de Renta Variable.

INSTRUMENTOS
VALOR

CONTABLE
MENOR

. VALOR.
VALOR.
NETO . .

MAYOR
. VALOR

VALOR
MERCADO

ACCIONES 7.887.- 312.- 7.575.- 47.- 7.622.-
DOLARES 674.- • - 674.- - 674.-
ORO 610.- 610.- 610,-
TOTALES M$ 9.171.- .312. - 8.859.- 47.- 8.906.-

5.2. Instrumentos de Renta Fija.
Valor Contable Menor Valor Valor Neto Máyor Valor Valor Mercado

P.R.B.C. .14.087.- - 14.087 - 14.087.-
TOTALES 14.087.- - 14.087.- - 14.087.-
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JULIO URETA Y CIA.
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

5.3. Inversiones en Otras Entidades

a) Títulos de deuda que no constituyen valores de Oferta Pública.

No hay

b) Acciones sin Cotización Bursátil

NOMBRE N°ACCIONES VALOR INFORMACION EMISOR FECHA
ENTIDAD % PART. CONTABLE PATRIMONIO RESULTADOS INFORMACION
__________________________ - M$__________M$M$

CAMARA DE
COMPENSACION
B. .DE C. STGO
C A

' 1=0,15 i. 1.119.- 738.262.- 7,144.- 31.03.91

NOTA N° 6.ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de los acreedores por intermediación, en los ejercicios 1991
y 1990 es el siguiente :

ACREEDOR
VENCIMIENTO TOTAL

HASTA
7 DIAS

SOBRE
7 DIAS

EJERCICIO
• ACTUAL

EJERCICIO
ANTERIOR

Clientes
Intermediarios
de Valores

30.328.-

62.444.-

7.646.- 37.974.-

62.444.-

17.171.-

5.060.-

TOTALES M$ 92.772.- 7.646.- 100.418.- _22,_23K-_

NOTA N° 7 IMPUESTO A LA RENTA

Para los ejercicios finalizados al 31 de Marzo de 1991 y 31 de Marzo de
1990, la empresa provisicnó impuesto a la renta, y enteró pagos provi­
sionales mensuales según el siguiente detalle :
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JULIO URETA Y CIA.
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

" 1991. "1990
Provisión Impuesto Renta 1.725.- 1.074.-
P.P.M. 495.- "-1.074.-
Remanente por Pagar (Por Cobrar) M$ 1.230.-

En el Ejercicio 1991 se determinó una renta líquida imponible de
M$ 11.502.-

NOTA N° 8. - CONTINGENCIAS Y CQMPRCMISOS

8.1. Compromisos Directos.

En ambos ejercicios la sociedad tiene una garantía mínima legal,
exigida por la Superintendencia de Valores y Seguros, represen-
tada por una Póliza de Seguros,.equivalente a U.F. 4,000.-

8.2. Custodia de Valores,

RENTA RENTA
ACTIVIDAD ' VARIABLE..................... ‘FIJA

TOTALES
1991 1990

Custodia de
Valores M$ ....................... ........................... 1.079.915 - 762.640. '

NOTAN0 9.- OBLIGACIONES CON BANCOS CORTO PLAZO.

Al 31 de Marzo de 1991 y 31 de Marzo de 1990 no existen obligaciones con
bancos ni instituciones financieras.

NOTAN0 10.- CAMBIOS EN EL PATRIMONIO.

Las cuentas de capital y reservas' tuvieron en el año 1991 las siguientes
variaciones :
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JULIO URETA Y CIA.
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTABLES

MOVIMIENTO CAPITAL
PAGADO

RESERVAS
DE REVALO
RIZACICN. '

RESERVA
MAYOR VA
LOR ACCS.
B.de COM. '

UTILIDAD
acumula­
da.

UTILIDAD
EJERCICIO

TOTALES

Saldos Iniciales
Corree.Monetaria
Utilidad del
Ejercicio

20.000. 41.290.-
674.-

49.928.-
549.-

79.336.-
873.-

20.908.-

190.554.-
2.096.-

20.908.-
TOTAL EJERCICIO
ACTUAL M$ 20.000. - 41.964.- 50.477.- 80.209. 20.908.- 213.558.-

NOTA N° 11.- SANCIONES

Durante los ejercicios finalizados al 31 de Marzo de 1991 y 1990,
la empresa no ha sido sancionada por los organismos fiscalizadores.

NOTA N° 12.- HECHOS RELEVANTES

En el Ejercicio 1991 no hubo hechos relevantes.

NOTA N° 13.- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de Marzo de 1991, no han ocurrido hechos
significativos que destacar, que afecten los resultados de los es­
tados financieros de este período.

NOTA N° 14.- OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Dé acuerdo con la Circular N°579 del 31.12.85, de la Superintenden
cia de Valores y Seguros, se hace, presente que no existen materias,
valores y otro orden de situaciones que destacar relativas a los
siguientes acápites,' respecto de ambos ejercicios:

- Derechos por Operaciones a Futuro.
- Derechos sobre Títulos por Contratos dé Underwriting.
- Obligaciones por Operaciones a Futuro.
- Cauciones otorgadas por Terceros a favor del Intermediario.
- Transacciones con Personas y Empresas Relacionadas.
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JULIO URETA Y CIA
CORREDORES DE BOLSA LTDA.
ACCIONES - BONOS - PAGARES

COLOCACIONES EN VALORES DE RENTA FIJA O REAJUSTARLES

PATRIMONIO DEPURADO AL 31.03.91.-

PATRIMONIO 213.558.-
Msnos :

Cuenta de Socios 44.706.-

PATRIMCNIO DEPURA!» 168.852.-

patrimcnio-mínimo legal al • 31.03.9.1

UF 14.000 x 7.130,50 = 99.827.-



SUPERINTENDENCIA DE
— VALORES Y SEGUROS

CHILE
4.

ESTADO DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL

DIA MES AÑO
INFORMACION AL 3/1 --------97'T

IDENTIFICACION

■ RUT ""85.075.300

RAZON SOCIAL O APELLIDO PATERNO/APELLIDO MATERNO/NOMBRES

JULIO URETA Y CIA.' CORREDORES DE BOLSA LTDA.

DIRECCION OFICINA PRINCIPAL

BANDERA . 75 ‘ Ofna. 232.-

■ . INDICES . • ■ ' ’M *- • •

,1.- Liquidez = Act. Pisp. y Realiz. a menos de 7 ds. = M$ 129.049.-= veces
General Pasivos exigibles a menos de 7 días = M$ gg g^ ’

J'. ■ ,2.- Liquidez’ • • ;
por ínter- = Activ. Disp. + Deudores por intermed. = M$ ,125.111., = 1 veces
mediación . Acreedores por intermediación = 100.418.- ’

3.- Razón de = Pasivos Exigibles .. ' 2.4.386.-c veces
" ■ ' Endeudamiento Patrimonio Líquido ? ■ tTp;’ .. gg...435 ’

4.-  Razón de co= Monto de Cobertura Patrimonial».----- ■2...344.-. xl00= ¡ .2,36
bertura Pat. Patrimonio Líquido ' - -«= M5". 99.435.- . :



SUPERINTENDENCIA DE
/ VALORES Y SEGUROS

CHILE

5.-  PATRIMONIO LIQUIDO • ' M$

27.10 Total Activos ..
27.11 Saldo Pasivo Circulante (-) i2.4-.80.4.'.'...

27.12 Saldo Pasivo Largo Plazo . . (-) 
27.13 Saldo Otros Activos (-) ..
27.21 Act. Circulante y Act.- Fijo entregados en

garantía en favor de terceros (-) •
27.22 50% Valor Neto Activos Fijos no entregados

en garantía én favor de terceros (-)
27.31 Saldo Deudor cuentas corrientes con perso­

nas naturales y jurídicas relacionadas (-)
27.32 Saldo gastos pagados por anticipado (-)
27.33 Saldo Neto Impuestos por recuperar (-)
27.41 Valores de oferta pública entregados en

.. garantía, por obligaciones de largo pía-.
zo del intermediario y para dar cumpli­
miento al Art. 30 de la Ley 18.045. (+)

27.51 Mayor Valor mercado, Títulos en cartera
y Derechos sobre títulos por compromisos
de compra no calsados. (*)

27.52 Menor Valor mercado de obligaciones en
Títulos por compromisos de venta no cal­
sados. ’ (+) 

27.61 Saldo favorable resultante de mantención
de compromisos de .compra calsados con
compromisos de venta. (+) 

50% Títulos Patrimoniales Bolsa de Valores (+)
50%INVERSIONES EN'OTRAS ENTIDADES

27,00 PATRIMONIO LIQUIDO

142.-

44.706.-

47.-

68.763.- 

■ 560.-
,99.435.-



PERINTENDENCIA DE.
■ .VALORES Y SEGUROS
/ 'CHILE

6.» COBERTURA PATRIMONIAL .
MONTO - t

__ _______ ITEM____________________ ~ M$ APLICADO
COBERTURA

28.10
28.11
28.12
28.20
28.21
28.22

28.23

ACCIONES
- De transacción
- Sin transacción ORO

DOLAR
CUOTAS FONDOS MUTUOS
- Renta fija corto plazo
- Renta fija mediano y

largo plazo
- Renta variable

,7.622.-
610.-
674.-

20 ».
-20 i

5 %
•

1.524.-
■ • Í22.-

34.-

' 28.30 CTAS.POR COBRAR POR IN­
TERMEDIACION 96.573.-’ . .0,5 483.-

28.40

28.41
. 28.42

28.43

'■ • ' : 28.48

CTAS.REFERI DAS EN EL N°
2.7 SECCION II DE LA
NORMA DE CARACTER GENE­
RAL N°18
- Doc. y ctas.por cobrar
- Deudores varios
- Títulos entregados en

garant. oblig. de cor­
to plazo

- Otros Activos Circu­
lantes

1'808 7; . • lo’V".

. •

181.- , - ' •

28.50

28.51-
28.52

28.53

OBLIGACIONES Y DERECHOS
M. E.
- Derechos en M. E.
- Saldo neto acreed, en

M. E.
- Saldo neto acreed.- por

tipo de divisa

•>

28.81 SUBTOTAL M$ (1) ’ . -2.344.- ■ -•

— -1' '7- ." -■ .
’ MONTO

• “<•.« •• 'i: ■

CON GA-
" RANTIA

BANCOS “A
EMPRESAS 1

ó
'A"

B" % '.COBERTURA
1 OTROS APLICADO M$

28.60 TITULOS DE DEUDA
28.61 Grupo A
28.62 B
28.63 C
28.64.1 D Tipo 1
28.64.2 Tipo 2
28.65.1 E Tipo 1
28.65.2 Tipo 2

2.344.-

OmA/DÉL 'CONTADOT; ’
kOíüi JX ■ 43U

B y C
D
E

U U c ----
V BSJfc^^y^DESOI_.BAI^»

28.70 TITULOS DE DEUDA CON
TASA FLOTANTE

28.71- Grupo A
28.72 " ‘
28.74
28.75
Í8.82 ; ’ SÜBlOTAL M$ (2)
28.00 MONTO COBERTURA PATRIMONIAL TOTAL M$ (í + 2 )

d-'fore-.onfoaór

NOMBRE y FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL NOMI
Colegio



año

LO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES (,>

0.001 Información al I I ¡ 

,1.00, IDENTIFICACION

DIGITA ¿7i?DE
L.
SUPERINTENDENCIA-DE1
VALORES Y SEGUROS

CHILE
L o iJAÍu 13o¡

COMPUTACION |

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
I ----------- VALüIVIESCrY“VALDIVIESO_Y“CIA_CDRREDDRES_DErBüLSATTDA^

1.01 " R.U.T. .F~B4V226.6aa [91 1.02 Registro SVS N° I Ü01B
1.03 Nemotécnico Bolsa 1 VALDIVIESO 1.04 Código Bolsa N° I 063 |

1.06 Dirección oficina principal
| CLUB DE LA UNION 1069 |

1.07 Teléfono 69ññsa5 1.08 Casilla j j

1.09 Domicilio legal j SANTIAGO 1.10 Región (2) L°_

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de Intermediario

1 1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros E 1. Natural

2. Soc. anónima
3. Limitada
4. Otra

□ 1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

VALDIVIESO VIDELA IGNACIO 605.027 11 i

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

■
I I

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.
____________________LJ

2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.
1 —rn 1

2 2
3 3
4 ... .. — - X-. 4
5 - *7 5
6» • • < < • • • 6

3.00 PROPIEDAD

VIDELAVALDIVIESO
VALDIVIESO rox

3.05
3.06
3.07
3.08

3.09

3.10

3.11

Total accionistas o socios
Total acciones
Total-acciones suscr. por pagar
Total acciones pagadas

3.03

Tipo
(3)

3
4

5

:í
8

9U
10L

(2) Región en números arabes
. del 1 al 12 y 0 pa’a Regió"

(1) ~ Ver instalaciones en Circular N° 579 ,
Este formulario debe ser completado de ‘
acuerdó a las instrucciones de dicha circular.

‘ ' k * * 'c>& 'w "

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

<-T '»

(3) Código: A, Persona natu' \rj^c
k , (p Persona natural cxtrL

■ C1 • ’ ;ur¡d>C.-« - •
• D. Persona ju,.aiQ?. u v. .

Razón social o-Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
itoAcTo
■CATALINA

3.02

R.UT
bUO»U¿./

4.77Ü.ÜU1 3

Capital social
Capital suscr. por pagar
Capital pagado

... .............

, >00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS i
4.01 Número de trabajadores . " 4 ' • 4.03 N° inscripción registro auditores externos . r~'ia7~ ¿
4.02 Auditores externos AUDITORES HUMPHREYS ■ I

• - ,j - • ___i O •<? I . ■ .

3.04

. ó- .



ni..-93 Oti pesos, sin decimales)

balance general'
día

01 L3lJ_OT*9Í!
día mes año

al I21LQ3L?5
■ *G-.,"0S i _ ACTUAL ANTERIOR

. ,^1J 0 00 Disponible ' 2.009 _ 2.904
!f11 C? 00 Títulos de.renta variable 15.076 -
, , i|l 02 10 Acciones

15.876’ *1¡l 02 20 Cuotas do fondos mutuos

11'02 80 Otros títulos «de renta variable
11 03 00 Títulos dementa fija
'✓11 03 10 Títulos del Estadoa ------------------- -------------------- ...

11 03 20 Títulos de entidades financieras 1- •’1
11 03 30 Títulos de empresas
1 1 03 ('■>' otros emisores do renta lija ..

11'04 00 Derechos por operaciones a futuro
• 11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra

? 11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta t;
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro r .

04 40 Derechos por otras operaciones a futuro
^11 C$ 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting U

11 06 00 Deudores por intermediación 31.490 15.848
11 C‘ 00 Documentas y cuentas por cobrar
11 Gb 00 Impuestos por recuperar 1.842 1.483
11 09 00 Deudores varic^z 200 2.051
11 10 00 Otas. Ctes. con personas y empresas relacionadas

,11 14 00 Títulos entregados en garantía
11 1? 00 Gastos anticipados _______17 9
11 00 otros activos circulantes

i

1 11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 51.594 22.295
a

«,12 01 00 Terrenos, edificios o instalaciones
'2 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 2.393 _i;845

q 12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (monos) ( 843 ) ( . 655 )

' 12 • J 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 1.550 • '1.190
■;í“'

13 Q1 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526 126.239
l 12^2 00 Inversiones en otras entidades __ _1.119 1.066

13 03 00 divos intangibles «

13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo ...
'13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo (

3 06 00 palores en garantía*'de obligaciones a largo plazo 18.564
>3 09 00 Otros activos p.

' V 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 157.209 127.305

O 00 00 TOTAL ACTIVOS 210.353 150.790

101 KUI O L_.a4.226.600-9_j dia mes año

ai ;31 03; 9 f

--------------------- 1

al 31 03 90
PASIVOS ACTUAL ANTERA"____
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro «

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro i j
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro ■ ' -7 |

21 03 00 Obligaciones por contratos de-underwriting
21 04 00 Acreedores por intermediación „ 5.636 2.786
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
21 06 00 Impuestos por pagar
21 07 00 Provisiones y retenciones

—
._ 16.131
___ 1.529

5.646
431 ,

21 08 00 Acreedores varios
‘21 09 00 Ingresos anticipados
• 21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 51.813 7.566
í 21 19 00 Otros.pnsivos circulantes , t- x

21 00 00 TOTAÍ PASIVOS CIRCULATE? • • i •75.109 16.429

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras

•

22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 86 86
23 02 00 Reservas de revalorización 10.144 10.137
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 63.083 63.035
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas ÍÓ.556
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas -09^991 41.894
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio -í43?940 8.653
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) < ) ( 1

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 135.244 134.361

20 00 00 TOTAL PASIVOS 210.353 150.790

integrante de estos estados financieros

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
tiasVa el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mes año
r01 01 I 911 í

9_A_\
ACTUAL

día nw a'r.n /
rojl 0190

RECURSOS OBTENIDOS: /Ifi í) A /
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio '// y 7 «

51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 46
8.653

47
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes (/H'3'3-ty (8.539)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo -
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 8.708 l. 130”

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos J

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes__________________ _
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo _____ *
51 24 00 Aumentos de capital

—

1
i

1
51 29 00 Otros recursos no operacionales 1
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES X 1 1
51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS

í /
130

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 548 1.066
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo .. . ......... i
52 30 00 Dividendos o participaciones _____________•___
52 90 00 Otros recursos aplicados

—

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 546 1.066

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO i 8.160 _ ( 93S )

Las notas Nos 1 al 1?— son

día mes año día mes año
desde el

. r ESTADO DE RESULTADOS hasta el
|01~I 011911
131 I 03 ¡91 l

01 I01 I90 I
31_l.O3 ISoJ

* =5 ACTUAL ANTERIOR

¿ 41 ’11 00 Comisiones por operaciones en rueda 11.339.. 5.268
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda

.41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria
■‘4 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia _5.760

■ 1 15 00 Ingresos por operaciones a futuro
•1 16 00 Ingresos por Intereses y‘dividendos de cartera propia

41 17 00 Ingresos por administre carpera y custodia de valores
418 00 Asesoría financiera’»*"
41 ¿9 00 Otros ingresos operacionales ___ 1.752____ 77
.41 -'.Ó 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES '18.851 5.345

' 4 1^1 00 Comisiones y sen ,'.os 359
'■41/72 00 Pérdidas por fnenor valor de cartera propia 6
**41^3 00 Pérdidas pbr ventas de cartera propia . , 491

41-J24 00 Gastos por operaciones a futuro ■ í -
4d f5 00 Gastqs- financieros : ■ • 26

“•« 41 26 00 Gastos de administración y comercialización 7.655 _ 4;026T
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 46 47

i 29 00 Otros gastos operacionales 34
’ 41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 8.583 4.107

' 41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL -10.268 1.238

42 11 00 Utilidades en inversiones permanentes í1.329 8.539
42 ¡12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42¡19 00 Otros ingresos no operacionales
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 11.329 8.539

42 21 00 Pérdidas en inversiones permanentes
“ 4?,°2 00 Pérdida. , n ventas de activos fijos y de otros activos
• 4), 9 00 Otros gastos no operacionales 30____

12 20 00 TOTAL GAS1 1 NO OPERACIONALES 30

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 11.299 8.539

4?!l0 0C CORRECCION MONETARIA (47) (693)
t 43Í20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

l 1
43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA

' (47) (693)___
f 1 •

' 44.00 00 IMPUESTO A LA RENTA
fl.529^)___ 431

£

4 ) U0 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO _______________________ 19.991 8.653

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO.
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta Variable 16.693 (11.344)
53 20 00 Derechos pór operac. a futuro y contratos underwriting »

(16.329)53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 4.445
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas^

2.20753 90 00 Olios activos circulantes. 59.1—

53 00 00 TOTAL AUMENIOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 21.729 (25.466)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. ¡-lazo

I

54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas___ ___
54 90 00 Otros pasivos circulantes

_ _915 _
—(13.682).

(802)

22.297
2.378

(145)__

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (13.569) 24.530

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 8.160 ____(936)_ _



veces

veces

6.08

- _J?» 57 veces

6.09

100 %
Patrimonio liquido

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

198.91.
^^CONDICIONES DE PATRIMONIO. LIQUIDEZ y SOLVENCIA al 31 de MARZO

2 . 82

18 , 51

5 . 96

M$ 44.177

6.01 Valo? ur 'dad oc- Fomento S_. 7.130,50
6U2 Patrimonio mínimo legai

---------------------------

ms_ 99.827
6.03 patrimonio depurado MS J35.244_____

6.04 Patrimonio liquido

6.05 Monto de Cobertura MS__8.179
patrimonial

6.06 liquidez general . - í ... . r

6.07

Activos disponibles y realizables a menos’de 7 dias
M$ 33.579

Pasivos exigibles a menos de 7 días M$ 11.927

LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 33.579

Acreedores por intermediación M$
5.636

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles M$ 69.473
Patrimonio liquido M$ 44.177

RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 8.179

7.10 ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
7.11 Notarla ENRIQUE MORGAN
7.12 Pocha 4 DE OCTUBRE 1984
7.13 ciuhao SANTIAGO

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION ; _
Afolas l4feÓ ■ ■ N, ■ 7925 .

7.22 Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año ____________________

7.40
7.41
7.42
7.43

7.50
7.51
7.52

ESCRITURA ^^^^FCg^^CIEDAD

Fecha _
Ciudad

2TDEAGDSTCTTJB5'
’ SANTIAGO--------------

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
AÍojás * "1661 í No 9270
Registro de comercio de SANTIAGO
correspondiente al año*7UO

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL 7.60
7..31 .'-Fecha - ~2'____ 22------£2-------------^7-61

. h . * *_____ ________
é.OO 'DECLARACION DE RESPÓNSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus

respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Féchh •_________________________________ ' _____ í

VP.irWáEb& Y ke^ffif^tYr&lt’g'ál o admmtórador

 día mes año

¡-yrrojryn

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Lbs auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha------------de-------------------------------------------------- ---- de 198------------referidos al----------

Nombre y timbre de auditores externos Nombre y firma de persona responsable de auditoria



VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE■BOLSA LTDA

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMDIERSS

NOTA 1.-PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)Ge neral '
principios de contabilidad generalmente aceptados y con normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros ,
prevaleciendo estas vil timas. sobre las primeras cuando no son
coinci den tes.

El periodo cubierto por los estados "financieros es de 3
meses, comprendido entre el iero.de Enero y 31 de. Marzo de
1991 y el mismo periodo del ejercicio 1'990.

b) Corrección. monetaria •.
Los estados financieros se han corregido monetariamente

sobre la. base de considerar el deterioro del poder adquisitivo
de la moneda ocurrido en los respectivos ejercicios.

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio y
las cuentas de resultado se presentan en moneda equivalente al
31 de Marzo de 1991.

Para efectos de comparación, los estados "financieros del
ejercicio anterior se presentan actualizados en un 24.57..

Con el objeto de comparar los. cambios de los principales
componentes del capita-1 de trabajo, con respecto al 31 de
Diciembre de 1990, estas; cifras se han actualizado en un 1-1 7..

c)Activo F:i jo
Los activos fijos se " presentan al costo más

revalorizaciones provenientes de la metodología de corrección
monetaria, revaIonizándose las depreciaciones acumuladas de los
mismos en forma independiente.

La depreciación del activo fijo se ha efectuado en forma
lineal sobre la base de la vida útil restante de cada bien,
cargándose a resultado MS 4í> en 1991 y Mi' 47 en 199’0.

iero.de


VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE BOLSA LTDA.

d) Valorización de Inversiones

1.Ti tulos'de Renta Variable

ficciones: Las inversiones en acciones que cuentan con
cotización bursátil se han valorizado al menor valor entre el
costo corregido monetariamente y el valor de cotización bursátil
de cada- acción al cierre de los respectivos ejerciere i os. Si su
presencia ajustada es igual o superior al 15% se presentan en el
Activo Circulante en Títulos de Renta Variable Acciones o en
Títulos Renta Variable,otros. si su presencia ajustada es inferior
a dicho 15/1 las diferencias negativas producto de la comparación
entre el costo de las acciones corregidas monetariamente y el
valor bursátil de las mismas' han sido provisionatíos con ' cargo
resultado- de cada ejercicio .

2. Ti tu 1 os Patrimonial es, de Bolsa de Val ores

En el período .1991 y .1'990 esta inversión se ha valorizado
a su valor patrimonial proporcional- (VPF’.l, ' dándose asi
reconocimiento en lós-activos de la sociedad y en los resultado
del ejercicio a la proporción que le corresponde en el patrimoni
y en los resultados devengados, en la Bolsa de Valores al cierre
de los respectivos periodos.

3.1nversiones en otras entidades

fice iones s.1 n. coi izac ión Bursátil y derechos en Sociedades
Las inversiones en derechos en sociedades se presentan
valorizadas a su costo de adquisición corregido monetariamente.

e>Indemnización por anos de Servicio

La sociedad no ha efectuado provisión por este
no tener pactado dicho beneficio con su personal,
los resultados, del ejercicio correspondiente las
efectivamente pagadas.

concepto por
cargándose a
i ndemn izaciones

NOTA 2.-CAMBIOS CONTABLES

No se registran cambios contables en el periodo.

0



VALDIVIESO Y VALDIVIESO,CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTA 3.-AJUSTE MONETARIO

A continuación se resume la formación del saldo de la
cuenta corrección monetaria, determinado según lo descrito en
nota Ib). I

CORRECCION MONETARIA

RUBROS EJ. ACTUAL EJ.ANTERIOR

CARGO' (ABONO) CARGO (ABONO)

a) Operacionales
Activos circulantes
Pasivos circulantes
Otros activos
Cuentas de resultados 15 34

■Cargo(Abono)
a resultados operaci onales 15 34

.b) No oper ac ional es
Activo circulante 3*33 (62)
Activo Fijo (12) (59)
Otros Activos
Pasivo circulante

(1.5SS) (5.172)

Pasivo largo plazo
Patrimonio
Cuentas de resultados

•

■

1 M l LO 1 A 1 1 1 1 . 5. 986

Cargo ■ (Abono)a resultados
no operacionales 47 &’33

CARGO (ABONO) TOTAL

II 1 ll 1 II 1 II 1 ll 1 II 1 II • 1 II 1 II 1 II tn
 1

II M
 1

II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II 1 II II Xj
 I

II M II 'J II 1 II 1 II 1
NOTA 4.- INVERSIONES

a) Titul o de Renta Var iabl é
Las acciones de propiedad de la sociedad mantenido en

cartera propia al 31 de Marzo de 1’391, han sido valorizadas de-
acuerdo a lo descrito en nota 1 letra d y corresponde al
suigiente detalle:

Instrumento V.Contab. M.Valor My.Valor V.Merc. V.Neto ej.ant.

Acciones 15.882 6 2.246 1S.122

3



VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE. BOLSA LTDA.

b) ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL Y DERECHOS EN SOCIEDADES

Las inversiones en derechos en otras sociedades han sido
valorizadas de acuerdo a lo descrito en la Nota 1 ti). y
corresponden al siguiente detalle:

Informas. Emisor

Nombre No.Acciones Valor Patrimonio Resultad. Fecha Total
Entid. y 7. partic. Contad. ■ Inform. Ej.ant.

Derechos

1.Cámara .1 Acción 1.119 733.262 7.144 31.03.91
de Com.B.C.

NOTA 5.-DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

El detalle de deudores de corto plazo por intermediación
al 31 de Marzo de 1991 y 1990 es el siguiente:

■ Totales
Deudor Op.Ctdc. A más de Provis. 1991 1990

a 7 días 30 día Incodrab.

Clientes 17.522 17.522 7.430
Corredores 13.963 — . —• 13.963 8.413

—----------— —- — — .
Totales 31.490 — _ — — - — 31.490 15.343.

4



..DIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTA 6.-DEUDORES VARIOS

El detalle de deudores varios al 31 de Marzo de 1991 y
1990 es el siguiente ;■

1991 1990
DEUDOR Y/D CONCEPTO M® MS

Préstamos I.N.P. 280 2.051

NOTA 7.ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Los acreedores por intermediación vigentes al 31 de
Marzo de 1991 y 1990 corresponden al siguiente detalle

TOTAL ACREEDORES
0p..Ctdo.hasta 1991 1990

Acreedor 7 Días. M® M®

Clientes 1.
Corred. 4.

,411 1.411 • 2.786
,22S 4 *^25 — - —

Total 5..636 5.636 2.736

NOTA 8.-IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley 13.985
el Impuesto de primera categoría se aplica sobre las Utilidades
Tributarias devengadas. En atención a lo anterior, la provisión
por este concepto en 1991 es de M$ 1.529 y (1990 M® 431).

Los Pagos Provisionales Mensuales efectuados en el
ejercicio ascienden a Mí 1.S42 y (1990 M® 1.433) y se presentan
en el-Activo circulante bajo el rubro Impuestos por Recuperar.



VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE BOLSA LTDA.

NOTA 9.-PATRIMONIO

El movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el
ejercicio 1991 y 1990 ha sido el siguiente:

CUENTAS DE PATRIMONIO

DETALLE CAP. RES. RES. OTR. UTILID. UTIL. TOTAL
PAG. REV. M.V.ACC. RES. DEL

B.C. AC'JM. EJERC.

Saldos
01.01.91 86 10.033 62.397 41.483 113.999
Reval Cap
Pr. Fin. 1.1 7. 111 6S6 ■457 1.254
Util id.del
EJ er c i c i o.

- ■ .
19.991 19.991

Total es
EJ er . ac t. 86 10.144

1 1 OI 1 w 1 ■ 1 s i m I u i

41.940 19.991 135.244

Totales
EJ.ant. 86 '

II II i-* II S II ■ II Hx II W II -4 11 II 1 63.035 52.450

1 
01 

II
i 

m 
ii

1 
II

i 
■ 

n
1 

C
0 

II
i 

ii
1 

u II 1 11
 H* | II M

 1
11
 A 1 II ■ 1 11
 IJ i II 01

 1
II >-

 1
II 1

NOTA 10. TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

De'scrip. Saldo 1990
Nombre Rut Ret (Abono) Act (Ras) .Ret .(Abono)

I.Val divieso 605.
C.Valdivieso V.4778.
I.Valdivieso C.4461.

,029-1 (35.962) 35.962) 7.209
,801-3 (522) (522) 357
.689-0 (15.329) (15.329).

' - (51.813) (51.813) 7.566

6 '



VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES .DE BOLSA LTDA.

NOTA 11.- OTROS INGRESOS OPERAD:IONALES

En otros Ingresos Clperacionales se registran los
siguientes abonos:

Reversión provis.deud.incob. 1.631

Otros Ing.Operacionales 121

1.752

NOTA 12.CONDICIONES DE PATRINONID,LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

A continuación se presentan las condiciones de patrimonio,
liquidéz y solvencia correspondientes al 31 de Marzo de
1991 determinadas de acuerdo a l'o establecido en la norma de
carácter general No.i-S de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Patrimonio mínimo
Patrimonio seg.Sal anee
Menos:
Otas.personales
Exceso valor acción Bolsa
ele Valores.

P a t r i m on i o D e pu r a d o

135.244

135.244

Patrimonio mínimo 1eg a1(14 OOÚL1F)

Superáv.(Déficit)Patrimonial

Liquidez General
Activo Circulante inmediato
Disponible 2.039
Deudores por Intermediac. 31.490

Pasivo exigib.inmediato
Acreedores por Intermed. (5.636)
Cías.por Pagar (6.291)

99.327

35.417

(11.927)

Superávit liq.Gral 21.662



VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE BOLSA LTDA.

L i q uid¿c; por Intermed iac i ón a 7 ds
Disponible
Deudores p.Interm.Ctdo.
Menos:
507, Deud.impagos más de 10 ds.

Acreedores por intermed.

2. 083
31.490

33.579
(5.636)

Superávit de liquidéz.
por intermediación 27.9,43

(234.952)

Cober tur a Pat r i moni al
Patrimonio líquido

Total Activos 210.353
Menos:
Pasivo circulante (75.109)
Activo fijo(507) (775)
Otros Activos (157.209)
Ctas.ctes.pers. -
Gtos.pagados por
ant ic ipado (17)
Imptos.por Recuperar (1.842)

(24.599)

Más 507. Ac.c . Bolsa 68.776

Ratrimonio Líq. 44.177

Monto de Cobertura Patr i moni al

0.57. Sobre deudores cto.pzo.
por intermediación

107. s/ac t i vo c ir cul antes
no deducidos en Ia determinac i ón
del patr irnon i o I í q u i d o ■ .
Deudores varios
57. Caja Moneda Extranjera
US , $ 237

17

1.575

6.602

Monto cobertura
F'cVü r i iií’-'i) i cil
807. Patrimonio líq.

Superávit cobert.Patrim.

8

8. 179
35.342

27.163



VALDIVIESO Y VALDIVIESO.CORREDORES DE BOLSA LTDA

Raz ón de Endeudan) i ente

Total Pasivo exigidle
Menos:
Acreedores por interm.

Endeudamiento al
31 de Marzo de 1991.

Endeudamiento máximo
(20 veces R.Líquido)

75.IES

(5.636)

69.473

883.540

NOTA 13.- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Monto
Gar antía

1) 9000 UF

Nombr e
Benef ic.

Act ivos
Compr omet.

P e r i o d o C u b i e r t o

Bolsa de Com. Póliza de lo.Mayo 1990 al
de stgo.Bolsa Seguros 30 de Abril 1991.
de Valores Cons.Nac. Seg.

275.903 Bolsa de Com.
de Stgo.Bolsa
de Valores.

Custodia. Accs.pert.a terceros

NOTA 14.-SANCIONES

En 19'91 y 1990 la Sociedad no ha sido sancionada por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 15.- HECHOS POSTERIORES '

No hay hechos ocurridos entre el 31 de Marzo de 1991 y la
fecha de emisión de los estados financieros que afecten
significativamente su contenido o presentación.

9



¿3
0 7TJ

XD
O

S F
\N

K
Ñ

C
\E

R
O

S 
(E

n m
ile

s d
e p

es
os

, s
in

 d
ec

im
al

es
)

C ¡i
SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <i>

COMPUT- CION
día mes año

0.001 información ai ls h.k I Dl3.i l9 11 ,l

• 1.00 • IDENTIFICACION

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres •
| VALENZUELA LAFOURCADE S. A. CORREDORES DE BOLSA
1.06 Dirección oficina principal___________________________________ ____________________________
| LA BOLSA 64 OFICINA 222/223

1.01 R.U.T. J6.527.2J0____ Q_ 1.02 Registro SVS N° □125 |
1.03 Nemotécnico Bolsa VALENZUELA 1.04 Código Bolsa N° ____ 074__ I

1.07 Teléfono
1.09 Domicilio legal

1.11 Tipo de operación

6960204
SANTIAGO

1.12 Tipo de persona

1.08 Casilla
1.10 Región (2)

1.13 Tipo de Intermediario

1. Por cuenta propia y de terceros
:2> Sólo por cuenta de terceros

1. Natural 3. Limitada
2 2. Soc. anónima 4. Otra

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)□ VALENZUELA QUEZAÍM MTiM

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

VALENZUELA
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

ez VALENZUELA LAF'OURGADK ARTURO
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)

1 VALENZUELA QUEZADA__________amJRO______
2 VALENZUELA O1JEZADA RC1DRTRD
3
4 ;
5 -
6* .

2.02 R.U.T.

7.770.563 9
2.04 R.U.T.

7.770.563 9
2.06 R.U.T.

1.534.330 9
2.08 R.U.T.

7-770.563 9 1

9.031.246 4 2
3

’ T- 4
5
6

3.00 PROPIEDAD

‘ '3.01 Socios'principales o accionistasTnayoritarios

y'-- Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombres
f

2
VALENZUELA LAFDURCADE ARTURO
VALENZUELA QUEZADA ARTURO

3 “ VALENZUELA qUEZADA RODRIGO
4
5
6
7
8
9

10

3.02-P •

R.U.T.

1.534.330 9
7.770.563 9
9.031.246 4

“3.03 3.04

Tipo % • -

3.05 Total accionistas o socios I 3
3.06 Total acciones J,000__
3.07- Total-acciones suscr. por pagar 1H7
3.08 Total acciones pagadas L_________ 093___

b
3.09 Capital social s 99.455^1
3.10 Capital suscr. por pagar $ 1D.636.34Z
3.11 Capital pagado $ 80.019.439

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Número de trabajadoreá 7 | 4.03 N° inscripción registro audiUres externos r~i87~i
* 4.02 ■ Auditores externos ' „AUDITORES HUMPHREYS |

• ’ 4--------- ---------------------------------------- ----—--------------- 7---------- ------ —------------- T--------;------:--------------
á ■ , ... • “ f ■i •

*»"0 .V.ywWuccionM en •? , .A) O *. - Regió" .en (jumeras arates . . 0-0) A.Psra.onajMü-.-, -Jieion- "
* ■ Este totmul»>c> tete ••'completado o. J. , . ,'óal l y.0 pata Regiog . ' B. Pdrdona natutS úüanj.'-a -—.

•- ~-i'Od'i . . 'lip- - . o “•'•«¡"¿'••"ad» santiago ■ C-C. Persona jurídica nacional
* V ■ ' ' ' -•» ” D.Person -0 A ,CS>
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jípO .jIMJOS FINANCIEROS (En miles d« pasos, sin decimales)

i - <• «i ,j
,={>.01 BA \NCE GENERAL

din morJBko
al 5l”]03"l I

día mes año

al 131LP1JÓ
■Tivor > ACTUAL ANTERIOR
01 00 Disponible ’ ’
02 00 Títulos de renta variable

O 1J 02 10 Acciones 4

27.980
____ 5.361

5.361

___ 10.480
__4.685

4.685__
K/02 20 Cuotas de fondos mutuos■! <y ----------------------------------------------------------------------------------------------

02 80 Otros títulos de renta variable
. 1 ' . OO’Títulos de renta fijal

’ • Q3 10 Títulos del Er.tnd •• . . ~ 5 ---------- --- —■„ - ■ . —
- Títulos de entidades financieras

. rf 03'y0 Títulos L- empresas
' TJ 03 80 Otros emisores de renta fija

——

’_1t’r4 00 Derechos por operaciones a futuro

11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra
vi 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta------- ------------------------------------------------------ --------------------------------
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro

— ------------------------------ _

’il 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro
11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwriting

• 11 06 00 Deudores por intermediación
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar

__ 185.903__ __66.3_75_—

11 08 00 Impuestos por recuperar 924 2.817
• 11. 09 00 Deudores varios
•*11 10 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas
L 11 ‘11 00 Títulos entregados en garantía
”11 £ 00 Gastos anticipados 17 9

19 0 Uros activos circulantes

c
11' Ol ■ TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 220.185 84.366

<Z ? '
12 01 00 Terrenos, edificas e instalaciones . /V________ _

■ 12 02 00, Equipos y mobiliario de oficina 2.994 1.804
• 12 08 00 Otros activos fijos : • -

7 12 cft 0 ■■'apreciaciones acumuladas (menos) ( 620 ) .( . 512 )
■?•

■I 12 — '00 TOTAL ACTIVO? FIJOS 2.374 1.292
i1 ■■■ ' ■ 1

zi3 crt 00 Títulos patrimoniales Bolsas do Valores 137.526 ■'126.239
, ■■^13 0.2 00 Inversiones en ¡otras entidades 1.119 1.066

r ”j 00 Activos intangibles
¿713 f J 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas 1.plazo í''¡

13^o OC. -cumentos y cuentas por cobrar a largo plazo i, '
"13 OC? Valores en garantía de obligaciones a largo plazo

13- ■ OQ Otros activos

13 0.-TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645 127.305
* . J -

JIOA'O, .JTAL ACTIVOS«—_ - ----------------------------------------------------------------------------------------------------------- 361.204 212.963

101 r.u.t. Q 96.527.210-0 ] dia mes año

al5l_D3j9l]
di i rnes año

ni 3Í[ D3 90
PASIVOS ACTUAL anterior
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 12 __ «r—
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro f -
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro

21 03 00 Obligaciorres por contratos de underwriting *•
21 04 00 Acreedores por intermediación
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

__187.199
18.270

63.949._
9.163__.21 06 00 Impuestos por pagar

21 07 00 Provisiones y retenciones
1.552__

21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 3.466 9.60121 19 00 Oíros pasivos circulantes r'. (□ ' . 1 1

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES'1 210.499 82.713

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo --- ——----------
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo —
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO I

23 01 00 Capital pagado_______ 88.819 68.800
23 02 00 Reservas de revalorización 977__ 21.139
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores __ 502__ 502
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias aio

• 23 05 00 Otras reservas ‘ - ■.
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 53.641 54.880__
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 20.619 13.488

: 23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( 14.063 ) ( 28.559 ) '

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 150.705 130.250

Ii

20 00 00 TOTAL PASIVOS 361.204 212.963 /

.□<, DE RESULTADOS*
ACTÚAL

día mes año

• ■‘Triones por operaciones en rueda
■ • ,?r -íes por operaciones fuera de rueda

: misiones pü^ contratos de colocación primaria

i ’ -ítilidades.por ventas de cartera propia
ngresos por operacionesá futuro

L 41 ip Oí egresos por interese%y ¿iv¡d¿ndos de cartera propia
. V 00 Ingresos por admlnist; de' cartera y custodia de valores

f ;il Asesoría financiera ¿ 1‘ • '
^41 /" 30 Qtrof Ingresos-operado nales •______________________

41 *'U'’ TOTAL INGRESOS operacioñales_____________
s f
: '41 21 OO^Comisiones y servicios _____________________

1 22 0 «Pérdidas por menc , valor de cartera propia
1 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro
41^5 00 Gastos financieros _______________________________
’1 03 00 Gastos.de administración y comercialización
¡ 1 ‘ ’ 00 Amortizaciones y depreciaciones______________
4 9 00 Otros gastos operacioñales________________________

• TOTAL GASTOS Ot ¿RACIONALES 

| 41 .50 00 TOTAL-RESULTADO OPERACIONAL

i 4^1 00 Utilidades en inversiones permanentes _____

"3 42^12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos

429 00 Otros ingresos no opecapionales____________________
J 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIOÑALES

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes^
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos

-16.921

748

1,354
. 19,053

45
39

; 257

*7.bot33-

17
8.192

10.861

11.329

42 29 00 Oíros gastos no operacioñales_______
4-2 20 00 TOTAL GÁSTOS NO OPERACIOÑALES

<12 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL

C
43^9 T, CORRECCION MONETARIA
43 20 Cj DIFERENCIA DE CAMBIO 

43¿J 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA
-----F-----

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA____________

*

40 00 C) UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

 

11.329

(19)

(19)

20.619
Las notas Nos 1 al

ANTERIOR

día mes año

01 01 90
31 03 90

42.430__

82

1.929
14t441 ‘

84
1.368__

8.226
___1_1_

9.689

4.752 ■.

8.539

8.539

8.5.35.
197

197

13.488

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

| día mes año

¡O1 I 011 91J
131 / 03:91 !

ACTUAL

I d¡j mos año ,
/ 5Í ]D1l9O i /

A’HEWOR í

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 20.619 13.4B8 i
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 33 11 I
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos I
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes •01.329) (8.539)

;51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
•51 1p 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo I
51 1b 00 TÓTAL REütlRSOS OPERACIOÑALES 9.323 4.960 i

.51 21 00 Véntas de attlvos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes ¡
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacioñales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIOÑALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS » 9.323 4.960

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos ». 838

- aoi en cn
i l □ Li

.
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones 1.000
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1.838 1.958

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO . ' 7.485 3.002

5.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO ■
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable (17.319),
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting
53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar ■ 124.057 3.141

(1.058) ;
(7)

53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas___________
53 90 00 Otros'activos circulantes.’ ‘ K 4

(1.673)
269

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 137.315 (15.243) i

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo (12)
I

54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting i
54 36 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar (129.549F 14.901 i
54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 651 J.220—:
54 90 00 Otros pasivos circulantes (920) 2.124 |

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (129.830)
’ !

18.245 ¡

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 7.485 3.002 !
14 son parte integrante de estos estados financieros

Gastos.de


6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de MARZO------------ -— de 196 .9-1

6.01

6.03

6.05

6.06
•

Valor Unidad de Fomento # * .7» 130 y 50 • ,

150.705
Patrimonio depurado ■ M$___ _______________

2.227Monto de Cobertura M$___________________
Patrimonial

LIQUIDEZ GENERAL 7 ’ ' 71 '" - - . LO . _■
• • • • •

Activos disponibles y realizables a menos de 7;días

6.02

6.04

Patrimonio mínimo legal

Patrimonio liquido

> •

MS___

MS__

•

- 99.827

79.255

» •

-1 , 10 veces
M$ 219.244

Pasivos exigióles a menos de 7 días M$ 198.418

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación M$ 213.803 1 y 14 veces

187.199Acreedores por intermediación MS

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles MS 23.390  s29 veces

Patrimonio líquido M$ 79.255

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 2.227 x 100 - 2 9 31 %

Patrimonio liquido MS 79®255

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

| 31 | 03 I 91 |

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

O O
a- 0

íj .

*O < i? *

7.12
7.13

7.40
7.41
7.42
7.43

¿.20

7.21
7.22

7.50
7.51
7.52

7¿30
7.31

7:.60
7.61

'PUBLICACION DIARIO OFICIAL
-Fecha______________ 1------  •-

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría
Fecha 
C¡ u dad_______________________________

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
Fecha 1 •

Los abajo firmantes/se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus

respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de de 198----------- referidos al  

_—< j--------&
Nombre y firma de persona responsable de auditoria

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
A fojas N°  
Registro de comercio de
correspondiente al año -

Nombre robre de auditores externos

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notarla RAUL IVAN PERRY P.
Fecha DE NOVIEMBRE 1987
dudad SANTIAGO

- ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
-A fojas 26300 1 N- 15149 '

♦Registro de comercio de SANTIAGO------------
correspondiente al año 13 OS ..ENERO 19Bfl

^contador

frp.VALEÍí¿pf

Corredo
fe

tóMUE S.A.
<BÍMsa
. sjv.g___________

Nombre y wtnaJep
»- O *

ís^rjtá'ht o administrador
I



VAL.ENZÍ.JELA, LAFQURCADE S. A. CORREDORES DE BOLSA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES

a} Sei feral

Los estados 'financieros han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad peneralment-e aceptados, y cnn normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
prevaleciendo estos, ú. 1 timos sobre los. primeros cuando no son
coincidentes.

El periodo cubierto por los Estados Financieros es de 3
otases comprendido entre el 1.S de Enero al 31 de Marzo de 1991 y
el mismo periodo de 1990.

b) Corrección Monetaria

Los estados financieros se 'han corregido monetariamente
sobre la base de considerar el deterioro ' del poder adquisitivo
de la moneda ocurrido en los respectivos ejercicios-.

Los activos y pasivos nomonetarios, el capital propio y
Tas cuentas-de resultado se [presentan en moneda equivalente al
31 de Marzo de 1991 .

Para efectos de comparación los estados financieros del
ejercicio anterior se presentan actualizados en un 24,SZ.

Con 'el objeto de comparar los cambios de los
principal es componentes de.1 capital de trabajo, con respecto al
31 de Diciembre de .1990, estas Cifras se han actualizado en
1,1 Z. .

c)Activo Fijo

Los activos Fijos se presentan al costo mas
revaloriiaciones provenientes de la metodología de corrección
monetaria, revalorizándose las depreciaciones acumuladas de loe
mismos en forma independiente.

La depreciación del activo fijo se ha efectuado en forma
lineal, sobre la base ds? la vida útil restante de cada bien. L ’
cargo a los resultados. del ejercicio por este concepto asciE-tde a
M$ 33 en 1991 y' (en .1990 Mt"ll ).

i



VALENZUELA, LAPOURCADE S. A. CORREDORES DE BOLSA.

d) Val orizacióri de Inversiones

1. - T.í tu 1 os de Renta Variable-
Las inversiones en acciones con cotización bursátil se

han valorizado al menor valor entre el costo de adquisición
corregido monetariamle-nte y el valor de cotización bursátil de los.
mismos al cierre del ejercicio y se han clasificado en Activo
Circulante bajo el rubro " Títulos de Renta Variable-Acciones"
por tener una prasencia ajustada superior a un Í5X»

Las diferencias negativas producto de la comparación
entre el costo de las acciones corregido ninnetariaraente y el
valor bursátil de las mismas han sido prov.isionadas con cargo a
los resultados del ejercicio.

.2. —Inve.-rsiones en otras entidades

Acc .S/Cotizec - bursáti 1 y. derechos, en sor. i edades
Las inversiones en derechos en sociedades se

presentan valorizadas a su costo de adquisición corregidas
moneta ri amente.

eJTltulos Patrimoniales de Bolsa de valores

.1.- En el periodo 1'791 y 1790 esta inversión se presenta. a
su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.J . dándose? asi
reconocimiento en los activos de la Sociedad y er< los resultados
del ejercicio a la proporción que le corresponde en el patrimonio
y en los resultados devengados en la Bolsa de- Valores al cierre
de los respectivo^ periodos.

f) Indemnización por Años de servicio

La sociedad no ha efectuado provisión por este concepto
por no tener pactado dicho beneficio con su personal, cargándose
a los resultados del ejercicio correspondiente las
indeunizacionc?s efectivamente pagadas.

NOTA 2.-- CAMBIOS CONTABLES

En 199.1 ' y .1990 la 'Sociedad no registra cambios en i os
criterios contables utilizados en la preparación de los estados
financieroB.



VALENZUELA , LAFOURCADE S. P,. CORREDORES DE . BOLSA.

NOTA 4.-VALORIZ ACIGN DE INVERSIONES ■

ñ) Acciones
L. eí S B C C i Wf e? s

1991 han sido val orí:
de- propiedad de la sociedad al

iradas de acuerdo a lo descrito
31 de b’

nota
ssrzCf «
i d y

bu detalle es el sigsJÍS'J-ítK-2

I n s t r uní en t o V a 1 o r
Corstab

Menor Valor Mayor Valor
Valor Neto Valor Mercad.

Valor
Ej ere.

Neto
Antee.

------------------ -—------- ---- -------------------------------— ---------- - ----—

ACCIONES 5.400 (39) 5.361 1.122 Ó.4S3 — 4, ¿93

El ' valor-de costo corregido monetariasiente al 31 de Marzo 1R'?1
asciende a Mí 5.400»



ALENZUGLA, LAFOIJRCADE S.A.CORREDORES DE BOLSA.

b) Acciones
sociedades

sin cotización bursátil y derechos en

Las inversiones en derechos en otras, sociedades han sido
valorizadas de acuerda a lo descrito en la Nota 1 d y
corresponde al siguiente detalle.

Nombre NS Acc. Valor
Ent i dad. % Pa rt. ■ Con ts b.

ICLtorm^misor
Pa tr i. m. Resu 11. Fecha Total

Inter Ej.ant.

Derec hos

1.Cam.de Comp. .1 Acción 1.119 733.262 7.144 31.03.91
Ei.de Con?.
de Stgo.

NOTA 5.- DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

El
intensadi aci ón
'siguientes'

detalle de
al 31 de Marzo de

deudores de corto pl aso por
1991 y 1990 es el

VENCIMIENTOS TOTAL DEUDORES

DEUDOR AL CTDO. HAS-DE SCiLíRE PROV 1991 1990
HAS T.7DS. 7 DS. 30 DS. DELID.

INCOE!.
Mí Mí

CLIENTES 23.5(33
CORREDORES 162.320

23.5S3 37.704
162.320 2S.671

TOTALES 185.903 185.903 66.375

NOTA 6.~ CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS -V EMPRESAS
RELACIONADAS.

Los saldos presentados en el Pasivo Circulante en 1991
y 1990 corresponded al siguiente detalle:

4

1.Cam.de
Ei.de


VALÉNZUELA,LAFOURCADE S.A.CORREDORES DE BOLSA.

Saldo

Nombre
Déseripe,

Ru t Ret. Abonos Act. F'asiv.
1990
Retiro/Abono

A. Va 1 enzuel ís L.1.534.33S-9 (3.458} (3.488) (9.801 )

(3.488} (3.488) (9.801 )

NOTA 7.- -ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Los Acreedores por intermediación vigentes al
31 de- Marzo de 1991 y .1990 corresponden al siguiente- detalles

VENCIMIENTOS ’ TOTAL ACREEDORES

ACREEDOR AL CTDIJ.
HAST.7DS.

MAS DE
7 DS„

MAE DE
30 DE.

1991 ’ 1990
M-S M*

CLIENTES 15SU3O7 í 59„307 58.173
CORREDORES 27.85'2 .27.892 7.778

TOTALES»
r.-. rx x-. ay-~ ss =•,:

187.199
í: es =.■ :z — “ ss : x- — — ~ -c: ■

187.199
; zz.— — xz rs "

83.949
sx ~ =r. s?. z=t zz zr.

NOTA S.~ IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley
18.985 el impuesto de- primera categoría se aplica sobria
Utilidades Tributarias devengadas.En atención a 1® anterior, la
provisión por e&te concepto en 195'1 es de M&1552 y (195!O
La Base imponible determinada para el ejercicio 1991 es de M$
10.347, ’

Los Pagos Provisionales Mensuales efectuados en 1991
ascienden a ¡te 5'24 (15*5'0 MÍ2.8Í7 y bb-presentan en el Active»
Circulante bajo el rubro Impuestos por Recuperar.



'ALENZUELA.LAFDURCADE S.A.CORREDORES DE BOLSA

a) Cambios en el Patrimonio

Totales

.1991

.1.384

LIQUIDEZ Y SOLVENCIANOTA 11- CONDICIONES DE PATRIMONIO

A
de

de

Reversión Provs.BiBncr valor año 1990
Reversión Provs. deud . dud . cobran?a .199.1
Inrrosos del trimestre

NOTA 9.- PATRIMONIO

CUENTAS DE PATRIMONIO
Sobrep.Ut.il . Util. Div.. Detalle Capital Reserva

Pagado Reval.

El saldo presentado en esta
siguiente detalles

1991 y 1990

: o d e
■Norma di

17
i. 359

S

continuación se presentan las condiciones
.líquidéz y solvencia correspondientes al 31
1991 , riE-'terminaclas'de acuerdo a lo establecido
carácter general No. .19 de la Superintendencia

Valores y Seguros, .

NOTA 10.- OTROS INGRESOS OPERACHINALES

durante el periodo terminado al 31 de
ha sido el siguiente;

Acub.

Saldos
01.01.91 99.919 497 209 53.057 (12.921) 129.660
Dist.Ut.
Marzo 91 ( 1.000) (1.000)
Rev jCap.P.
Fin. 1,1 7. 977 5 594 ( 142) 1.426
Llti 1 . Ej ere . 20.619 20.619

Total
Ej.Act. 99 ..Si 9 977 502 210 53.641 20.619(14.063 )150.705

Sdo.Ejer.
anter. 69.900
B¡ss=Ks:sss5:ax:s:a:s:s:==

21.139 502 54.sao 13,483(23.559 )130.250

Sobrep.Ut.il


VALENZ LÍELA, LAFOURCADE S. A. CORREDORES DE BOLSA.

PATRIMONIO MINIMO

Patrimonio según Balance
Menoss •.
Ctss-. Cte-s. Persona 1 es
y Empresas relacionadas
Exceso Mayor Val . Acc-Etol sa

P s t r i m en i o D e pu r a d o

Patrimonio Mínimo Legal
(IIP 14000).

Super á v i t P a t r i raon i a 1

LIQUIDEZ

r
Di

? -i mecí

Rta

(iPasivo e

(•11Doc.y C

SUPERAVIT IG’JIDEZ GR AL

I rrme-d
Ínter ni

LIE1UIDE2 POR IMTERMEDIACIOM

•Disponible ’ 27.9E10
Deudores por interme-diac .
a menos de 7 días. 135.903
M-onoss ■
50 Z Deudores maé dé 10. ds.

213.003
.Acreedores por Interm. (187.199)

Superávit de Liquidéz 26.6S4

7



VALENZUELA, LAFQURCADE S. A. CORREDORES DE BOLSA.

COBERTURA PATRIMONIAL ■
P a t r i (ser. i o LI q u i d a
T o i a 1 Ac t :i, v o s
Menos?
Pasivo Circulante
Activo fijo (507)
Otros activos
Impuestos: por Recuperar
Bastos pag.por anticip.

(210.499)
(1.137)

(130.645)
( 924)

( 17)
CtaB.de pers.y Emp.relac.

■ Más 507 Acc.Bolsa de Con», y
Cam.de Comcensac .

36.1.204

P s t r i ni on i o liquido

MONTO COBERTURA PATRIMONIAL

Ü, 57. sobre Deud. corto plazo
por intermediación 930
207 s/accs.con cotia.bursátil ' 1.297

107 sobre ac tiv. C.i, reu 1 antc?s no
deduc . en I a de termínate . del
Patrie, Liquidos
Deudores Varios — .—
Dcc.y Ctas.x cobrar
507 Mcsned-Extranjera
I.JS$

Monto Cobertura Patrio. 2.227
307 Patrimonio Líquido • 63.404

Su p e r á v i t Co b. e r t. P a t r i m. i¡ 1.17 7

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivo exigible
Menos j
AfCreedores por Intertcie-d.

Endeudamiento ¿al 31.03,91

Ertd eud am i en t.o Má >: imo
2 0 v ec e s e 1 P a t r i rn. L í q u i d o

210.499

(1S7.199

23.300

1.505.100

a

CtaB.de
Cam.de


VALENZUELA , LAFQURCADE S. ñ. CORREDORES DE BOLSA

NOTA Í2.~ CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Monto Nombre Activos Período Cubierto
Benef i c . Ccmpromet.

i) 9000 L'F Bolsa 'de Com. Póliza de lo.Mayo de 1991 al
d e S t g o. S o 1 s a
de Valores.

50 de- Abril de 1992

53 Bolas de Com
de Valores.

2) M£ Acc .iones si
a terceros

NOTA 13.- SANCIONES

La sociedad no recibió sanciones en el período io.de
Enero al 31 de Marzo de 1991.

NOTA 14.- HECHOS POSTERIORES •

No hay hechos ocurridos éntre el 31 de Márac< de
1991 y 1.a -fecha-de eoisión de los estados financieros que
afecten significatiyamente.su contenido o presentación.

io.de
significatiyamente.su


día afiomea

LA BOLSA 64 OF. 307'

Tipo
RUT.

4.03 N° Inscripción registro auditores externos

6
6

2
3

9
10

(1) Ver Instrucciones en Circular N° 579
Esta formulario debo ser completado de
acuerdo a las instrucciones do dicha circular.

partlc.

ELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES tn

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CWjLE

1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros

TRANSVALORES S. A. CORREDORES DE BOLST
1.06 Dirección oficina principal

(2) Reglón en números arabas
del 1 al 12 y 0 para Reglón
Metropolitana de Santiago.

, COI
1.00 IDENTIFICACION -

1.13 Tipo de Intermediario1.12 Tipo de persona

Número de trabajadores
4.02 Auditores extemos

(3) Código; A. Persona natural nacional
B. Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
D. Persona Jurídica extranjera.

3. Limitada
4. Otra

Razón social o Apellido paterno/Apellido matemo/Nombres
INVERSIONES Y COMERCIO BOMARZO LTDA
TOWCIAL E INVERSIONES'’ABT LTDA.----------

6. .____________________ - ______________
CH>TTf TAPIA T ORTEGA CONTADORES PROFESIONALES AUDITORES.

svs

1. Natural
2. Soc. anónima

1.05 Razón social o Apellido paterno/ Apellido materno / Nombres

1.01 RUT. 96.515.720 I3 1.02 Registro SVS N° 0128
1.03 Nemotécnlco Bolsa valorSa 1.04 Código Bolsa N° U85.

- Tipo de operación

1.07 Teléfono 71 0106 1.08 Casilla | |

1.09 Domicilio legal santiago 1.10 Reglón (2) | 0 |

2.00 ADMINISTRACION

2.01 Representante Legal (Apellido patemo/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.
VINAGRE MUÑOZ FRANCISCO JAVIER | 5-197.831- (j |

2.03 Gerente General (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.04 R.U.T.
VINAGRE MUÑOZ FRANCISCO JAVIER | 5.197.831-f> |

2.05 Presidente directorio (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.06 R.U.T.

RENGIFO .TULLIAN ALFREDO ROBERTO | 4.598.836- P |
2.07 Directores (Apellido patemo/Apellido matemo/Nombres) 2.08 RUT.

1 BENCirn .TULLIAN ALFREDO ROBERTO 4.598.8J6- 8 1
2 ORSTNT ROCCATAGLIATA CARLOS ALBERTO 7.246.534- ’¿ 2
3 VINAGRE MUÑOZ FRANCISCO JAVIER 5.197.831- 5 3
4’ - . • ‘ ...................................4
5 5
6' • • -6

3.00 PROPIEDAD

•3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios . .... . 3.02 . .3.03 . 3.04. . .

-79»621.710- T
79.510.750- 9

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

3.05
3.06

Total accionistas 0 socios
Total acciones

I 2-
3.09 Capital social $too; "■166.3O/.]?1¿I.

3.07 Total-acciones suscr. por pagar — 3.10 Capital suscr. por pagar $
3.08 Total acciones pagadas too; 3.11 Capital pagado $



5.00 ESTADOS FINANCIENOS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
día mea afio

“ ¡31 ¡03191 I
día mea ano

1 ¡31 I 03¡ 90l
1.01 fwi. ¡- 96.535.720-3- di* me* afio

■'¡3123JU
día me* afio

•1 81 p3 90 I
ACTIVOS " '
11 01 00 Disponible

AC TU AL ANTERIOR

<

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR

11 02 00 Títulos de renta variable f ' ~~~~ ____ 21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro
.29.431» ~ —---------------------- -—

11 02 10 Acciones _______ r 131Í5974J- s- »438J136-..-h»i 21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos '■s-h-.’-SísS; 21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
11 02 80 Otros títulos de renta variable P.W4ÍSSKW4 21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro

11 03 00 Títulos de renta fija 21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro
11 03 10 Títulos del Estado 21 03 00 Obligaciones por contratos de underwritíng
11 03 20 Títulos de entidades financieras fc<ÍÍS925;‘-V.4 21 04 00 Acreedores por Intermediación 311.403. 9.923.
11 03 30 Títulos de empresas 21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 16.700. 4.799.
11 03 80 Otros emisores de renta fija íssiíW' 21 06 00 Impuestos por pagar 6.835. 975.

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro 21 07 00 Provisiones y retenciones 1.134. 16S.
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra 21 08 00 Acreedores varios
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta 21 09 00 Ingresos anticipados
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro 21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro SE 21 19 00 Otros pasivos circulantes

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwritíng

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 365.503. 15-860.11 06 00 Deudores por Intermediación 312.253. 9-506.
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 364.

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e Instltuc. financieras11 08 00 Impuestos por recuperar 4.742.
11 09 00 Deudores varios 2.217. 22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
11 11 00 Títulos entregados en garantía 22 09 00 Otros pasivos a largo plazo
11 12 00 Gastos anticipados

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 447.040. 54.797. 23 01 00 Capital pagado 168.134. 159.624.

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones
23 02 00 Reservas de revalorizaclón
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores

12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 5.574. 4.976. 23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
12 08 00 Otros activos fijos 23 05 00 Otras reservas
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 1.469. ) < 812. ) 23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 33.982. •5.329.

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 4.105. 4.164.
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 47.342. 12.042.
23 09 00 Dividendos provisorios 0 participaciones (menos) ( 14.300, ( )

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.551. 126.239. 23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 235.158. 176.995.
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1. 119. 1.037.
13 03 00 Activos Intangibles 10.846. 6.018.
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas (.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 149.516. 133.894.

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 600. 661. 192.855. 20 00 00 TOTAL PASIVOS 6OO.661. 192.855.

esde el

día mei afio | día mes afio 5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desda el

| día me* «fio I día me. afta I
pl 101 191 I 01 I 01190 | ¡01 I 01/91 1 /101 I01 ¡90

5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta <i1 81 ¡03 191 1 31 103I90 I hasta et 131 I 03/91 I I 131 103/90 II
ACTUAL ANTERIOR 5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS ACTUAL ' ANTERIOR

i 41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 11.236. 2.717. RECURSOS OBTENIDOS:
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda 249. 51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 47.342. 12.042.
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primaria 51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 644. 685.
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia 39.848. 6.991. 51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos

41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro 51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes , 11.342.) ( 8.541. )
41 16 00 Ingresos por Intereses y dividendos de cartera propia 669. 49. 51 16 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales _____ 444-1— 2.088.
41 17 00 Ingresos por adminlst de cartera y custodia de valores .51 19 00 Otros cargos (abonos) a result que no afectan capital trabajo

41 18 00 Asesoría financiera 1.830. 61 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 36.200. 6.274,
41 19 00 Otros Ingresos operaclonales zt; 17. ■
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 52.023. 11.604. 51 21 00 Ventas do activos fijos y de otros activos

51 22 00 Utilidades en Inversiones permanentes

41 21 00 Comisiones y servicios 51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo

41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia 51 24 00 Aumentos de capital

41 23 00 pérdidas por ventas de cartera propia 51 29 00 Otros recursos no operaclonales

41 24 00 Gastos por operaciones a futuro 51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

41 25 00 Gastos financieros 309.
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 8.486. 5.450. 51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 36.200.- 6.274-
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 644; 685;
41 29 00 Otros gastos operaclonales 141. RECURSOS APLICADOS

5.669.41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 9.271. 6.444. 52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 1.037.
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL 42.752. 5.160. 52 30 00 Dividendos 0 participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes 11.342. 8.541.
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos 62 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS _____ _____________ ____ 1-037.
42 19 00 Otros Ingresos no operaclonales 17.
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 11.342. 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 30-531, 5.237,

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes 6.03 02 VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos 53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de renta variable 61.997.
42 29 00 Otros gastos no operaclonales 53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwritíng

42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar 271.806. ( 47.799.)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas ’

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 11.342. 8.558. 53 90 00 Otros activos circulantes.

43 10 00 CORRECCION MONETARIA 550. 1.676. 53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 333-803.___ L_41iZ22±L.
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

( 2.864. )54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA 54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwritíng _ (300.408. ) 53.036.
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar

I 6.202.} 54 40 00 Ctas. Cíes, con personas y empresas relacionadas
1 / 54 90 00 Otros pasivos circulantes

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (303.272.) 53.036,

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 47.342. 12.042. / 50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 30 . 531. 5.237. /

Las nc tas NM 1 al__ 1 7____ son parte integrante de estos estados financieros



6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al 31 de MABZQ_______de 198 Q1.

6.01 Valor Unidad de Fomento $ 7 »13Qy5O 6.02 Patrimonio mínimo legal M$___ 99.827.

6.03 Patrimonio depurado m$ 229 *9^1 •______ 6.04 Patrimonio liquido M$__ 152.925.

6.05 Monto de Cobertura m$ *42»154*______ .
Patrimonial

8.08 LIQUIDEZ GENERAL • •

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días M$ 444.823. 1 29
Pasivos exlQibles a menos de 7 días M$ 346.070.

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por Intermediación M$ 444.823. 1

Acreedores por intermediación M$ 311.403.

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exlglbles M$ 54.100 0 35
Patrimonio liquido M$ 152.925.

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial M$ 42.122.
x 100 - 27 54 *

Patrimonio liquido M$ 152.925.

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL 
Notaf1a HEBNAN BODBIGO GUZMAN ITURRA
F«nhlt 23 DE JUNIO DE 1g88 ~
Ciudad SANTIAGO

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notarla
7.42 Fecha
7.43 Ciudad

Loa auditores extemos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de------------------------------------------------- de 198------------referidos al---------

Nombre y timbre de auditores externo* Nombre y firma de persona responsable da auditoria



de

Santiaqo, 29 de Abril de 1991.
N 202
=====/

Señores
Bolsa de Comercio de Santiago
La Bolsa N 64
Presente

De nuestra consideración:
Adjunto sírvase encontrar fotocopia de Estados Financieros
al 31 de Marzo de 1991.
Sin otro particular saluda muy atentamente ,

CALLE LA BOLSA 64 0F. 307 FONOS: 6963034-7 1 0106-712739-6967575



TRANSVALORES S. A.
CORREDORES DE BOLSA

TRANSVALORES S.A. CORREDORES DE BOLSA

INSCRIPCION EN S.V.S. N. 0128

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990.

NOTA N. 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Con fecha 23 de Junio de 1988, ante el Notario de
Santiago señor Hernán R. Guzmán Iturra, se suscribió la
escritura constitutiva de la Sociedad "TRANSVALORES S.A.
CORREDORES DE BOLSA". En dicho pacto social, comparecie­
ron los accionistas fundadores, debidamente representa­
dos, Comercial e Inversiones Abt Limitada, Inversiones y
Comercio Bomarzo Limitada y la Compañía de Rentas e
Inversiones Terranova Limitada, ésta última, en calidad
de socia gestora de Compañía de Rentas e Inversiones
Terranova Limitada C.P.A.

Con posterioridad, la Sociedad obtuvo su inscripción N.
0128 en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Cabe hacer notar que la escritura constitutiva requirió
de una aclaración en cuanto a que la razón social sería
"Transvalores S.A. Agentes de Valores", en el tiempo que
mediara entre la completa formalización de la sociedad y
su inscripción en el registro de Corredores de Bolsa y
Agentes de Valores, de la Superintendencia de Valores y
Seguros, como Corredor de Bolsa.

NOTA N. 2 - RESUMEN DE LOS. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1. fienexal

Los Estados Financieros al 31 de Marzo de 1991 y
1990, han sido preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados, con las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, recomendaciones formuladas por el
Colegio de Contadores de Chile A.G. y disposiciones
legales pertinentes.

2.2. Períodos, Cubiertos

El período informado en los Estados Financieros
cubre desde el 1 de Enero al 31 de Marzo de 1991 y
1990.

2.3. Corrección Monetaria

Con el propósito de mostrar el efecto de la
variación del poder adquisitivo de la moneda
experimentada en el ejercicio, se aplicaron las
normas vigentes para actualizar los activos y 
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pasivos no monetarios y se contabilizó el efecto de
revalorización del patrimonio financiero y sus
variaciones, y las cuentas de resultados.

Además, con el fin de posibilitar una comparación
adecuada, las cifras del 31.03.91 han sido
actualizadas en un 1,1% (1990: 24,5%).

2.4. Valorización de la Inversión Acción. Bolsa de. Comerá.
cío

La inversión representada por la acción de la Bolsa
de Comercio que posee la compañía, ha sido valoriza­
da al 31.03.91 y 31.03.90, de acuerdo con las ins­
trucciones establecidas por la Superintendencia de
Valores y . Seguros, mediante el método del valor
patrimonial proporcional. Por este motivo, se regis­
tró la utilidad proporcional obtenida en la Bolsa de
Comercio, con abono a los resultados de la empresa.

2.5. Bases. da Conversión

Los Estados Financieros, se presentan expresados en
miles de pesos (M$).

No hay operaciones que requieran conversión a moneda
nacional, al 31 de Marzo de 1991 y 1990, excepto la
póliza de seguro, en garantía a la Bolsa de
Comercio por U.F. 4.000.

2.6. Activo Fi.io

2.6.1. Valorizaciones

En ambos ejercicios, los bienes del activo
fijo se presentan a sus costos de adquisición
más las revalorizaciones legales acumuladas.

2.6.2. Depreciaciones

Las depreciaciones al 31.03.91 y 31.03.90, se
determinaron sobre el valor neto de los
bienes previamente revalorizados, según el
remanente de vida útil.

2.7. Indemnizaciones por Añas de Servicio

La sociedad no tiene convenios suscritos con el
personal sobre esta materia. En los casos que
proceda, se cargarán a gastos del ejercicio en que
se produzca el desembolso.
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NOTA N. 3 - CAMBIOS DE CRITERIOS CONTABLES

En los ejercicios contables finalisados al 31.03.91 y
31.03.90, no se produjeron cambios en los criterios
contables aplicados.

NOTA N. 4 - AJLLHTE MONETARIO

En conformidad con los criterios sobre corrección
monetaria, indicados en Nota 2.3., en los ejercicios
finalizados al 31.03.91 y 31.03.90 se produjeron cargos a
resultados, según el siguiente detalle:

RUBROS
1991 1990

CARGOS ABONOS CARGOS ABONOS

a) Operacionales
Cuentas de Resultados 141 ( 21) 78 ( 96)

Cargo a Result. Operacionales
Operacionales

120 17

b) No. Operacionales
Activo Fijo 6 ( 114) — ( 237)
Otros Activos — ( 1.385) — (5.942)
Patrimonio 2.043 - 7.855 -

Cargo (abonos) a Resultados
No Operacionales 2.049 ( 1.499) 7.855 (6.179)

Cargos Totales 550 1.676

NOTA N. 5 - INVERSIONES

5.1. Instrumentos de Renta Variables

Valor Menor- Valor Mayor Valor
Instrumento Contable Valor Neto Valor Mercado

Acciones 131.597 131.597 1.605 133.202

5.2. Instrumentos de Renta Fila

No hay.



transvalores s. a.
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5.3. Inversiones, en Otras. Entidades.

a) Titulas. de deudas sue na constituyen valores, de
Oferta Eúhlica

No hay.

NOTA N. 6 - DEUDORES EQR IHTERMEJKAGLQfi

Los deudores por intermediación en los períodos 1991 y
1990 presentan el siguiente detalle:

DEUDORES
VENCIMIENTO VENCIDOS TOTAL TOTAL

HASTA SOBRE HASTA SOBRE SOBRE EJERCICIO EJERCICIO
7 DIAS 7 DIAS 10 D. 10 DIAS 30 D. ACTUAL ANTERIOR

Clientes 272.009 — — — — 272.009 2.218
Intermediarios
de Valores 40.244 - - - - 40.244 7.288

Totales M$ 312.253 - - - - 312.253 9.506

NOTA N. 7 - ACREEDORES RGB. LNTERMED1AG1GH

El detalle de los acreedores por intermediación, en los
ejercicios 1991 y 1990 es el siguiente:

VENCIMIENTO TOTAL TOTAL.
ACREEDOR HASTA SOBRE EJERCICIO EJERCICIO

7 DIAS 7 DIAS ACTUAL ANTERIOR

Clientes 47.185 — 47.185 7.730
Intermediarios
de Valores 264.218 - 264.218 2.193

Totales M$ 311.403 — 311.403 9.923
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NOTA N. 8 IMPUESTO & LA RENTA

Para el ejercicio finalizado al 31.03.91 y 31.03.90, la
empresa provisionó impuesto a la renta, como sigue:

lasaxaai

Pagos Provisionales Mensuales
Provisión Impuesto Renta

386
(6.201)

Remanente por Cobrar (Pagar) M$ (5.815)

En el ejercicio 1991, la renta liquida imponible alcanzó
a M$ 41.330.-

NOTA N. 9 - CONTINGENCIAS I COMPROMISOS

En ambos ejercicios, la Sociedad constituyó la garantía
minima legal exigida por la Superintendencia de Valores y
Seguros, representada por una Póliza de Seguros, equiva­
lente a U.F. 4.000.

No existen otros compromisos ni contingencias al 31.03.91
y 31.03.90.

NOTA N. 10 OBLIGACIONES CON BANCOS.

La cuenta obligaciones con Bancos e Instituciones Finan­
cieras presenta un saldo de M$ 29.421 correspondiente a
la linea de crédito Banco Concepción al 31.03.1991.



NOTA N. 11 - CAMBIOS ES EL PATRIMONIO

transvalores s. A.
CORREDORES DE BOLSA

Las cuentas de capital y reservas tuvieron en los años
1991 y 1990 las siguientes variaciones:

11.1. Ejercicio. 1.9.91

Capital Reservas Utilidad Utilidad
Movimiento Pagado de Revalo- Acumulada del Totales

rización Ejercicio

Saldo inicial pagado 122.107
Acciones Pagadas du­
rante el Ejercicio 8.299

4.076 - 126.183

8.299

Corrección Monetaria
Utilidad del Ejericio

35.899
-

1.199
28.493

37.098
28.493

Total Ejercicio
al 31.12.90 M$ 166.305 - 5.275 28.493 200.073

Distribución Utili­
dad Año 1990
Corrección Monetaria 1.829
Utilidad del Ejercicio

-

14.193
214

(28.493)

47.342

( 14.300)
2.043

47.342

Saldos al 31.03.91 168.134 - 14.407 47.342 235.158

Total Ejercicio Ante­
rior al 31,03.1990
Actualizado en 24,5% 159.624 — 5.329 12.042 176.995

En conformidad al articulo 10 de la Ley 18.046, la reva­
lorización asignable a Capital, se ha incorporado, de
pleno derecho a la cuenta Capital Pagado.

NOTA N. 12 - TRANSACCIONES DE. ACCIONES

En los ejercicios 1991 y 1990, no hubo transacciones de
acciones.



NOTA N. 13 - SANCIONES.

¿ A

Durante el ejercicio, finalizado al 31 de Marzo de 1991 y
1990, la empresa no ha sido sancionada por los organismos
fiscalizadores.

NOTA N. 14 - HECHOS. RELEVANTES

En el ejercicio 1991, no hubo hechos relevantes.

NOTA N. 15 - HECHOS. POSTERIORES

Con posterioridad al 31.03.91 no han ocurrido hechos
significativos que destacar, que afecten los resultados
de los estados financieros de este periodo.

NOTA N. 16 - OTRAS NOTAS A LOS. ESTADOS ElNANGlEfiQS

De acuerdo con la Circular
Superintendencia de Valores
que no existen materias,
situaciones que destacar
acápites, respecto de ambos

N. 579 del 31.12.85, de la
y Seguros, se hace presente

valores y otro orden de
relativas a los siguientes
ejercicios:

- Derechos por operaciones a futuro.

- Derechos sobre títulos por contratos de underwriting.

- Obligaciones por operaciones a futuro.

- Cauciones otorgadas por- terceros a favor del interme­
diario .

Transacciones con personas y empresas relacionadas.



NOTA N. 17- PATRIMONIO £ INDICES

TRANSVALOg
CORREDORES de

De acuerdo con la norma de Carácter' General N. 18 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, las condiciones de
patrimonio, liquidez y solvencia, sobre las bases
determinadas al 31 de Marzo de 1991, son las siguientes:

17.1. Liquidez General

Activos Disp. y Realizables
a menos de 7 dias = M$ 444.823 = 1.29 v.

Pasivo Exig. a menos de 7 d.= M$ 346.070

17.2. Liquidez, por Intermediación

Activos Disp. más Deudores
por Intermediación = M$ 444.823 = 1.43 v.

Acreedores por Intermediac. = M$ 311.403

17.3. Sazón de. Endeudamiento

Pasivos Exigibles = M$ 54.100 = 0.35 v.

Patrim. Liquido (Ver N.17.5)= M$ 152.925

Sazón Cobertura Patrimonial17.4.

27.54%
Monto de Cobertura Patrim.
(Ver Nota 17.6.) = M$ 42.122

Patrimonio Líquido = M$ 152.925



17.5. Patrimonio Liquido

IPMISVALORK s,
CORREDORES DE UOLSA

M$ 1991

- Total Activos
- Saldo Pasivo Circulante (-)
- Saldo Pasivo Largo Plazo (-)
- Saldo Otros Activos (-)
- Activo Circulante y Activo

Fijo en garantía en favor
de terceros (-)

- 50% Valor Neto Activos Fi­
jos no entregados en garan
tia en favor de terceros (-)

- Saldo Deudor cuentas co­
rrientes con personas natu
rales y jurídicas relac. (-)

- Saldo gastos pagados por
anticipado (-)

- Saldo Neto Imp.x recuperar (-)
- Valores de oferta pública

entregados en garantía,por
obligaciones de largo plaao
del intermediario y para
dar cumplimiento al Art.30
de la Ley 18.045 (+)

- Mayor Valor mercado, Titu-
en cartera y derechos sobre
títulos por compromisos de
compra no calzados (+)

- Menor Valor mercado de obli
gaciones en Títulos por com
promisos de venta no calza­
dos (+)

- Saldo favorable resultante
de mantención de compromi­
sos de compra calzados con
compromisos de venta (+)

- 50% Títulos Patrimoniales
Bolsa de Valores (+)

- 50% Inversión en Otras Enti
dades

600.661
365.503

149.516

2.053

68.776

560

PATRIMONIO LIQUIDO M$ 152.925



CS&fiñcDOFiES DE 8 Ot.3 A

17.6. Cobertura Patrimonial

ITEM

1990
MONTO % COBERTURA

M$ APLICADO M$

a) ACCIONES

- De transacción
- Sin transacción

131.597 20% 26.319

b) CUOTAS FONDOS MUTUOS

- Renta fija corto
plazo — — -

- Renta fija mediano
y largo plazo - - -

- Renta Variable — - —

c) CTA. POR COBRAR POR
INTERMEDIACION 312.253 0,5% 15.613

d) CTAS.REFERIDAS EN EL
N. 2.7 SECCION II DE
LA NORMA DE CARACTER
GENERAL N. 18 - - -

- Doc. y cuentas por
cobrar — — —

- Deudores varios 2.217 10% 222
- Títulos entregados

garant. oblig. de
corto plazo - — —

- Otros Activos Cir-
Guiantes - — —

e) OBLIGACIONES Y DERE-
CHOS M.E. - - -

- Derechos en M.E. — — -
- Saldo neto acreed.

en M.E. — — —
- Saldo neto acreed.

por tipo de divisa - - -

SUB-TOTAL M$(l) 42.154



cUl.c./.

MONTOS

CON GA
RANTIA

BANCOS
"A O B"
EMPRESAS

%

OTROS
APLICADOS. A.

f) TITULOS DE DEUDA
Grupo A
Grupo B
Grupo C
Grupo D Tipo 1

Tipo 2
Grupo E Tipo 1

Tipo 2

g) TITULOS DE DEUDA CON
TASA FLOTANTE

Grupo A

Grupo B y C
Grupo D
Grupo E

SUB-TOTAL M$(2)

MONTO COBERTURA PATRIM. TOTAL M$(l+2) 42.154

17.7. PATRIMONIO DEPURADO AL 31 DE MAEEQ. DE 1991
(Para información de Ficha Estadística de
Codificación Uniforme, FECU):

Patrimonio 235.158
Intangible
Cuenta Corriente Empresa y Personas
Relacionadas
Exceso Valor Bolsa
Contable
Mercado

( 5.177)

Patrimonio Depurado M$ 229.981

PATRIMONIO MINIMO LEGAL AL 31 DE MAREO DE 1991

U.F. 14.000 x 7.130,50 99.827

X TRANSVALORES S.A.
Corredores de Bolsa)

Francisco/ Vinagre Muñoz
Representante Legal

:ES S.A.
de Bols

Alberto Váidas Latorre
\ Contador
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0.001 Información al 

•1.00* IDENTIFICACIÓN

Tipo de operación Tipo de Intermediario1.13Tipo de persona

2 i

2.00 ADMINISTRACION

A

A

4.00 TRAB AJADORES Y AUDITORES EXTERNOS X
6

a

4.01
4.02

1. Corredor de Bolsa
2. Agente de Valores

1.07
1.09 ’

3. Limitada
4. Otra

Uúmero de trabajadores

Auditores externos

Teléfono
Domicilio legal

1. Natural
2. Soc. anónima

MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES <n

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

. 4.03 N° inscripción registro.auditores externos
auditoREs~hümphrlys

.nalufal nacional
4. Persona natur^ extranjera

• Jurídica r ' ;
o.^i—.-áica. eXjranjuia 1

f •<>$' /'Y’?Cianes fin 579 * ....^ »-( ' - '“e9’fínJLn
’■ Este lormulario Oebe sér computado'üc * "* •“ ■ .lY . yjD jí.

acuerdo ;as instrucciones de dicha circula' Metropolitana de c.
■ - * * •
- - b . ■ ■ <z ' • ” G v *

¡ e*

1. Por cuenta propia y de terceros
•2. Sólo por cuenta de terceros

1.01 R.U.T. sa.007.5OD 1.02 Registro SVS N° 0013
1.03 Nemotécnico Bolsa VIAL 1.04 Código Bolsa N° 025

1.05 Razón social o Apellido paterno/ Apellido materno / Nombres

JAIME VIAL ROZAS S. A. CORREDORES DE BOLSA
1.06 Dirección oficina principal

BANDERA 75 OFICINA 131

1.12

6983B18 1.08 Casilla I
SANTIAGO 1.10 Región (2)

'Tipo
--(3)

A
A

2.01 Representante Legal (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.02 R.U.T.

VIAL VIAL JUAN PABLO 7.812.603 5

2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.04 R.U.T.

VIAL VIAL JUAN PABLO 7,812.603 5
2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.06 R.U.T.

VIAL CASTILLO ANA MARIA 2.069.767 9
2.07 Directores (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres) 2.08 R.U.T.

1 VIAL VIAL ANA MARIA 6.014.420 9 1
2 VIAL VIAL JAIME FERNANDO 6.063.408 4 2
3 3
4 , r ' ■ ■ ... . 4
5. ■' / ■ '- 5
6» ■ • • • • « • 9 6

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistaájmayoritarios ■ " ~ £ 3.02 l. 3.03 ^3.04..;

Razón social o Apellido paterno/Apellido materno/Nombfes
1 VIAL CASTILLO ANA
2 VlAlT VIAL Juan pablo
3 VIAL VIAL ANA MARIA~“
4 VIAL VBAL JAIME FERNANDO
5 VIAL VIAL MARIA VERONICA
6 VIAL VIAL HARTA~TRANCISC
7 VIAL VIAL LUISFELIPE
8 VIAL VIAL ‘ PATRICIA DLL CJ
9

10

R.tj.T.

2.069.767 9
7.812T6Ó3
6.014.420 9
6.063.408 IT
5.711.255 7“
8.546.830 8
8.546.844 8
6.372.745 8

3.05 Total accionistas o socios I
3.06 Total acciones 1000 3.09 Capital social s 97.156.100
3.07 Total-acciones suscr. por pagar 3.10 Capital suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas 1000 3.11 Capital pagado s

%



5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

GO Comisiones por Giraciones en rueda

173546

9a12

255

25.213
1B2

Otros gastos operacionales
8.88727.114

(1.982)(9.205)41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACIONAL

8.53911.329

Otros ingresos no operacionales

>?0'00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

11.329 8.692

(987)(253)

(987)(253)

iOiO IMPUESTO A LA RENTA

5.7231.871
Las notas Nos 1 al 16 son parte integrante de estos estados financieros

desde el
hasta el

__ 229
—321
1.169

■o 00 TOTAL P ASTOS OPERACIONALES

153
8.59Z

■ '• 10 C'l CORRECCION MONETARIA
¿ ¿20 . DIFERENCIA DE CAMBIO

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

00 Comisiones por O[ /aciones fuera de rueda

F.i>oo* UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

: }QC ’' resultado por ajuste de moneda

- 5.1. ESTADO DE RESULTADOS
o

42’11 OG Utilidades en inversiones permanentes
• 42112 ÓO Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activós

-----------------------------------------------—
42.19
42*10 J.) TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

21 00 Comisiones y servicios__________________
22 OÓ Pérdidas por menor valor de cartera propia
23 OÓ Pérdidas por ventas de cartera propia

24 00 Gastos por operaciones a futuro

41
41
41
41

*1 • ----------------41 25 00 Gastos financieros______________________
41 26 00 Gastos de administración y comercialización

' 41'5.7 OH Amortizaciones y depreciaciones__________

41 29

1.173
6.905

1.447
17.909

¡31 ¡03 I 90
ANTERIOR I

i/JO ' OTAL RESULTADO NO OPERACIONAL

.385.
121

¿ 41 17 00 Ingresos por admlnist.de cartera y custodia de valores

4 í)l8 00 Asesoría financiera « < _____

41 i9 OÓ Otros Ingresos, operacionales ______________________
' 4.1 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

ACTUAL

15.904

' 4 i 0,Q_Comisiones por contratos de colocación primaria
* 4.1 T4 oí Utilidades por ventas de,cartera propia ;

’ 41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro J
$J6 00 Ingresos .por Intereses^ dividendos de cartera propia •

7_a536.
190

■ i ■ .
4 .. <? ■ i

42 21 QO Pérdidas en inversiones permanentes____________
■’ 42-22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos^ de otros activos
r 42-29 00 Otros gastos no operacionales____________________

11.329

dia mes año

J mués ae pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
dia mesaiMlH día mes año

al 131 |D3190|
ACTIVOS , ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible .2.474 9.492

v. 11 02 00 Títulos de renta variable 757 3.623
• 11. 02 10 Acciones 757 3.617
< ti 02 20 Cuotas do fondos mutuos
. 1 *.92 80 Otros títulos de renta variable 6
•11 0'5,90.’■lulos do renta fija

11 03 r6 Títulos del Estado

1 ^)3.3o Títulos £ j entidades financieras

1 .^03 30 Títulos de empresas
1T 03 bo Otros emisoiQ de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro
1d>04 '10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra

11^04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
r 1 y04 . -Derechos a cobrar por contratos a futuro
* Derechos pof otras operaciones a futuro

411 05. OOObrechos sobre¡ títulos por contratos de underwriting
.*11 03. OOJDeudores por intermediación 150.316 92.568

1 07 00 Documentos y cuentas por cobrar
9^ 00 Impuestos por recuperar 684 2.075

1 <00 Deudores varios 228 146
^11 i 00 0Hs. Cíes, con personas y empresas relacionadas 12.167 14.960
¿ 1 Hop j^jlos entregados en garantía

11 ' , 00 Gastos anticipados 17 9
11 . ; OOtDtros activos circulantes 140

• f
9, 11. )> 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 166.783 122.873

112 0X00 Terrexios. edificios e instalaciones
*• ’2 00 tejuipos y.mobiliario’de oficina 4.207 4Í518

'' *'* Oí. '?hos activos fijos ■* 887 861
. f ~

2 Oh 0f «epréciacione^ acumuladas (menos) ( 2.325 ) ( 2.339 )

V.íÍLqQ ’QLU- ACTIVOS FIJOS 2.769 3.040

’ '• .' 0' ulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526 126.239
j 00 Aversiones en otras entidades * . . • * 1.119 1.066

j ts 0. 'Activos intangibles 3.15.4___ 3.630
13 04 Ocultas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo

4 ;5 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo ■ ¿
• 13 06 OóJ¿al.ores en garantía de.obligaciones a largo plazo

■ 13 -^. 00 Otro? activos •

' 13 00 l TOTAL OTROSi ACTIVOS 141.799 130.935
9 ■ ■ »

i
0 00 Ov J TOTAL ACTIVOS , 311.351 256.848

día mes año

101 HUJ 88.007.500-4 1 día mes

alfil |03|9K
PASIVOS ACTUAL ^anterior

21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo 112.911
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra
21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a-futuro

---------------- ----

21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro
21 03 00 Obligaciones por contratos de underwriting . * -
21 04 00 Acreedores por intermediación ’
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
21 06 00 Impuestos por pagar
21 07 00 Provisiones y retenciones

__ 19.663__
___ 18,170___

_87.5Ó3
____6.244 _

21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados

21 10 00 Ctas. Otes, con personas y empresas relacionadas _J.235 1.590
21 19 00 Otros pasivos circulantes . 4nn__
21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTE?'' • » 152.379 95.377

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instituc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas 1. plazo
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo 273

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 273

23 01 00 Capital pagado 97.156 75.082
23 02 00 Reservas de revalorización 38.685 60.657
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 1.166 1.165
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias

• 23 05 00 Otras reservas
-23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 27.519 .35.269
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 1.871 5.723
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) < 7.425 ) [“16.718 ,

23 00 00 TOTAL PATRIMONIO 158.972 161.198

-

20 00 00 TOTAL PASIVOS | 311.351 | 256.848

día mes año

ror 01 i
31 03

ANTERIOR

5.461_

01 01 90
31 03 90

día mes año

01 01 91
31 03 91

ACTUAL

RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 1.871 I 5.723
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 182 190 j
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en Inversiones permanentes (11.329) (8.539)
51 15 ÓO Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo

.51 10.00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES (9.276) (2.626)

’ 51 2Í 00 Ventas de activos fijos y de otros activos -

51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo 27íT
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES 274—

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS \*¡ (9.276) 2.352 ¡

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 25 2Í043

52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos p participaciones ’ I
52 9Ó 00 Otros recursos aplicados _______ i
52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 25 2.043 l

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO
í 9.301 (4.395) i

DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 1Ó 00 Disponible, Títulos de renta fija y de renta variable
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwriting

(14.761) __ (2.791)

53 30 00 Deudores por intermediación, doctos, y ctas. por cobrar________
53 40 00 Cías. Ctes, con personas y ernpresas relacionadas t

128.333
—t___ (186)

63.137
(726)

53 90 00 Otros activos circulantes. _______ 215 _ _______ Í61)_

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES 113.601 59.559

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo (112.911) 20.951
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwriting_____
54 3Q 00 Acreedores por intermediación, doctos, y ctas. por pagar _____

. 54 49 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas_____________
54 90 00 Otros pasivós circulantes

___C10.073X-
_________ 7_

75

(86.027)
129
993'

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES (122.902) (63.954)

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO (9.301)
(4.395)

admlnist.de


31 MARZO6.00 CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA al _de------- '-------------

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

b.UU uunuiuiuhco uu i nirvikji'íiv», liwuiucz. i

*7 1*5(1 Ríl
6.02

6.04

Patrimonio mjnimo legal MS------

Patrimonio liquido M$------ —

MS 153.547

99.827

veces

6.03

6.05

6.0.6
>

143¿651Patrimonio depurado MS____________________

A 1.005Monto de Cobertura M$___________________
Patrimonial

LIQUIDEZ GENERAL 1 : ~ • Í-.
• • » i * a •

Activos disponibles y realizables a menos de 7'días

72.244

6 , 57

Pasivos exigióles a menos de 7 días MS 23.387

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

Activos disponibles más deudores por intermediación ms 152.790 _Z.»_ 77 veces

Acreedores por intermediación
„ 19.663

MS

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigióles ms 132.718 1 ,JL 8-4 veces

Patrimonio liquido ms

6.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de coóertura patrimonial ms 1.QD5 xioQ _ -JL.o- %

Patrimonio liquido ms 72.244

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

7.10
7.11

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Mnmna RICARDO SAN MARTIN

7.40
7.41

ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
Notaría

7.12 CpphA 20 DE OCTUBRE 1908 7.42
7.43

Fecha

7.13
\ . SñNTlAÜU
Ciudad_____________________________________________ Ciudad____________________________

7.20
7.€1

■ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
WUor • ‘ • N» « 7341____ ±-

7.50
7.51

ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
• A fojás * N° » *

7.22
SANTIAGO ■Registro de comercio de •• ° 1 7.52 ■ Registro de comercio de

correspondiente al año_____ 1988_____________ correspondiente al año______________—
7.30
7.31

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
3 DE DICIEMBRE 1988< J

7.60
7161

PUBLICACION DIARIO OFICIAL
• ‘Fecha" ________________________

• »________________ »__ i__ *--------- ±------- *—’—*---------------*----------- j------------ a_________________ - ■ -

Los abajo firmantes se declaran Responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

9.00 DECLARARON AUDITORES EXTERNOS

, Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha de :_____________de 198 referidos al  

Nombre y timbre de auditores externos

1
Nombre y firma de persona responsable de iditoria

   



JAIME VIAL ROZAS S.A.CORREDORES DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

b) General

Los estados financieras han sido preparados de acuerdo
con principios de contabi1 idad generalmente aceptados y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros,
prevaleciendo estos últimos sobre los primeros cuando no son
c o i o c i den tes.

El periodo cubierto por los estados financieros es de 3
meses, comprendido entre el lo. de Enero y el 31 de Marzo de
1991.

b) Corrección Monetaria

Los estados financiercs se han corregido monetariamente
sobre la base de considerar el deterioro del poder adquisitivo de
la moneda en el ejercicio.

Los activos y pasivos no monetarios, el capital propio
y las cuentas de resultados se presentan en moneda equivalente al
31 de Marzo de 1991.

Para efectos de comparación, los estados financieros
del ejercicio anterior se presentan actual izados en un 24.5X.

Con el objeto- de comparar los cambios de los
principales componentes del capital de trabajo, con respecto al
31 de- Diciembre de 1990, estas cifras se han actualizado en un
1,1 X.

c) Activo Fijo

Los activos fijos se presentan al costo más
revalori.zaciones provenientes de la metodología de correción
monetaria, revalorizándose las depreciaciones acumuladas de- los
mismos en forma independiente.

La depreciación del activo fijo se ha efectuado en forma
lineal. sobre Ib base de la vida útil restante de cada bien y
asciende a M$ 131 en 1991 y (M« 190 en 1990).

d) Va1oriz ac ión de Iaversiónes

1.-  Títulos de Renta Variable
Acciones

Las inversiones; en acciones que? cuentan con cotización
bursátil se han valorizado ai menor valor entre el costo
corregido monetariamente y el valor de cotización bursátil de
cada acción al cierre del ejercicio, cargándose a resultado las
diferencias negativas producidas, y se presentan en el Activo
circulante en "Títulos de Renta Variable-Acciones", por tener
presencia ajustada superior al 15%.

1



JAIME VIAL ROZAS S.A.CORREDORES DE BOLSA

2,-  Títulos de Renta Fija

Cor responden a cuotas de Fdos. Mutuos y se presentan al
valor de Inversión más los interéses devengados a la fecha del
c :i er r e d e 1 e j erc i c i o.

3.-  Inversión en otras entidades

Acciones sin cotización bursátil y Derechas en Sociedades

Las inversinnsB en derechos.
valorizadas a su costo de adquisición

en sociedades se presentan
c o r r eg i d o m on otariamente.

e) Títulos Patrimoniales de Bolsa de Valores

En los períodos 1991 y .1990 esta inversión se ha
valorizado a su valor patrimonial proporcional (VF'P> dándose así
reconocimiento en los activos de la sociedad y en los. resultados
del ejercicio a Ja proporción que le corresponde en el patrimonio
y en los resultados devengados en la Bolsa de Valores al' cierre
de los respectivos ejercicios.

f) Indemnización por Años de Servicio

La sociedad no ha efectuado provisión por este concepto
por no tener pactado dicho beneficio con su personal, cargándose
a los resultadas del ejercicio correspondiente las
i ndemn i z etc iones efec t. ivamen te pagadas.

NOTA 2.- CAMBIOS CONTABLES

En los períodos 1991 y 1990 la Sociedad no presenta
cambios, en los criterios contables utilizados en la preparación
d e 1 o s E s t a d o s F i n a n c i e r a s..



JAIME VIAL. RÜZAS'i S.A.CORREDORES DE BOLSA

NOTA 3.- AJUSTE MONETARIO

A continuación se resume
cuenta corrección Monetaria:

la formación riel saldo de la

CDRRECCION MONETARIA

RUBROS ---------
EJERC. ACTUAL EJERC.ANTERIOR

CARGO(ABONO) CARGO(ABONO)

a) Operac iona1 es (4.2) (73)
Activos Circuí antes
Pa s.i. vos Ci re u 1 an tes
Otros Activos
Cuentas de resultados 9

1 1 i f 1 w ! Uí 1 i i
Cargo (Abono)
a resultados Operacionales (33) (43)

b) No operacionales
Activo circulante ( 5) ( 534 )
Activo Fijo (21 ) ( 75)
01 r o s Ac: t i v o s (1.430) .( 5.(307)
F'a.sivo circu 1 ante
Pasivo Jarao plazo
Patrimonio 1.709 7.404
Cuentas de resuItadoB

Cargo (Abono)a resultados
no operacionales. 902

CARGO(ABONO) TOTAL

1!
 1 i! 1 II li í ¡1
 1 il 1 i! ! :í 1 11
 U 

¡

il M
 !

1!
 i

11
 i

11
 1

1!
 i II 1 i! 1 II 1 1!
 1

1! ¡I 1 940

■|

J
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MOTA 4.-VALORIZACION DE INVERSIONES

a} lnstrumf?ntDs Renta Variable - ficciones

Las acciones de- propiedad de la sociedad al 31 de
Mnrro de 1991 y 1990 han sido valorizadas de- acuerdo a lo
duscri to en la Nota 1 d) y su detalle es el siguiente:

Instrumente?
Acciones

Va 1 or
Contad

Menor
Va 1 or

! □ 
0 Mayor

Va 1 or
Va 1 or
Mercado

Val or
Neto

Acciones
Ot.T.R.V.
C.F Mutuos

1 .079 f 371) 1 7 59 3.617

1.079 í 321) 1

H
 !

H
 i ¡I LH

 1
1!
 -0 

l

H
 i (¡ ■ i 

>'¡

i r'i 
II

i 
r-4 

n
! 

O 
¡1

! 
‘ 

¡1

i 
r<* 

ür>

b) Acciones sin cotización bursátil y Derechos en Sociedades

Las. inmersiones en derechas en otras sociedades han sido
valorizadas de acuerdo a lo descrito en Nota 1 d y corresponde
a 1 s i qu i e n t k- d e tal .1 e s

Nc-mbrr- N!3 Acc. Valor Patrio. Resultado Fecha Total
entidad contab inform.

C.de Com.l.Acc. .1.119 738.262 7.144 31.03.91
ll.de C.
de Stgo.

NOTA 5.- DEUDORES DE CORTO PLAZO POR INTERMEDIACION

C.de
ll.de
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NOTA 6.- DEUDORES VARIOS

El detal 1 b de Deudores varios correspondiente? a 1991 y
l'"?0 ¡>b el siguientes

Deudor y/o Concepto 199.1. 1990
Mí Mí

Préstaw<os al Personal 228 146

MOTA 7.-- ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo de Mí 3.154 que se presenta en esta cuenta
t.nrrespondB a remodel ac.iones de-? locales arrendados (1990 Mí
3. 630 j .

NOTA S.- ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de acreedores de corto plazo por
in tv-rmediación al 31 de Marzo de 1991 y 1990 es el
-,i uui en te:

Ven c i m i en t os To t a 1 Ac r ee-dor es

Operaciones 1991 1990
Contado has' A más

Acreedor ta 7 días de 7 de. Mí Mí
.... -• —. —< ..... .... .... ...... .  ....... «... —■ .......... —■ ... ... _M-M. ««. •«— —- «—. — —«• —* -« *“■ '—.«■« ««. ■».
Clientes 17.206 17.206 522

Corredores 2.457 2.457 87.021

Total? 19.663 19.66387.543

NOTA 9.-- IMPUESTO A LA RENTA

La Sociedad rts conti tuvó al '31 de Marzo de 1991 provisión
pr;r c!.»ni.,eptc< de Impuesto por' presenta?" una pérdida tributaria de
M1 9.4 5 7.

En 199V la Sociedad no constituyó provisión por este
coriC'.ef.'to.

Los Pauos provisionales Mensuales efectuados en el
ejercicio ascienden a Mí 684 y (1990 HÍ2075} y se presentan en
r.-l Activo Circulante bajo el rubro Impuestos por Recuperar".



ir VI A.CORREDORES DE BOLSA

NOTA .10.- PATRIMONIO

rno\

31 ti El
S - Coro

544)

.1

(7.425)1

.16

Aban

1. 709
1 .1371

IONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADA

CUENTAS DE PATRIMONIO
v. Reserv. Oír. Util.

as cuentas de
ida el siguient

3)12.16

1990

’ i ríí. i Í.J » 2. 069,. 76 7 -9 4 . ORO 4.080 4.944.
•..-n P.Viral 7 . 9.1 .2.603-5 S. 087 3.087 10.016
Ir iría Vial 7í-l (.223) (223) (278)
r rw. f-.Viñl 6.O&3.400-4 (212) (212) (278)
ría Vi sí 5.7 !. 1.255-7 (223) (223) (.279)
rU Fea.Vial 8.546.030-8 (212) (212) (250)
a H.Vial V. 6 - OI - 7 O—'? (.154 ) (.154) (266)
is F.Viral V, 8.546.844-8 (212) (212) (240)



JAIME VIAL ROZAS S.A.CORREDORES DE BOLSA

MOTA 12.- OTROS INGRESOS OPERACIDNALES

El saldo presentado en esta cuenta corresponde
sipuien te d£?tal le:

Ejercicio
1991

Reversión provis.menor valor

$

543
Re-ver s. Deud . dud . cobranz a 728
Resultado monet.operac. S A
Otros Ing.del Ejercicio 144

1.448

NOTA 13. CONDICIONES DE PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

A continuación se? presentan las condiciones de
patrimonio liquidez y solvencia correspondientes al 31 de
Marzo de 1990 determinadas de? acuerdo a lo establecido en
la norma de carácter general No.18 de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Patrimonio Mínimo

Patrimonio según Balance
Menosi
Ctas. Ctes. Personales
y Ernpres. Reí actonadas
Exceso Valor Acción de
la Bolsa de Valores.
50 Deudores por interne.
a más. dt? 10 días.
Ac t i vos I n t ang i b .1. es

Pa t r imon i o Depurad o

Patrimonio Mínimo legal
(IIP. i4000)

Superávit Patri mon i a1

(12.167)

(3.154) (15.321)

143.651

(99.827)

43.824

Liquidéz General a 7 ds
A c t i v o C i rcu1a n t e- I n m e d i a t o
D i s p oni b1e 2.474
Deudores por Intermediar. 150.316
Títulos Rta.variable 757
Títulos Rta.Fija
.menos 50 7. deud.mas 10 ds. —

Pa si vo Exi gi b1e inme-di a to
Ac reed. por In termediac .
Docum.y Ctas.por Pagar

Su p e r á v i t L i q . (3 r a 1 .

(19.663)
(3,7.24)

(23.387)

130.160
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Liquidéz por Intermediar:.
Disponible
Deudor es por Interm.a menos
de 7 días.
menos. 50 7. a deud.por interm.
a más de .1.0 días.

Acreedores por Intermediac.

Superávit de Liquidéz
por Intermed i aci en

2.474
150.316

152.790
(i9.663)

133.127

Cobertura Patrimonial
Patrimonio Liquido
Total Activos
Menos, v
Pasivo Circulante
Activo Fijo 507.
Otros Act ivas
Cías, Ctes. Personales
Gastos paq. por anticip.
Impuestos por Recuperar
50 Z Deud.por intermed.
a más de 10 días.

(152.379)
( 1.385)

(141.799)
( 12.167}

( 17)
( 684)

311.351

(308.431)

Más 507, Acc.Ei.de Cumerc
May or val o r mercad o
507. Cam.de compensar:.

P a t r i mon i o í q u i d o
al 31.03.91

68 763
63.764

560

72.244

Monto Cobertura Patrimonial

0,5 sobre deudores de corto pzo,
por intermediación. 752
207 acciones c/cotiz.bursati1 216
407 Acc.sin transar:. bursáti 1

107 SQht© Ac t i vos Circuí antes no
djgdüEÁdfíS: 1 a d etermi nac i ún
del. P®jtrJjmqnic< XÁSllífiS 37
Deudores Varios. 223 •
Doc.y Ctas.por Cobrar
Otros activ.circulantes 140
Cuotas Fdos. Mutuos
Depósitos a Plazo —36El

Mon tes Cober tura Pa trimoni a 1
807. Patrimonio Líquido.

Superávit Cobertura Pat.rim.

Acc.Ei.de
Cam.de
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Razón ele Endeudamiento

Total Pasivo Exigidle
Menos:
Acreed . por .Intermediación .
P a s i vos a Largo Pía z o

Endeudamiento al 31.03..1991

Endeudamiento Máximo (20
veces el Patrimonio Liquido)

152.379

(19.663)

i

132.716

1.444.880

NOTA 14.- CONTINGENCIAS ¥ COMPROMISOS

A) La sociedad ha entregado en Garantía a la Bolsa de
Comercio de Santiago los siguientes valores:

Monto Nombre Activos. Período
Garantía .Sene-fie. Compromet. Cubierto

1) 9.000UF Bolsa de Con». Póliza de lo.Mayo 1991 al 30
de Stgo.Bolsa Seguros Abril de 1992.
de Valores. Cons.Nac.Seg.

Mí
2) 1.152.682 Bolsa de Com. Acciones por cuenta de terceras.

de Santiago, en custodia.

NOTA 15.- SANCIONES

En el presente ejercicio la sociedad no ha sido
sancionada por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 16.- HECHOS POSTERIORES

No hay hechos. ocurridos entre el 31 de Marzo de
1991 y la -fecha de emisión de los estados financieras que afecten
significativamente su contenido o presentación.

9



I DTP ~ T A MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
I_____A : para intermediarios de valores

L - ‘
[ -■=?> f . >—-•''■/Sk d'a mes año
L-ÜÍ 1̂ ^TAC!ON I / 0 O.OO! información al I 3 Í1 ! j O ¡3 |! 91 |

1.00 IDENTIFICACION — ——J /

1.01 R.U.T.
1.03 Nemotécmco Bolsa ¡

85.598.800-31 102 Registro SVS N” 0078
YRAVI í 104 Código Bolsa N° j 00 7 !

1.05 Razón social o Apellido paterno / Apellido materno / Nombres
| YRARRAZAVAL Y COMPAÑIA, CORREDORES DE BOLSA LTDA. I
106 Dirección oficina principal

i BANDERA N2 67

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

1.07 Teléfono 6 984161 1 08 Casilla ‘13710 CORREO 21
1.09 Domicilio legal | SAN TIAGO 1.10 Región (2) i 0 i

1.11 Tipo de operación 1.12 Tipo de persona 1.13 Tipo de intermediario

□ 1. Por cuenta propia y de terceros
2. Sólo por cuenta de terceros 3

1. Natural
2. Soc. anónima

3. Limitada
4. Otra

| | 1. Corredor de Bolsa
t 1 i 2. Agente de Valores

2.00 ADMINISTRACION

I-------- ¿RAR RAZA VAL------LAA-L-B'ES---------------------------------------PABLO----------- !

YRARRAZAVAL VALDES MARIA ELENA
2.03 Gerente General (Apellido paterno/Apellido materno/Nombres)
l • ~ ' ------------------------ ;

2.05 Presidente directorio (Apellido paterno/Apeilido materno/Nombres)

2.Q7 Directores(Apellido paterno/Apeihdo materno/Nombres)
1

2 ZZZZ^ZZI^IZ^ZZZZZIZIIZZZZIZ^ZZ^^-~~
3 ______ _ ____________________________________ _______________
4

5 ■
6 !

3.00 PROPIEDAD

3.01 Socios principales o accionistas mayoritarios

______ Razón social o Apellido paterno/Apeilido materno/Nombres
1 YRARRAZAVAL DE TEZAMOS - PINTO PABLO
2 .YRARRAZAVAL VALDES PABLO
3 YRARRAZAVAT. VALDES MARIA ELENA
4
5
6
7
8
9

10

3.02 3.03 3.04
Tipo %

601.072-I5
5.710.967-K
5.710.932-Í7

3.05 Total accionistas o socios
3.06 Total acciones
3.07 Total acciones suscr. por pagar
3.08 Total acciones pagadas

3
3.09 Capital social
3.10 Capital suscr. por pagar
3.11 Capital pagado ?,nno

s
s
s

(1) Ver .nstrucciones en Circular N° 579
Este formulario deoe ser completado de
acuerdo a las instrucciones de d.cna circular

4.00 TRABAJADORES Y AUDITORES EXTERNOS

4.01 Numero de trabajadores j 7 | 4.03 N° inscripción registro auditores externos | 046 j
4.02 Auditores externos ,CHAU, TAPIA Y ORTEGA CONT. PROLES. AUD1T. LTDA. |

(2) Región en números arabes
del l al 12 y 0 oara Región
Metropolitana de Santiago.

(3) Código; A. Persona natural nacional
0 Persona natural extranjera
C. Persona jurídica nacional
0. Persona jurídica extranjera.



Las notas Nos 1 al son parte integrante de estos estados financieros

o.uu tbIAUUb FINANCIEROS (En miles de pesos, sin decimales)

5.01 BALANCE GENERAL
din mes arto

ai |3-l | U J| 9¡1
día mes año

al [Tip á 190|

ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
11 01 00 Disponible 39.596 30.026
11 02 00 Títulos do renta variable

11 02 10 Acciones
11 02 20 Cuotas de fondos mutuos
11 02 80 Otros títulos de renta variable

11 03 00 Títulos de renta fija
11 03 10 Títulos del Estado
11 03 20 Títulos de entidades financieras
11 03 30 Títulos de empresas
11 03 80 Otros emisores de renta fija

11 04 00 Derechos por operaciones a futuro
11 04 10 Derechos sobre títulos por compromisos de compra
11 04 20 Derechos a cobrar por compromisos de venta
11 04 30 Derechos a cobrar por contratos a futuro
11 04 40 Derechos por otras operaciones a futuro

11 05 00 Derechos sobre títulos por contratos de underwrltlng
11 06 00 Deudores por intermediación 35.536 26,128
11 07 00 Documentos y cuentas por cobrar 154
11 08 00 Impuestos por recuperar 386 4
11 09 00 Deudores varios 95
11 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 56.479 58.059
11 11 00 Títulos entregados en garantía
11 12 00 Gastos anticipados 69 66
11 19 00 Otros activos circulantes

11 00 00 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 132.161 114.437

12 01 00 Terrenos, edificios e Instalaciones
12 02 00 Equipos y mobiliario de oficina 443 443
12 08 00 Otros activos fijos
12 09 00 Depreciaciones acumuladas (menos) ( 130) ( 85)

12 00 00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 313 358

13 01 00 Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 137.526 126.239
13 02 00 Inversiones en otras entidades 1.119 1.066
13 03 00 Activos Intangibles
13 04 00 Ctas. por cobrar a personas y empresas relacionadas I.plazo
13 05 00 Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
13 06 00 Valores en garantía de obligaciones a largo plazo
13 09 00 Otros activos

13 00 00 TOTAL OTROS ACTIVOS 138.645 127.305

10 00 00 TOTAL ACTIVOS 271.119 242.100

1U’ RUT- | 88.598.800-3 |
día mes año

ai | J | 91|
día mes año

al 1 [03[

PASIVOS ACTUAL ANTERIOR
21 01 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
21 02 00 Obligaciones por operaciones a futuro

21 02 10 Obligaciones por compromisos de compra • -p --------:“—1 i'/fP

21 02 20 Obligaciones en títulos por compromisos de venta
21 02 30 Obligaciones por contratos a futuro
21 02 40 Obligaciones por otras operaciones a futuro ■ • ó ■■ j >

21 03 00 Obligaciones por contratos de underwrltlng
21 04 00 Acreedores por intermediación ‘ 58.354 ” ' 38.075
21 05 00 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1.887 1.079
21 06 00 Impuestos por pagar 1.441 411
21 07 00 Provisiones y retenciones 235
21 08 00 Acreedores varios
21 09 00 Ingresos anticipados
21 10 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
21 19 00 Otros pasivos circulantes

21 00 00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 61.682 39.800

22 01 00 Obligaciones a largo plazo con bancos e instltuc. financieras
22 02 00 Documentos y cuentas por pagar a largo plazo
22 03 00 Ctas. por pagar a personas y empresas relacionadas I. plazo -
22 09 00 Otros pasivos a largo plazo

22 00 00 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

23 01 00 Capital pagado 2.000 2.000
23 02 00 Reservas de revalorlzaclón 24.220 24.201
23 03 00 Reservas mayor valor acción Bolsa de Valores 48.921 48.884
23 04 00 Sobreprecio en colocación acciones propias
23 05 00 Otras reservas
23 06 00 Utilidades (pérdidas) acumuladas 116.305 115.568
23 07 00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 17.989 11.647
23 09 00 Dividendos provisorios o participaciones (menos) ( ) ( )

23 00 00 TOTAL patrimonio 209.437 202.300

20 00 00 TOTAL PASIVOS 271.119 242.100 /

5.03 ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
desde el
hasta el

5.03 01 MOVIMIENTO DE LOS RECURSOS

día mes año din mes año /
Lo 1/ 01/ 91/
pl| O3Í 911

ACTUAL

¡01/011 90/ ¡
1 31| Ü3¡ 90|

ANTERIOR
RECURSOS OBTENIDOS:
51 11 00 Utilidad (Pérdida) del ejercicio 17.989 11.647
51 12 00 Amortizaciones y depreciaciones 11 11
51 13 00 Pérdida (Utilidad) en ventas activos fijos y de otros activos
51 14 00 Pérdida (Utilidad) en inversiones permanentes ( 11.329 ( 8.541)
51 15 00 Cargo (Abono) a resultado por ajuste de saldos Iniciales
51 19 00 Otros cargos (abonos) a result. que no afectan capital trabajo
51 10 00 TOTAL RECURSOS OPERACIONALES 6.671 3.117

51 21 00 Ventas de activos fijos y de otros activos
51 22 00 Utilidades en inversiones permanentes
51 23 00 Aumentos de pasivos a largo plazo
51 24 00 Aumentos de capital
51 29 00 Otros recursos no operacionales
51 20 00 TOTAL RECURSOS NO OPERACIONALES

51 00 00 TOTAL RECURSOS OBTENIDOS 6.671 3.117

RECURSOS APLICADOS
52 10 00 Compras de activos fijos y de otros activos 1.065
52 20 00 Disminución de pasivos a largo plazo
52 30 00 Dividendos o participaciones
52 90 00 Otros recursos aplicados

52 00 00 TOTAL RECURSOS APLICADOS 1.065

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO 6.671 2.052

desda al
5.02 ESTADO DE RESULTADOS hasta el

día mos año din mes oño

I 01¡ 01! 91 I n -i n 1 90 1
| 31] 03| 91 I 3103 90 j

ACTUAL ANTERIOR

41 11 00 Comisiones por operaciones en rueda 11.602 6 . /38
41 12 00 Comisiones por operaciones fuera de rueda
41 13 00 Comisiones por contratos de colocación primarla
41 14 00 Utilidades por ventas de cartera propia ”8
41 15 00 Ingresos por operaciones a futuro
41 16 00 Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia
41 17 00 Ingresos por administ. de cartera y custodia de valores .

41 18 00 Asesoría financiera
41 19 00 Otros ingresos operacionales
41 10 00 TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 11.610 6.738

41 21 00 Comisiones y servicios
41 22 00 Pérdidas por menor valor de cartera propia
41 23 00 Pérdidas por ventas de cartera propia ______________
41 24 00 Gastos por operaciones a futuro

________  8—
41 25 00 Gastos financieros
41 26 00 Gastos de administración y comercialización 3.538 2.876
41 27 00 Amortizaciones y depreciaciones 11 11
41 29 00 Otros gastos operacionales 28 96
41 20 00 TOTAL GASTOS OPERACIONALES 3.585 2.983

41 00 00 TOTAL RESULTADO OPERACION AL 8.025 3.755

42 11 00 Utilidades en Inversiones permanentes 11.329 8.541
42 12 00 Utilidades en ventas de activos fijos y de otros activos
42 19 00 Otros Ingresos no operacionales 5
42 10 00 TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 11.329 8,546___

42 21 00 Pérdidas en Inversiones permanentes
42 22 00 Pérdidas en ventas de activos fijos y de otros activos
42 29 00 Otros gastos no operacionales
42 20 00 TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

42 00 00 TOTAL RESULTADO NO OPERACIONAL 11.329 8.546___

43 10 00 CORRECCION MONETARIA ( 85 ) ( 654)
43 20 00 DIFERENCIA DE CAMBIO

43 00 00 RESULTADO POR AJUSTE DE MONEDA ( 85 ) ( 654)

44 00 00 IMPUESTO A LA RENTA
( 1.280^

40 00 00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO__________________ _____ 17.989 11.647

VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO
53 10 00 Disponible, títulos de renta fija y de.renta variable J___ 31.588) ( 17.076)
53 20 00 Derechos por operac. a futuro y contratos underwrltlng
53 30 00 Deudores por Intermediación, doctos, y ctas. por cobrar ( 8.375) ( 24.195)
53 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas 2.067 ( 71)
53 90 00 Otros activos circulantes. ( 17) ( 111)

53 00 00 TOTAL AUMENTOS (DISMINUCIONES) ACTIVOS CIRCULANTES ( 37.913) ( 41.453)

54 10 00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras c. plazo
54 20 00 Obligaciones por operac. a futuro y contratos underwrltlng
54 30 00 Acreedores por Intermediación, doctos, y ctas. por pagar_______

54 40 00 Ctas. Ctes. con personas y empresas relacionadas
____ 44_,566_ _____41.888

373
54 90 00 Otros pasivos circulantes 18 1.244

54 00 00 TOTAL (AUMENTOS) DISMINUCIONES PASIVOS CIRCULANTES 44.584 43.505

50 00 00 AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO________
6.671 2.052



MARZO

7.00 ANTECEDENTES SOBRE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y ULTIMA REFORMA ESTATUTARIA

de 198 -21
6.00

6.01

6.03

6.05

6.06

LUNDIQlUNtb De PATRIMONIO, LIQUIDEZ Y SOL

Valor Unidad de Fomento $ * 130 , p0

152.958
Patrimonio depurado M$___________________

? TIMonto de Cobertura M$______ ____________
Patrimonial

LIQUIDEZ GENERAL

Activos disponibles y realizables a menos de 7 días

vENCU

6.02

6.04

A al _____ae----------

Patrimonio mínimo legal

Patrimonio líquido

MS -----

MS-----

99.827

83.093

___ 1 25 vecesMS 75.132

Pasivos exigibles a menos de 7 días MS 60.196

6.07 LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION •»

Activos disponibles más deudores por intermediación MS 75.132 1 29 veces

Acreedores por intermediación MS
58.354

6.08 RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Total pasivos exigibles MS 3.328 0 04 veces

Patrimonio liquido M$ 83.093

5.09 RAZON DE COBERTURA PATRIMONIAL

Monto de cobertura patrimonial MS 231 x 100 0 28 %

Patrimonio líquido M$ 83.093

7.10

7.1 1

7.12
7.13

ESCRITURA DE CONSTITUCION SOCIAL
Notaría
Focha _

ANDRES RUBIO_FLORES
7~DE OCTUBRE DE 1983

Cu dad SANTIAGO

7.40 ESCRITURA ULTIMA REFORMA SOCIEDAD
7.41 Notaría -_____ __________ —
7.42 Fecha--------------------------------------------------------------------------------
7.43 Ciudad --- -------------------------------------------------------- ------------------ -

7.20 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION ~ ~
7.21 Ato.,as 16-884 N0 9.309

7.22 Registro de comercio de SA NT IaGO
correspondiente al año 8 3 _ _

7.30 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.31 Fecha _____________________________________________ .

7.50 ANTECEDENTES DE INSCRIPCION
7.51 A fojas :__________ N° 
7.52 Registro de comercio de .

correspondiente al año

7 60 PUBLICACION DIARIO OFICIAL
7.61 Fecha

8.00 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

9.00 DECLARACION AUDITORES EXTERNOS

Los abajo firmantes se declaran responsables de la información contenida en los presentes estados financieros y en sus
respectivas notas explicativas, asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente:

Los auditores externos abajo firmantes, declaran que los presentes estados financieros corresponden a los,mismos sobre los
cuales versó el dictamen emitido con fecha----------- de------------------------------------------------------de 198 referidos al  

Nombre y timbre de auditores externos

 

Nombre y firma de persona responsable de auditoría



NOTA NO 6 ACREEDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la -formación del saldo al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, es el siguiente:

ACREEDORES
TOTALVENCIMIENTO

HASTA 7 DIAS SOBRE 7 DIAS 31.03.91 31.03.90

C1i entes
Corredores

35.158
2.917

TOTALES . 354

NOTA N2 7 IMPUESTO A LA RENTA

Al 31.03.91, se efectuó provisión de Impuesto a la
Renta de Primera Categoría par M$ 1.280.

Al 31.03.90, no se determino provisión de Impuesto
a la Renta de Primera Categoría, por no haberse
efectuado retiros durante el periodo.



YRARRAZAVAL Y CIA
CORREDORES DE LA BOLSA LTDA.

SANTIAGO - CHILE

BANDERA 65-67-69
TELEFONOS: 722973

6984161 - 6968695 - 6960353

CABLES: YRACO
CASILLA 13710

Oí

Señor
Enrique Goldfarb S.
Gerente de
Bolsa ele Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores
Presente

Estimado Señor: 

Sírvase recibir adjunta a la presente 1 ejemplar de
la Ficha Estadística Codificada Uniforme y Notas Explicativas,
por los Ejercicios terminados el 31 de Marzo de 1991 y 1990.

Saludamos muy atentamente



YRARRAZAVAL Y COMPAÑIA. CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

INSCRIPCION EN S.V.S. N2 0078

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 1991 Y 1990

MOTA N2 1 RESUMEN DE LOS CRITERI OS CONTABLES

1.1. GENERAL

Los Estados Financieros al 31 de Marzo de
1991 y 1990, han sido preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente
aceptados, con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros y
disposiciones legales vigentes.

PERIODOS INFORMADOS

Los períodos informados en los
Financieros, cubren desde el 12 de
31 de Marzo 1991 y 1990.

Estados
Enero al

1.3. CORRECCION MONETARIA

Con el propósito de corregir el efecto de la
variación de la moneda en el poder
adquisitivo, se aplicaron las disposiciones
legales vigentes para actualizar los activos y
pasivos no monetarios, el patrimonio y
cuentas de resultado, según los índices
oficiales del Instituto Nacional de
Estadísticas, los que dan origen a un 1,1'Á
para el período 30 de Noviembre de 1990 y 28
de Febrero de 1991. (Ej . anterior 57.).



Así mi smo,
adecuada
ejercicio
reajlistado
¿8„ 02.91) .

con el fin de posibilitar una
comparación con las cifras del
anterior, este se encuentra
en un 24,57. (V.I.P.C. 28.02.90 y

1.4. VALORIZACION DE LA INVERSION PERMANENTE

Al 31 de Marzo de 1991 y 1990, esta
inversión representativa de una acción de
la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, que posee la Sociedad, ha sido
valorizada de acuerdo con las instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros, a su valor patrimonial
proporcional reconociendo con abono a
resultado, la utilidad generada por dicha
inversión al cierre del ejercicio.

1.5 VALORIZACION ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Al 31.03.91, esta inversión representativa de
una acción de la Cámara de Compensación B de C
Santiago S.A. Agente de Valores, que posee la
Sociedad, ha sido valorizada a su valor
patrimonial proporcional, reconociendo con
abono a resultado, la utilidad generada por
dicha inversión al cierre del ejercicio.

1.6. ACTIVO FIJO

Los bienes del Activo fijo han sido
valorizados a su costo de adquisición
más la corrección monetaria correspondiente.
Las depreciaciones se calculan sobre el costo
actualizado utilizando el método lineal y de
acuerdo a los años de vida útil de los bienes.



1.7. BASES DE CONVERSION

Los Estados financieros de ambos ejercicios,
se presentan expresados en miles de pesos.

Durante estos ejercicios no existen
operaciones que requieran conversión a moneda
naci canal .

1.8. GASTOS ANTICIPADOS

Bajo este rubro,, se presenta el gasto
anticipado correspondí ente a la póliza de
seguro, para garantizar operaciones, según
articulo ÑU 30 de la Ley N2 18.045. Ademas, se
incluye el gasto anticipado por suscripciones
de periódicos.

1.9. INDEMNIZACIONES POR AKOS DE SERVICIOS

La sociedad no tiene conven!os suscritos con
el personal sobre esta materia.

MOTA N2 2 CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio al 31 de Marzo de 1991, no
hubo cambios de criterios contables, respecto de
los aplicados al 31 de Diciembre de 1990.



NOTA NO AJUSTE MONETARIO

El resumen clel saldo de la cuenta corrección
monetaria es la siguiente:

a) OPERACTONALES

Activos Circulantes
Pasivo Circulante
Otros Activas
Cuentas de Resultado

CORRECCION MONETARIA
31.03.91 31.03.90

CARGO (ABONO)CARGO (ABONO)

CARGO (ABONO) A RESULTADOS
OPERACTONALES 28 96

b) NO OPERACIONALES

Activo Circulante
Activo -Fijo
Otros activos
Pasivo Circulante
Patri moni o

( 609)
( 3)
(1.3S5)

(2.774)
( 1.7)
(5.634)

9.079

CARGO (ABONO) A RESULTADOS
NO OPERACTONALES 654

CARGO (ABONO) TOTAL



MOTA NP. 4 INVERSIONES

ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL

Las acciones sin cotización bursátil, valorizadas
según se indican en Nota 1.3, se detallan como
sigue:

NOMBRE
ENTIDAD

NO ACC. VALOR INFORMACION EMISOR
7. PART. CONTABLE PATRIMONIO RESULTADOS

FECHA EJERC.
INFDRM. ANTER.

Cám.de Comp.
B.de C.Stgo.
S.A. Agente
de valores 1 1.119 731.118 7.144 31.03.91

MOTA NO DEUDORES POR INTERMEDIACION

El detalle de la -formación de los saldos al 31 de
Marzo de 1991 y 1990, de los Deudores por
Intermediación es el siguiente.

DEUDOR
VENCIMIENTO
HASTA SOBRE

7 DIAS 7 DIAS

VENCIDOS
HASTA SOBRE SOBRE

10 DIAS 10 DIAS 30 DIAS

TOTAL
DEUDORES AL

31.03.91 31.03.90

M$ M$ M$

C1i entes 3.932 — — — — 3.932 16.673
Corredores 31.604 - — — — 31.604 9.455

TOTALES 35.536 — — — — 35.536 26.128

C%25c3%25a1m.de
B.de


NOTA N2 8 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

3.1. GARANTIAS V COMPROMISOS

a. 1.1» CUSTODIA DE VALORES

La Sociedad ha asumido obligaciones
por valores transitorios en custodia,
cuyo detalle es el siguiente :

ACTIVIDAD RENTA RENTA FIJA TOTALES AL
VARIABLE M$ U.F. M.E 31.03.91 31.03.90

M$ M$ M$ M$ Mí
Custodia de
Val ores
Admi ni stracion
de Cartera de

2.085.295 •- - 2085.295 683.007

T erceros — — — — — —

TOTALES
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3.1.2. GARANTIA LEGAL

La sociedad ha asumido obli gaci ones
concepto de garantías según se indica:

por

Póliza de garantía
del Consorcio Mac.
de Seguros

31.03.91 31.03.90

9.000 UF 4.000 UF



CAMBIOS EN EL PATRIMONIONOTA N2

CAP IT AI-
PAGADO

RESERVA
DE REV.

RESER.MAYOR
VAL.ACO. BC

OTRAS
RESER«

UTIL.
ACUMUL.

UTIL.
EJERC.

TOTAL

Mí Mí Mí Mí Mí Mí Mí
Saldo al
19.01.91 2.000 23.935 48.389 115.040 189.366
Corrección
Monetari a
Resultado
del Ejerc.

235 1.265

17.989

2.082

17.989

TOTAL AL
31.03.91 2.000
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NOTA ÑU 10 CUENTAS CORRIENTES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Estas cuentas presentan la siguiente composición:

NOMBRE Y R.U.T. TRANSACCION SALDO
RELACION DESCRIPCION MONTO RESULTADO ACTIVO PASIVO

Pablo Yrarrazaval
de Tezanos-Pinto
Socio 601072-5
Pablo Yrarrazaval
Val des
Socio 5710967-K
Maria Elena
Yrarrazaval V.
Socio 5.710.932-7

TOTALES AL 31.03.91

TOTALES AL 31.03.90

Ret i ro 22.912 22.912

Reti r o 16.711 16.711

Ret i ro 16.856 16.856

56.479 56.479

58.059 58.059



NOTA N2 11 SANCIONES

Durante ambos ejercicios, la Sociedad no ha sido
sancionada con medidas de ningún orden.

NOTA N° 12 HECHOS POSTERIORES

A la -Fecha de emisión de estos estados financieras,
no han ocurridos hechos que pudieran afectar la
situación financiera de la empresa.

NOTA NO 13 CONDICIONES DE PATRIMONIO LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

De acuerdo con la norma de carácter general
NO 1S emitida por la Superintendencia de Valores y
y Seguros., las condiciones de patrimonio, liquidez
y solvencia, sobre las bases determinadas al 31 de
Marzo de 1991, son las siguientes:

13.1. PATRIMONIO MINIMO

PATRIMONIO MINIMO LEGAL

14.000 U.F. S 7.130,50 M$ 99.827

PATRIMONI0 DEPURADO

Total patrimonio
Ctas. Ctes. Reíac.

Mí 209.437
M$ ( 56.479)

M$ 152.958



13.2. INDICES DE LIQUIDEZ

13.2.1. LIQUIDEZ GENERAL

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE
-----------------------------------------  - i . 2

PASIVO EXIGIDLE INMEDIATO

(Ejercicio anterior : 1,43)

ACTIVO DISPONIBLE + ACTIVO REALIZABLE—------
Caj a y
Deudor

Bancos Mí 39.596
por intermed. Mí 35.536

Mí 75.132

PASIVO EXIGIBLE INMEDIATO

Acreed, por Interinad. Mí 53.354
Derechos de Bolsa Mí 1.842

Mí 60.196

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

1 u u LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION

ACTIVO DISP. -i- DEUDORES POR INTERM.
-------------------------------- - i_29

(Ejercicio anterior : 1,47)

ACTIVO DISP. + DEUDORES POR INTERM

Caja y Bancos Mí 39.596
Deudores por ínter. MS> 35.536

MS 75.132

ACREEDORES POR INTERMEDIACION Mí 58.354



13 INDICE DE SOLVENCIA

13.3.1. COBERTURA PATRI NON IAL

COBERTURA PATRIMONIAL x 100

PATRINONIO LIQUI DO

(Ejercí cía anterior O, 187.)

O, 287.

COBERTURA PATRIMONI AL

DEUDORES POR INTERMEDIACION

0,57. DE Mí 35.536 Mí 178

DEUDORES VARIOS

10 7. DE Mí 95 Mí 10

DOLARES

57. DE Mí 855 43

Mí 231

PATRIMON10 LIQUIDO

Total Activo
507. Tit. Patr. B. C.
Pasivo Circuí ante
507. Activo Fijo
□tros Activos
Ctas. Ctes. Relac.
Imptos por Recuperar

t'lt'

Mí
Mí
Mí
Mí

271.119
¿9.323

( 61.¿82)
( 157)
(138.645)
( 56.479)
( 386)

Mí 83.093



13.3.2. RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PASIVO EXIGIDLE
---------------------- - 0,047.
PATRIMONIO LIQUIDO

(Ejercicio anterior : 0,027)

PASIVO EXIGIDLE

Total pasivo exigible Mí 61.682
Menos:
Acreed, por Intermed. Mí (58.354)

Mí

PATRIMONIO LIQUIDO

Total Activo
507. Tit. Patr. D. C.
Pasivo Circulante
507. Activo Fijo
□tros Activos
Ctas. Ctes. Relac.
Imptos por Recuperar

Mí !71.119
Mí 69.323
Mí ( 61.682)
Mí ( 157)
Mí ( 1 38.645)
Mí ( 56.479)
Mí ( 386)

Mí 83.09:



NOTA N2 14 OTRAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con la Circular N2 579 del 31.12.35, de
la Superintendencia de Valores y Seguros, se hace
presente que no existen materias, valores u otro
orden de situaciones que destacar relativas a los
siguientes acápites, respecto de ambos ejercicios.

Derechos por operaciones a -futuro.
Derechos sobre títulos por contratos de
underwri ti ng.
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Obligaciones por operaciones a -futuro.
Cauciones otorgadas por terceros, a -favor del
i. ntermed i ar i o.

Santiago, Abril 29 de 1991

EDI TU TRAVO
V___C.DNTADÜ


