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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacernos en presentar a Uds.
de la Institución durante el año 1948. una exposición sobre la marcha

FINANZAS:—
tf«onnnE1 financiero del año 1 9 48 ha dado una utilidad de

"'92, Centld, J1"6,el Directorio ha propuesto pase a incrementar el Fondo
de Previsión Social. Es idea del Directorio ir aumentando este fondo hasta com­
pletar el valor que se pagó por la propiedad de la calle Carrión de esta ciudad,
que como los Accionistas conocen, sirve para el uso del personal subalterno de la
institución.

i

BALANCE:—

Se acompaña un cuadro comparativo de las Entradas y Gastos de la
institución durante los tres últimos años.

/

EDIFICIO:—

El .Directorio tuvo que encarar este año la ampliación de las oficinas
de la Gerencia, las que, debido al aumento del personal se hacían estrechas para
su ibuen funcionamiento y atención a los señores Corredores. El arreglo a que
hacemos referencia costó la suma de 0 656.681.69; parte de esta cantidad fué
cargada a la cuenta Gastos Generales y el saldo se cargó al fondo 'de Mantención
e Instalaciones.

En el curso del año se ha gastado por capítulo de mantención, la suma
de $ 372.342.43, que también figura en la cuenta de Gastos Generales.

El nuevo reavalúo de nuestra propiedad la ha estimado en la suma de
$ 36.500.000.— y debido a esta tasación debemos encarar en el año en curso una
mayor salida por capítulo de contribuciones, las que ascendieron en el año que
comentamos a la suma de $ 343.981.— El Directorio, en vista del nuevo reava­
lúo, se verá abocado a hacer un estudio sobre los actuales cánones y modificar­
los en conformidad a las disposiciones vigentes y a las posibilidades de su pago.

Se terminó este año la instalación de aire acondicionado la que está en
la actualidad funcionando normalmente.

Se ha instalado en el edificio una central telefónica, la que permite la
comunicación expedita de los Corredores entre sí, ¿orno también entre las dis-

tintas oficinas de la Bolsa.

Se ha contratado un sistema de "buscapersonas”, el que se instalará en
la sala de ruedas, y el que eliminará en lo posible la demora de la llamada a los

señores Corredores.



La rentabilidad del edificio alcanzó el 4,53%, tomando como base el
actual avalúo de ella.

DERECHOS SOBRE CLEAR1NG Y REMESAS.—
Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

Der. Clearing   $ 26.975.—
” Remesas  .'........ 112.809.—

Intereses <  $ 43.376.04 ’’
Seguros   54.815.60
Franqueo  37.371.—
Comisiones Banco  8.287.93

$ 143.850.57 $ 139.784.—
PERDIDA  4.066.57 

. ¿ 143.850.57 $ 143.850.57 

En el curso del año se contrataron seguros por 0 201.158.268.85.

GARANTIA PERMANENTE.—

Al iniciarse el año 1948, el saldo de esta cuenta ascendía a la suma de
$ 14.097.084.46 y recibió imposiciones por valor de $ 2.191.902.15, a lo que hay
que agregar la suma de $ 1.418.969.60 por concepto de intereses.

Después de cancelar los gastos e impuestos correspondientes y haber
entregado los saldos que tenían a su haber tres (3) señores accionistas, que
ascendían a $ 410.010.— cerró el año con un saldo de $ 17.297.946.21 que
representa un aumento de i 3.200.861.75.

TELEGRAFO NACIONAL.—

El Telégrafo Nacional ha debido sufrir una pérdida de S 173.472.85 y
el servicio de Teletipos $ 51.630.52. La pérdida en el 'Telégrafo Nacional se debe
principalmente a los desahucios pagados al personal y que asciende a
$ 163.986.26 y a la mantención del mismo personal durante el período de prueba
de los Teletipos. La pérdida en la cuenta Teletipos se compensa con el menor
desembolso por la Bolsa de Comercio por concepto de telegramas que, en 1947
sumaba $ 85.467.90 y en 1948 solo $ 41.770.80.

En 1947 se transmitieron 111.572 telegramas con un valor de $ 961.495.—
En 1948 se transmitieron 39.242 telegramas con un valor de 433.513.—
En 1948 se transmitieron 25.120 Teletipos con un valor de ji 127.105.—

DERECHOS DE PIZARRA.—
Estos alcanzaron a un valor neto percibido por la Bolsa de $ 3.294.709.15,

cantidad bastante superior a la del año pasado, lo que no es debido a un mayor
aumento en las transacciones si no que, a un mayor porcentaje tomado por la
Bolsa en la distribución de los fondos de la Garantía Permanente.

DERECHOS DE SOCIEDADES.—
Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades de aumentos de

capital, que se pagan al solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa de



Comercio o cuando se aprueba el aumento de capital ascendieron en el año
1948 a la suma de $ 699.521.12.

NOMINA DE LAS SOCIEDADES QUE INGRESARON ESTE AÑO,—

DEBENTURES—IQUIQUE-Dólares   U.S. 750.000.—
CLUB DE POLO Y EQUITACION S. CRISTOBAL S. A. $ 20.000.000.—
MINAS Y FERTILIZANTES   120.000.000.—
INTERAMERICANA. Cia. Comercial  20.000.000.—
MUSALEM HERMANOS S. A  • 10.000.000.—
ORGANA. Indus. Sudamericana de Productos Químicos .... t 10.000.0Ó0.—
PRODUCTOS FERNANDEZ ' 10.000.000.—
PRODUCTORA DE FIDEOS "PROFISA”  10.000.000.—
SEDYLAN S. A. C  ................................................. 60.000.000.—
SOINCA SOC. INDUSTRIAL CACHAPOAL  10.000.000.—
VALLE CHACABUCO S. A  ........ 8.000.000.—

Total: 11 sociedades ingresadas, con un capital de $ 278.000.000.—
•y 750.000.— Dólares.

GASTOS GENERALES.—

En el curso del año se gastó por este capítulo la suma de
$ 2.782.262.50. Damos a continuación los principales rubros de esta cuenta:

Agua Potable  $ 25.243.—
Aseo y Utiles .................................... 77.026.27
Calefacción  89.012.—
1.® Convención Bolsas . i .............................. 44.485.85
2.“ Convención Bolsas  260.190.45
Desahucios extraordinarios  120.000.—
Donaciones ................ ........  . 82.539.20
Bienestar Mozos ................................... ....  13.772.50
Empleados reemplazantes  40.055.80
Encerado  ........................... 25.346.
Franqueos y timbres  47.216.02
Gastos Hipoteca Edificio  *  193.764.95
Gastos Remesa y Clearing  100.474.53
Impresos y Utiles  308.187.49
Juicios y Honorarios  19.775.—
Luz A  188.384.65
Mantención   372.342.43
Mobiliarios ..................................... . r 83.259.60
Once y Colaciones  ........... 228.377.45
Propaganda  47.102.07
Recepciones  41.650.20
Seguros   ................... 15.179.20
Suscripciones y Avisos ..............y. ....... .................... 55.453.64
Teléfonos  101.436.
Telégrafo  51.851.77
Uniformes  29.918.80



SUELDOS Y GRATIFICACIONES.—
Con respecto al año pasado, esta cuenta tiene un aumento, ya que

durante el año 1947 se gastaron por este capítulo $ 2.147.682.50. En el Balance
que comentamos, esta cantidad alcanzó a $ 2.384.020.—

Se repartió en el curso del año 1948, a todo el personal de la Institu­
ción, la gratificación acostumbrada.

El Directorio deja constancia de la labor desempeñada por los emplea­
dos de la Bolsa, que en todo momento ha sido por demás eficiente. .

SALARIOS.— '
Esta cuenta también ha tenido un incremento con respecto al año 1947,

ya que en virtud de las continuas alzas en el costo de la vida, el Directorio de
la Institución se ha visto en el deber de aumentar los salarios en la forma
correspondiente.

MUEBLES Y UTILES.—

Esta cuenta que ha aparecido en nuestro Activo, por la .suma de
3 15.000.— durante muahos años, se ha visto incrementada en el curso del año
que comentamos, a la suma de $ 240.000.— cantidad todavía muy inferior a su
verdadero valor.

El Directorio piensa en el próximo año castigar esta cuenta.

Está incluida en este rubro la suma de $ 94.360, que corresponden a
una nueva instalación de cajas de seguridad para el servicio de los señores
Corredores.

También está cargada a este rubro la adquisición de los muebles
para los servicios de comedores de la institución.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA.—

Durante el año 1948 esta oficina ha adquirido la importancia que
reviste a toda Oficina de Informaciones y Estadística, que es, sin duda, el enlace
más directo que existe entre el inversionista y las Sociedades Anónimas, ya que
dado su carácter de información y de publicidad mantiene un cuerpo activo que
extracta y confecciona a base de las últimas informaciones nacionales.

La organización de la Oficina de Informaciones y F ■•ad'rtica, permite
a los Inversionistas, Corredores, Instituciones Bancarias, de (. -.d io, Comerr a-
les, etc., obtener una amplia documentación y un detalle exacto de la situación
y estado progresista de cada una de las Sociedades oficialmente inscritas en la
Institución.

La Oficina mantiene un archivo que comprende antecedentes de todo
aquello que se refiere a: Memorias— Balances— Cifras de negocios efectuados—
Dividendos— Emisiones, etc., los que son expuestos a consideración del rúblicó
o de Instituciones interesadas por intermedio de la Revista "Precios”, Organo
Oficial de la Institución, de cuadros con las principales características de Socie­
dades Anónimas y transacciones y precios medio, mayor, menor, rentabilidades
durante el año y de una serie de estudios que se ejecutan en forma prolija, su­
cinta y verídica, para la prensa del país



Otro rubro al cual ha dado la importancia que verdaderamente merece
esta Oficina, es la que se relaciona con el intercambio de correspondencia y
antecedentes con diversas firmas y entidades comerciales de paísei americanos,
europeos, etc.

La atención que presta la Oficina al público e interesados en asuntos
comerciales, lleva diariamente a la sala de consulta alrededor de 30 personas a
las cuales se les facilita todos los informes no sólo de carácter bursátil, sino
también lo relacionado a publicaciones económicas, comerciales y financieras de
la nación, teniendo en sus archivos las últimas ediciones y los antecedentes nece­
sarios para orientar sobre la marcha de la Hacienda Pública del País.

Esta Oficina se hace un deber en expresar, que en el futuro, su. plan
de trabajo irá de acuerdo con las últimas innovaciones que exijan los aconteci­
mientos nacionales e internacionales, tratando en lo posible de continuar con su
plan ya establecido de vinculación e intercambio con las diferentes Bolsas de
Instituciones de Comercio del mundo.

Durante el año ingresaron para su cotización al contado y a plazo, 11
Sociedades Anónimas con un Capital de $ 278.000.000.— LJ.S $ 750.000.— Con
éstas han quedado oficialmente inscritas 332 valores, incluidas Oro, Obligacio­
nes Directas, divididas éstas en Caja Hipotecaria, Banco Hipotecario, Caja
Amortización, Municipales, Bonos Industriales y Salitreros y en el rubro de
acciones: Bancarias, Mineras, Agrícolas y Ganaderas, Salitreras, Industriales y
Varias y Seguros

La Oficina mantiene carpeta particular para cada una de las Sociedades
inscritas, conteniendo estudios detallados de todo lo referente al desarrollo de
las Compañías, desde la fecha de su fundación.

MOVIMIENTO BURSATIL.—

Durante el año que recién termina, el monto global de lo transado
alcanzó a la cifra de $ 2.999.679.974.—, cantidad inferior en $ 578.071.637.—
con respecto al año anterior.

El oro. a pesar de haber bajado el volumen de transacciones en
6.872.020 monedas con relación al año 1947, aventajó en 176.952.337 pesos oro,
registrándose durante el mes de octubre la cotización más alta de $ 2.620 por
moneda de $ 100 oro.

CUADRO DE TRANSACCIONES DE 1948.— '

ORO ............. ............. ... •• 2 30.361.220 562.870.972

BONOS NOMINALES

FISCALES’ ........ :............
MUNICIPALES ..............
HIPOTECARIOS ...........
SALITREROS ........ ......
INDUSTRIALES ...........

... ¿ 376.648.900
20.793.900

397.382.000
898.150

2.408.350

315.861.304
13.616.325

231.870.515
33.928.900

6.418.377

TOTAL BONOS .... 798.131.300 601.695.421



ACCIONES

TOTAL GENERAL TRANSADO  ' $ 2.999.679.974

BANGARIAS ....... ............
MINERAS ............
AGRICOLAS Y GANAD.
SALITRERAS ....................
TEXTILES .........................
IND. Y VARIAS ..............
SEGUROS .........................

856.140
5.954.520
1.594.853
7.022.462
5.318.638

12.411.704
91.762

¿ 173.790.228
150.949.718
121.655.056
482.250.668
220.903.704
668.587.791

6.966.416

TOTAL ACCIONES 33.250.079 ¿ 1.825.113.581

RESUMEN: Oro $ -562.870.972,
Bonos   611.695.421
Acciones  1.825.113.581

 
¿ 2.999.679.974

DESARROLLO BURSATIL.—

A continuación presentamos un gráfico con el movimiento en transac­
ciones y Bonos y los Capitales de las Sociedades inscritas oficialmente en la
Bolsa de Comercio de Santiago durante los últimos 11 años, donde podrán
observarse las alternativas experimentadas en el Mercado Bursátil.

' Además un gráfico comparativo de Transacciones Bursátiles, Montos
de Dividendos y Capitales autorizados durante los últimos 11 años.
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Valores ....».

1 938 361 .125.062
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de la Asociación
Perú de la Bolsa
Montevideo y de

II CONVENCION INTERAMERTGAnt a
NA DE BOLSAS DE COMERCIO

En conformidad a lo acordad ?
Bolsas de Comercio, del 26 a1 30 Convención Interamericana de
».go i. Segunda ~ n=v6 . t.b. „ S„.

Asistieron a esta ' Doioas de Comercio.de Buenos Aires; de las s£”eTes 3^77^ í? B°1Sa COm"CÍO

Janeiro. Sao Paulo, Bahía Santos Po r Comerci° del Brasil: de Río de
sas de Santiago y Valparaíso de’1OSeLh 7 7
New York Curb Market /l N -v * °S Nnidos de Norte América, del
New York L-urb Market del New York Stock Exohange y
de Firmas de Bolsas de Comercio de los Estados Unidos- del
Comercial de Lima; del Uruguay: de la Bolsa de Comercio de
Venezuela: de la Bolsa de Comercio de Caracas.

Delegados de Chile fueron los señores:

Presidente de la Bolsa de Comercio, don Tomás E. Rodríguez,

Directores de la Bolsa de Comercio, don Luis Bianchi P., don Luis
Eyzaguirre, don Hugo Jackson, don Alberto Rufin, don Oscar Salas Letelier
y don Teodoro Werth L. Corredores: señores Armando Band, Gumecindo Claro.
Eduardo Campbell, Pedro Forteza, Fernando Gutiérrez, Arturo Jaras Barros,
Fernando Larraín, Octavio Méndez, Agustín Picó, Renato von Schroeders, y
Samuel Willshaw.

También formaron parte de la Delegación de la Bolsa de Comercio'de
Santiago, los señores Eugenio Carvallo, Gerente; Abel Valdés, Secretario-Abo-
gado del Directorio; Ernesto Barros Jarpa, Asesor Jurídico; Marco Antonio de
la Cuadra, Abogado y Alfonso Bardelii, socio de la firma Yrarrázaval, Rodrí­
guez y Cía. Ltda.

De la Bolsa de Corredores de Valparaíso la Delegación estuvo forma­
da por los señores Ventura Sánchez, Presidente; Alberto Walls, Vicepresidente;
Alan Howard, Director; Gastón Pascal y Emilio Barrie, Corredores; y Fernando

Duran, Asesor Jurídico.

Debe llamarse la atención hacia el hecho de que los representantes de
los Estados Unidos eran los señores Francis Adams Truslow, Howland S. Davis
y Hans A. Widenmann, dirigentes ejecutivos de las entidades que representaban.

Por unanimidad de los convencionales fué designado
II? Conferencia Interamericana de Bolsas de Comercio, el
Bolsa de Santiago, don Tomás E. Rodríguez.

Presidente de la
Presidente de la

tres Comisiones:
.terna e International de las Bolsas; 2? Cambios y Controle
o Doble Tributación. De estas tres Comisiones fueron desig
' Fernando Durán, Abel Valúes y Ernesto Barr<

- .robaios especiales en las Comisics
La Bolsa de Comercio Present°¿ J unanimidad.

Segunda y Tercera, los que fueron aprobados p

Los trabajos de la Convención se dividieron en

l.° Organización. Interna e
Internacionales; y 3.°-----
nados Asesores los señores
Jarpa.

, , Tercera Conferencia Interamericana de Isas
Se acordó celebrar una Tercera C p^

de Comercio en el presente año en la ciudad



El Presidente de la Bolsa de Comercio, señor Rodríguez, deja cons­
tancia en esta Exposición, de sus agradecimientos a los Accionistas y Corredores
de Santiago y. Valparaíso por la eficaz colaboración prestada a las tareas de la
Convención; a los Asesores por el trabajo desarrollado y a todos los empleados
por la labor extraordinaria que llevaron a cabo en pro del éxito de esta
Reunión Internacional.

El programa de sesiones de trabajo y de festejos para los Delegados
se desarrolló en forma por demás brillante, y al gran banquete ofrecido por
la Bolsa de Comercio, el 28 de Octubre, concurrió la más selecta y caracterizada
representación de la economía del país conjuntamente con el Gobierno, repre­
sentado en las personas de S. E. el Presidente de la República y los Ministros
de Relaciones Exteriores, Economía y Comercio y Hacienda.

La Bolsa de Comercio de Santiago ha confeccionado un volumen que
contiene toda la obra desarrollada por la Convención de que darnos cuenta, la
versión de los debates habidos y discursos pronunciados y la inserción del con­
junto de acuerdos, recomendaciones y sugerencias aprobadas.

Esta Asamblea Internacional pudo realizarse, por el patrocinio eficaz
y entusiasta que le dispensó el Consejo Interamericano de Comercio y Produc­
ción, con sede en Montevideo, institución internacional que en todo momento
ha secundado los esfuerzos desarrollados por la Bolsa de Comercio de Santiago
para establecer una vinculación internacional entre las entidades bursátiles.

REVISTA "PRECIOS”

Ha continuado publicándose en el año 1948 la revista "Precios”, ór­
gano oficial de la Bolsa de Comercio y de la Bolsa de Corredores de Valparaíso.

Se ha mantenido el tiraje de la revista que alcanza a un promedio de 1.200
a 1.300 ejemplares mensuales, y se ha ampliado el canje internacional de esta
publicación, remitiéndola como medio de propaganda a las instituciones bursá­
tiles del extranjero y a las principales entidades económicas de nuestro país y
del exterior.

Los costos de impresión y publicación de la revista han subido durante
el año 1948 en un 40%. circunstancia que unida al mayor volumen que hubo
de dársele al número 509 correspondiente al mes de Noviembre de 1948, con la
inserción de toda la reseña oficial de la II.9 Convención Interamericana de
Bolsas de Comerció, han provocado una pérdida por capítulo de la revista
"Precios” que al 31 de Diciembre de 1948 alcanza a $ 50.042.75.'

Una Comisión de Directores, compuesta por los señores Luis Eyzagui-
rrc y Hugo Jackson ha tenido a su cargo la supervigilancia de la revista "Pre
cios”, cuya dirección, en su parte de redacción y estadística, tiene a su cargo
íl Secretario-Abogado del Directorio señor Abel Valdés y cuya dirección comer­
ía! está ejercida por el socio señor Guillermo del Fierro.

CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION

La Bolsa de Comercio mantiene su vinculación con el Consejo Inter-
aricano de Comercio y Producción, entidad internacional que cuenta con 152
daciones económicas afiliadas, que representan en la práctica toda la eco-
nCa privada del continente americano.



Representa a la Bolsa de Comercio en la Sección Chilena del Consejo
Interamericano de Comercio y Producción, don Osvaldo Pérez Valdés y a la
Confederación de la Producción y del Comercio en la misma Sección Chilena,
don Carlos Covarrubias. La colaboración de los señores Covarrubias y Pérez
Valdés ha sido de señalado valor para la celebración de la Segunda Convención
Inteamericana de Bolsas de Comercio a la cual ya nos hemos referido.

El Consejo Interamericano de Comercio y Producción mantiene en acti­
vidad una Comisión de Bolsas de Valores, la que preside don Tomás E. Rodrí­
guez, Presidente de la Bolsa de Comercio de Santiago. Esta Comisión de Bolsas
de Valores del Consejo, destacó en la celebración de la Segunda Convención
Interámericana, a los señores Carlos Ons Cotelo, Secretario General y Alcides
Pittaluga, Pro-Secretario que en la Secretaría de la Asamblea Internacional,
desarrollaron un inteligente y activo trabajo.

REFORMAS DEL REGLAMENTO

En el año 1948 el Directorio ha dedicado sesiones extraordinarias, con
el objeto de estudiar una coordinación completa de todas las reformas regla­
mentarias aprobadas en los últimos años.

Ccmo es sabido, la última edición del Reglamento de la Bolsa de
Comercio, fué impresa en 1942, y en el lapso de los últimos seis años se han
aprobado numerosas modificaciones, parciales al conjunto de las disposiciones
reglamentarias.

A fin de adaptar todas las reformas a un texto armónico y uniforme
y con el objeto de establecer una estructura definitiva de nuestro reglamento,
el Directorio ha elaborado un proyecto completo de Reglamento de la Bolsa de.
Comercio, sobre la base de las disposiciones que se encuentran vigentes, proyecto
que ha sido rem'íido a la Superintendencia de Cías, de Seguros, Sociedades
Anónimas y Bolsas .de Comercio para su consulta, estudio y aprobación.

PREVISION SOCIAL

Tal como lo anticipamos en la Exposición del año pasado, el Directo­
rio, haciéndose intérprete de una aspiración de los señores Accionistas, ha pro­
curado ir en ayuda del personal de la Institución a fin de armonizar más y más
la colaboración del trabajo en un afán común.

• *
En esta preocupación no se ha limitado a los beneficios que presta la

atención de la Visitadora Social en cuanto bajo su intervención se propende a
la correcta constitución de la familia, al bienestar de los hijos, como también al
reposo de los empleados y servicio médico.

El primer paso en este anhelo se ha realizado al adquirir la Bolsa una
propiedad en la calle Carrión N9 1718-26, que consta de'diecisiete casitas para
irlas entregando en arriendo a los empleados afectos a la Ley 4054. Entrar de

- lleno a la solución del problema de la vivienda, que tanto en el aspecto mate­
rial como moral afecta a las clases más necesitadas, no puede menos que ser
un motivo de profunda satisfacción y constituye un deber en esta hora que tan
necesaria es la solidaridad social.



Con el objeto de .perseverar en está obra, el Fondo de Previsión Social
que se creó en el ejercicio pasado, ascendente a $ 150.000.—, propone el Direc­
torio incrementarlo este año con el total de la utilidad que arroja el Balance al
31 de Diciembre último, en cuyo caso alcanzaría a $ 213.899.92.

El Directorio desea en el futuro extender más y más su acción en este
aspecto y para ello tiene la certeza que cuenta con la amplia aprobación de los
señores Accionistas, porque también a este respecto es un mero mandatario de
aquéllos.

SOCIOS HONORARIOS

Durante el año 1948, el Directorio en conformidad a la facultad estable­
cida en el articulo 152 del Reglamento, acordó designar socios honorarios a los
Corredores señores Carlos Duval y Fernando Liona, en atención a los servicios
prestados a la institución.
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Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la marcha
de la. Institución durante el año 1949.

FINANZAS:—

El ejercicio financiero del año 1949 ha dado una utilidad de $ 69.048.14,
cantidad que -el Directorio ha propuesto pase a incrementar el fondo de amorti­
zación del Telégrafo.

Como Uds. habrán podido observar se ha formado en el curso del año
que comentamos una Reserva extraordinaria que asciende a $ 1.660.864.71, cifra
que fué alcanzada con -él 30% de Garantía Permanente- que corresponde a los
señores Corredores. En el próximo año esta cantidad deberá ser incrementada
todavía más hasta llegar a formar un fondo que, por su volumen, sea de gran
significación para nuestra Institución.

BALANCE:—

Se- acompaña un cuadro comparativo de las Entradas y Gastos de la
Institución durante los tres últimos años.

EDIFICIO:—

Nuestro bien raiz fué tasado por la Dirección de Impuestos Internos en
la suina.de $ 36.500.000. Hemos formado con el saldo a nuestro avalúo la re­
serva reglamentaria correspondiente.

En .el curso del presente año se -han gastado por capítulo de mantención
la suma de $ 332.668.05.

El mayor avalúo de nuestra propiedad significa un desembolso de
$ 463.822 por las contribuciones correspondientes. El año pasado esta can­
tidad fué, de $ 343.981.

La rentabilidad del edificio tomando como base el actual avalúo de cí­
es de 3,86%, no incluyendo naturalmente las oficinas ocupadas por la Bolsa.

DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:— '

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

Der. Clearing  . ,  $ 21.670.—
” Remesas   ...........................  '....... ‘ 144.399.—

Intereses ,..........................  $ 57.762.10
Seguros  -.■■■........................................... 55.466.15
Franqueo  11.153.80
Comisiones Banco .... • •• 10.837.37

$ 135.219.42 $ 156.069.—
UTILIDAD ...  30.849.58,

$ 166.069.—
En el curso del año se contrataron seguros por $ 200.432.292.16.

suina.de


GARANTIA PERMANENTE:—

Al iniciarse el año 1949, el saldo de esta cuenta ascendía a la suma de
$ 17.297.946.21 y recibió imposiciones por valor de 553.621.57, a lo que hay
que agregar la suma de $ 2.384.659.69 por concepto,de intereses

Después de cancelar los gastos e impuestos correspondientes y haber
entregado los saldos que tenian a su haber tres (3) señores accionistas, que ascen­
dían a 175.569.32, cerró el año con un saldo de $ 20.060.649.15 que representa
un aumento de $ 2.762.702.94

DERECHOS DE SOCIEDADES:—

Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades de aumentos de
capital, que se pagan al solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa de
Comercio o cuando se aprueba el aumento de capital ascendieron en el año 1949
a la suma de $ 640.637.40.

SERVICIO DE TELETIPO:—

El servicio de teletipo que ha reemplazado al telégrafo, ha transmitido
durante el año 1949, 56210 telegramas con un costo total de $ 283.795. Fuera de
ellos se transmitieron 2.580 telegramas de $ 12.900, transmisiones que fueron
hechas gratis por corresponder al servicio de la Bolsa, Gerencia, Ruedas, Reme­
sas, Garantías y Estadística.

Fueron recibidos 55.619 telegramas enviados desde Valparaíso.
El Teletipo ha dejado una pérdida de $ 57.103.49.
El Directorio estudia la posibilidad de aumentar el costo de la transmi­

sión por teletipo, a fin de suprimir la pérdida de servicio.

TELEGRAFO NACIONAL:— •

En atención a que el Gobierno ha autorizado el alzamiento de las líneas
del Telégrafo conjuntamente con haber decretado la caducidad de la concesión,
la Bolsa de Comercio está facultada para disponer de las instalaciones del Telé­
grafo de su propiedad, que la unía con la Bolsa de Corredores y que en la
actualidad no se usa.

El Directorio se encuentra gestionando la venta de estas instalaciones
con una suma alzada aproximada a los $ 120.000.

GASTOS GENERALES:—

En el curso del año se gastó por este capitulo la suma de $ 2.543.912.68.
Damos a continuación los principales rubros de esta cuenta:

Agua Potable  $ 46.347.20
Aseo y Utiles  114.530.46
Calefacción  ' 114.723.60
Donaciones   89.192.80
Bienestar Mozos ....... 13.151.10
EE. Reemplazantes ....  32.683.20
Encerado  ............................................. 22.329.50
Franqueos y Timbres  .............................. . 32.634.40
Gastos Hipoteca Edificio „  76.623.—



Gastos, Remesas y Clearing ..  77.456.32
Impresos y Utiles   368.606.65
Luz   195.736.90.
Mantención .'.  332.668.05
Mobiliarios 114.468.20
Once y Colaciones .  279.696.20
Propiedad Carrión  .............. 138.308.05
Recepciones .. . ............. .  ...... .. , 67.274.60
Seguros  18.093.71
Teléfonos   86.419.80
Telégrafo . ....  13.695.—
Uniformes  39.911.22

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:—

Con respecto al año pasado esta cuenta tiene un aumento ya que duran­
te el año 1948 se gastaron por este capítulo $ 2.384.020.—. En el Balance actual
esta cifra alcanza a $ 2.710.048.

Se repartió en el curso del año 1949, a todo el personal d.e la Institución,
la gratificación acostumbrada.

El Directorio se verá abocado en el curso del año 1950, a mayores egre­
sos con respecto a esta cuenta, ya que ante el aumento del sueldo vital y el alza
constante de la vida, se verá en la necesidad de hacer un reajuste general de
sueldos.

SALARIOS:—

Esta cuenta ha tenido también un incremento con respecto al año 1948
ya que en virtud de la enorme carestía de la vida, el Directorio de la Institución
se ha visto en el deber de aumentar los salarios en una forma conveniente.

MUEBLES Y UTILES:—

Esta cuenta aparece en nuestro Activo por la suma de $ 240.000.—, can­
tidad bastante inferior a su valor real.

En el curso del Balance que comentamos se hicieron adquisiciones por
un total de $ 73.300.—- • en máquinas de escribir, cheques y un Roneo para la
Impresión de los Boletines. z •

Esta cantidad fué íntegramente castigada en este Balance.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:—

Durante el año 1949 esta Sección ha desempeñado una extraordinaria
e interesante campaña de trabajo, obteniendo halagadores resultados, motivo
por el cual dicha sección se enorgullece y se siente muy satisfecha el haber podi­
do comprobar el buen resultado del esfuerzo y colaboración de su personal.

En el curso del año se fundó en Concepción la Oficina de Informaciones
oorres.pondiéndole a nuestra sección el documentarla, y mantenerla en situación
de ofrecer vina eficiente información al público e inversionistas de esa importante
región.

Esta misma labor de organización se efectúa en estos días con motivo
de inaugurarse próximamente en Antofagasta una Oficina similar.

Durante el período recién terminado se iniciaron las publicaciones Bur-



sátiles en la Carta Quincenal de la Cámara Central de Comercio, las cuales con­
sisten en estudios de Balances de las principales Sociedades y una reseña men­
sual con las características de la Plaza Bursátil, dada la importancia de esta Re­
vista, nuestras informaciones han tenido la aceptación y éxito que esperábamos.

Esta Oficina en su sala de consultas atiende diariamente alrededor cíe
40 a 50 personas, proporcionándoles toda clase de datos relacionados con las
Sociedades Anónimas inscritas en esta Bolsa. Además hemos continuado y
aumentado el intercambio de Boletines y publicaciones con Instituciones congé­
neres del extranjero.

La Bolsa de Mercaderías y Valores de BAHIA y la Cámara de Co­
mercio de San José de Costa Rica, entre otras, para la reorganización y funda­
ción de la citada en último término, nos solicitaron los datos sobre mecanismo
y rodaje interno de esta Institución, demostrando con esto la importancia que le
confieren en el exterior a la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile.

El libro editado con motivo de la Segunda Convención de Bolsas de
Comercio fué distribuido cuidadosamente en número de 800 a las Embajadas,
Consulados, Bolsas de Comercio y personalidades del extranjero y del país, sig­
nificando una eficaz propaganda y labor de difusión de nuestro organismo según
se ha podido apreciar en las conceptuosas notas de agradecimientos recibidas.

Durante el año ingresaron 8 Sociedades Anónimas para su cotización
oficial en esta Bolsa con un Capital de 214 millones de pesos en conjunto y que
hace un total de 327 valores' inscritos en la Institución incluyendo Oro, Bonos
Fiscales, Hipotecarios, Municipales, Industriales y Salitreros y en Acciones: Ban­
cadas, Mineras, Agrícolas y Ganaderas, Salitreras, Textiles, Industriales y Varias
y Seguros.

Para cada uno de estos valores existe un archivo conteniendo: memo­
rias y Balances, producciones, estudios y todo lo relacionado con la marcha de las
Sociedades.

MOVIMIENTO BURSATIL:—

Durante el año recién pusado el monto global de lo transado alcanzó a
la cifra de $ 3.522.923.767.—, cantidad superior en $ 533.420.091.— con respecto
al año 1948.

En Oro se transó $ 31.496.537 oro en $ 890.715.034.— superando en
jí 327.844.062 al total del año anterior, este mayor volumen se debió principal­
mente al alza considerable experimentada por esta moneda, la cual registró su
precio máximun de $ 3.770 por moneda de 100 pesos oro. ,

CUADRO DE TRANSACCIONES DE 1949:—

ORO  31.496.537.— 890.715.034—

Bonos Nominales $
4

FISCALES ........................... .............. 509.806.800 $ 428.045.066.--
municipales........... ............... 13.773.900 9.180.019.—
HIPOTECARIOS ............. 465.676.500 279.913.J83.—
INDUSTRIALES ............... ............... 2.915.875 3.056.240.—
SALITREROS ...................... .............. 2.973.160 128.866.970.—

TOTAL BONOS....... 995.146.235 849.061.478.—



Sociedades
inscritas

------------—————
TOTAL ACCIONES  40.297.187 $ 1.783.147.255.—

Acciones

15 ' BANCARIAS ................... 958.719 188.942.377.—
35 MINERAS ............ ....... 6.975.209 137.183.744.—
24

5

AGRICOLAS Y GANA­
DERAS . ........

SALITRERAS ............. ?...'
1.996.866
5.335.081

138.236.642.—
320.856.956.—

20 TEXTILES ........... 9.063.468 312.742.282.—
141 INDUSTRIALES Y

VARIAS ......................... 15.888.110 680.279.643.—
54 - SEGUROS . ............ 79.734 4.905.609.—

Total general transado:

ORO   $ 890.715.034.—
BONOS    849.061.478.—
ACCIONES    1.783.147.255.—

? 3.522.923.767.—

DESARROLLO BURSATIL:—

A continuación presentamos un gráfico con el movimiento en transac­
ciones y Bonos y los Capitales de las Sociedades inscritas oficialmente en la Bolsa
de Comercio de Santiago durante los últimos 12 años donde podrán observarse
las alternativas experimentadas en el Mercado Bursátil.

Además un gráfico comparativo de transacciones Bursátiles. Montos de
Dividendos y Capitales autorizados durante los últimos 12 años.

PROPAGANDA Y PUBLICIDAD:—

Durante el año 1949 la Bolsa de Comercio de Santiago conjuntamente
con lá Bolsa de Corredores de Valparaíso, acordaron llevar a cabo una amplia
campaña de publicid.ad y propaganda destinada a dar a conocer a todos los sec­
tores de la colectividad nacional el papel que en nuestra economía juegan las
instituciones bursátiles, y la naturaleza, importancia y trascendencia que, para el
progreso del país, han significado y significan las sociedades anónimas.

Los objetivos de esta acción fueron inspirados por el Presidente de
nuestra entidad, don Tomás E. Rodríguez, quien tomó como base las sugestiones
que al respecto le formulara en su último viaje al extranjero, el Presidente del
New York Stock Exchange, señor Emil Schram, en el sentido de difundir los
valores de las sociedades anónimas que cotizan sus acciones en las instituciones
bursátiles a todos los ámbitos del país, de modo de ampliar los mercados de
inversión de acciones.



> Las Bolsas de Comercio de Chile han operado de preferencia en las
ciudades en que se encuentran establecidas: Santiago y Valparaíso, pero no ha
llegado hasta ellas el flujo de capital disponible que existe en el territorio nacio­
nal y que no encuentra colocaciones ventajosas y rápidas.

Con el objeto de informar a todas las regiones de Chile de la acción
de las instituciones bursátiles y de la naturaleza de los principales valores econó­
micos. las Bolsas de Comercio de Santiago y de Corredores de Valparaíso se
han unido para desarrollar una labor que no puede calificarse sino de ventajosa,
no solamente para el futuro de estas instituciones, sino lo que es más importante,
para el progresivo desenvolvimiento de la economía nacional.

Para obtener un debido financiamiento a esta campaña de publicidad
y propaganda fueron reformados los reglamentos de las instituciones bursátiles
y está establecido como obligatorio para toda sociedad anónima que ingrese a la
Bolsa de Comercio o a la Bolsa de Corredores, el pago de un derecho equivalente
al uno por mil del capital suscrito de la sociedad y del monto de la emisión de
debentures, no pudiendo este pago ser menor de diez mil pesos, y el pago de un
derecho anual, en relación con su capital suscrito, de acuerdo con la siguiente
escala:

Sociedades hasta de
Sociedades hasta de
Sociedades hasta de
Sociedades hasta de
Sociedades hasta de
Sociedades hasta de
Sociedades de más de

5 millones de pesos
10 millones de pesos
15 millones de pesos
20 millones de pesos
50 millones de pesos

100 millones de pesos
100 millones de pesos

de capital $ 3.000.—
de capital 6.000.—
de capital 9.000.—
de capital 12.000.—
de capital • 18.000.—r
de capital 21.000.—
de capital 24.000.—

Este derecho se solicitó como contribución voluntaria a todas las socie­
dades anónimas que cotizan sus acciones en las instituciones bursátiles y ciento
doce (112) de ellas respondieron aportando a las Bolsas de Comercio y de Co­
rredores, las cuotas correspondientes para el financiamiento de esta campaña.

Durante el año 1949. la campaña de publicidad y propaganda a que nos
referimos se ha concretado en la publicación de siete tipos de avisos en todos los
diarios importantes del país y a la impresión de seis tipos de folletos ilustrados.
correspondiendo cada aviso y cada folleto a uno de los siete grupos en que se
han dividido las sociedades anónimas, que cotizan sus valores en la Bolsa de
Comercio y en la Bolsa de Corredores.

Estos grupos son: 1) Bancos y Compañías de Seguros; 2) Ganadería.
Agricultura, Viñas, Forestales; 3) Salitreras, Mineras,' Industrias Varias; 4) Fá­
bricas de Alimentos, Tejidos, Vestuarios y otros artículos del diario vivir; 5) Fá­
bricas de Materiales para Construcción, Manufacturas de Metales y Químicas;
6) Compañías Navieras y Marítimas, de otros Transportes, de Turismo y de
Comunicaciones; 7) Distribuidoras Comerciales y Servicios Públicos.

Tanto en los folletos como en los avisos de prensa, se han abordado los
siguientes temas: ' .

a) Democracia del capital a través de la Sociedad Anónima.
b) Facilidad de inversión en valores.
c) Utilidad, rentabilidad y aumento del capital convenientes para los

inversionistas.
d)” Las sociedades anónimas representan la realidad misma de la eco­

nomía nacional y son la expresión de ella.
e) Garantía y control que ofrece el tipo de inversiones en valores mo­

biliarios a través de los Directorios y Gerehcias de las respectivas sociedades p°r
una parte, y por otra, de los Directorios de las entidades bursátiles y de la fisca- 



llzación e inspección de la Superintendencia de Cías, de Seguros, Sociedades
anónimas y Bolsas de Comercio '

El número total de folletos será de 60.000, 10.000 de cada tipo, y serán
distribuidos a 20.000 personas, .inversionistas potenciales, que recibirán tres folle­
tos diferentes cada una. Se ha elegido para la distribución de esta propaganda
las nóminas de todos aquellos establecimientos de comercio que pagan patentes
municipales en los respectivos roles y a las personas más caracterizadas de la
economía de cada provincia del territorio nacional.

En los avisos de diarios se han esbozado en términos generales los temas
tratados y en los folletos se ha entrado en detalles sobre las Compañías mismas,
el capital de ellas, el aumento de éste, la rentabilidad y la importancia que cada
empresa tiene en la economía chilena, temas que no es posible exponer en avisos
de prensa, máxime si se considera el número de las sociedades que han contribui­
do a la campaña.

Se ha dado término ya a la publicación de los avisos y en la actualidad
se distribuyen los folletos a que nos referimos, trabajos encargados a la firma
especialista, Magallanes, Cori.

Para el presente año los Directorios de las instituciones bursátiles estu­
dian la posibilidad de continuar y ampliar la propaganda escrita y agregar a ésta
charlas radiales, conferencias, y si fuera posible, la confección de una película
que muestre sucintamente las actividades de los mercados bursátiles, agregando
los aspectos más destacados de las industrias nacionales. "

OFICINA DE CONCEPCION:—

La Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa de Corredores de Valpa­
raíso, en el desarrollo del plan de publicidad y propaganda que se ha reseñado,
acordaron después de detenidos estudios la apertura de una Oficina de Informa­
ciones y Estadística de ambas instituciones en la ciudad de Concepción.

La Oficina funciona en conexión con la Cámara de Comercio de Con­
cepción y en el local del Banco de Concepción, en pleno centro de la ciudad y
está a cargo de don -Anfión Várela, prestigioso hombre de negocios de la zona
y vinculado como Director a las más importantes empresas económicas de la
región.

Fué inaugurada la Oficina el 2 de Julio de 1949 mediante la concu­
rrencia de una delegación del Directorio de la Bolsa de Comercio, de- algunos
Corredorés, del Gerente y de una delegación de la Bolsa de Corredores de Valpa­
raíso. Al inaugurar la Oficina el Presidente de la Bolsa de Comercio de Santiago,
don Tomás Eduardo Rodríguez pronunció un discurso en que expresó las finali­
dades de las instituciones bursátiles al establecer una Oficina en Concepción y
se refirió al aporte que en la economía chilena representan las sociedades anóni­
mas que se encuentran radicadas en la zona de esa provincia.

La decisión de las instituciones bursátiles de establecer una representa­
ción en Concepción ha sido muy bien acogida por toda la opinión pública de la
zona, como ha quedado demostrado tanto en las atenciones dispensadas a Iba
delegados que acudieron a la inauguración de la Oficina como en las que poste­
riormente se prodigaron a los Corredores de la Bolsa de Santiago que en gran
número organizaron un viaje a la ciudad de Concepción.

Asimismo se' deja constancia de la apreciación que a la zona ha merecido
esta Oficina en las publicaciones y comentarios editoriales que hicieron los dia­
rios de la 'ciudad, "El Sur” y 'La Patria” durante el mes de Julio de 1949.

En el ntímero 517 correspondiente al mes de Julio de la revista "Precios” se
inserta una crónica detallada sobre el establecimiento de la Oficina de Informa­
ciones y Estadística de las instituciones bursátiles en la ciudad de Concepción.



REVISTA "PRECIOS”:—

Durante el año 1949 se ha continuado la publicación de la revista “Pre­
cios", que es el órgano oficial de la Bolsa de Comercio de Santiago y de la Bolsa
de Corredores de Valparaíso.

Ha sido adquirida en forma proporcional por la Bolsa de Comercio de
Santiago y la Bolsa de Corredores de Valparaíso, la cuarta parte de la revista
"Precios”, que mantenía en su poder el anterior propietario, don Guillermo del
Fierro. De esta suerte, la Bolsa de Comercio de Santiago es propietaria de once
dieciséis avos de la revista y la Bolsa de Corredores de Valparaíso, de cinco
dieciséis avos.

El tiraje de la revista ha sido mantenido en un promedio de 1.200 a
1.300 ejemplares mensuales y se ha continuado su remisión en canje, como un
medio de propaganda de las instituciones bursátiles, a las más destacadas entida­
des económicas del exterior.

El creciente y constante aumento de los costos de edición y publicación
de la revista, del papel y material que en ella se emplea, han provocado un
aumento en los cestos de producción por ejemplar que sube del 60%, lo que
unido a la disminución de los avisos por parte de algunas sociedades anónimas
que cotizan sus valores en las instituciones bursátiles, han causado una pérdida
para la Institución de $ 72.589.95.

El Directorio tiene especial interés en que este .órgano oficial de las ins­
tituciones bursátiles sea difundido ampliamente y para ello solicita de los Accio­
nistas y Corredores su colaboración a las tareas de la revista y al mismo tiempo
desarrollará la acción necesaria ante las sociedades anónimas para que se publi­
quen en la Revista “Precios” todos tos Balances e informaciones pertinentes y se
tomen las suscripciones que corresponden.

A cargo de la Dirección de la revista en su parte de Redacción y Esta­
dística, se encuentra el Secretario-Abogado del Directorio, señor Abel Valdés A.,
y la contratación de avisos y suscripciones corre 'a cargo del Director Comercial
de ¡a revista, señor Guillermo del Fierro.

CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION:—

Como es del dominio de los señores accionistas, la Bolsa de Comercio
es una de las entidades integrantes del Consejo Interamericano de Comercio y
Producción con sede en Montevideo, institución de carácter internacional y que
reúne en sus cuadros a ciento sesenta y siete asociaciones económicas, cámaras
de comercio, confederaciones, sociedades de agricultura y de fomento, que en la
práctica representan a toda la economía privada del continente americano:

El Consejo Interamericano de Comercio y Producción tuvo una reunión
de su Comité Ejecutivo en Washington en Septiembre del año 1949 y a ella asis­
tió en representación de la Sección Chilena el señor Jenaro Prieto Vial, Gerente
de la Cía. Sud Americana de Vapore sn Estados Unidos

La Sección Chilena del Consejo Interamericano de Comercio y Produc­
ción hubo de lamentar durante el año 1949 el fallecimiento de su Presidente,
don Adolfo Ibáñez, que consagrará a las actividades de la economía sus mejores
esfuerzos e iniciativas. . '

Después del fallecimiento del señor Ibáñez, fué designado Presidente
de la Sección Chúena, el Presidente de la Cámara Central de Comercio de Chile,
D. Federico Carvallo, y se nombró Vocal en el Comité Ejecutivo, esto es integrante
del Directorio del Organismo Internacional, al Presidente de la Bolsa de Comer­
cio de Santiago, don Tomás E. Rodríguez

La representación de la Bolsa de Comercio en la Sección Chilena fuá 



aumentada en un miembro y se designó para ese cargo a don Luis Eyzaguirre I..
que en la actualidad lo mantiene conjuntamente con don Osvaldo Pérez Valdés.
Representante de la Confederación de la Producción y el Comercio en la Sección
Chilena es el Accionista y Corredor de la Bolsa de Comercio, don Carlos
Covarrubias. ,

El Consejo Interamericano del Comercio y la Producción mantiene en
actividad una Comisión Especial de Bolsas de Valores, que es presidida por el
señor don Tomás E. Rodríguez, Presidente de la Bolsa de Comercio de Santiago,
comisión que en la actualidad prepara la III reunión interamericana de entida­
des bursátiles, que se llevará a cabo, probablemente en Río de Janeiro en el- mes
de Abril de 1950.

4

REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO:—

Durante el año 1948 el Directorio se vió en la necesidad de estudiar en
forma especial todas y cada una de las disposiciones del reglamento de la Bolsa
de Comercio con el objeto de adaptarlas a las necesidades de la naturaleza de
:as operaciones bursátiles y recoger en ellas las enseñanzas de la experiencia en
lo conceptuación, práctica y liquidación de los negocios de valores mobiliarios.

Se mantuvieron la mayoría de las disposiciones del reglamento anterior,
modernizándolas de acuerdo con las enseñanzas de la experiencia e introduciendo
algunas disposiciones nuevas que la práctica aconseja contemplar.

El reglamento fue aprobado por la Superintendencia de Cías, de Segu­
ros, Sociedades Anónimas y Bolsas de Comercio en Febrero de 1949. fué'enviada
a la imprenta en Marzo y solamente pudo distribuirse a todos los Corredores por
Circular N9 109 de l9 de Agosto, por las dificultades.y demoras en la imprenta.

Atendida la naturaleza de las operaciones bursátiles y las situaciones
diversas que en cada caso se , presentan, el Directorio deja constancia ante los
señores Corredores que continuamente debe estudiar la aplicación de las dispo­
siciones reglamentarias y las posibilidades de establecer nuevas estipulaciones.

CONVENCIONES INTERAMERICANAS DE BOLSAS DE COMERCIO:—• ■ • * ■ * • ■ ’

El Directorio deja constancia con profunda satisfacción que el desen­
volvimiento de los acontecimientos económicos mundiales ha demostrado plena­
mente que a idea de organizar Convenciones Interamericanas de las Institucio­
nes Bursátiles, para reunir a los hombres de negocios de las Bo’sas de Comercio
de América del Norte y de América del Sur, ha sido acertada porque en estas
conferencias internacionales se ha pedido comprobar el hecho.de que las Bolsas
de Valores presentan un frente unido en la evolución de las ideas respecto al
nacionalismo económico, a la democratización de los capitales y a la interdepen­
dencia creciente entre las economías de todos los países del mundo

Las conclusiones esbozadas en la I Convención Interamericana de . Bol­
sas de Comercio, ce’ebrada en Nueva York en Septiembre de 1947, ampliadas,
precisadas y determinadas en la II Reunión Internacional en Santiago de Chile
en Octubre de 1948, han coincidido con los [juntos capitales del programa ex­
puesto po? el Presidente Truman, en el mes de Julio de 1949 ante el Congreso
de los Estados Unidos, con motivo de la determinación del programa norteame­
ricano de ayuda a Europa y ,a las naciones pono desarrolladas.

Las normas esenciales de este programa han sido las siguientes:
a) Debe tenderse a hacer negocios entre particulares;
b) Debe fomentarse la inversión libre de capitales’ norteamericanos en Amé­

rica Latina;

hecho.de


I
c) Deben ser reducidos los controles económicos estatales;
d) Debe eliminarse la doble tributación.

La labor de las conferencias internacionales de las Bolsas de Comercio
tiende a hacer prácticos y realizables los principios enumerados, y seguramente
estos principios serán materia de ratificación internacional en la próxima Con­
vención que debe celebrarse en Río de Janeiro en el año en curso.

PREVISION SOCIAL:—

El Directorio tal como lo anticipó en su Exposición del año pasado,
cumple oon informar a los señores Accionistas que ya es una realidad el primer
paso dado en ayuda de los servidores más modestos de la Institución, En efecto,
el inmueble de la calle Carrión se encuentra totalmente ocupado por los emplea­
dos afectos a la Ley 4054 y sus familias.

Se han interpretado en esta forma los deseos de los señores Accionistas
en el sentido de contribuir a aliviar uno de los 'problemas fundamentales que
aflige en especial a las ciases más necesitadas, como es el de la vivienda. Al me­
jorar la Bolsa el standard de vida de sus empleados eleva el nivel cultural de
ellos y sus familias, lo que en definitiva redunda en un mayor rendimiento y dedi­
cación a las labores de sus cargos.

Durante el presente ejercicio se ha invertido en mejoras y reparaciones
de la propiedad de la calle Carrión la suma de $ 138.308.05 y se han pagado por
contribuciones $ 12.866.—

Espera el Directorio que el resultado de los próximos ejercicios pueda
permitir incrementar el Fondo ya creado de Previsión Social, que en la actua­
lidad asciende a $ 213.899.92.

Los servicios de la Visitadora Social han sido cada vez más beneficiosos,
resolviendo los problemas y atendiendo las necesidades del personal inferior.
Entre las atenciones de todo orden que se le ha proporcionado a estos empleados,
se obtuvo este año que algunas instituciones se hicieran cargo del veraneo de
varios de los hijos de este personal.

Mucho queda por realizar en el vasto campo de la solidaridad social y
por lo mismo el Directorio aspira a perseverar en su obra, porque sabe que los
señores Accionistas le otorgan un amplio respaldo y quieren ver cumplidos sus
anhelos de hacer cada dia más estrecha la colaboración del capital y del trabajo.
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Coadro curativo de las Entradas y 'Salidas de la Bolsa en los Anos 1947, 1948 j 1949

Arriendos .................... ■■■■.....................

Cierre.................. ■■■■..................................
Comisiones ....................................... -......
Cuota Incorporación .......................
Der. Apoderados...................................

” Clearing .................. ........... .* ......
” Contado .........................................
” Dividendos ............ ..................
” Pizarra Santiago ......................
” Pizarra Valparaíso ..................
” Remesas .........................................
” Acción Puerto ...........................
” Sociedades ................................ .

Intereses y Dividendos ......................
Prestación Servicios .............................
Servicios Especiales ............................
Utilidad Valores Cartera ..................
Impuesto Fiscal Recolectado............
Contribuciones ............. . . ..................
Gastos Generales ........ . ..................
Ley 7750 (5786)........ ...................
Leyes Sociales .......................................
Revista Precios .....................................
Salarios ............. ......................................
Sección Telégrafo ...............................
Sueldos ................ . ............................
Teletipos ..................................................
Impuesto Fiscal s/. Malas............. .
Arancel Pizarra ....................................

19 4 7

1.563.931.—
14.812.—
23.851.75
45.717.56
8.000.—

91.000.—
43.322.—

1.273.324.01
230.563.71

1.060.630.45
103.159.85
96.884.—

* 730.635 —
17.294.92

651.046.05
56.211.—

150.450.63
1.001.512.—

449.823.—
2.126.193.03

228.280.24
550.381.75

21.921.—
544.945.—

9.971.31
2.147.682.50

1.001.512.—
109.059 —

19 4 8

1.848.433.—
15.508.50
24.692.50
36.970.28

2.000.—
92.800.—
26.975.—

1.763.129.65
533.599.85

1.427.637.90
103.941.60
112.809.—
20 000.—

699.521.12
158.424.40
703.505.96

53.502.—
92.180.68

798 211.—
428.98J.—

2.781.262.50
467.319.84
643.156.06

50.042.75
671.846.—
173.472.85

2.384.020.—
51.630.52

798.211.—

19 4 9

1.957.450.—
16.362.—
24.827.40
32.017.25

7.000.—
91.00C.—
21.670.—

1.983.597.66
642.277.13

' 1.264.456.20
95.572.S0

144.399.—
' 30.000.—

640.637.40
23.734.90

1.037.347.94
56.455.—

235.278.66
640.991 .—

463.822.—
2.543.912.68

728.175.40
726.979.47
72.589.95

845.800 —
39.134.41

2.710.048.—
57.103.49

640.991.—

UTILIDAD ............................................
7.076.083.75 ' 7.276.031.01

199.947.26
8.449.942.52 8.513.842.44

63.899.92
8.852.291.30

69.048.14 -
8.921.339.44

7.276.031.01 7.276.031.01 8.513.842.44 8.513.842.44 8.921.339.44 8.921.339.44
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la marcha de
la Institución durante.el año 1950.

FINANZAS:—

El ejercicio financiero del año 1950 ha dado una utilidad de $ 86.161.82,
cantidad que el Directorio ha propuesto pase a formar el fondo de Mantención
e Instalaciones.

Como Uds. habrán podido observar, se ha incrementado, en el curso del
año que comentamos, -la Reserva extraordinaria hasta la cifra de $ 2.000.000.—
que fue alcanzada tomando el 30% de la Garantía Permanente hasta el mes
de Marzo.

BALANCE:—

Se acompaña un cuadro comparativo de las entradas y gastos de la Ins­
titución durante los tres últimos años.

EDIFICIO:—

En el curso del año se ha gastado por capítulo de mantención la suma
de $ 396.324.01.

La rentabilidad neta del edificio, tomando como base al actual avalúo,
es de 3,39%, no incluyendo, naturalmente, las oficinas ocupadas por la Bolsa.

DERECHOS SOBRE CLEARIÑG Y REMESAS:—

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

En el curso del año se contrataron seguros por $ 225.254.141.

Der. Clearing............ . .......................  ....................
” Remesas.............. ...............................................

Intereses..... .. . ........................ ...... ....................
Seguros............... ................................................. .. ....
Franqueo............ ............................................ ...
Comisiones Banco............. ......................................

- ¿ 67.384.90
62.507.90
10.707.50
9.774.43

$ 33.052.50
120.850.—

150.374.73 0 153.902.50
UTILIDAD........................ ..................... 3.527.77

0 153.902.50 153.902.50



GARANTIA PERMANENTE:—

Al iniciarse el año 1950, el saldo de esta cuenta ascendía a la suma de
$ 20.060.d49.15 'y recibió imposiciones por’valor de $ 2.220.418.10, a lo que
hay que agregar la suma de $ 1.704.907.06 por concepto de intereses.

Después de cancelar los gastos e impuestos correspondientes y haber
entregado los saldos que tenían a su haber seis (6) señores accionistas, que as­
cendían a $ 1.141.818.40, cerró el año con un saldo de $ 22.844.155.91 que re­
presenta un aumento de $ 2.783.506.76.

DERECHOS SOCIEDADES:—

Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades que se pagan al
solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa o cuando se aprueba el au­
mento de capital, ascendieron en el año 1950 a la suma de $ 532.400.

SERVICIO DE TELETIPO:—

Este servicio ha despachado durante el año 1950, 52.689 transmisiones
con un total de dinero de $ 292.666.50.

Fueron recibidas 50.888 transmisiones enviadas desde Valparaíso.
El Teletipo ha dejado una pérdida de $ 136.645.48, por este motivo el

Directorio se verá en la necesidad de aumentar la tarifa de transmisión, a fin
de suprimir la pérdida.

TELEGRAFO NACIONAL:—

Como se informó en la exposición anterior, el Gobierno decretó la ca­
ducidad de la concesión, por lo que se procedió a la venta de la postación y
alambre, lo que produjo la suma de $ 50.000.

Esto acarreó una pérdida de $ 200.478.86, después de hacer'uso del fon.
do de Amortización del Telégrafo que alcanzaba a $ 185.000.—, lo que fue
totalmente castigado.

GASTOS GENERALES:—

En el curso del año se gastó por este capítulo la suma de $ 2.457.936.10.
Damos a continuación los principales rubros de esta cuenta.

i

Agua Potable  ....................................... $ 44.255.40
Aseo y Utiles ................................................... 123.577.62
Calefacción......  108.700.12
Donaciones  70.078.30
Bienestar Mozos  11.603.60
EE. Reemplazantes  40.630.
Encerado   27.677.50
Franqueos y Timbres  25.935.65 <
Gastos Hipoteca Edificio   79.881.60
Castigos   146.155.

I
i



Gastos Remesas y Clearing   82.989.83
Impresos y Utiles ..................... 320.751.45
Luz  .............................................. 205.083.35
Mantención  396.324.01
Mobiliarios . ... 14.868.20
Onces y Colaciones  175.299.
Propiedad Carrión   . 15.083'40
Recepciones   175.427.50
Seguros   16.237.73
Teléfonos  ...  125.637.50
Uniformes   33.273.12

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:—

Con respecto al año pasado, esta cuenta tiene un aumento, ya que duran­
te el año 1949 se gastaron por este capítulo $ 2.710.048.— En el Balance actual,
esta cifra alcanza a $ 3.406.967.50.

Se repartió en el año 1950, a todo el personal de la Institución, una gra­
tificación de tres sueldos.

SALARIOS:—

Esta cuenta ha tenido también alza con respecto al año anterior, ya que,
en virtud de la enorme carestía de la vida, el Directorio de la Institución se ha
visto en el deber de aumentar los salarios.

Este personal, recibió también, tres salarios de gratificación en el año.

MUEBLES Y UTILES:—

Esta cuenta aparece en nuestro activo por la suma de $ 240.000.—, can­
tidad bastante inferior a su valor real.

En el curso del Balance que comentamos se hicieron adquisiciones por un
total de $ 14.868.20, cantidad que fué íntegramente castigada en este Balance.

PROPAGANDA Y PUBLICIDAD:—

Durante el año 1950 las instituciones bursátiles, Bolsa de Comercio de
Santiago y Bolsa de Corredores de Valparaíso, con la colaboración de las socie­
dades anónimas han continuado una amplia campaña de propaganda y publici­
dad para dar a conocer al mayor número de habitantes del pais la estructura de
las sociedades anónimas nacionales que forman la base de la economía nacional.

Desde este punto de vista y después de haberse realizado una distribución
amplia de folletos editados por las instituciones bursátiles, se ha1 orientado la
labor en el año recién pasado de preferencia en presentación al público, en es­
pecial a los hombres de gobierno y de negocios, del papel que desempeñan las
sociedades anónimas en nuestra economía, mostrando mediante estudios y mo­
nografías como cada una de ellas contribuye con una valiosa obra a la economía
general de la nación.

Además se le ha dado durante 1950 a la campaña de propaganda una
característica de difusión instructiva sobre cosas objetivas como son los produc.
tos, los servicios que prestan y los aspectos financieros de las sociedades anóni­
mas que contribuyen a esta campaña.



Con el objeto de realizar estos trabajos en un plan de absoluta objetivi­
dad se estableció su origen en las oficinas de Informaciones y Estadística de la
Bolsa de Comercio de Santiago y de la Bolsa de Corredores de Valparaíso, que
aparecen como auspiciadoras de estos programas.

Los programas se han transmitido mediante audiciones radiales por Ra­
dio Corporación de Santiago y Radio Cristóbal Colón de Valparaíso, emisoras
que tienen potencia suficiente para abarcar en sus audiciones todo el territorio
nacional.

El informativo radial de que damos cuenta se ha ofrecido a las socieda­
des anónimas cooperadoras como una tribuna permanente a través de la cual
pueden, en cualquier momento, hacer públicas las informaciones que deseen so.
bre las actividades propias de cada compañía. La acción de este noticiario ha
sido complementada con crónicas e informaciones periodisticas en diarios y re­
vistas, desde Antofagasta a Punta Arenas, informaciones que, a veces han pre­
sentado el aspecto de pequeños párrafos que anuncian el programa y que otras
veces se han extendido en estudios sobre diversas sociedades anónimas.

La agencia de publicidad encargada de la propaganda radial, ha despa­
chado antes de cada audición cartas personales a los gerentes y directores de las
sociedades sobre las cuales versaría el informativo y así se ha perseguido en
todo momento, junto con la difusión propia de la estructura de las sociedades
anónimas como. corresponde, la acción directa ante la sociedad cooperadora pa­
ra su comprobación de que hay una preocupación especial sobre ella en la cam­
paña que se está llevando a cabo. Diversas sociedades anónimas han manifes­
tado a las instituciones bursátiles su satisfacción por la forma como se ha rea­
lizado esta obra de propaganda.

Se han mantenido asimismo los avisos en la prensa, destinados ahora a
despertar la atención dpi público sobre los programas radiales y se ha continua­
do con los servicios de difusión por medio de avisos en los trolebuses y autobu­
ses con frases adecuadas a los objetivos que persigue la propaganda.

En el curso del año 1951 las instituciones bursátiles proseguirán en estas
actividades de difusión de las empresas económicas nacionales, a las cuales atri­
buyen efectiva importancia para el conocimiento real de nuestra economía, me­
diante la continuación de programas radiales; la dictación de charlas y confe­
rencias; la edición de folletos, y si el presupuesto lo permite se estudiará la con­
fección de una propaganda cinematográfica.

ACCION DE PRENSA:—

En el curso del año 1950 la Bolsa de Comercio ha visto con satisfacción
que la acción que desarrollan las instituciones bursátiles en la economía nacio­
nal ha sido reconocida ampliamente por los más prestigiosos órganos de prensa
del pais. '

Es así como en "El Mercurio” de Santiago se han publicado numerosos
artículos relacionados con las sociedades anónimas, que en su conjunto forman
una verdadera campaña de propaganda y difusión de las sociedades anónimas;
el régimen tributario a que están afectas; de las cargas que deben soportar, y
de la necesidad de que se adopten medidas para defender esta forma de aso­
ciación. Estos artículos han sido publicados también en "El Mercurio” de Val­
paraíso y han sido escritos por los redactores de "El Mercurio” de Santiago,
señores Raúl Silva Castro y Abel Valdés Acuña.

Las instituciones bursátiles tienen el propósito de editar un folleto con
la recopilación de esos artículos como un medio muy conveniente de propaganda
de las sociedades anónimas y en su oportunidad, tanto la Bolsa de Comercio de
Santiago, como la Bolsa de Corredores de Valparaíso, agradecieron a la empre­



sa periodística de “El Mercurio” la publicación de esta serie continuada de ar­
tículos de redacción y editoriales.

DEFENSA ANTE NUEVOS TRIBUTOS:—

Con motivo de la discusión parlamentaria de la que después fué la Ley
9629, que aumentó los sueldos a los empleados públicos y alzó todos los tribu­
tos existentes, las instituciones bursátiles tuvieron que desarrollar una ardua la­
bor para defender los puntos de vista de las Bolsas de Valores ante la tributa­
ción proyectada.

Para este objetivo se editó un folleto sobre la descapitalización de las
sociedades anónimas formado por interesantes trabajos especiales de los ingenie­
ros, señores Raúl Simón, Rodolfo Jaramillo y Federico Carvallo. Se hizo una
amplia distribución de este folleto entre todas las personas vinculadas a la di­
rectiva de la economía del país y se remitió a los parlamentarios. Conjuntamen­
te con la difusión de esta publicación, se dirigió a cada uno de los senadores
un memorándum confeccionado por el Corredor de la Balsa de Comercio y
abogado don Jorge Silva Romo, en que se patrocinaba la sustitución del impues­
to sobre los beneficios excesivos por una pequeña elevación del impuesto actual­
mente vigente sobre la fabricación y cifra de negocios en mercaderías no esen­
ciales.

Al dirigirse el folleto a que nos referimos a cada uno de los parlamenta­
rios, se les envió un oficio firmado por el Presidente de la institución, don To­
más E. Rodríguez, en que se puntualizaba la posición de las instituciones bur­
sátiles ante los impuestos vigentes y ante los tributos en discusión en Abril y
Mayo de 1950.

Atendiendo a una invitación de la Comisión de Hacienda del Honorable
Senado, la Bolsa de Comercio envió una delegación compuesta por el Presidente
de ella, señor Tomás E. Rodríguez, por el abogado y Corredor señor Jorge Silva
Romo, y por el Secretario-Abogado de la institución señor Abel Valdés A., para
■que expusiera ante el Senado las peticiones formuladas por las instituciones bur­
sátiles en torno del proyecto referido. En la sesión de 22 de Mayo de 1950 la
delegación de la Bolsa expuso los puntos de vista de las instituciones bursátiles.
En estas exposiciones el señor Rodríguez se refirió concretamente a la indicación
aprobada por la Cámara de Diputados y propuesta por los parlamentarios radi­
cales señores Maira y Chiorrini, en orden a recargar en un 300%> los impuestos
de los dividendos o productos de las acciones que se encontraren a nombre de
la Bolsa de Comercio. El señor Valdés se refirió concretamente al Art. 57 del
Proyecto que aumenta y hace más oneroso el tributo llamado de beneficios ex­
cesivos y con los antecedentes que expuso solicitó la derogación de este tributo,
o en subsidio, que no se innovara en materia de impuestos a los beneficios de
las sociedades anónimas. Por último el señor Silva Romo hizo una acabada ex­
posición sobre la sugerencia de reemplazar el impuesto llamado de beneficios
excesivos, por el que hemos indicado en la fabricación y cifra de negocios de.
mercaderías no esenciales.

La Bolsa de Comercio de Santiago hizo publicar el 24 de Mayo de' 1950
en los diarios de la capital una inserción que contiene los documentos, memo­
rándum y estudios desarrollados sobre el proyecto de nuevas tributaciones que
se tramitaba en esa oportunidad.

En el N9 527, correspondiente al mes de Mayo de 1950 de la revista
"Precios”, órgano oficial de la Bolsa de Comercio de Santiago y de la Bolsa de
Corredores de Valparaíso, se hizo una amplia exposición y se insertaron los do­
cumentos referidos.



REVISTA "PRECIOS”:— - , .

Durante el año 1950 las instituciones bursátiles han continuado con ¡a
publicación de la revista PRECIOS, que es el órgano oficial de publicaciones de
la Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa de Corredores de Valparaíso. La
Bolsa de Comercio de Santiago es propietaria de 11/16 de la revista y la Bolsa
de Corredores de Valparaíso, de 5/16.

' El tiraje de la revista ha sido mantenido en un promedio de 1.200 ejem­
plares mensuales y se ha continuado su remisión en canje como un medio de
propaganda de las instituciones bursátiles, a las más destacadas entidades econó­
micas del exterior y a los principales Consulados de Chile en el extranjero.

El financiamiento de la revista PRECIOS se ha hecho más’ difícil en el
presente año porque han aumentado notablemente los costos de edición y pu­
blicación de la revista, papel y material que en ella se emplea, lo que ha subido
el costo de producción de esta publicación en más de un 80%.

Por tratarse del principal medio de propaganda y difusión de las insti­
tuciones bursátiles, se acordó suprimir las suscripciones a los Corredores de la
Bolsa de Comercio’de Santiago y Bolsa de Corredores de Valparaíso, y distri­
buir a cada Corredor gratuitamente la revista PRECIOS.

Por otra parte, debido a las cuotas de propaganda que. las instituciones
bursátiles han solicitado a las sociedades anónimas, se han negado a pagar los
avisos de los balances que habitualmente insertaban en la revista PRECIOS, sos­
teniendo que ya entregan a las instituciones bursátiles una cuota especial para
fines de publicidad y propaganda. A pesar de las circunstancias indicadas, la
revista ha continuado con su promedio habitual de suscripciones, que llega a
700 ejemplares

El Directorio tiene especial interés en que este órgano oficial de las Bol­
sas de Valores sea difundido ampliamente, y para ello solicita a los señores
Accionistas y Corredores su colaboración a las tareas de la revista.

A cargo de esta revista en su parte de redacción y estadística se encuen­
tra el Secretario-Abogado del Directorio, señor Abel Valdés A., y la contrata­
ción de avisos y suscripciones corre a cargo del Director Comercial de la revista,
señor Guillermo del Fierros

III CONFERENCIA INTERAMERICANA DE BOLSAS DE VALORES:—

En conformidad con lo acordado en la II Conferencia de entidades bur­
sátiles que se desarrolló en Santiago en el mes de Octubre de 1948, sobre la cual
el N? 509 de la revista PRECIOS correspondiente al mes de Noviembre de ese
año, contiene una información completa, en los días 20, 21 y 22 de Abril de
1950 se llevó a cabo la III Conferencia de Bolsas de Valores auspiciada por la
Comisión de Bolsas de Valores del Consejo Interamericano de Comercio y Pro­
ducción. x

Esta reunión internacional tuvo lugar en la ciudad de Santos, Brasil, los
días 20, 21 y 22 de Abril de 1950. Las instituciones bursátiles chilenas, debida­
mente impuestas de las finalidades y objetivos de este torneo internacional, en­
viaron una delegación compuesta por el Presidente de Ja Bolsa de Comercio’ de
Santiago, señor Tomás Eduardo Rodríguez, que es a la vez Presidente de la
Comisión de Bolsas de Valores del Consejo Interamericano de Comercio y Pro­
ducción, e integrada por los Directores de la Bolsa de Comercio señores Pedro
Forteza y Darío Mujica, por el Corredor señor Heriberto Mac Auliffe, por el
Gerente señor Eugenio Carvallo y por el Secretario-Abogado del Directorio se­
ñor Abel Valdes A.



Como representante de la Bolsa de Corredores de Valparaíso, concurrió
a la conferencia de Santos el Director de esa institución señor Enrique Combcr.

En la Conferencia estuvieron representadas las instituciones bursátiles de
los siguientes paises: Argentina, Brasil, Cuba, Chile, Estados’ Unidos de Norte
América, Perú, Uruguay y Venezuela.

En esta Conferencia se aprobaron, entre otras, las conclusiones de los tra­
bajos presentados por los delegados de Chile, trabajos que fueron los siguien­
tes: el señor Pedro Forteza presentó un estudio sobre tratamiento preferencial
para los corredores de las Bolsas de Valores; el Director señor Darío Muiica
presentó un estudio sobre transacciones bursátiles de bonos de empréstitos fis­
cales internos en los países de América; el Corredor señor Heriberto Mac Au-
liffe presentó un trabajo sobre simplificación y divulgación de los balances de
las sociedades anónimas, y el Secretario-Abogado del Directorio de la Bolsa le
Comercio de Santiago, señor Abel Valdés, presentó una moción sobre libertad
de las operaciones financieras internacionales, circulación de capitales y cotiza­
ción internacional de valores mobiliarios en las Bolsas de Comercio de América,

En la III Conferencia Interamericana de Bolsas de Valores se aprobaron
resoluciones sobre: a) formularios uniformes de presentación de balances;
b) reconocimiento del derecho bursátil; c) usos y costumbres de Bolsa y el con­
trato de pase; d) libertad para operaciones financieras internacionales; e) posi­
bilidad de cotización internacional de títulos en las Bolsas de Comercio de Amé­
rica; f) tratamiento preferencial para las operaciones entre corredores de las
distintas naciones americanas; y g) eliminación de la doble tributación para los
capitales extranjeros.

Fué designado por unanimidad Presidente de la III Conferencia Inter­
americana de Bolsas de Valores don Tomás Eduardo Rodríguez, Presidente de
la Bolsa de Comercio de Santiago, quien llamó a compartir el cargo de Presidente
al señor Ernesto Barbosa Tomanik, Presidente de la Bolsa Oficial de Valores
de Sao Paulo.

Debemos llamar la atención a que todas las conclusiones aprobadas en la
III Conferencia Interamericana de Bolsas de Valores se encuentran en tramita­
ción y cumplimiento por parte de la Comisión de Bolsas de Valores del Consejo
Interamericano de Comercio y Producción. Las encuestas realizadas por circular
entre todas las instituciones bursátiles americanas y en la que se especificó del
tratamiento preferencial para las operaciones internacionales que realizan los
corredores de las instituciones bursátiles, se ha obtenido el acuerdo de todas las
Bolsas de Valores de América, de las del Canadá, con excepción de las Bolsas
de Valores Norteamericanas que aceptan la participación de los corredores en
las comisions sobre negocios internacionales.

Debe llamarse la atención asimismo hacia el hecho que las proposiciones
formuladas por la delegación chilena, en 1c que se refiere a operaciones de
cambio libre, Se han materializado mediante la dictación de la ley N9 9839, que
establece cambio libre para aquellas operaciones de compra venta de divisas que
no corresponden a operaciones de comercio exterior.

Todos los actos de este torneo internacional fueron presididos por el jefe
de la delegación chilena, señor Tomás Eduardo Rodríguez, Presidente de la
Bolsa de Comercio de Santiago, a quien la delegación de Estados Unidos tri­
butó un voto de aplauso por ser el auspiciador y el iniciador de las reuniones
internacionales de Boláas de Comercio.

En el N9 527 de la revista "Precios”, correspondiente al mes de Mayo de
1950, se inserta una información detallada sobre la III Conferencia Interameri.
cana de Bolsas de Valores y se publican las resoluciones de esta reunión interna.
cional y los trabajos presentados por los delegados chilenos.



' CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION:—

Como es del conocimiento de los señores accionistas, la Bolsa de Comer.
ció es una de las entidades integrantes del Consejo Interamericano de Comercio
y Producción, institución internacional con sede en Montevideo, que reúne a 18?.
asociaciones económicas, cámaras de comercio, confederaciones, sociedades de
agriultura y de fomento de todos los países de América del Norte, de América
Central y de América del Sur.

El Consejo Interamericano de Comercio y Producción tuvo una reunión
plenaria en la ciudad de Santos. Brasil, en el mes de Mayo de 1950, inmediata.
mente después de celebrada la III Conferencia Interamericana de Bolsas de Va.
lores, y en dicha reunión se designó Presidente de la institución al señor Joao

Daudt D’Oliveira, destacado dirigente económico del Brasil.
La Sección Chilena del Consejo Interamericano de Comercio y Prod'-.c.

ción ha celebrado sus sesiones en Santiago bajo Ja presidencia de don Federico
Carvallo. Presidente de la Cámara Central de Comercio de Chile. Miembro del
comité ejecutivo como vocal del Consejo Interamericano de Comercio, y Produc.
ción fué designado en representación de Chile, el Presidente de la Bolsa de Ce.
mercio de Santiago, señor Tomás E. Rodríguez.

La Bolsa de Comercio mantiene en la Sección Chilena del Consejo Inter.
americano de Comercio y Producción su representación a cargo de los señores
Luis Eyzaguirre y Osvaldo Pérez Valdés y como representante de la Confede.
ración del Comercio y la Producción figura el Corredor don Carlos Covarrubias.

El Consejo Interamericano de Comercio y Producción tiene una sección es­
pecial denominada de Bolsas de Valores que preside el Presidente de la Bolsa de
Comercio de Santiago, Sr. Tomás E. Rodríguez, y que en el año 1950 desarrolló
una acción intensa con motivo de la celebración de la III Conferencia Interame.
ricana de Bolsas de Valores, a la cual nos hemos referido en párrafo especial y
con el objeto de aplicar en la práctica las recomendaciones aprobadas por las ins.
tituciones bursátiles.

OFICINAS EN PROVINCIAS:—

Como parte de la labor de propaganda y difusión de las sociedades anó.
nimas que constituyen la economía del pais, las Bolsas de Comercio de Santiago
y de Corredores de Valparaíso han mantenido en el año 1950 la Oficina de In.
formaciones y Estadística en Concepción a cargo de don Anfión Varela, y se ha
abierto durante el año pasado una oficina similar en Antofagasta a cargo de don
Julio César Latorre, Secretario de la Cámara de Comercio de esa ciudad, que
la atendió hasta su fallecimiento ocurrido en Octubre del presente año.

La Oficina de Concepción se ha encargado de la publicación de artículos
en los diarios de la zona Austral relacionados con la propaganda radial de las
instituciones bursátiles y ha supervigilado la programación en los cines de todas
las ciudades desde Talca hasta Puerto Montt, de los motivos y frases de la pro.
paganda cinematográfica.

'También la Oficina de Concepción ha repartido desde Talcahuano hasta
Puerto Montt los folletos de divulgación bursátil editados en Ja campaña de pro­
paganda y publicidad. Asimismo corre a cargo de la Oficina de Concepción la
publicación de las ruedas y de los boletines del cierre de la oficina bursátil que
se entregan a la prensa y se colocan en el Club y en los Bancos con un pequeño
comentario de las operaciones bursátiles del día.

Como labor de especial interés de la Oficina de Concepción cabe desta.
car que ha designado corresponsales permanentes que sirven sus funciones ad-
honorem en las ciudades de Talcahuano a Puerto Montt para la realización de 



toda labor de propaganda y publicidad de las instituciones bursátiles y de las
socieades anónimas chilenas.

La obra realizada por la Oficina de Antofagasta ha sido más reducida y
ha sido hecha en colaboración con la Cámara de Comercio de esa ciudad, abar­
cando la provincia y la zona de las regiones salitreras de las provincias de Ta.
rapacá y Antofagasta.

En la actualidad se encuentra a cargo de la Oficina de Antofagasta el,
Vice.Presidente de la Cámara de Comercio de esa ciudad señor Tulio Lobos y
la atenderá en forma permanente la persona a quien se designe secretario de ía
Cámara de Comercio de dicha localidad.

PREVISION SOCIAL:—

En este aspecto la labor del Directorio ha tendido ha mantener las ini.
dativas tomadas y en lo posible a ampliarlas, ya que el campo que se presenta
es vasto.

Ocupan la propiedad de la calle Carrión 16 familias de los empleados
afectos a la Ley 4054.

Durante el ejercicio se ha invertido la suma de $ 3.116.— en reparacio­
nes de este inmueble. Por concepto de contribuciones se han pagado $ 12.866.—.
cantidad igual a la del año anterior; y. los seguros significaron un gasto de
$ 5.439. ’

Gracias a la actuación de la Visitadora Social es posible estar al tanto de
las necesidades del personal y proporcionarle la ayuda que sea dable y que en
realidad corresponda.

Podemos así informar que, en este año, 43 personas han recibido medici­
nas y atención médica; a 9 niños se les habilitó de ropa, calzado y útiles escola­
res; y 6 salieron a veranear con las Colonias de Vacaciones; se cuidó de 5 ma.
dres que dieron a luz; tres familias recibieron ayuda para el entierro de sus deu­
dos. Finalmente, entre trámites jurídicos y legales se atendieron 11 casos.

Estas cifras están demostrando la preocupación que ha existido en todos
los aspectos y la obra importante que puede realizarse.

Por primera vez hemos celebrado este año la fiesta de Pascua y esta fe­
cha, la más importante que celebra la humanidad, ha dejado un recuerdo grato
en los niños y en todo el personal que participó en su celebración.

El Directorio se complace en destacar este acontecimiento.
Constituye, pues, una aspiración muy sentida del Directorio ir extendien­

do estos servicios ha medida de las posibilidades de la Institución, ya que sabe
que cuenta con el amplio respaldo de los señores Accionistas. Por lo demás es
ésta una tarea grata de contribuir a aliviar, aunque sea en una mínima parte, a
aquéllos que requieren ayuda y que colaboran en nuestras labores.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:—

Esta importante fuente de informaciones continuó durante el año 1950
proporcionando interesantes estudios y datos relacionados con el Mercado de
Valores.

Se ha mantenido un abundante y eficaz material de información con las
oficinas de Antofagasta y Concepción, quienes así han cumplido a las frecuen­
tes consultas de que han sido objeto, como así mismo la Reseña Bursátil y estu­
dio de Sociedades publicada en la Carta Quincenal de la Cámara Central de

Comercio.
La Oficina de Informaciones y Estadística proporciona los datos estadís­

ticos balances y estados de situaciones que, se dan a conocer en la audición ra-



dial de difusión y propaganda que se ha, desarrollado durante el año 1950 y a
la cual nos hemos referido especialmente en el capítulo pertinente sobre Publi­
cidad y Propaganda.

Esta Oficina atiende alrededor de 60 consultas sobre la marcha de las
Sociedades Anónimas y de Valores en general.

Durante el año ingresaron 10 Sociedades Anónimas para su cotización
oficial por un total de X 269.170.000.

Actualmente se encuentran inscritas 306 Sociedades Anónimas que suma­
das a los Bonos y Oro hacen un total de 337 Valores.

MOVIMIENTO BURSATIL:—

Durante el año recién pasado el monto global de lo transado ascendió a
$ 3.849.661.142, cantidad superior en $ 326.665.377 con respecto al año 1949.

CUADRO DE TRANSACCIONES EN 1950

ORO ....................................... . ...................... ......... 13.538.180 ¿ 380.084.069
ORO EXPORTACION ............................... ......... 14.628.060 464.969.266

BONOS NOMINALES

FISCALES......................  ................................ 672.702.000 649.704.738
MUNICIPALES .................................. ...... 15.252.000 10.184.747
HIPOTECARIOS .............................. ...... 368.515.500 212.011.442
INDUSTRIALES .......................................... 1.91.3.584 13.071.557
SALITREROS ............................ ............... 1.472.000 69.995.475

TOTAL BONOS............................ 1.059.855.084 954.967.959

ACCIONES

BANCARIAS ...................................... ........... 726.141 , 170.841.405
MINERAS .............  ............. ....................... 9.896.057 320.533.062
AGRICOLAS Y GANADERAS ............ 2.053.426 177.335.626
SALITRERAS ...........-.................................... ............ 5.916.031 533.888.771
'TEXTILES ...... ....................................... . 5.222.144 172.860.470
INDUSTRIALES Y VARIAS ............... 15.655.946 667.962.456
SEGUROS ............................................. ...... 92.546 6.139.098

TOTAL ACCIONES .............. 39.562.291 2.049.560.888

TOTAL GENERAL TRANSADO

ORO ................................................................... 13.538.180 380.084.069
ORO EXPORTACION ............................... 14.628.060 464.969.266
BONOS ............... ............. ....................... ..... 1.059.855.084 954.336.279
ACCIONES ................................ 39.562.291 2.049.560.888

3.848.950.502



DESARROLLO BURSATIL:—

Al final presentamos un gráfico con el movimiento en transacciones. Bo­
nos y los Capitales de las Sociedades inscritas oficialmente en la Bolsa de Co­
mercio de Santiago durante los últimos 10 años, donde podrán observarse las
alternativas experimentadas en el Mercado Bursátil.

Además un gráfico con el total de lo transado, Montos de Dividendos y
Capitales autorizados durante los últimos 10 años.
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Cuadro comparativo de las Entradas y Salidas da la Bolsa en los Anos 1948,1949 y 1950
19 4 9 19 5 019 4 8

Arriendos...................
Boletín....................................... ............... 15.508.50 16.362 — 35.568—
Cierre.................. t> ....................... ....... 24-692.50 24.827.40 51.643.--
Comisiones .............................. ............ 36.970.23 32.017.25 57.086.92
Cuota Incorporación ....... ............. 2.000.— 7.000— 9.000.—
Der. Apoderados .................... ....... 92.800.— 91.000.— 203.600.—

” Clearing....................................... 26.975.— 21.670.— 33.052.50
” Contado ........................................ 1.763.129.65 1.983.597.66 2.562.260.12

** Dividendos............. ............. .... 1 533.599.85 -642.277.13 335.685.48
” Pizarra Santiago ...................- 1.427.637.90 1.264.456.20 2.030.903.48
” Pizarra Valparaíso.................... 103.941.60 95.572.80 182.008.03
” Remesas.... ................ 112.809.—
,9 Acción Puerto............................. 20.000.— 30 000
” Sociedades ........................ ......... 699.521.12 640.637.40 532.400.—

Intereses y Dividendos ............ ' 158.424.40 23.734.90 320.436.40
Prestación Servicios................ . 703.505.96 1.037.347.94 755.299.10
Servicios Especiales............................... 53.502.— 56.455 — 58.742.—
Utilidad Valores Cartera ................. 92.180.68 235.278.66 7.018.72
Impuesto Fiscal Recolectado......... 798.211.— 640.991.— 781.255 —
Contribuciones......................................... 428.981.— 463.822— 436.549.—
Gastos Generales.................................... 2.781.262.50 2.543.912.68 2.457.936.10
Ley 7750 ..................................................... 467.319.84 728.175.40 770.141.15
Leyes Sociales........................................... 643.156.06 726.979.47 933.524.64
Revista "Precios”......... ........................ 50.042.75 72 589 95 144.982.20
Salarios.......................................................... 671.846— 845.800— 1.202.946.—
Sección Telégrafos ............................... 173.472.85 39.134.41 200.478.86
Sueldos.......................................................... 1.384.020— 2.710.048— 3.406.967.50
Teletipos ... ...... 51.630.52 ■ 57.103.49 136.645.48
Impuesto Fiscal s/. Malas.................. 798.211 — 640.991— 781.255 —
Der. Asientos............................................. - 203.400—

8.449.942.52 8.513.842.44 8.852.291.30 8.921.339.44 10.471.425.93 10.557.587.75
UTILIDAD.............................................. 1 63.899.92 69.048.14 86.161.82

8.513.842.44 ' 8.5 13.842.44 8.921.339.44 8.921.339.44 10.557.587.75 10.557.587.75
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

/ Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la mar­
cha de la 'Institución durante el año 1951.

FINANZAS:— ■

El ejercicio financiero del año 1951 ha dado una utilidad de
$ 91.847.58, cantidad que el Directorio ha propuesto pase a formar el fon­
do de Mantención e Instalaciones.

BALANCE:—

Se acompaña un cuadro comparativo de las entradas y gastos de la
Institución durante los tres últimos años.

EDIFICIO:—

En el curso del año se ha gastado por capítulo -de mantención la su­
ma de $ 401.598.59.

La rentabilidad neta del edificio, tomando como base al actual ava­
lúo, es de 3,71%, no incluyendo, naturalmente,, las oficinas ocupadas por
la Bolsa.

DERECHOS SOBRE CLEARING. Y REMESAS:—

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

En el curso del año se contrataron seguros por $ 370.083.840.—

Der. Clearing........... .................
” Remesas...........................

Intereses........... .'.....................
Seguros .. . ........................
Franqueo ............... ...............
Comisiones Banco...................

...... $ 45.292.50
102.698.05

20.355.80
10.772.41

$ 105.993.94
222.475—

UTILIDAD ...
$ 189.118.76

139.350.18
$ 328.468.94

$ 328.468.94 5 328.468.94



GARANTIA PERMANENTE:—

Al iniciarse el año 1951, el saldo de esta cuenta ascendía a la suma
de $ 22.844.155.91 v recibió imposiciones por valor de $ 6.211.433.14, a lo
que hay que agregar la suma de $ 3.129.213.54 por concepto de intereses.

Después de cancelar los gastos e impuestos coi respondientes y ha­
ber entregado los saldos que tenían a su haber dos (2) señores accionistas,
que ascendían a $ 46.059.80, cerró el año con un saldo de $ 32.138.742. í9
que representa un aumento de $ 9.294.586.88. .

DERECHOS DE SOCIEDADES:—

Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades que se pagan
al solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa o cuando se aprueba
el aumento de capital, ascendieron en el año 1951 a la suma de $ 611.672.35'

SERVICIO DE TELETIPO —

Este servicio ha despachado durante el año 1951, 62.560 transmisio­
nes con un total de dinero de $ 418.751.30.

Fueron recibidas 59.772 transmisiones enviadas desde Valparaíso.
El Teletipo ha dejado una pérdida de $ 175.060.51, por este moti­

vo el Directorio se verá en la necesidad de aumentar la tarifa de transmi­
sión. a fin de suprimir la pérdida.

GASTOS GENERALES —

En el curso del año se gastó por este
S 4.285.172.38.

Damos a continuación los principales rubros

capítulo la suma de

de esta cuenta.

$Agua Potable
Aseo y Utiles ...
Calefacción
Donaciones
Bienestar Mozos 
EE. Reemplazantes
Encerado 
Franqueos y Timbres . . .
Gastos Hipoteca Edificio .
Castigos
Impresos y Utiles . 
Luz
Mantención 
Mobiliarios 
Onces y Colaciones 
Propiedad Carrión 
Recepciones 

46.901.40
172.402.95
157.357.86
151.630.40

13.141.40
114.913—
35.149.70
23.194.50
75.000—
49.999—

510.394.75
219.361.55
401.598.59
452.398.
216.637.10
75.768.20

104.475.60



Seguros  25.093. -
Teléfonos   171.457.50
Uniformes  87.449.37
Pintura Edificio  « 410.946.60

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:—

Con respecto al año pasado, esta cuenta tiene un aumento, ya que
durante el año 1950 se gastaron por este capítulo $ 3.406.967.50. En el
Balance actual, esta cifra alcanza a $ 3.933.892.—

Se repartió pn el año 1951, a todo el personal de la Institución,
una gratificación de cuatro sueldos.

SALARIOS:—

Esta cuenta ha tenido también alza con respecto al año anterior,
ya que, en virtud de la enorme carestía de la vida, el Directorio de la Ins­
titución se ha visto en el deber de aumentar los salarios.

Este personal, recibió también, cuatro salarios de gratificación en
el año.

MUEBLES Y UTILES:—

Esta, cuenta aparece en nuestro activo por la suma de $ 240.000.—,
cantidad bastante inferior a su valor real.

En el curso del Balance que comentamos se hicieron adquisiciones
por un total de $ 452.398.—, cantidad que fué íntegramente castigada en
este Balance.

PROPAGANDA Y PUBLICIDAD:— .

Durante el año 1951 han continuado la Bolsa de Comercio de San­
tiago y la Bolsa de Corredores de Valparaíso en la campaña de propa­
ganda y publicidad iniciada hace dos años, que tiene por objetivo difundir
entre todos los habitantes del país la estructura y naturaleza de nuestra
economía formada a base de sociedades anónimas.

En el año pasado se llevó a cabo por las radios Colón y Coope­
rativa Vitalicia, la continuación de la transmisión de la serie ‘‘Lo mejor
de Nosotros Mismos", constituida por audiciones destinadas especialmente
a reseñar' la fundación y desenvolvimiento de una empresa económica
constituida como Sociedad Anónima.

. Como las tareas de propaganda y publicidad durante los años. 1949
y 1950 se dedicaron de preferencia, mediante la impresión y distribución
de folletos, a la información del público chileno y de todos los habitantes
del territorio nacional, en el año 1951 se ha seguido insistiendo en dicho
carácter de propaganda y al mismo tiempo se hizo la impresión de un fo­
lleto titulado, “Chile, Valores Respaldados por una Nación”, folleto que
ha constituido el mejor vehículo de propaganda de la economía chilena
en el año pasado.



Esta, publicación se redactó e imprimió en tres idiomas, español,
inglés y francés y tuvo una amplia distribución interna.

& Este folleto contiene todos los datos de mayor importancia para
una persona que desconoce la economía nacional, y en él se especifican
mediante informaciones precisas y cuadros estadísticos muy completos,
la situación de la economía' chilena en sus valores fundamentales y con
relación a los atractivos que puedan presentar para el capital extranje­
ro.

La distribución internacional hecha por la Bolsa de Comercio cons­
tituyó uno de los verdaderos, trabajos en pro de la propaganda de Chile.

El folleto ‘ Chile, Valores Respaldados por una Nación” se distri­
buyó en cantidades suficientes, a todas las Embajadas, Consulados y re­
presentaciones de Chile en el exterior; se envió a los principales bancos
y organismos financieros y se puso a disposición de los señores Corredo­
res pidiendo que se indicaran los nombres y direcciones de ios correspon­
sales a quienes querían se les enviara la publicación referida.

Las instituciones bursátiles pueden estar'satisfechas de la forma.
como se ha hecho esta tarea porque se han recibido comunicaciones tanro
de las diversas representaciones chilenas en todo el mundo, como de im­
portantes organismos y empresas financieras que, no solamente han reci­
bido el folleto, sino que solicitan continuamente más ejemplares.

Asimismo, como acción de propaganda las instituciones bursátiles
contrataron con la Organización Cinep formada por los señores Armando
Parot y Fernando Balmaceda, la filmación de una película demostrativa
de las actividades de las instituciones bursátiles y de la conexión que es­
tas actividades tienen con la economía nacional.

Esta película denominada “La rueda del progreso” ha sido exhibida
durante 15 días en el Teatro Rex de esta capital, una semana en el Teatro
Santiago, una semana en el Teatro Real y pronto se hará contrato con la
Cía. Chilena de Espectáculos para exhibirla en el Teatro Victoria.

En la actualidad se encuentra en estudio una programación com­
pleta de la película para exhibirla y distribuirla en los cines de todo el
territorio nacional, exhibición que se hará en el curso del presente año
en todos los teatros de Santiago y en los demás cines de Chile.

SERVICIO DE ASISTENCIA SOCIAL:—

La Bolsa de Comercio se ha preocupado de mantener durante el
año 1951 el servicio de asistencia social para los empleados de la institu­
ción afectos a la Ley 4054.

El servicio ha sido encaminado a mantener, por medio de un per­
manente control, el buen' estado de salud general del personal y de sus
familias: verificar que los niños cumplan con sus obligaciones escolares
y procurarles a fin de año vacaciones por intermedio de las Colonias de
Vacaciones; resolver y solucionar trámites jurídicos y de orden médico.
Se ha prestado atención durante el invierno al vestuario y calzado de los
niños, para cuyo efecto se ha proporcionado lana a las madres para que
tejan ropa para los necesitados de las familias.

Se ha cuidado con el mayor esmero de la mantención del cité de
calle Carrión y se ha mantenido durante el año una vigilancia y control
efectivos sobre todos los ocupantes de las casitas destinadas a vivienda
del personal de la Bolsa sujeto a la Ley 4054,

En el año 1951 se ha organizado asimismo, una biblioteca para
los mozos de la institución, la cual se ha ido incrementando poco a poco
con apreciable cantidad de volúmenes. Los socios de esta biblioteca apor­
tan cuotas para mantenerla y adquirir nuevos libros y revistas.

Al finalizar el año se celebró una fiesta de Pascua que se realizó 



en los patios de la Bolsa, dentro de la mayor compostura en la cual se
obsequiaron juguetes a los niños y un objeto útil para cada familia. En
esta festividad fueron festejadas 43 familias.

La atención numérica del Servicio Social ha sido la siguiente:

ACCION DE PRENSA:—

Medicinas y atención médica a
Hospitalizaciones a

52 personas
11 enfermos

Trámites jurídicos y legales 16
Libros y útiles para escolares a 12 niños
Salidas a Colonias de Vacaciones 7 niños
Utiles de trabajo a 3 familias
Ropa y ayuda económica a 17 familias.

Como en años anteriores la Bolsa de Comercio se ha ocupado de
puntualizar en los principales diarios de la capital el rol que desempeña
en nuestra economía y el papel que corresponde a las instituciones bur­
sátiles en el progreso y robustecimiento de las sociedades anónimas que
constituyen la base de las actividades económicas chilenas.

OFICINAS EN PROVINCIAS:—

Dentro de la campaña.de propaganda y publicidad en que se en­
cuentran empeñadas las instituciones bursátiles se ha tenido un especial
cuidado en el desenvolvimiento de las Oficinas de provincias, establecidas
una en Concepción a cargo de don Anfión Várela y otra en Antofagasta
a cargo de la Cámara de Comercio de esa ciudad.

La Oficina de Concepción ha desplegado una activa labor median­
te la publicación de artículos e informaciones en los diarios de la zona
austral, como asimismo supervigilando la programación de los avisos ci­
nematográficos en los cines de las provincias del sur.

Asimismo se ha encargado de la distribución en todo el sector Sur
del país del folleto “Chile, Valores Respaldados por una Nación”, al
cual nos hemos referido especialmente en los párrafos correspondientes
a las actividades de publicidad y propaganda.

Ha continuado la Oficina de Concepción con la publicación de las
ruedas y los boletines de cierre que se entregan a la prensa y se colocan
en el Club y en los bancos de esa ciudad. Ha mantenido también esta
Oficina, sus contactos con los corresponsales que tiene en todas las ciu­
dades de la. zona sur,. desde Talcahuano a Puerto Montt para la realiza­
ción de sus labores.

La Oficina de Concepción representa una actividad constante en­
caminada al progreso de las instituciones bursátiles y de las sociedades
anónimas chilenas y a la difusión de los principales valores de nuestra
economía.

No podemos afirmar conceptos análogos por la labor de la Ofici­
na de Antofagasta. que a pesar del interés desplegado por la Cámara de
Comercio de esa ciudad para afianzar las tareas de esta Oficina en la
opinión regional, no fué posible consolidarla.

Después de estudiar la situación producida, la Bolsa de Comercio'
de Santiago y la Bolsa de Corredores de Valparaíso, decidieron cerrar la 
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Oficina de Estadística e Informaciones Bursátiles que funcionaba en la
ciudad de Antofagasta.

En la actualidad se estudia la constitución de agencias esta­
bles y dotadas de todo el material estadístico necesario en las ciudades
de Valdivia y Osorno.

CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION:—

La Bolsa de Comercio,' como lo saben los señores Accionistas, es
una de las entidades integrantes del Consejo Interamericano de Comer­
cio y Producción que es una institución internacional que tiene su sede
en Montevideo y que agrupa, a 182 asociaciones económicas, cámaras de

•comercio, confederaciones, sociedades de agricultura y de fomento de to­
dos los países de América del Norte, América Central y América del Sur.

Durante el año 1951 el Presidente del Consejo Interamericano de
Comercio y Producción, señor Joao Daudt D’Oliveira, destacado dirigente
económico del Brasil, pasó por Chile en el mes de abril y tuvo importan­
tes contactos con los dirigentes de la economía nacional.

Integran la Sección Chilena del Consejo Interamericano de Comer­
cio y Producción, don Tomás Eduardo Rodríguez, como Vocal de la Co­
misión Ejecutiva del Consejo, los señores Luis Eyzaguirre, Osvaldo Pé­
rez Valdés, como representantes de la Bolsa de Comercio, el señor Abel
Valdés Acuña, Secretario-Abogado del Directorio de la Bolsa de Comer­
cio. como representante de la Cámara de Comercio de Santiago, el señor
Carlos Covarrubias, como representante de la Confederación de la Pro­
ducción y del Comercio.

En el curso del presente año el Consejo Interamericano de Comer­
cio y Producción celebrará una Asamblea Plenaria de todos sus dirigen­
tes en Santiago, la que ha sido programada para el mes de Marzo.

CONTACTOS CON EL EXTRANJERO:—

El Presidente de la Bolsa de .Comercio, señor Tomás Eduardo Ro­
dríguez, aprovechando un viaje que hizo a los Estados Unidos y a Eu­
ropa, en el año 1951. se puso en contacto con el nuevo Presidente del
New York Curb Exchange, señor E. T. Me Cormick; con el Presidente
de la Junta de Directores del New York Stock Exchange, señor Robert
P. Boyland y con los Presidentes de la Bolsa de Comercio de Londres,
de París, de Roma, de Milán, de Zurich y de Ginebra.

Pudo comprobar el señor Rodríguez que existe en los países de
Europa un positivo interés por aumentar las vinculaciones económicas
con las naciones de América del Sur, pero en los centros financieros in­
gleses y suizos, especialmente, se desea aguardar algún tiempo para in­
tensificar la corriente de inversiones en espera de condiciones financieras
que hagan posible la libertad absoluta de cambios para el ingreso y salida
de capitales del país.

Asimismo se conectó durante su viaje por los países europeos y
por los Estados Unidos, con los principales representantes de la banca
europea y americana, quienes se demostraron interesados en los nego­
cios chilenos. La cotización de las acciones Anglo Lautaro ha sido auto­
rizada en Nueva York y el señor Rodríguez espera que en el Mercado de
Londres puedan intensificarse las operaciones cuando deseparezcan las
dificultades de arbitraje entre la Libra Esterlina y otras monedas. En 
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las Bolsas de Suiza y sobre todo entre los banqueros suizos, deberá ha­
cerse una intensa campaña de propaganda para dar a conocer los nego­
cios chilenos y la posible posición monetaria del país.

/

REVISTA “PRECIOS”:—

Durante el año 1951 se ha continuado con la publicación de la Re­
vista ‘‘Precios”, órgano oficial de la Bolsa de Comercio de Santiago y de
la Bolsa de Corredores de Valparaíso.

El tiraje de la revista se ha mantenido en un promedio de 1.300
ejemplares mensuales y se ha continuado su remisión en canje como un
medio de propaganda de las instituciones bursátiles a las más destaca­
das entidades económicas del exterior y a los principales Consulados de
Chile en el extranjero.

Los problemas del financiamiento de la revista “PRECIOS”, que
se reparte gratuitamente a los Corredores de las instituciones bursátiles
tanto de Santiago, como de Valparaíso, han sido más agudos en el año
1951, por cuanto los costos de impresión y de papel han aumentado en
proporciones superiores al 120'1. A fin de afrontar el financiamiento de
la publicación de la revista “PRECIOS”, se ha decidido, a contar desde
el mes de Abril de 1951, hacer números bimensuales.

El número actualmente en prensa comprenderá los tres últimos
meses del año 1951, y en el futuro la revista “PRECIOS” publicará seis
números en el año. Esta resolución ha permitido el financiamiento de la
publicación de la revista, sin ocasionar pérdidas a las instituciones bur­
sátiles.

Por ser esta revista la publicación oficial de las Bolsas de Valo­
res de Chile, sus editoriales han sido reproducidos en varias oportunida­
des en distintos órganos de prensa del país.

Para e] mejor desenvolvimiento de la revista “PRECIOS” se so­
licita la colaboración de los señores Accionistas y Corredores de las ins­
tituciones bursátiles.

A cargo de esta revista se encuentra como Director de ella en su
parte de Redacción y Estadística, el Secreta rio-Abogado del Directorio,
señor Abel Valdés, y a cargo de la Administración comercial, contrata­
ción de avisos, suscripciones e ingresos de la revista, el Director Comer-
cial, señor Guillermo del Fierro.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:—

Esta Oficina termina su año de trabajo con la satisfacción de ha­
ber cumplido una. extensa y eficaz labor.

Las innovaciones y plan de trabajo que se vienen desarrollando
desde hace varios años han dado los frutos que se anhelaban, al poder
facilitar a los señores Corredores y público en general todos los datos e
informaciones con la mayor rapidez y exactitud a las diferentes y va­
riadas consultas sobre la marcha de las sociedades anónimas y valores
en general que se transan en Bolsa.

El año 1951 ha sido extremadamente -activo para la Bolsa de Co­
mercio; los diferentes rubros experimentaron gran aumento en el volu­
men transado y alzas de consideración en sus cotizaciones, destacándose
preferentemente las acciones mineras cuyos precios lograron una marca



, tP Se ouede decir que la totalidad de las acciones mi-da curva ascendente Se pu notablemente sus precios.
ñeras inscritas en Bolsa mej transacciones en Cambio Inter.

En enero de 1951 se iniciaron^ a $ 737.367.023 en diferentes mo.
nacional cuyo monto opera Nacional billete. El total transado en
nedas, especialmente Do lar cnequ y 166 contya ? 3 839.170.494,
el año que termina ase ende a » ¿ g5%.
del año anterior, aumenta de tl.ansaeciones con los di-

’SS “a<,ro 105 tota,es ge"era,es
desde <¿í año 1947 hasta la ^ha- n ó completamente el archivo cu-

Durante el curso añojal
KundoPgaabineUte de kardex de 24 bandejas para ampliar las informa.

CÍOneS Fl núblico que visita esta oficina aumenta día a día solicitando
El pumico qu tendido con esmero y rapidez, facilitándole

documentación bursa , . Drecios y rentabilidades de los valo-
balances, producciones, dividendos, precios y

Se mantiene correspondencia diaria con la Oficina de Estadística
en Concepción, enviándole todos los datos relacionados con esta Bolsa.

Durante todo el año recién terminado se ha proporcionado a la
Cámara de Comercio de Valparaíso estudios de Sociedades Anónimas
importantes y reseña mensual del Mercado Bursátil para la publicación
de su carta quincenal.

Durante el año 1951 ingresaron para su cotización oficial en la
Bolsa de Comercio 6 sociedades anónimas:

Sociedad Industrial de Colorantes S. A. — Establecimientos No-
bis — Fábrica Nacional de Aceites, “Fanac” — Productos Alimenticios
Nacionales S. A. “Pan” y Seguros Independencia con un capital de
$ 243.321.000.—

El total de sociedades inscritas oficialmente en la Bolsa suman 317,
que agregadas a los bonos, oro y cambios internacionales representan
357 valores.

, Al final de esta exposición publicamos un gráfico del desarrollo
bursátil de 12 años,, donde puede apreciarse con claridad la escala ascen­
dente del movimiento.



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS ANOS 1947 A 1951

1 ORO FISICO

3.569.935.220$$
2.989.503.676

3.522.995.765

3.849.160.494464.969.266
7.508.404.166737.367.02395.171.976

Valor
Moneda Cte.

BONOS CAMBIOS
INTERNACIONALES

Moneda Cte.

O N E S total transado
ANUAL

Moneda
Corriente

ORO EXPORTACION
A C C I

Acciones
Transadas

Valor
Moneda Cte.

Nominales Valor
Moneda Cte.

Transado Valor
Moneda Cte.

Transado

Año 1947
42.414.219 $ 2.524.800.665 883.615.425 0 659.215.920 ' 37.193.640 $ 385.918.635

” 1948 ................
33.708.674 1.827.860.058 798.256.900 598.772.646 30.361.220 562.S70.972

” 1949
40.297.288 1.783.219.253 995.146.235 849.061.478 31.496.537 890.715.034 ....... ........... .......

” 1950 ....... .....
....... ' 39.601.931 2.049.769.305 1.159.854.084 954.337.854 13.538.180 380.084.069 14.628.060

” 195] ..............................
83.688.034 5.550.999.679 1.244.320.496 988.813.504 5.959.580 136.051.984 3.140.677



totales generales
transacciones - 1951

ACCIONES

BANCARIAS ..............................
MINERAS ....... ........ .. . ..............
AGRICOLAS Y GANADERAS
SALITRERAS ........................
TEXTILES ...............................................
INDUSTRIALES Y VARIAS ....
SEGUROS . ....................’.........................

789.422

3.810.403
11.370.206
6.463.435

24.061.239
128.918

211.545.613
2.166.180.351

496.449.612
1.173.992.636

162.212.327
1.330.908.124

9.711.016

TOTAL ACCIONES . . ........... 83.688.034 £ 5.550.999.679.

BONOS

FISCALES .................. ........................ . 821.501.800 690.068.132
MUNICIPALES ................................... 15.439.900 10.529.335
HIPOTECARIOS .............................. ... 404.088.300 228.052.496
INDUSTRIALES ............. .................
SALITREROS .......................................

2.346.906
943.590

11.813.131
48.350.410

TOTAL BONOS ....................... ... 1.244.320.496 988.813.504

ORO FISICO •........................................ 5.959.580 $ 136.051.984

ORO EXPORTACION ............... 3.140.677 95.171.976

CAMBIOS INTERNACIONALES
737.367.023

TOTAL GENERAL ........ -
7.508.404.166
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Cuadro comparativo de las Entradas y Salidas de la Bolsa en los Anos 1949, 1950 y 1951
1 9 4 -9 3 9 5 0 19 5 1

Arriendos ....... ................. 1.957.450.— 2.247.379.— 2.369.290.—
Boletín .................... ..................... . 16.362.— 35.568.— 34.830.—
Cierre ..................................................... 24.827.40 51.643
Comisiones ................................. 32.017.25 57.086.92 84.765.48
Cuota Incorporación ....... 7.000.— 9.000.— 8.000.—
Der. Apoderados .............. 91.000.— 203.600.— ’ ' 220.800.—

” Clearing ....................... ......... . 21.670.— 33.052.50 105.993.94
Contado...................................... 1.983.597.— 2.562.260.12 2.604.914.90

’* Dividendos ..................... 642.277.13 335.685.48 453.225.80
Pizarra Santiago ...... . 1.264.456.20 2.030.903.48 4.178.094.56
Pizarra Valparaíso ........... . 95.572.80 182.008.03 456.461.30

*’ Remesas .... .......... ......... 144.399.— 120.850.— 222.475.—
Acción Puerto..................... 30.000.— 30.000.— 30.000.—

” Sociedades ....... '.............. 640.637.40 532 400 611 677 35
’’ Asiento ............... ........................ 203.400.— 275.100.—

Intereses y Dividendos ...... ......... 23.734.90 320.436.40 •128.873.80
Prestación Servicios ........................... 1.037.347.94 755.299.10 680.577.63
Servicios Especiales ....... ................. 56.455.— 58.742.— 60.299.—
Utilidad Valores Cartera .......... 235.278.66 7.018.7. 20.513.60
Impuesto Fiscal Recolectado .... 640.991.— 781.255.- 2.578.287.—
Contribuciones ............................. 463.822.— 436.549__ 576.650—
Gastos Generales ........................ 2.543.912.68 2.457.936.10 4.285.172.38
Ley 7750 .......................................... 728.175.40 770.141.15 1.002.997.93
Leyes Sociales .............. ............... 726.979.47 933.524.64 1.105.393.23
Revista Precios ................................... 72.589.95 144.982.20 ■ 1.780.73
Salarios ........................... ............. 845.800.— 1.202.946.— 1.433.480—
Sección. Telégrafo ....................... 39.134.41 200.478.86 —.—

Sueldos ......................... '...... 2.710.048.— 3.406.967.50 3.933.892.—
Teletipos ............................................. 57.103.49 136.645.48 175.060.51

Impuesto Fiscal s . Malas ........... 640.991.— 781.255.— 2.578.287.—

8.852.291.30 8.921.339.44 10.471.425.93 10.557.587.75 15.092.713.78 15.184.561.36
UTILIDAD .............. ......... 69.048.14 86.161.82 91.847.58

\ S.921.3 39.44 8.921.339.44 10.5 57-587.75_____ 10.5 5 7.587.75 1 5.184.561.36_______ 15.184.561.36
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la
marcha de la Institución durante el año 1952.

FINANZAS:—

1 El ejercicio financiero del año 1952, ha dado una utilidad de
$ 203.165.22, cantidad que el Directorio ha propuesto pase a formar
un nuevo fondo, con el objeto de financiar la compra de la- propiedad
de San Alfonso con Grajales y el resto al fondo de Mantención e Ins­
talaciones en la siguiente forma:

Fondo Propiedad San Alfonso $ 180.000.—
Fondo Mantención e Instalaciones -. ...  23.165.22

BALANCE:—

Se acompaña un cuadro comparativo de las entradas y gastos
de la Institución durante los tres últimos años.

EDIFICIO:—

En el curso del año se ha gastado por capítulo de mantención
la suma de $ 1.122.616.40.

La rentabilidad neta del edificio, tomando como base al actual
avalúo, es de 2,98%, no incluyendo, naturalmente, las oficinas ocupa­
das por la Bolsa. ,

DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:— 

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

Der. Clearing  $ 175.959.:—
” Remesas ...'  268.538.—

Intereses  ;............................... $ 162.711.70 ■
Seguros  130.393.62
Franqueo . 27.517.80
Comisiones Banco  15.710.16

$ 336^333.28 $ 444.497.—
UTILIDAD  ' 108.163.72 _

$ 444.497.— $ .444.497.—

En el curso del año se contrataron seguros por $ 469.886.828.—.



GARANTIA PERMANENTE:—

Al iniciarse el año 1952, el saldo de esta cuenta ascendía a la su­
ma de $32.138.742.79 y recibió imposiciones por valor de $ 10.482.794.67,
a lo que hay que agregar la cantidad de $ 4.408.222 87 por concepto
de intereses, quedando además una provisión de $ 1.203.589.— para
Impuesto de 2.a Categoría.'

Después de cancelar los gastos correspondientes y haber entre­
gado los saldos que tenían a su haber cuatro (4) señores accionis­
tas, que ascendían a $ 3.150.440.06, cerró el año con un saldo de
$ 43.879.320.27 que representa un aumento de $ 11.740.577.48.

DERECHOS DE SOCIEDADES:—

Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades que se pa­
gan al solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa o cuando se
aprueba el aumento de capital, ascendieron en el año 1952 a la suma
de $ 739.723.26.

SERVICIO DE TELETIPO:—

Este servicio ha despachado durante el año 1952, 67.521 trans­
misiones con un total de dinero de $ 500.808.—.

Fueren recibidas 61.455 transmisiones enviadas desde Valparaíso.
El Teletipo ha dejado una pérdida de $ 308.418.87, por este mo­

tivo el Directorio se verá en la necesidad de aumentar la tarifa de
transmisión, a fin de suprimir la pérdida.

GASTOS GENERALES:— ‘

rubros de esta cuenta.

En el curso del ano se gastó por este capítulo la suma de
$ 5.696.931.62.

Damos a continuación los principales

Agua Potable $ 65.882.60
Aseo y Utiles  171.416.20
Calefacción ’. ... ........... 319.363.50
Donaciones  80.912.—
Bienestar Mozos  34.346.—
EE. Reemplazantes  79.232.—
Encerado  41.676.—
Franqueos y Timbres  32.022.—
Gastos Hipoteca Edificio  75.000.—
Castigos  56.384.40
Impresos y Utiles  744.498.95
Luz  291.173.—
Mantención  1.122.616.40
Mobiliarios .......... 435.305.—
Onces y Colaciones  282.068. —
Propiedad Carrión  23.164.—
Recepciones ■................. 294.272. —



Seguros  27.835.—
Teléfonos  227.552.—
Uniformes  151.570.—
Pintura Edificio  310.457.—
Propiedad San Alfonso  60.755.—

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:— :

Con respecto al año pasado, esta cuenta tiene un aumento, ya
que durante el año 1951 se gastaron por este capítulo $ 3.933.892.—.
En el Balance actual, esta cifra alcanza a $ 5.977.940.—.

Se repartió en el año 1952 a todo el personal de la Institución,
una gratificación de tres sueldos. ». •’

SALARIOS:—

Esta cuenta ha tenido también alza con respecto al año ante­
rior, ya que, en virtud de la enorme carestía de la vida, el Directorio
de la Institución se ha visto en el deber de aumentar los salarios.

Este personal recibió también tres y medio salarios de gratifica­
ción en el año y en Septiembre $ 1.000.— cada uno.

MUEBLES Y UTILES:—

Esta cuenta aparece en nuestro activo por la suma de $ 200.000.—,
cantidad bastante inferior a su valor real.

En el curso del Balance que comentamos se hicieron adquisicio­
nes por un total de $ 435.305.—, cantidad que fué íntegramente cas­
tigada en este Balance.

PROPAGANDA Y PUBLICIDAD:—

Durante el año 1952 han continuado la Bolsa de Comercio de
Santiago y la Bolsa de Corredores de Valparaíso en la campaña de
propaganda y publicidad iniciada hace tres años que tiene por ob­
jetivo difundir entre todos los habitantes del país el conocimiento de
la estructura y naturaleza de la economía nacional, formada por
medio de las sociedades anónimas.

En el año pasado la acción de propaganda y publicidad desa­
rrollada por las instituciones bursátiles se ha mantenido mediante
la difusión de las publicaciones ya hechas y que se han relacionado en
las anteriores exposiciones del Directorio.

La película “La Rueda del Progreso” ha sido exhibida durante
1952 en la mayor parte de los cines del país, mediante un convenio con
la organización Cinep y con el concurso de la empresa Emelco. De esta
suerte la película indicada, que muestra la esencia de las actividades
bursátiles, y la forma como las Bolsas de Valores se encuentran vincu­
ladas a las principales actividades de la economía nacional, ha sido
dada a conocer a través de todo el territorio del país.

Además de los impresos, follemos y publicaciones que se han enu­
merado en anos anteriores, en el ano 1952 la Bolsa de Comercio distri-



buyo un folleto sobre “Aspectos de nuestra Organización Financiera
en relación con el Progreso de la Economía Nacional. El Mercado de
Valores”, de que es autor don Luis Escobar Cerda, profesor de la Es­
cuela de Economía y Comercio de la respectiva Facultad de la Univer­
sidad de Chile. En este folleto se hace un interesante estudio del mer­
cado de valores y se exponen las nociones fundamentales que informan
la acción de los mercados de valores constituidos en las bolsas respec­
tivas.

En el presente año de 1953, las instituciones bursátiles estudian
la intensificación de la acción de propaganda y difusión de los princi­
pales valores de la economía nacional.

SERVICIO DE ASISTENCIA SOCIAL:

La Bolsa de Comercio de Santiago ha continuado en el año de
1952 con la labor de asistencia social que se encuentra a cargo de la
Visitadora Social de la institución.

Ha sido preocupación principal de este servicio, atender la salud
del personal y de sus familiares, como también prevenir el estado de
salud, especialmente de los niños, enviándolos a la costa o a la mon-

. taña por intermedio de las colonias de vacaciones.
La acción social que se ha .venido ejerciendo para todo el per­

sonal de la institución afecto a la ley 4054, y para los miembros de sus
respectivas familias, se ha extendido en el año 1952 a algunos emplea­
dos particulares a quienes se les ha buscado los medios necesarios para
mejoría de su salud y se ha hecho uso del servicio de Medicina Preven­
tiva de la Caja los Empleados Particulares, para las hospitalizaciones,
reposo, sanatorio y pago de indemnizaciones.

En la fiesta de Pascua con que finalizó el año, se repartieron
regalos de utilidad para los padres de familia y juguetes para los niños
y se extendieron los beneficios de estas donaciones a 45 familias.

La enumeración estadística de la obra efectuada por el servicio
social es la siguiente:

Medicinas y atención médica a 65.
hospitalizaciones a 10 enfermos;
trámites jurídicos y legales a 19 personas;
libros y útiles para escolares a 17 niños;
salidas a colonias de vacaciones a 6 niños

.ropa y ayuda económica a 31 familias.

OFICINAS EN PROVINCIAS:

Ha continuado desempeñando sus tareas en forma eficaz la Ofi­
cina de Informaciones de las instituciones bursátiles que se encuentra
instalada en Concepción, que dirige don Anfión Varela.

Esta Oficina tiene a su cargo la publicación de las ruedas y bo­
letines de cierre en la prensa y la colocación de estos boletines en el
Club y en los Bancos de Concepción. La Oficina mantiene corresponsa­
les en todos los pueblos del sur, desde Talcahuano hasta Puerto Montt,
para la distribución de informaciones y folletos.



El Directorio tiene el proyecto de realizar una jira al sur, con el
objeto-tie examinar las condiciones de las cuidades principales de la
zona sur, como Valdivia, Temuco y Osorno y dar en ellas conferencias
y charlas relacionadas con las sociedades anónimas del país. Según el.
ambiente y las condiciones económicas de esas ciudades, se estudiaría
la formación de oficinas en alguna de ellas.

CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION:

La Bolsa de Comercio es una de las entidades integrantes del
Consejo Interamericano de Comercio y Producción, institución inter­
nacional que tiene su sede en Montevideo y que comprende a 182 aso­
ciaciones económicas, cámaras de comercio, confederaciones, socieda­
des de agricultura, de industria, de minería y de fomento de todos los
países, tanto de América del Norte, como de América Central y de
América del Sur.

En cada país existe una sección nacional, la cual es presidida
en Chile, por don Ernesto Barros Jarpa, Presidente de la Cámara Cen­
tral de Comercio. Vocal de la Sección Nacional Chilena en la mesa eje­
cutiva. de esta institución internacional, es el Presidente de la Bolsa de
Comercio don Tomás Eduardo Rodríguez, que hasta Marzo del año 1952,
fué asimismo Presidente de la Comisión’ de Bolsas de Valores del mismo
Consejo.

La Comisión-Ejecutiva del Consejo Interamericano de Comercio
y Producción se reunió en Santiago del 10 al 14 de Marzo de 1952 y
asistieron a esta reunión el Presidente del organismo internacional,
don Joao Daudt D’Oliveira y los integrantes argentinos, chilenos, pe­
ruanos, uruguayos y norteamericanos de la Comisión Ejecutiva y los
representantes de las instituciones adheridas a dicho organismo.

Las delegaciones extranjeras fueron festejadas por las institu­
ciones gremiales chilenas en forma muy destacada.

La Bolsa de Comercio de Santiago ofreció un- almuerzo en el
Club de la Unión el 12 de 'Marzo de 1952, almuerzo al que fueron invi­
tados los delegados extranjeros y los más destacados dirigentes de la
economía nacional.

■Conjuntamente con la reunión de la Comisión Ejecutiva del
Consejo Interamericano de Comercio y Producción, a que nos hemos
referido, se celebró -en Santiago, en la Bolsa de Comercio, el 11 de
Marzo de 1952, una reunión de la Comisión de Bolsas de Valores del
Consejo Interamericano de Comercio y Producción. Esta reunión fué
presidida por el señor Tomás Eduardo Rodríguez y en ella, se dió
cuenta de la labor cumplida en la Comisión de Bolsas de Valores del
Consejo Interamericano de Comercio y Producción, como asimismo
de las actividades de la comisión respectiva del Brasil, de la Bolsa de
Comercio de Santiago y de la Bolsa de Valores de Montevideo. Se
acordó tratar de manera especial en la próxima convención interame­
ricana de Bolsas de Valores los temas relacionados con la cotización
internacional de los valores y con el establecimiento de medidas de
carácter preferencial para las operaciones internacionales de valores
en que intervienen corredores bursátiles.

También se acordó en esta sesión, pedir la inclusión de los te­
mas tratados sobre cotización internacional de valores bursátiles en



la reunión plenaria del Consejo Interamericano de Comercio y Pro­
ducción, que se determinó celebrar en Lima, en Noviembre del año 1952.

Después de terminada la sesión de la Comisión de Bolsas de
Valores del Consejo Interamericano de Comercio y Producción, a que
nos hemos referido, y en vista de que el Presidente de dicha Comisión,
señor Tomás Eduardo Rodríguez, terminaba su período, a insinua­
ción de él, se designó Presidente de la Comisión, de Bolsas de Valores
al dirigente bursátil brasilero señor Ernesto Barbosa Tomanik, Pre­
sidente de la Bolsa de Sao Paulo y de la Comisión Nacional de Bolsas
del Brasil. Quedaron como integrantes de la'mesa de dicha Comisión
en su calidad de Vice-Presidentes los señores Tomás Eduardo Rodrí­
guez, Presidente de la Bolsa de Comercio de Santiago, Pedro Pérez
Marexiano de la Bolsa de Valores de Montevideo y G. Keith Funston
del New York Stock Exchange.

En el mes de Noviembre de 1952 sé realizó en Lima la VI Re­
unión Plenaria del Consejo Interamericano de Comercio y Producción,
con asistencia de nutridas delegaciones de todos los países que inte­
gran este organismo internacional. La delegación chilena estuvo pre­
sidida por don Ernesto Barros. Jarpa,' y formaban parte de ella don
Tomás Eduardo Rodríguez Presidente de la Bolsa de Comercio, don
Luis Eyzaguirrfe, Director de la institución y don Abel Valdés, abogado1
de la Bolsa.

Las proposiciones presentadas por la Bolsa de Comercio de
Santiago en orden a recomendar a las Bolsas de Valores adheridas al
Consejo Interamericano de Comercio y Producción que sus miembros
realizaran operaciones internacionales, fué aprobada dentro de la Co-

- misión III que estudió las Inversiones Nacionales y la Política Cam­
biaría Internacional.

Asimismo fueron aprobadas las mociones presentadas por la de­
legación chilena sobre Transporte Marítimo, que se debatieron en la
Comisión V que estudió los transportes internacionales.

La Convención internacional de Lima se caracterizó por la nu­
merosa concurrencia de todos los países que asistieron a ella y por la
diversidad y variedad de los trabajos presentados y temas tratados.
Como el Presidente de la institución internacional señor Daudt D’Oli-
veira terminaba su período, fué elegido Presidente del Consejo Inter­
americano de Comercio y Producción por un período de dos años, el
Jefe de la seccióón peruana, señor don Fernando Wiese.

■ Los representantes de la Bolsa de Comercio fueron atendidos
por les dirigentes de la economía peruana en forma excepcional.

BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO:

En el mes de Diciembre de 1952 se llevó a cabo la inauguración
de la Bolsa de Valeres de Montevideo como entidad autónoma e in­
dependiente de la Bolsa de Comercio de la misma ciudad.

Para este efecto, los corredores bursátiles del Uruguay desarro­
llaron un programa de estudios y festejos que abarcó tres días y para
los cuales se invitó de manera especial a la Bolsa de Comercio de
Santiago.



Representaron a nuestra institución en tales actos, los Direc­
tores señores Luis Eyzaguirre y Pedro Forteza y el Accionista y Corre­
dor señor Ricardo Yrarrázaval R.

En la inauguración de la Bolsa de Valores de Montevideo y en
todos los actos a que dió lugar, se hizo resaltar de manera muy especial
la presencia de la delegación chilena que tuvo a su cargo la respuesta
en nombre de las delegaciones extranjras, del discurso de ofrecimiento
de la ceremonia oficial celebrada.

CONCENTRACION EN MAGALLANES:

Del 12 al 20 del presente mes se ha celebrado en Punta Arenas
una concentración de los dirigentes de la producción y del comercio
del país. En representación de la Bolsa de Comercio han conéurrido
a esta concentración, el Presidente de la Institución don Tomás Eduar­
do Rodríguez y el Director don Pedro Forteza. Los Directores señores
Rodríguez y Forteza han aprovechado la oportunidad mencionada para
difundir en la zona del extremo austral las publicaciones de interés
económico hechas por- la Bolsa de Comercio en su campaña de publi­
cidad y difusión de ios valores de nuestras sociedades anónimas.

REVISTA “PRECIOS”: .

Durante el año 1952 se ha proseguido la edición de la revista
“Precios”, publicación oficial de la Bolsa de Comercio de Santiago y de .
la Bolsa de Corredores de Valparaíso. En atención al alza continua de
los costos de impresión, la dirección de la revista acordó en el año 1952
refundir las ediciones y sacar cada tres meses la publicación.

Esta medida ha permitido no sólo el financiamiento de la re­
vista sino que ha servido para que ella deje una utilidad de $ 45.896.16.

Sin embargo, la concentración del material de tres meses en
cada número hace que los datos publicados salgan a la circulación con
considerable retraso.

La circunstancia expuesta ha motivado que el Directorio tenga
en estudio una reestructuración de la revista “Precios”, con el objeto
de reducir su formato, reducir el nú ñero de páginas, destinar éstas a
informaciones exclusivamente bursátiles y poder publicar así un fo­
lleto pequeño que se editaría mensualmente. El Directorio estudia en
la actualidad la forma de realizar estos propósitos.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:—

Esta Oficina ha superado su labor informativa de años ante­
riores al elaborar amplios y muy diversos .estudios sobre materia bur­
sátil, además de satisfacer las consultas de un mayor número de pú­
blico; se atiende alrededor de 60 personas diariamente.

Durante el año 1952, el volumen transado en acciones
($ 6.702.095.161.—) aumentó en 20,73% con relación al año ante­
rior y en bonos ($ 1.277.608.792.—) el mayor volumen de negocios re­
presenta un 22,60%.



Hav que destacar que la cifra anotada el año 1951 significaba
ya, „„ erfrLtorl» record de iransaec.onee.

i?n el Mercado se apreció durante el último período, una mar-
cda nrpfprencia en los títulos mineros, salitreros y ganaderos.

PLos precios mostraron una línea de alza durante el,primer semes­
tre que después se debilitó y transformó en descenso que al final del
año anuló las alzas iniciales.

El Oro Físico y de Exportación aumento en $ 20.101.076.— el
primero y $ 25.734.093.— el segundo.

Las transacciones en Cambio Internacional fueron suspendidas
por Condécor el 4 de Marzo de 1952, anotándose solamente $ 10.172.970
en dólares y nacionales, operaciones autorizadas como divisas de via­
jeros.

Durante el año 1952, ingresaron para su cotización oficial en
la Bolsa de Comercio 6 Sociedades Anónimas con un capital global de
$ 280.000.000.— y que son las siguientes:

Sociedad Industria Manufacturera de Telas Plásticas y Látex
"IMPLATEX”, i

M. Gleissner S. A. C. e I.,
- 4

Feria de los Agricultores S, A.,
Cobre Cerrillos S. A.,
Textil Andina, y
Cachiyuyo.

. í n?1!1 le. Sociedades Anónimas inscritas oficialmente en Bolsa
S V nr3 Dlciembre de 1952 suman 323, qué agregadas a los Bo­
nos y Oro hacen un total de 349 Valores*  .
tes delVeSSito^rS^”108 CUadr°S C°n 10S dat0S importan-



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS AÑOS 1947 # fts2

ACCIONES B 0

Nominales

N O S

Valor
Moneda Cte.

ORO

Transado

F I S ICO

Valor
Moneda Cte.

ORO EXPORTACION CAMBIOS
INTERNACIONAUES

Moneda Cte.

TOTAL TRANSADO
ANUAL

Moneda Cte.
Acciones
Transadas

Valor
Moneda Cte.

Transado Valor
Moneda Cte.

Año 1947 ........................... . ... 42.414.219 $ 2.524.800.665 883.615.425 $ 659.215.920 37.193.640 $ 385.918.635 $................... $ ...................$ 3.569.935.220

” 1948 ...................................... 33.708.674 1.827.860.058 798.256.900 ' 598.772.646 30.361.220 562.870.972 ................. ................... .................... 2.989.503.676

” 1949 .............................................. 40 297.288 1.783.219.253 995.146.235 849.061.478 31.496.537 890.715.034 ................. ................... • • • • ............ 3.522.995.765

” 1950 ............................. •... 39.601.931 2.049.769.305 1.159.854.084 954.337.854 13.538.18,0 380.084.069 14.628.060 464.969.266 3.849.160.494

” 1951............................................... 83.688.034 5.550.999.679 1.244.320.496 988.813.504 5.959.580 136.051.984 3.140.677 95.171.976 737.367.023 7.508.404.166

” 1952....................................... . 73.177.736 6.702.095.161 1.582.132.002 1.277.608.792 4.916.750 156.153.060 - 3.119.235 120.906.069 10.172.970 8.266.936.052



TOTALES GENERALES

TRANSACCIONES 1952

ACCIONES:

BANCARIAS . . ■.........................
9 MINERAS...................................

AGRICOLAS Y GANADERAS . .

1.077.533
30.650.534
2.514.202

$ 455.635.535
2.512.908.435

303.981.717
SALITRERAS.............................
TEXTILES..................................
INDUSTRIALES Y VARIAS . . .
METALURGICAS.......................
SEGUROS ................................

10.827.294
4.961.053

16.386.280
6.678.373

82.467

1.665.280.658
137.894.069

1.318.686.443
301.721.327
. 5.986.977

TOTAL ACCIONES............73.177.736 $ 6.702.095.161

BONOS: ■.
1 >

FISCALES ...................................
MUNICIPALES...........................
HIPOTECARIOS........................
INDUSTRIALES.........................
SALITREROS . . .... . : . .

906.306.000
25.415.000

647.304.300
1.007.002
2.099.700

$ 761.29'9.432
17.352.417

343.505.692
4.576.115

150.875.136

| TOTALES BONOS ............. 1.582.132.002 $ 1.277.608.792

ORO FISICO...............................

ORO EXPORTACION .. :. ..

CAMBIOS INTERNACIONALES

4.916.750

3.119.235

448.449

$ 156.153.060

120.906.069

10.172.970

TOTAL GENERAL ............ $ 8.266.936.052



  

Cuadro Comparativo de las Entradas y Salidas de la Bolsa en los Años 1950, 1951 y 1952

19 5 0 19 5 1
Arriendos . .. 2.247.379. 2.369.290.—
Boletín............. .............. . 35.5-68.— 34.830.—
Cierre ............. 51.643.— 60.387.—
Comisiones......................-...................... 57.086.92 84.765.48
Cuota Incorporación........................... 9.ooo.— 8.Q30.—
Der. Apoderados .. . •........................ 203.600.— 220.800.—

” Cl jaring.....................;............... 33.052.50 1O5>993.94
” Contado ......................................... 2.562.260.12 2.604.914.00
’* Dividendos.......................... ... 335.685.48 453.2'25.80
” Pizarra Santiago...................... 2.030.933.48' 4.178.094.56
” Pizarra Valparaíso................... 182.008.93 456.461.30
” Remesas............................. '• • • • 120.850 — 222.475.—
” Acción Puerto............................. i 30.000.— 30.00'0.—
” Sociedades..................................... 532.400.— 611.672.35
” Asiento ................................. 203.400— 275.100.—

Intereses y Dividendos...................... 320.436.40 128.873.80
Prestación Servicios............................. 755.299.10 680.577.63
Servicios Especiales.............................. 58.742.— 60.299.—
Utilidad Valores Cartera................... 7.018.70 20.513.60

Impuesto Fiscal Recolectado......... 781.2'55.— - 2.578.287.—

Contri -bu cienes.................. ...................... 436.549.— 576.650.—
Gastos Generales. .............................. 2.457.936.10 4.285.172.38--

T,ev 7750 ................................. 770.141.15 1.002.997:93

Leyes Sociales ................................ 933.524.64 1.105.393.23

Revista Precios .. ... ...................... 144.982.20 1.780.73

Salarios .................................. 1.202.946.— 1.43'3.480.—

Sección Telégrafo .......................... 200.478.86 —.—

Sueldos ..................................... .... ■ • 3.406.967.5'0 3.933.892—
135.645.48 175.060.51

Impuesto Fiscal s/ Malas.............. 781.255.— 2.578.287.—

1 10 471.425.93 10.557.587.75 15.092.713.78 15.184.561.36
TOLIDAD............. ....................... \ 86.161.82 91.847.58 1

\ 10.557.587.75 10.557.587/75 15.184.561.36________15.184.561■36 |

19 5 2
2.709.175.—

36.450.—
62.568.—
41 605.30
6.000.—

228.400.—'
175.959.—

4.728.745.16
937.820.62

5.830.124.98'
688.151.35
268 538. — ’
30.000.—

739.723.26
279.300.—
101.947.80
597.784.94

68.451 —
167 .TI

10.161.258.—
842.339.20

5.-696.931.62
1.458.417.09
1.354.973.79

> 25.303.61
1.714.03T.—

5.977.940.—
308.418.87

10.161.258.— __ —
27.514.308.57 27.717.473.79

203.165.22 ___ ________
27.217.473^
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la mar­
cha de la Institución durante el año 1953.

FINANZAS:

El ejercicio financiero del año 1953, ha dejado una utilidad de
$ 404.555.31, cantidad que el Directorio ha propuesto pase a incrementar
el fondo que tiene por objeto financiar la compra de la propiedad de San
Alfonso 242 y el resto al fondo de Mantención e Instalaciones en la si­
guiente forma:
Fondo Propiedad San Alfonso  $ 360.000.
Fondo Mantención e Instalaciones  44.555.31

BALANCE: .

Se acompaña un cuadro comparativo de las entradas y gastos de la
Institución durante los tres últimos años.

EDIFICIO:

Queremos dar a conocer los détalles de la administración de nuestra
propiedad de la calle Bandera, a fin de que los accionistas sepan debida­
mente todo lo relacionado con un asunto que siempre les ha interesado.

El avalúo fiscal de ella asciende a la suma de  $ 36.000.000.—
La parte ocupada por las Oficinas de la Bolsa llega, se­

gún tasación de los Impuestos Internos, a  10.000.000.—

quedando, en consecuencia, afecto a la Ley sobre Arrien­
dos el saldo de  $ 26.000.000.—

Los arriendos percibidos en el curso del año 1953 alcanzaron a la
suma de $ 2.892.195.—, lo que representa un 11,12% de la parte desti­
nada al arriendo. Estamos, por lo tanto, dentro de los límites fijados por
las leyes respectivas.

Al comienzo del año 1953, la Bolsa cobraba como “servicios espe­
ciales” el 10% de los arriendos a sus arrendatarios. Posteriormente este
porcentaje resultó insuficiente para cubrir, los gastos que el edificio de­
mandaba, tales como carbón, agua, luz, teléfono, etc., debido a la enorme
alza que éstos tuvieron. El Directorio se vió abocado a estudiar un au­
mento de los “servicios especiales”, alza que llegó después de un maduro
estudio, a una cifra cercana al 40% de los arriendos. Hemos de advertir
que este nuevo porcentaje se cobra, según los pisos ocupados por los se­
ñores arrendtarios. La suma a que llegan estos servicios especiales al­
canza a $ 90.500. mensuales, cantidad que se está cobrando desde el mes
de Septiembre del año pasado.



Al confeccionar el balance correspondiente al 31 de Diciembre, he­
mos podido observar que el porcentaje mencionado anteriormente va a te­
ner que ser nuevamente alzado, aumento que el Directorio está estudiando
en la actualidad. Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas
de nuestro edificio:

Gastos de agua, luz, calefacción, man-
tención .................................................... ? 867.148.95

Sueldos de EE. PP....................................... 75.000.—
Salarios .......................................................... 476.818.—
Gratificaciones .............................................. 132.837.—
Leyes sociales ....................................... ....... 68.617.97

8 1.620.421.92
Contribución bienes raíces ........................ 288.757.—
Arriendos ...................................................... 2.892.195.—
Servicios especiales ...................................... 510.229.—
Saldo líquido .................................................. 1.493.245.08

? 3.402.424.— $ 3.402.424.—

Por los antecedentes expuestos, nuestra propiedad produce el 5,74%
neto de renta, sin tomar en cuenta, naturalmente, la parte ocupada por las
oficinas de la Bolsa de Comercio.

El Directorio ha tenido que encarar este año el cambio de las calde­
ras de calefacción del edificio por un presupuesto total de $ 2.032.780.—;
de esta suma, el 50% está ya cargada a gastos generales de la Institu­
ción; queda por pagar el otro 50% una vez que ésta marche a satisfac­
ción. Se han encargado tres quemadores automáticos a petróleo, los que,
afortunadamente, fueron despachados favorablemente por el Consejo Na­
cional de Comercio Exterior. El cambio de calefacción a carbón por pe­
tróleo nos traerá, además de la limpieza correspondiente, un menor gasto
por capítulo de combustible.

Con caigo al año 1954 se está reparando y pintando el techo del edi­
ficio, con un presupuesto cercano a los $ 200.000.—.

DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:
Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

Derecho Clearing  $ 98.148.—
„ Remesas  359.888.50

Intereses ................... $ 198.523.50
Seguros  144.283.59
Franqueo ................... 32.888.—
Comisiones Banco  20.217.84

$ 395.912.93 $ 458.036.50
UTILIDAD  62.123.57

 
$ 458.036.50 $ 458.036.50

En el curso del año se contrataron seguros por $ 515.594.570.—.

GARANTIA PERMANENTE:
Al iniciarse el año 1953, el saldo de esta cuenta ascendía a la suma

de $ 43.879.320.27 y recibió imposiciones por valor de $ 5.999.230.10, a
lo que hay que agregar la cantidad de $ 6.912.511.61 por concepto do in­
tereses.



Después de cancelar los gastos correspondientes y haber entregado
los saldos que tenían a su haber cuatro (4) señores accionistas, que. as­
cendían a $ 1.324.718.28, cerró el año con un saldo de $ 55.496.343.70 que
representa un aumento de $ 11.817.023.43.

DERECHOS DE SOCIEDADES:
Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades que se pagan

al solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa, o cuando se aprueba
el aumento de capital, ascendieron en el año 1953 a la suma de $5.712.120.—,
correspondiendo gran parte de esta cantidad a la capitalización de fondos
de tas Sociedades Anónimas.

SERVICIO DE TELETIPOS:
Este servicio ha despachado durante el año 1953. 68.821 transmisio­

nes con un total de dinero de $ 566.017.—, recibiéndose desde Valparaíso
62.905 transmisiones.

A pesar del alza a $ 10.— por comunicación de 15 palabras, hecha
efectiva desde el 1." de Octubre de 1953, el Teletipo ha dejado una pérdida
de $ 442.343.56, que se debe a las alzas de sueldos, salarios y líneas tele­
fónicas; pero como este servicio es de gran utilidad para los señores Co­
rredores, el Directorio tratará de solucionar este asunto en la forma más
equitativa.

GASTOS GENERALES:
En el curso del año se gastó por este capítulo la suma de $ 8.227.052.21.
Damos a continuación los principales rubros de esta cuenta:

Agua Potable  $
Aseo y Utiles 
Calefacción 
Donaciones 
Bienestar Mozos 
EE. Reemplazantes 
Encerado 
Franqueos y Timbres 
Gastos Hipoteca Edificio 
Castigos 
Impresos y Utiles 
Luz . ........................
Mantención 
Mobiliarios 
Once y Colaciones 
Propiedad Carrión 
Recepciones 
Seguros 
Teléfonos 
Uniformes 
Pintura Edificio 
Propiedad San Alfonso 
Instalación Calefacción 

78.753.40
292.452.50
384.550.—

97.509.20
31.393.40

126.384.70
52.772.—
48.840.40
75.000.—
11.942.50

810.621.05
401.793.30

1.045.695.70
1.192.040.30

373.566.60
18.341.70

234.035.10
41.621.80

300.081.20
46.606.20

105.354.—
11.782.31

1.016.390.—

SUELDOS v GRATIFICACIONES:
Con respecto al año pasado, esta cuenta tiene un aumento, ya que

durante el año 1952 se gastaron por este capitulo $ 5.977.940.— En el
Balance actual, esta cifra alcanza a $ 7.451.981.25.

Se repartió en el año 1953 a todo el personal de la Institución, una
gratificación de tres y medio sueldos.



SALARIOS:

Esta cuenta ha tenido también un alza con respecto al año anterior,
ya que, en virtud de la enorme carestía de la vida, el Directorio de la
Institución se ha visto en el deber de aumentar los salarios.

Este personal recibió también tres y medio salarios de gratificación
en el año.

MUEBLES Y UTILES:

Esta cuenta aparece en nuestro activo por la suma de $ 200.000.—.
En el curso del año se hicieron adquisiciones por un total de

$ 1.192.040.30, cantidad que fue íntegramente castigada en este Balance
y de la cual detallamos los rubros más importantes:

1 máquina de sumar  $ 65.000.—
1 id. escribir eléctrica ..... 54.600.—
1 Amplificador  30.150.—
30% de las máquinas para la sección Malas  873.270.—

PROPAGANDA Y PUBLICIDAD:

Durante el año 1953, la Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa de
Corredores de Valparaíso han continuado la campaña de propaganda y
publicidad iniciada hace algunos años, con el objeto de difundir entre to­
dos los habitantes del país el conocimiento de los valores mobiliarios chi­
lenos y de la naturaleza y estructura de las sociedades anónimas que for­
man la riqueza nacional.

Se han continuado repartiendo durante 1953 las publicaciones hechas
por la Bolsa de Comercio y la película “La Rueda del Progreso”, impresa
por la organización Cinep, ha sido exhibida con el concurso de la firma
Emelco en la mayoría de los cines del país. La organización Cinep ha
informado a la Bolsa acerca de los diversos cines de las provincias del
Norte y del Sur de Chile en que la cinta ha sido exhibida.

En el presente año de 1954, el Directorio se ocupa de activar los me­
dios de publicidad y propaganda de los valores de las sociedades anóni­
mas chilenas.

EL ECONOMISTA:

Con el objeto de intensificar la obra de propaganda de la Bolsa de Co­
mercio, el Directorio después de detenidos estudios, ha llegado a un
acuerdo con la empresa editora del periódico semanal “El Economista”,
que se imprime en Buenos Aires.

Se han tomado 100 suscripciones de este semanario y la Bolsa tiene
derecho a una página completa en la cual se insertan semanalmente los
datos de mayor interés acerca de las transacciones bursátiles, estudios
sobre los principales negocios chilenos y comentarios de actualidad sobre
los problemas económicos más palpitantes de la vida nacional.

Cree el Directorio que la obra de propaganda y publicidad que se
desarrolla por las columnas de “El Economista” puede servir de manera
efectiva para dar a conocer los valores de la economía chilena más allá
de nuestras fronteras y al mismo tiempo para materializar, cuando los
convenios internacionales así lo permitan, la cotización y transacción de
títulos chilenos en la Bolsa cíe Comercio de Buenos Aires como la cotiza­
ción y transacción de títulos argentinos^ en la Bolsa de Comercio de
Santiago.



SERVICIO SOCIAL:

La Bolsa de Comercio de Santiago ha continuado en el año de 1953
con la labor de asistencia social que se encuentra a cargo de la Visitadora
Social de la Institución, señora Marta Bianchi de Donoso. Este servicio
ha dado atención preferente a la salud de los niños, proporcionándoles
todos los elementos necesarios para la educación y al mismo tiempo vigi­
lando la salud y previniendo las enfermedades, enviando colonias de niños
a la costa, por intermedio de las organizaciones de colonias de vacaciones.

Ha atendido, asimismo, la educación de todos los niños del personal
de la Bolsa de Comercio afecto a la ley 4054 y se ha ocupado de la con­
currencia de ellos a clases, proporcionándoles los útiles y elementos esco­
lares que necesitaron.

La acción social del servicio ha atendido todos los problemas fami­
liares ocurridos durante el año entre las familias del personal subalterno
de la Institución y se ha obtenido en 1953, tres casas de la Fundación de
Viviendas de Emergencia a las cuales fueron trasladados aquellos mozos
de la Bolsa de Comercio con familia más nuynerosa.

También se ha ocupado este servicio de la Administración del cité de
calle Carrión, de propiedad de la Bolsa de Comercio, que presta servicios
regulares a todos los mozos de la Institución necesitados de habitación.

Debe dejarse constancia que esta propiedad provoca constantemente
gastos en reparaciones de cañerías, desagües y demás, debido a que es
una propiedad antigua.

En la fiesta de Pascua con que sé cerró el año, participaron 42 fami­
lias y en ella se repartieron regalos de utilidad práctica para los padres
de familia y juguetes para los niños.

El personal de mozos de la Institución mantiene su Club y una biblio­
teca bajo la’ vigilancia de la sección de asistencia social.

El Servicio'Social durante el año 1953 presenta la siguiente estadística:

Medicina y atención médica proporcionada a  72 personas
Hospitalizaciones  17 personas
Trámites jurídicos y legales.  14 personas
Ropa y ayuda económica  28 familias
Libros y útiles proporcionados a  15 escolares
Salida a Colonia de Vavaciones  3 escolares

BANCO DEL ESTADO:

Por decreto con fuerza de ley N.'-’ 126, publicado en el Diario Oficial
de 24 de Julio de 1953, se creó el Banco del Estado de Chile formado por
la fusión de la Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito Hipotecario,
Caja de Crédito Agrario e Instituto de Crédito Industrial.

En el artículo I transitorio del decreto con fuerza de ley citado, se
dispuso que por ministerio de la ley debían pasar al dominio del Banco
del Estado “todos los bienes raíces y muebles pertenecientes a las institu-:
ciones que se fusionan, incluyendo todos sus valor.es mobiliarios, créditos,
derechos, acciones, garantías y privilegios de cualquiera naturaleza”.

La Caja de Crédito Hipotecario era accionista y corredor de la Bolsa
de Comercio desde el año 1929 y el Banco del Estado sostuvo que en vir­
tud del decreto ley indicado debía ser considerado accionista y corredor
de la Bolsa de Comercio.

El Directorio de la Institución estudió detenidamente este problema
y solicitó los informes legales de los abogados señores Germán Riesoo y
Abel Valdés y mantuvo el criterio que se desprende del decreto ley N? 93,
de 15 de Noviembre de 1924 y del decreto ley N.° 251, de 20 de Mayo de
1931, que constituye la ley vigente sobre Sociedades Anónimas, Bolsas de
Comercio y operaciones bursátiles, que si bien el Banco del Estado podía

valor.es


considerarse accionista de la Bolsa de Comercio, por ministerio de la ley
no podía considerarse corredor de la Institución, porque la calidad de co­
rredor es una calidad especifica y especial que confiere, según las leyes
vigentes, el Directorio de cada institución bursátil. ■ . ,

Como el diferendo producido debía ser fallado por un organismo ad­
ministrativo como es la Superintendencia de Compañías de Seguros, So­
ciedades Anónimas y Bolsas de Comercio, y con el objeto de evitar un ar­
bitraje, a instancias del Director del Banco del Estado, señor Jorge Silva
Guerra, Presidente de la Cámara Central de Comercio de Chile, se buscó
un acuerdo directo entre las partes, acuerdo que se encuentra en actual
tramitación.

CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION:

La Bolsa de Comercio de Santiago forma parte del Consejo Interame-
ricano de Comercio y Producción, Institución internacional que tiene su
sede en Montevideo y que agrupa a 182 entidades de la economía privada
de todos los países americanos. • ■

El Consejo Interamericano de Comercio y Producción tiene una. Sec­
ción de Bolsas de Valores, que en la actualidad preside el Presidente de
la Bolsa de Sao Paulo, señor Ernesto Barbosa Tomanik. '

Esta sección tuvo una reunión oficial conjuntamente con el Comité
Ejecutivo del Consejo Interamericano, reunión que se verificó en Monte­
video del 23 al 27 de Noviembre de 1953.

Asistieron a esa conferencia internacional, en representación de la
Bolsa de Comercio de Santiago, el Presidente de ella don Tomás Eduardo
Rodríguez y el Secretario-Abogado del Directorio, señor Abel Valdés.

En dicha reunión se ratificaron los acuerdos adoptados en las Con­
ferencias interamericanas de Bolsas de Comercio celebradas en 1947, 1948
y 1950, en orden a estudiar las fórmulas necesarias para transar los va­
lores de cada nación de América en las instituciones bursátiles de los de­
más países. ■ .

Sobre esta materia, se recibió una invitación del Presidente del New
York Stock Exchange, señor G. Keith Funston, para que se celebre en el
presente año una reunión interamericana de Bolsas de Valores en la sede
de Nueva York del New York Stock Exchange.

Hacemos presente que en la invitación formulada por el señor G.
Keith Funston, Presidente de la mayor entidad bursátil del mundo, se deja
establecido el interés que tienen los hombres de negocios de Estados Uni­
dos por establecer conexiones financieras con las instituciones bursátiles
de los demás países americanos.

Creemos que el acuerdo que se ha adoptado en Montevideo, abre pers­
pectivas muy promisorias para un entendimiento bursátil completo entre
las Bolsas de los Estados Unidos y las Bolsas de las demás naciones ame­
ricanas.

OTRAS ORGANIZACIONES GREMIALES:

La Bolsa de Comercio de Santiago es miembro de la Cámara Cen-.
tral de Comercio de Chile y de la Cámara de Comercio de Santiago y eL
Presidente de la Institución forma parte de los Directorios de ambas en-'-
tidades. Dentro de ellas, la Bolsa de Comercio ha desarrollado una acción
conjunta con las demás entidades gremiales del comercio y de la produce
ción del país y ha hecho valer los puntos de vista que le interesan,- en el
estudio que estas instituciones gremiales hacen de cada proyecto de ley
y en los informes que sus asesores legales exponen en las Comisiones de
ía Cámara de Diputados y del Senado.



REVISTA PRECIOS: x . :ft:: . • •...>

Durante el año 1953 se ha proseguido la edición de la revista ‘Pre­
cios”, publicación oficial de la Bolsa de Comercio de Santiago, y de la
Bolsa de Corredores de Valparaíso'.

El balance de la revista durante el año último arroja una pérdida de
$ 20.356.64, cifra que no comprende las entradas del¡ último número del
año, no contabilizadas todavía.

Estn publicación tiene el principal inconveniente de que por los cos­
tos de impresión y demás anexos a ella, debe ser impresa en volúmenes
trimestrales, lo que resta agilidad y actualidad a su información.

El Directorio estudia la posibilidad de reformar totalmente la re­
vista “Precios” manteniendo un órgano mensual o bimensual en que se
inserte el cuadro estadístico de los valores que se transan en la Bolsa de
Comercio con dos páginas de redacción de noticias del extranjero y dos
páginas de redacción de noticias nacionales.

Una publicación así, reducida, puede hacerse de manera más conti­
nuada, sin que su impresión prodúzca pérdidas. '

En el curso de este año, el formato y periodicidad de la revista *Pfé-
cios”, así como su contenido serán totalmente reformados.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA

Intensa labor ha desarrollado esta Sección durante el año 1953, tra­
tando de cumplir en esta forma y por todos los medios a su alcance, la
consigna del Directorio de esta Institución, de que la mejor propaganda
para las Sociedades Anónimas y para el proceso bursátil en sí, es la pu­
blicación y difusión de los precios, dividendos, estudios de Balances, pro­
ducciones y todo los aspectos relacionados con las diferentes Compañías
inscritas oficialmente en nuestro mercado bursátil.

Actualmente la totalidad de los periódicos y publicaciones importan­
tes del país y aún en algunas revistas extranjeras, como asimismo, en las
radio difusoras de mayor alcance, se propalan noticias bursátiles propor­
cionadas por esta sección.

Durante el año recién terminado se editó por primera vez el folleto
denominado “RESEÑA DE VALORES BURSATILES” con los principa­
les datos estadísticos de Bolsa y financieros de 329 valores.

La buena acogida dispensada a este manual, ha obligado a repetir
en forma periódica su publicación.

El número de consultantes que a diario recurren a esta oficina, ha
aumentado considerablemente en el último año.

El total transado durante el año 1953, alcanzó a S 7.754.485.948.—,
lo que representa.una reducción de 6,19% en el volumen operado, en com­
paración con el año anterior.

Hay que hacer notar que el record excepcional alcanzado durante el
año 1952, se logró debido a la intensa actividad registrada durante un pe­
ríodo que abarcó cerca de once meses. En cambio, el año 1953, el movi­
miento bursátil fué realmente considerable solamente durante tres meses
y medio del segundo semestre.

Estas apreciaciones no tienen relación con el pequeño descenso, ano­
tado en el volumen de operaciones.

Durante el año 1953, ingresaron para su cotización oficial en la Bolsa
de Comercio, once Sociedades Anónimas, con un capital global de
$ 711.563.400.— y que son las siguientes:

Colchagua, Soc. Agrícola e Industrial “SACOL”.
Compañía de Productos de Acero “COPAC”.
Compañía Comercial de Valparaíso “COVALPO”.



Cemento Cerro Blanco de Polpaico S. A.
Habitaciones Matucana S. Á.
Hogar Obrero, Soc. Constructora de Viviendas.

Inmobiliaria San Martín S. A.
Importadora Fisk S. A.
Martínez Velasco S. A. Agrícola “AMAVESA”.

Marinetti S. A. Litografía.
Refractarios Lota Green.

total de Sociedades Anónimas inméritas oficialmente en Bolsa hasta
el 31de Diciembre de 1953, suman W que, agregadas a los Bonos y Oro,
b^VcontiSac^ cuadros con los datos más imPortantes

del desarrollo bursátil.



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS ANOS 1947 A 1953

□ . lot.v iv
5,Sgi/.pi/.6fO

A C C

Acciones
Transadas

IONES

Valor
Moneda Cíe.

BONOS ORO

Transado

FISICO

Valor
Moneda Cíe.

ORO EXPORTACION CAMBIOS
INTERNACIONALES

Moneda Cte.

TOTAL TRANSAD
ANUAL

Moneda Cte.
Nominales Valor

Moneda Cte.
Transado Valor

Moneda Cte.

Año 1947 ..................................... ........... 42.414.219 $ 2.524.800.665 883.615:. 425 $ 659.215.920 37.193.640 $ 385.918.635 .................. $ ................. $ .................... $ 3.569.935.220

„ 1948 ..................................... ........... 33.708.674 1.827.860.658 798.256.900 598.772.646 30.361.220 562.870.972 .................. .................... 2.989.503.676

1949 ................................................. 40.297.288 1.783.219.253 ‘ 995.146.235 849.061.478 31.496.537 890.715.034 .................. ................. -
3.522.995.765

„ 1950 .................... \ . . 39.601.931 2.049.769.305 1.159.854.084 954.337.854 13.538.180 380.084.069 14.628.060 464.069.266 .................... 3.849.160.494

„ 1951 .................... *... . ... 83.688.034 5.550.999.679 1.244.320.496 988.813.504 5.959.580 136.051.984 3.140.677 95.171.976 737.367.023 7.508.404.16i

„ 1952 ......................................

1953 .............................

. ... 73.177.736

68.960.037

6.702.095.161

57.31.610

1.582.132.002

1.899.870.455

1.277.608 792

1.581.279.089

4.916.750

- 9.910.700

156.153.060

462.351.083

3.119.235

2.308.102.10

120.906.069

106.121.166

10.172.970 8.266.936.GK
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TOTALES GENERALES

TRANSACCIONES 1953

Sociedades
Acciones

Monto
transado

Valor m/corriente

BANCARIAS ............................... 1.360.640 $ 587.973.495.—
MINERAS .................................... 20.061.160 1.338.576.112.—
AGRICOLAS Y GANADERAS 3.003.155 462.967.218—
SALITRERAS ............................. 8.943.326 852.213.258—
TEXTILES ................................... 6.659.470 228.332.582—
INDUSTRIALES Y VARIAS .... 21.044.864 1.799.658.984.-
METALURGICAS ...................... 7.783.026 326.081.703 —
SEGUROS .................................... 104.396 8.931.258—

TOTAL ACCIONES .............. 68.960.037 $ 5.604.734.610.—

Bonos:

FISCALES ................................... 1.024.096.000 $ 862.241.620—
MUNICIPALES .......................... 51.139.600 32.950.305—
HIPOTECARIOS ........................ 820.505.000 435.395.174—
INDUSTRIALES ......................... 1.601.355 7.258.240.—
SALITREROS ............................. 2.528.502 243.433.750—

TOTAL BONOS ..................... 1.899.870.455 $ 1.581.279.089—

ORO FISICO ............................... 9.910.700 S 462.351.083—

ORO EXPORTACION ............... 2.308.102.10 106.121.166.—-

TOTAL GENERAL ............... $ 7.754.485.948—



Cuadro Comparativo de las Futradas y Salidas de la Bolsa en los Años ¡951, 1952 y 1953.

Arriendos.....................................................
Boletín...................... .................................
Cierre ...........................................................
Comisiones.............................  
Cuota Incorporación..............................
Der. Apoderados......................................

„ Clearing 
„ Contado..............................................
„ Dividendos........................................
„ Pizarra Santiago............................
„ Pizarra Valparaíso
„ Remesas .............................
„ Acción Puerto ... ..................
„ Sociedades........................................
„ Asiento.......................... .....................

Intereses y Dividendos
Prestación Servicios
Servicios Especiales
Utilidad Valores Caliera
Impuesto Fiscal Recolectado
Contribuciones
Gastos Generales
Ley 7750 
Leyes Sociales
Revista “Precios”
Salarios ......................................................
Sueldos...........................................................
Teletipos........................................................
Impuesto Fiscal s/ Malas......................

UTILIDAD

19 5 1 19 5 2 19 5 3
2.369.290.— 2.709.175.— 2.954.220.—

34.830.— 36.450.— 92 688.50
60.387.— 62.568.— 64.199.70
84.765.48 41.605.30 24.954.06
8.000.— 6.000.— 14.000.—

220.800.— 228.400.— 310.660.—
105.993.94 175.959.— 98.148.—

2.604.914.90 4.728.745.16 6.934.483.45
453.225". 80 937.820.62 1.708.694 53

4.178.094.56 5.830.124.98 5.123.892.35
456.461.30 688.151.35 547.622.10
222.475.— 268.533.— 359.888.50
30.000.— 30.000 — 30.000.—

611.672.35 739.723.26 5.712.120.--
275.100.— 279.300.— 357.700.—
128.873.80 101.947.80 122.086.89
680.577.63 597.784.94 —
60.299.— 68.451.— 510.229 —
20.513.60 167.77 46.762.27

2.578.287 — 10.161.258 — 6.242.537.—
576.650.— 842.339.20 902.230—

4.285.172.38 5.696.931.62 9.435.052.21
1.002.997.93 1.458.417.09 2.375.227.20
1.105.393. ¡23 1.354.973.79 1.696.112.15

1.780.73 25.303.61 20.356.64

1.433.480.— 1.714.030.— 2.040.257.25
3.933.892.— 5.977.940.— 7.451.981.25

175.060.51 308.418.87 442.343.56

2.578.287.— 10.161.258.— 6.242.537.—

15.092.713.78 15.184.561.36 27.514.308.57 27.717.473.79 30.728.184.15 31.132.739.46

91.847.58 203.165.22 404.555.31

15.184.561.36 15.184.561.36 27.717.473.79 27.717.473.79
| 31.132.739.46 31.132.739.46
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EXPOSICION DEL DERECTOBIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la mar­
cha de la Institución durante el año 1954.
FINANZAS: —

El ejercicio financiero del año 1954, ha dejado una utilidad de
S 699.762.24, cantidad que el Directorio ha propuesto pase a incrementar
los siguientes fondos de reserva de la Institución:
Fondo de Reserva Legal  t  $ 200.000.—
Fondo Propiedad San Alfonso  460.000.—■'
Fondo Mantención e Instalaciones  39.762.24
BALANCE:

Se acompaña un cuadro comparativo de las entradas y gastos .du­
rante los tres últimos años.
EDIFICIO:.

Los arriendos percibidos en el curso del año 1954 alcanzaron a. la
suma de •$ 4.124.066.— lo que representa un 11,29% sobre el avalúe de
$ 36.500.000.— Estamos, por lo tanto, dentro de los límites fijados por
las leyes respectivas.

A comienzos del año 1954, la Bolsa cobraba como “servicios espe­
ciales” el 40% de los; arriendos. Posteriormente este porcentaje resultó
insuficiente para cubrir los gastos que el edificio demandaba, tales como
petróleo, carbón, agua, luz, etc., debido a la enorme alza que éstos tuvie­
ron. El Directorio después de un completo estudio debió alzar, estos ser­
vicios al 100% de los arriendos, cobrándose esta alza desde el mes de
Julio ppdo.; la suma total cobrada por este capítulo asciende a $ 2.751.999,
suma que no alcanzó a cubrir el monto de dichos gastos que ascendieron
a $ 4.246.517.55:

Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas de nuestro
edificio.
Gastos de agua, luz, calefacción, man-

tención, etc. ... ......................... $ 2.274 483.55
Sueldos empleados ................... ............ 207.580.—

'Salarios .....'.......................... ................... 745.871.— -
Gratificaciones .......................... 342.328.—
Leyes Sociales ......................... 243.010.—
Contribución Bienes Raíces .................... 433.245.—

4.124.066.—Arriendos ..... ................................... ?
Servicios especiales 2.751.999.—
Saldo líquido .................................... ..... 2.629.547.45

6.876.065.—$ 6.876.065.— $



Por los antecedentes expuestos, nuestra propiedad produce el 7,2%
neto de renta, no tomando en cuenta, naturalmente, las mejoras y am­
pliación de oficinas que el Directorio se ha visto en la necesidad de hacer
debido al mayor auge de la Institución. A continuación damos un detalle
de estos gastos que fueron cargados íntegramente a la utilidad de este
ejercicio:
Edificación y arreglos nuevas Oficinas $ 2.108.000.—
Instalación Calefacción  921.100.—
Instalación calderas •  312.500.—
Arreglo techumbres y canales  622.869.—

$ 3.964.469.—

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:
■ DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:

Derechos Clearing ........
Derechos remesas .........
Intereses ...... ..................
Seguros ............................
Franqueo ..........................
Comisiones Banco .........

PERDIDA

" $

$

457.331.82
270.781.20

30.179.10
38.117.49

796.409.61

206.868.—
522.878.40

729.746.40
66.663.21

? 7.96.409.61 $ 796.409.61
•En el curso del año se contrataron seguros por $ 967.075.387.—

GARANTIA PERMANENTE:

Al iniciarse el año 1954, el saldo de esta cuenta ascendía a la suma
de S 55 496.343.70 y recibió imposiciones por valor de $ 19.978.115.66, a
lo que hay que agregar la cantidad de $ 10.641.241.42 por concepto de
intereses.

Después de cancelar los gastos correspondientes y haber entregado
los saldos que tenían a su haber (8) señores accionistas, que ascendían
a $ 3.691.869.49, cerró el año con un saldo de $ 82.423.831.29 que repre­
senta un aumento de $ 26.927.487.59.

Este rubro sufrió un cambio substancial desde el 14 de Agosto ppdo,
debido a que la Ley N" 11.575 grabó la postergación en segunda ca­
tegoría de la Ley de la Renta.

DERECHOS DE SOCIEDADES:

Los ingresos por concepto de derechos de Sociedades que se pagan
al solicitarse la cotización de las acciones en la Bolsa, o cuando se aprue­
ba el aumento de capital, ascendieron en el año 1954 a la suma de
$ 6.132.133.05 correspondiendo gran parte de esta cantidad a la capita­
lización de fondos de las sociedades Anónimas.

SERVICIO DE TELETIPOS:

Este servicio ha despachado durante el año 1954, 79.600 transmisio­
nes con un total de dinero de $ 839.473.—, recibiéndose desde Valparaíso
72.780 transmisiones.

Como este servicio es de gran utilidad para los señores corredores,
el Directorio mantuvo la tarifa reducida de $ 10.— por comunicación con
máximo de quince palabras, pero debido a las alzas de sueldos, salarios,
y líneas telefónicas se produjo una pérdida de $ 846.992.10, motivo que
obligará al Directorio a solucionar este déficit.



GASTOS GENERALES:
En el curso del año se gastó por este capítulo la suma de $13.111.631.87

sin tomai' en cuenta Ips gastos del edificio.
Damos a continuación ios principales rubros de esta cuenta:

Arriendos Oficinas ............................. ........... $ 2.040.000.—
Aseo y Utiles ............................. ....... ........... 129.330.—
Bienestar Mozos ................................... ............ 67.100.—
Desahucios Extr. y Premios EE. .. ........... 442.312.—
Donaciones ............................................. ........... 319.437.—
EE. reemplazantes ............... ........... 267.325.—
Impresos y Utiles ................................. ........... 2.284.358.—
Juicios y Honorarios .......................... 274.790.—
Luz ............................................................. ........... 581.200.—
Mantención ..............  ........................... ........... 1.001.883.—
Máquinas para sección Malas ......... .......... 1.079.920.—
Muebles y Utiles ................................... 588.482.—
Onces y Colaciones ...................... .. ........... 726.780.—
Propaganda Bolsa ................................. ........... 364.288—
Propiedad Camión y San Alfonso .. .......... 218.397—
Recepciones ............................................. .......... 462.176—
Subscripciones y Avisos ................... ........... 517.848—
Teléfonos .................................................. 424.488—
Uniformes ............................................. ............ 222.465—

PROVISIONES:

En este ejercicio se han hecho las siguientes provisiones:
Para impuesto de 3.a Categoría  $ 1.797.999.—
Para Nuevas Instalaciones  2.800.000.—

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:
Este rubro tiene un aumento con respecto al año anterior, debido a

los reajustes legales y voluntarios y también al mayor número de em­
pleados que ha sido necesario tomar por la creación de nuevas secciones
y mayor ■ movimiento en otras.

Se repartió en el año 1954 a todo el personal de la Institución, una
gratificación de cinco sueldos, ascendente a $ 3.035.065.—.
SALARIOS: /

Esta cuenta ha tenido también un alza con respecto al año anterior,
ya cue, en virtud de la enorme carestía de la vida, el Directorio de la Ins­
titución se ha visto en el deber de aumentar los salarios.

Este personal recibió también cinco salarios de gratificación en el
año.

MUEBLES Y UTILES: i

Esta cuenta aparece en nuestro activo por la suma de $ 200.000—
En el curso del año se hicieron adquisiciones por un total de

$ 588.482.30, cantidad que fué íntegramente castigada en este Balance.
El. ECONOMISTA:

La Bolsa de Comercio ha mantenido 100 suscripciones al Semanario
financiero “El Economista”, que se imprime en Buenos Aires. En este
semanario la Bolsa tiene derecho en una página, en la cual se insertan
los datos de mayor interés acerca de las transacciones bursátiles, estudio



sobre los principales negocios chilenos y comentarios de actualidad sobre
los problemas económicos más palpitantes de la vida del país.

Cree el Directorio que al mantenerse la vinculación de propaganda
qué significa la suscripción del Economista y la inserción en este semana­
rio de noticias de la economía chilena, se proporcionan útiles informacio­
nes sobre las plazas extranjeras a los corredores de nuestra Bolsa y al
mismo tiempo se dispone de un medio de propaganda de los valores mo­
biliarios chilenos en la República Argentina.

BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

Con motivos de celebrarse el centenario de la Bolsa "cíe Comercio de
Buenos Aires, el 10 de Julio de 1954, la Institución argentina elaboró
un nutrido programa de festejos del 7 al 12 ,de Julio.

La Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa de Corredores de Val­
paraíso fueron invitados oficialmente a estas festividades y por parte de
nuestra Institución asistió una delegación compuesta por el Presidente
señor Tomás Eduardo Rodríguez y los Directores señores Luis Eyzagui-

, rre, Juan F. Hudson y Hugo Jackson y los corredores señores Agustín
Picó y Teodoro Werth y el Abogado de la Institución señor Abel Valdés.
Por la Bolsa de Corredores de Valparaíso concurrieron los Directores
señores Daniel Lyon, Eugenio Roger y George ,'Taylor.

El 8 de Julio el Presidente señor Tomás Eduardo Rodríguez hizo uso
de la palabra en el recinto de la rueda de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, en reunión plenaria de los socios argentinos y de las delegaciones
extranjeras y en su discurso enfocó los principales aspectos del desen­
volvimiento comercial chileno argentino señalando la necesidad de llegar
a un intercambio de valores mobiliarios entre los dos países.

El discurso del señor Rodríguez fué muy aplaudido por los concu­
rrentes y mereció especiales comentarios de la prensa argentina.

El 10 de Julio también hizo uso de la palabra en la sala del Directo­
rio de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el señor Tomás ,E Rodríguez
al hacer entrega oficial del obsequio que las instituciones bursátiles
de Chile habían enviado a la Institución argentina, consistente en el cua­
dro “Paisaje Cordillerano en el Cajón del Río Maipo”, una de las obras más
felices del eminente y recordado pintor Alberto Valenzuela Llanos, pre­
miado con segunda medalla en la Exposición de París de 1913.

Como resultado de las festividades del Centenario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, se acordó que esta institución se reintegra­
ría al Consejo Interamericano de Comercio y Producción.

i

CONSEJO INTERAMERICANO DE COMERCIO Y PRODUCCION:
La Bolsa de Comercio de Santiago forma parte del Consejo Interame-

ricano de Comercio y Producción, institución internacional que tiene su
sede en Montevideo y que agrupa a 182 entidades de la economía privada
de todos los países de América.

El Consejo Interamericano tiene una Sección de Bolsas de Valores,
presidida por el Presidente de la Bolsa de Sao Paulo, señor Ernesto Bar­
bosa Tomanik.

En la reunión del Consejo celebrada en Noviembre de 1953 en Mon­
tevideo y de la que dimos cuenta en nuestra exposición anterior, se tomó
conocimiento de la invitación que formuló el Presidente del New York
Stock Exchange G. Keith Funston para que se celebrara durante el año
1954 úna Convención Interamericana de Bolsas de Valores en Nueva York
y con la invitación y el patrocinio de las instituciones bursátiles de Nue­
va York Stock Exchange y del American Stock Exchange.



La labor principal del Consejo Interamericano de Comercio y Pro­
ducción, durante el año 1954 en lo que se refiere a la Comisión de Bolsas
de Valores ha sido la organización y realización de la IV Conferencia
Interamericana de Bolsas de Valores que se celebró en Nueva York del
16 al 20 de Octubre de 1954 y a la cual nos referiremos en el párrafo
siguiente.

IV CONFERENCIA INTERNACIONAL DE BOLSAS DE VALORES:
Atendida la importancia de esta Conferencia asistieron como delega­

dos de las instituciones bursátiles chilenas las siguientes personas: Pre­
sidente, don Tomás E. Rodriguez; Directores señores Luis Eyzaguirre,
Juan F. Hudson, y Carlos Olivos, corredores señores Carlos Covarrubias,
Octavio Méndez, Pedro Forteza y Edgardo von Schroders.

Con respecto al desarrollo y resultado de la Conferencia insertamos
a continuación el memorándum preparado por el Comité Ejecutivo de la
Conferencia y expedido en Nueva York el 22 de Octubre de 1954, que es
del tenor siguiente.

La Conferencia tomó acuerdos respecto a los principios que deben
orientar un programa general para ampliar los mercados de valores, au­
mentar las transacciones internacionales en acciones para facilitar la
corriente de capital privado, y estimular el buen desarrollo económico
de ¡as naciones representadas.

La Conferencia se celebró bajo los auspicios del Consejo Interameri-
cano de Comercio y Producción. El New York Stock Exchange y el Ame­
rican Exchange proporcionaron facilidades para que se reuniera la Con­
ferencia.

Esta Conferencia ha tenido la concurrencia más numerosa desde la
Primera Conferencia que se celebró en 1947. Delegaciones —que general­
mente incluían a los Presidentes de los Directorios y Presidentes Ejecuti­
vos— vinieron de las Bolsas de Argentina, Brasil, Canadá (Canadian,
Montreal y Toronto Stock Exchanges), Chile, Colombia, Cuba, México,
Perú, Uruguay, Venezuela y los Estados Unidos (New York, American,
Boston, Detroit, Los Angeles, Midwest, Philadelphia-Baltimore y San
Francisco Stock Exchanges).

Asistieron observadores de los Departamentos de Estado del Tesoro
y Comercio de los Estados Unidos, de la Comisión de Valores y Bolsas
de Valores, de la Administración de Operaciones Extranjeras, del Banco
de Reserva Federal y del Banco Internacional de Reconstrucción y Fo­
mento.

El hecho más importante de la Conferencia fué la exploración deta­
llada de los diferentes problemas que afectan a la cotización recíproca
—esto es—, la cotización de valores latinoamericanos en las Bolsas de
los Estados Unidos y Canadá y viceversa.

La Conferencia puso especial énfasis en que la cotización de valores
sudamericanos en los mercados de valores norteamericanos facilitaría
el desarrollo de la inversión privada en las compañías latinoamericanas
y en consecuencia, la consolidación de la libre empresa latinoamericana.

La Conferencia ha resuelto que las Compañías de Estados Unidos y
Canadá, que tienen actualmente inversiones al sur de la Frontera, de­
ben ser estimuladas a cotizar sus acciones en las Bolsas de Valores de
los países en que desarrollan sus actividades. Se piensa que tal medida,
daría oportunidad al ciudadano de los países latinoamericanos que se in­
terese en ello, de participar en el desarrollo de su propio país.

Los delegados respaldaron la idea de hacer exposiciones y publica­
ciones frecuentes y detalladas con respecto a la marcha de las compañías
registradas en cada mercado, y recomendaron que todas las Bolsas su-



gieran a sus gobiernos que tomen las medidas necesarias para facilitar
la cotización de acciones extranjeras.

La Conferencia expresó su confianza en que los países poco desarro­
llados continuarían sus esfuerzos por crear un clima adecuado para ¡a in­
versión de capital privado, y que los países que están en posición de ex­
portar Capital, se abstendrían de crear obstáculos a’ este movimiento,
particularmente cuando ocurre en la forma de acciones cotizadas.

La Conferencia llamó la atención hacia el hecho que las restriccio­
nes de cambios, relacionadas con las transacciones de acciones, se han
ido liberalizando en forma progresiva en muchos países sudamericanos,
dando así a los inversionistas norteamericanos mayor libertad para con­
vertir sus dividendos en dólares y obtener el producido de la venta de
acciones, también en dólares. La Conferencia llegó a la conclusión de que
era esencial que la convertibilidad se extendiera hasta proporcionar el
más amplio cambio libre posible de divisas y valores.

En vista del progreso alcanzado en los distintos países en los méto­
dos técnicos para cotizar y transar acciones extranjeras, los delegados
llegaron a la conclusión de que este aspecto técnico y.a no constituía una
barrera muy importante para las cotizaciones recíprocas. Se señaló en
la Conferencia que, como estos problemas técnicos variaban de país a
país y de una compañía a otra, se podrían lograr mejores resultados
prácticos, exhortando a las compañías a buscar individualmente la co­
tización de sus acciones en el extranjero, por medio de negociaciones di­
rectas con las Bolsas de Valores correspondientes.

La Conferencia reconoció que la doble tributación internacional de
los valores era aún un problema, a pesar del progreso obtenido en algu­
nos sectores. Y resolvió urgir a las Bolsas de Valores para que pidan a
los gobiernos de sus respectivos países que eliminen este tipo de doble
imposición.

La Conferencia recomendó que todas las Bolsas desarrollen pro­
gramas para explicar al público de sus respectivos países sus funciones
esenciales dentro del sistema de la libre empresa. Los delegados estuvie­
ron de acuerdo en que esto es particularmente importante hoy día, porque
en Jos países latinoamericanos firmas pequeñas de propiedad de una sola
familia se están convirtiendo gradualmente en compañías de miles de Ac­
cionistas, y la preferencia de los capitalistas por ciertos medios de in­
versión tradicionales, tales como los bienes raíces, he estado cediendo
terreno en estas naciones a una más amplia propiedad de acciones.

La Conferencia acordó celebrar su. próxima reunión en Montevideo,
Uruguay, en 1956, y mientras tanto, cambiar informaciones y sugeren­
cias sobre los asuntos de interés mutuo, directamente y a través del Se­
cretariado de la Sección de Bolsas de Valores del Consejo Interamericano
de Comercio y Producción.

En cumplimiento de los acuerdos adoptados en la Conferencia In­
ternacional de Bolsas de Valores, de que damos cuenta, por parte de la
Bolsa de Comercio de Santiago y gracias a la acción directa de su ex
Presidente señor Rodríguez, se han dado ya los pasos iniciales para co­
tizar en el New York Stock Exchange y en el American Stock Exchange
acciones de la Compañía Manufacturera de Papeles y Cartones y simuk
táneamente para cotizar en las instituciones bursátiles chilenas, ¡as ac­
ciones de la Anaconda Copper Company y la Kennecott Copper Corpo­
ration.

Obtenidas las autorizaciones correspondientes para la cotización y
transacción de las acciones mencionadas, se proseguirán las gestiones
para aumentar este intercambio con otros valores mobiliarios, tanto chi­
lenos como extranjeros.



ORGANIZACIONES GREMIALES CHILENAS:
La Bolsa de Comercio de Santiago es miembro de la Cámara Central

de Comercio de Chile y de la Cámara de Comercio de Santiago y su Pre­
sidente forma parte por derecho propio de los Directorios de ambas en­
tidades.

Dentro de ellas la Bolsa de Comercio ha desarrollado una acción con­
junta con sus actividades gremiales del comercio y la producción y ha
hecho valer los puntos de vista que le interesan en el estudio y discu­
sión de los diversos proyectos de ley que puedan afectar los intereses
bursátiles.

Producida una lucha para la elección de Presidente de la Cámara
Central de Comercio en la que figuraban varios candidatos en la Asam­
blea General de 6 de Marzo de 1954, la Bolsa de Comercio se abstuvo de
votar.

En la elección que recordamos fué designado Presidente de la Cá­
mara Central de Comercio el señor Ernesto Barros Jarpa.

ASESORIA. TRIBUTARIA:

Durante la discusión de la ley 11.575 que estableció nuevos impuestos
y aumentó notoriamente las tasas de diversos impuestos vigentes, el Di­
rectorio se compenetró de la necesidad de contar con un experto en ma­
terias tributarias a fin de que lo asesorara continuamente en el estudio
de nuevos tributos y en la aplicación práctica de ellos.

Con este objeto se buscó el concurso del señor Julio Pistelli ex Di­
rector General de Impuestos Internos y cuya personalidad es sobrada­
mente conocida en los círculos económicos y financieros del país. El se­
ñor Pistelli fué designado Asesor económico y tributario de la Bolsa de
Comercio. Tanto el señor Pistelli como el abogado señor Valdés y el ex
Presidente señor Rodríguez concurrieron a las comisiones del Senado y
la Cámara de Diputados durante la discusión del proyecto do ley que
posteriormente se promulgó como la ley 11.575 y en esas comisiones se
expresaron los puntos de vista de la Bolsa contenidos en tres memorán­
dum que se distribuyeron a los miembros del poder Legislativo para su
información y conocimiento. Promulgada la ley 11.575, llamada de Nue­
vos Tributos, el 14 de Agosto de 1954, el Abogado señor Valdés redactó
la circular sobre sus principales disposiciones, la que fué enviada a todos
los corredores con fecha 20 de Agosto del mismo año.

Posteriormente el Directorio, en unión con el Asesor Tributario se­
ñor Pistelli, han desarrollado gestiones ante la Dirección General de
Impuestos Internos, en especial sobre la materia relacionada con el im­
puesto de las postergaciones. Fruto de estas discusiones ha sido la cir­
cular 94 de la Dirección General de Impuestos Internos que se ha enviado
a todos los corredores con un memorándum explicativo por circular

-N.’-' 229.

REVISTA PRECIOS:
En vista del alza constante de los costos de impresión, circunstan­

cia cue ha dificultado el financiamiento de la revista “PRECIOS”, publi­
cación oficial de la Bolsa de Comercio y de la Bolsa de Corredores, el
Directorio ha acordado suprimir, a partir de Enero de 1955 la impresión
de esta revista.

No es posible continuar con la edición de una revista que, aún cuan­
do se ha editado trimestralmente en sus últimos números, arroja una
pérdida total de $ 135.378.34, derivada del aumento de los costos de im-



presión, aumento que durante el año 1955 va a ser más gravoso, por los
reajustes de sueldos, salarios e imposiciones, etc.

El último número de la revista “PRECIOS” es el que saldrá durante el
mes de Enero de 1955 y que corresponde al trimestre Octubre-Noviem­
bre y Diciembre de 1954.

El Directorio estudia reemplazar la publicación de la revista “PRE­
CIOS” por un boletín periódico que contenga el movimiento bursátil ha­
bido en el periodo que cubra el boletín; la inserción de un cuadro com­
pleto de las características de las sociedades anónimas que cotizan sus
valores en la institución y de una página de redacción destinada a un
análisis y comentario del mercado bursátil.

El Directorio lamenta haberse visto obligado a adoptar la decisión
referida pero ella es imperativa en atención a que una publicación de la
naturaleza de la revista "'PRECIOS”, por su gran costo de impresión
y el alza creciente de todos los materiales que entran en ella, no presentó
en el último semestre de 1954 fuentes seguras de financiamiento.
DEPARTAMENTO DE RELACIONES:

Con el objeto de informar y difundir, con la mayor amplitud en to­
dos los sectores de la colectividad nacional y en el extranjero, sobre la
trascendente función económica y social desarrollada por la BOLSA DE
COMERCIO en su estrecha relación con la ciudadanía y la vigorización
dé las SOCIEDADES ANONIMAS; se creó el Departamento de Relaciones

El Departamento estará encargado de mantener estrecha relación
con las sociedades Anónimas inscritas en la Bolsa; como con los depar­
tamentos oficiales de la Administración Pública y con el Poder Legis­
lativo y reparticiones que tengan ingerencia en las materias bursátiles y
económicas.

De acuerdo con.estos principios procurará organizar y dar máxima
publicidad a los asuntos que digan relación al incremento de las opera­
ciones bursátiles.

Para el cumplimiento de su misión ha sido instalado con oficina, pa­
ra la Dirección del Departamento, y otra de Secretaría y Archivo, con
sala anexa para espera del público.

En la actualidad ocupa la oficina N.° 232 en el 3.er Piso de la Bolsa.
Jefe de este nuevo Departamento de la Bolsa de Comercio ha sido

designado el General (R) señor Ramón Cañas Montalva.
SERVICIO SOCIAL:

Durante el año 1954 la Bolsa de Comercio ha continuado con la la­
bor de asistencia social que ha encomendado a la Visitadora Social seño­
ra Marta Bianchi de Donoso.

Se ha dado preferente atención al control de la salud del personal
y sus familiares, proporcionándoles cada vez que lo han solicitado, me­
dicinas, atención médica, hospitalizaciones, etc.

Se ha procurado que ningún niño falte a la obligación de asistencia
escolar, proporcionándoles los útiles necesarios para el desarrollo de sus
actividades escolares y la' ropa abrigada necesaria para los meses ri­
gurosos de Invierno.

Siempre atendiendo a su salud se ha enviado 10 niños a veranear por
intermedio de las Colonias de Vacaciones.

También se ha preocupado de la propiedad de la calle Carrión, rea­
lizándose importantes refacciones en el edificio y controlándose el orden
y mantenimiento de él.

Ei Servicio Social se ha preocupado también de estimular la mayor



difusión de las actividades del Club Deportivo y la Biblioteca que man­
tiene el Personal de Porteros.

Al finalizar el año se llevó a cabo la tradicional fiesta de Navidad
en la cual participaron 43 familias y cada una recibió un regalo. práctico
y juguetes para los niños.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:
La extraordinaria actividad desarrollada durante el primer semes­

tre del año que recién termina, ocasionó en esta Oficina de Estadística
e Informaciones una constante y efectiva labor en la. preparación de ma­
terial estadístico para orientar a los señores Corredores y público en ge­
neral que acudió a adquirir toda clase de informaciones referente a las
diferentes sociedades anónimas cotizadas oficialmente en esta Bolsa.

Es así como esta Oficina se preocupó de difundir tanto en la prensa
como en la Radio, estudios completos sobre la marcha de los negocios
bursátiles, extendiéndose esta publicidad hasta la ciudad de Buenos Ai­
res; insertando en el semanario “EL ECONOMISTA”, una reseña del
Mercado Bursátil, estudio de las grandes empresas chilenas y demás da­
tos importantes relacionados con las sociedades anónimas.

Además en la carta quincenal de la Cámara Central de Comercio,
colaboramos con un estudio de las principales empresas chilenas.

En la página recién inaugurada de “El Mercurio” denominada “RE­
VISTA NOTICIOSA SEMANAL”, aparece un resumen del aspecto del
Mercado durante la semana, que se denomina “MOVIMIENTO BUR­
SATIL”.

El público que frecuenta a diario esta Oficina en demanda de co­
nocimientos para sus inversiones, ha aumentado considerablemente,, lle­
gando a un promedio diario de cuarenta a cincuenta personas.

El total transado en acciones durante el año’ 1954, alcanzó a
147:796.964 acciones que representa un aumento con relación 'al año
1953, de un 114,32%, cifra record alcanzado por esta Bolsa.
/ Ingresaron durante el año 1954 para su cotización oficial, once so­

ciedades anónimas, con un capital global de $ 370.045.300.—, y que son
las siguientes:

' Arrocera Tucapel S. A. Industrial y Comercial.
Bío-Bío Sociedad Anónima Forestal.
Compañía Comercial S. A. “CICOMA”.
Industria de Confitería y Alimentación Claramunt S. A. “CONFLI-

CAR”.
La «Peña Sociedad Agrícola S. A.
Naviera Arauco S. A.

Paños Bío-Bío; Compañía Fábrica de
Sociedad Productora de Leche S. A. “SOPROLE”.
Seguros La Genoveva.

Tigre”, .Compañía Fábrica de Tejidos S. A. “El
Textil Maipo S. A.

Cambios Internacionales.—Con fecha 21 de Enero de 1954, se tran­
san en la Bolsa según ley N." 9839.



cuadros con los datos más importantes

, rhile —Desde Diciembre 15 de 1954 todos lüs
„ Hipotecario ae v las instituciones de crédito se harán

préstamos hipotecaras ^ortizarán totalmente en diez años.
en bonos de tip0 anónimas inscritas oficialmente en la Bolsa

H t0tai^íStdes\ue sumadas a los bonos, oro y divisas, dan

' A eo»t¡n-el6n Insertarnos
del desarrollo bursátil.



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS AÑOS 1917 A 1954

x A C C

Acciones
Transadas

I o N E S

Valor
Moneda Cte.

BONOS ORO

Transado

FISICO

Valor

Moneda Cte.

ORO

Tr

EXPORTACION INTERNACIONALES
CAMBIOS

Moneda Cte.

ANUAL
TOTAL TRANSADO

Moneda Cte.

Nominales Valor
Moneda Cte.

insado Valor
Moneda Cte.

Año 1947 ....................................... . ... 42.414.219 $ 2.524.800.665 883.615.425 $ 659.215.920 37.193.640 $ 3 85.918.635 . ........... $
i

6 ................... 3 3.569.935.220

33 708 674 1 827 860 058 798.256.900 598.772.646 30 361 220 2.989 503 676

40.297.288 1.783.219.253 995.146.235 849.061.478 31.496.537 890 715 034 3.522.995.765

” 1950 ....................................... 39.601.931 2.049.769.305 1.159.854.084 \ 954.337.854 13.538.180 3 8 0.084.069 14 628.060 464.969.266 .................. 3.849.160.494

” 1951....................................... 83.688.034 5.550.999.679 1.244.320.496 988.813.504 5.959.580 136.051.984 3 140.677 95.171.976 737.367.023 7.508.404.165

” 1952 ... .............................. ' 73.177.736 6.702.095.161 - 1.582.132.002 1.277.608.792 4.916.750 156.153.060 3 119.235 120.906.069 10.172.970 8.266.936.052

” 1953 . .......................... 68.960.037 5.584.734.610 1.899.870.455 1.581.279.089 9.910.700 462.351.083 2 308.102.10 106.121.166 .................. 7.7^4.485.948

" 1954 ....................................... ... 147.796.964 13.687.543.828 1.956.879.933 1.750.802.415 26.806.630 1.774.195.768 70.500 4.362.400 525.512.582 17.742.416.993



TOTALES GENERALES
TRANSACCIONES 1934

Sociedades
Monto Valor moneda

transado corriente

Acciones:

BANCARIAS ............................. 1.314.184» 831.750.537.—''
1.860.432.871.—'
1.104.215.115.—'
3.243.292.945.----
1.503.305.253.— /
4.373.028.044.—*

755.674.716.—"
15.844.347.— '

MINERAS ................................. 31.655.509'
AGRICOLAS Y GANADERAS 4.011.220'
SALITRERAS...................... (.7$ l$903.034'
TEXTILES................................. 28.656.460-
INDUSTRIALES Y VARIAS .... ' 49.389.175»
METALURGICAS .................... 13.738.829'
SEGUROS.................................. 128.553'

TOTAL ACCIONES .............. 147.796.964 $ 13.687.543.828.—

Bonos:

FISCALES.................................  1.024.639.500°
MUNICIPALES ........................ 58.323.000'
HIPOTECARIOS..... i................, 869.651.500'
INDUSTRIALES..................... .. 1.786.533'
SALITREROS........................... 2.479.400/

5 860.702.500.—»
30.110.700.—z

400.755.308.—'
6.428.707.—z

452.805.200.— '

TOTAL BONOS .................... 1.956.879.933 $ 1.750.802.415.—

ORO FISICO ............................. 26.806.630' $ 1.774,195.768.—'
ORO EXPORTACION .............. 70.500 $ 4.362.400.—
ORO CHEQUE.......................... 13.000 ? 877.500.—

Cambios:

DOLLARS CONDECOR .......... 3.400/
DOLLARS'O/I/C..................... 1.246.507'
FRANCO O/I/C......................... 28.192.045 •
LIBRAS O/I/C ......................... 10.500/
DOLLARS PESQUERO ........... 98.678'
LIBRAS PESQUERAS............. 92.503 '
DOLLARS CONV. FRANCO-

CHILENO ............................... 13.488-'
DOLLARS. HIERRO ................ 102.947'

$ 1.025.000.— '
356.590.953.— '
20.419.479.—
9.035.000.----

29.126.585.— -
72.897.461'.— '

4.059.999.— *■
31.480.605.----

TOTAL CAMBIOS .... ........... $ 524.635.082.—

TOTAL GENERAL ANUAL .... $ 17.742.416.993.—



Cuadro Comparativo de las Entradas y Salidas de la Bolsa en los Años ¡952, 1953 y 1954

Arx*iendos...............................
.Boletín.................................................
Cierre .. •...........................................
Comisiones................................................
Cuota Incorporación..............................
Der. Apoderados...................................

,, Clearing . . . ..............................
„ Contado............................................
„ Dividendos.......................................

Piezarra Santiago Plazo .. . .
„ Pizarra Valparaíso
„ Remesas ..............
„ Acción Puerto
„ Sociedades, .. .. 
„ Asiento

Intereses y Dividendos
Prestación Servicios .............................
Servicios Especiales
Utilidad Valores Cartera
Impuesto Fiscal Recolectado
Contribuciones............................................
Gastos Generales......................... ..
Ley 7750 .................................. .. ,.. ..
Leyes Sociales..................... ..................
Revista “Precios”.....................................
Salarios.....................................    ..
Sueldos..........................................................
Teletipos .. •.................................................
Impuesto Fiscal, s/ Malas

UTILIDAD...................................  .

19 5 2
2.709.175.—

36.450.—
62.568.—
41.605.30
6.000.—

228.400.—
175.959.—

4.728.745.16
937.820.62

5.830,124.98
688.151.35
268.538.—
30.000.—

739.723.26
• - 279.300.—

101.9-17.80
597.784.94
68.451.—

167.77

10.161.258.—
842.339.20

5.696.931.62
1.458.417.09
1.354,973.79

25.303.61

1.714.030.—
5.977.940.—

308.418.87
10.161:258.—

27.514.308.57 ’ . 27.717.473.79

203.165.22

27.717.473.79 27.717.473.79

19 5 3
2.954.220.—

92.688.50
64.199.70
24.954.06
14.000.—

310.600.—
98.148.—

6.934.483.45
1.708.694.53
5.123.892.35

547.622.10
359.888.50
30.000—

5.712.120.—
357.700.—

122.086.89

510.229.—
46.762.27

6.242.537.—
902.230.—

9.435.052.21
2.375.227.20
1.696.112.15

,20.356.64
2.040.257.25
7.451.981.25

442.343.56
6.242.537.—

30.728.184.-15 31.132.739.46
404.555.31 

31.132.739.46 31.132.739.46

19 5 4
4.124.066.—

70.623.—
139.114.—
117.289.50
60.000.—

587.300.—
206.863.—

14.366.561.40
2.644.645.69

15.055.870.—

522.878.40
30.000.—

6.132.133.05
462.500.—

315.976.25

2.751.999.—
4.547.186.06

20.903.873.—
735.182.50

24.216.341.97
4.429.645.70
3.059.381.—

135.378.34
3.424.069.50

14.006.304.50
846.992.10

20.903.873.— 

72.073.144.86 72.772.907.10
699.762.24

72.772.907.10 72.772.907.10
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SANTIAGO DE CHILE

28 DE ENERO DE 1955
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la mar­
cha de la Institución durante el año 1955.
FINANZAS:

El ejercicio financiero del año 1955, ha dejado un superávit de
$ 812.578.—, cantidad que el Directorio ha propuesto pase a incrementar
los siguientes fondos de reserva de la Institución:
Fondo de Reserva Legal  $ 200.000.—
Fondo de Mantención e Instalaciones  612.578.
BALANCE:

Se acompaña un cuadro comparativo de las entradas y gastos du­
rante los años de 1953, 1954 y 1955.
EDIFICIO:

En el año 1955 los arriendos percibidos, tanto por el concepto de cá­
nones como de servicios especiales, alcanzaron a la suma de $ 12.972.777.—
y los gastos que el edificio demandó, tales como petróleo, carbón, agua,
luz, mantención, etc., llegaron a $ 7.887.898.— quedando por este con­
cepto, para cubrir la rentabilidad del edificio, la cantidad de $ 5.084.879.—
que representa, el 5.35% sobre el avalúo de $ 94.900.000.—. El Direc­
torio después de un acucioso estudio, decidió aumentar para el año 1956
el rubro de servicios especiales en un 80% con respecto al de 1955, pre­
viendo de esta manera el considerable aumento que representarán estos
servicios en este año.

Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas de nuestro
edificio.
Gastos de agua, luz, calefacción, man­

tención, etc  $
Sueldos empleados y gratificaciones
Salarios y gratificaciones 
Contribución Bienes Raíces 
Arriendos 
Servicios especiales 
Saldo liquido 

3.551.758.—
608.390.— '

1.972.100.—
1.755.650.—

5.084.879.—
12.972.777.— $

6.749.935.—
6.222.842.—

12.972.777 —
■ Además, por gastos de mejoras en el edificio, como los efectuados

para dar término a la edificación para ampliación de oficinas, y otros,
como colocación de luces, radiadores y arreglos de hojalatería en la te­
chumbre, se invirtió la suma de $ 5.840.979.—.



Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

En el curso del año se contrataron seguros por $ 1.826.725.006.—.

GARANTIA PERMANENTE:

DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:

Derechos de Clearing ..... ..................... 432.395.—
Derechos de Remesas .... .................... 975.328.—
Intereses .......................... ..................... 752.368.—
Seguros ............................ ................. 514.102.—
Franqueo .......................... .................... 67.819.—
Comisión Banco ............. ..................... 38.612.—
Utilidad ............................ 34.922.—

1.407.823.— 1.427.823.—

El monto inicial de esta cuenta en el año 1955, ascendía a la can-
‘ tidad de $ 82.423.831.— y en el curso del año recibió capitalizaciones por

un valor de $ 105.863.259.— incluido en esta cifra la suma de $ 12.506.714.—
por concepto de intereses, los cuales están exentos del Impuesto a la
Renta de 2." Categoría, que ya se encuentra cancelado y deben, además,
ser rebajados en la declaración de 3.” Categoría.

En el curso del año 1955 fueron devueltos los haberes de (3) señores
accionistas por.valor de $ 2.339.473.—, arrojando esta cuenta un saldo
de $ 188.287.090.— al término del ejercicio.
DERECHOS DE SOCIEDADES:

Los ingresos por este rubro y que corresponden a los derechos que
pagan las Sociedades al solicitar la cotización de sus acciones en la Bolsa,
como también los que corresponden a sus aumentos de capital, ascen­
dieron en el presente año a la suma de $ 8.429.214.— correspondiendo
gran parte de esta cifra a la capitalización de fondos de las Sociedades
Anónimas.
SERVICIO DE TELETIPOS:

Este servicio despachó durante el año 1955, 81.358 transmisiones con
un total de dinero de $ 1.645.347.—, recibiéndose de Valparaíso 75.624
transmisiones.

La tarifa que mantuvo este servicio durante el año 1955 fué de $ 20.—
por comunicaciones con máximo de quince palabras, tarifa reducida que
no ha permitido financiar los crecientes gastos por alzas de líneas tele­
fónicas, salarios y sueldos, produciéndose al término del ejercicio una
pérdida de $ 2.214.631.—.

El Directorio ha estimado necesario subir dicha tarifa en el presen­
te año, a $ 40.— por telegrama de 15 palabras y $ 4.— por palábra de
exceso, para solucionar futuros déficits
GASTOS GENERALES:

Los gastos por este rubro en el curso de este año ascendieron a la
suma de $ 36.249.452.— sin tomar en cuenta los gastos del edificio.

Damos a continuación un detalle de los principales gastos en esta
cuenta:

Auditoría  $ 400.000.—
Arriendos Oficinas  3.600.000.—
Bienestar Mozos  370.276.—



Desahucios Extr. y Premios EE .-
Donaciones ......................................•
EE. Reemplazantes  ....
Gastos Garantía Pte. .... '.................... ....
Gastos El Economista  ....................
Impresos y Utiles .
■Juicios, Honorarios y Gts. Not  !... ....
Luz  :  
Mantención ..................................  
Máquinas Sección Malas ............. 
Muebles y Utiles  .... .... 
Onces y Colaciones .... 
Propaganda Bolsa ................
Propiedad Carrión y San Alfonso 
Recepciones  .... 
Suscripciones y Avisos I
'teléfonos   ;... ....
Uniformes , .....  ",

114.900.—
154.460.—
877.565.—

1.570.781.—
250.599.—

3.241.961.—
1.495.379.—

931.485.—
1.547.448.—
1.734.016.—
5.976.707.—

‘ 2.354.326.—
3.814.453.—

484.746.—
1.004.858.—
1.429.046.—

694.804.—
605.597.—

MECANIZACION DE LA SECCION MALAS:
El Directorio en el año 1953, en el deseo de modernizar las condicio­

nes de trabajo de esta Sección, encargó á Alemania tres máquinas de
contabilidad Rheinmetall.

Después de largos trámites para su' importación, recién en este año
han sido recibidas y muy pronto, bajo la dirección de los técnicos res­
pectivos, se empezará a poner en marcha el nuevo sistema de contabili-
zación de las operaciones de dicha Sección.

De esta manera espera el Directorio, con este moderno sistema- de
trabajo, simplificar las necesidades del creciente volumen de transaccio­
nes y aumentar la eficiencia de Ja Sección,-dando mayor seguridad a los
Sres. Corredores en la contabilización de sus operaciones.
PROVISIONES:

Al término del presente ejercicio se han hecho las siguientes provi­
siones: - x •

!
Reserva para nuevas instalaciones  $
Reserva para Adquisición de Nuevas Máquinas
Reserva para Edificación Propiedad San .Al­

fonso 
Reserva para Seguro contra Incendios .«.. .
Provisión para Impto. Renta 3.a Catgoría ....

5.000.000.—
10.500.000.—

ÍO.OOO.COO.—
5.000.000.—
8.000.000;—

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:
Como en años anteriores, este rubro ha seguido aumentando debido

a los reajustes legales y voluntarios y también por la contratación de
mayor número de empleados para el mejoi; servicio de la Institución por
el recargo de trabajo producido con el mayor movimiento bursátil de es­
te año. , ' •

Se repartió en el año-1955 a todo el personal, una gratificación de
siete sueldos y que ascendió a $ 7.752.365.—.
SALARIOS:

Del mismo modo que la cuenta anterior, esta cuenta también ha te­
nido un aiza con respecto al año 1954, pues el Directorio se ha visto en la



necesidad, debido al constante aumento del costo de la vida, de aumentar
los salarios en proporción.

Este personal también recibió siete salarios de gratificación.
MUEBLES Y UTILES: . ; . ,

Esta cuenta figura en nuestro Activo por valor de $ 200.000.t-.
E’n el ejercicio que acaba de terminar se hicieron adquisiciones por

un total de $ 5.976.707.— y que fueron castigadas íntegramente en este
Balance. .
VINCULACIONES INTERNACIONALES:

Durante el año 1955 la Bolsa de Comercio ha mantenido contactos
con el Consejo Interamericano de Comercio y Producción, organismo de
carácter internacional, con sede en Montevideo y del cual forma parte
nuestra entidad.

Asimismo se han mantenido estrechas y cordiales relaciones con las
Bolsas de Valores de los paises americanos y de los Estado Unidos de
Norteamérica y Canadá.-

ORGANIZACIONES GREMIALES CHILENAS.—La Bolsa de Co­
mercio forma parte de la Cámara Central de Comercio de Chile y de la
Cámara de Comercio de Santiago y su Presidente es miembro por dere­
cho propio de los Directorios de ambas instituciones.

La Cámara Central de Comercio de Chile en el año 1955 ha trasla­
dado su sede a Santiago.

La Cámara de Comercio de Santiago ha formado la Sociedad Inmo­
biliaria Cámara de Comercio de Santiago, que ha adquirido( el segundo-
piso del edificio ubicado en esta ciudad de la Sociedad Inmobiliaria El
Diario Ilustrado, calle Moneda entre Bandera y Morandé.

La cámara de Comercio de Santiago pidió a la Bolsa de Comercio
la suscripción de una acción de la Sociedad Inmobiliaria y al efecto com­
pró una acción de valor de $ 30.000.— como ayuda a la Sociedad.
EL ECONOMISTA: . '

Durante e’. año 1955 se ha mantenido por parte de la Bolsa de Co­
mercio ICO suscripciones del semanario financiero “El Economista” que
se imprime en Buenos Aires y en cuyas ediciones la Bolsa de Comercio
tiene derecho a una página en la cual se insertan los datos de mayor
interés acerca de las transacciones bursátiles y estudios de las sociedades
anónimas chilenas. . •
SERVICIO SOCIAL: '

En el año 1955 la Bolsa de Comercio ha continuado la labor de asis­
tencia y servicio social que dirige la Visitadora Social señora Marta Bian-
chi de Donoso.

Se ha dado atención preferente al control de salud del personal y de
los miembros de su familia desde el punto de vista curativo y también
.preventivo. En los meses de invierno se ha proporcionado ropa gruesa
a los niños y tónicos y alimentos especiales.

Se ha proporcionado atención médica y las medicinas requeridas en
cada caso. Se nan obtenido rebajas de consideración en los pagos de las
permanencias hospitalarias, porque hoy día no hay servicio gratuito de
hospitales. ...



Se ha controlado el cumplimiento de la obligación de asistencia es­
colar por parte de los hijos del personal y se les ha entregado gratuita­
mente’a los niños los útiles escolares para el desempeño de sus labores.

El servicio social informa al Directorio en cada caso de la proce­
dencia o improcedencia de los préstamos que solicita el personal para
atender necesidades de familia.

Se ha desarrollado una gestión por intermedio de INAjCO para ad­
quirir máquinas de coser para las familias del personal. Estas máquinas
llegarán en lo$ primeros meses de 1958 y los interesados han dejado par­
te de la gratificación de fin de año para cancelar esas máquinas.

El personal mantiene un Club Deportivo y una Biblioteca que super-
vigila la Visitadora Social y estos servicios se han desarrollado durante
1955 en espléndidas condiciones.

En el cité de calle Carrión donde viven 16 familias, se han efectuado
reparaciones de importancia que han significado un mejor aprovecha­
miento del inmueble y una mayor comodidad para sus habitantes.

En la tradicional fiesta de Navidad, celebrada el año de que da cuen­
ta esta Memoria, se observó un sincero entusiasmo realzado por el hecho
de haberse realizado esta fiesta en la Sala de Ruedas de la Bolsa de Co­
mercio. Se recompensó al personal y a sus familias con hermosos regalos
de Navidad, habiendo participado en esta fiesta 45 familias.

Cada una recibió un regalo útil y práctico y los niños juguetes ade­
cuados.

ASESORIA TRIBUTARIA:
Durante el año 1955 ha seguido funcionando la Asesoría Tributaria

de la Institución a cargo de don Julio Pistelli, ex Director General de
Impuestos Internos.

Este servicio ha evacuado numerosas consultas de orden tributario
pedidas por el Directorio y ha desarrollado los trabajos que el Directorio
le ha encomendado relacionados con estas materias.

DEPARTAMENTO DE RELACIONES:
La condición de excepcional independencia que caracteriza a la Bol­

sa, como, el hecho de agrupar a destacadas Empresas representantes de
las actividades industriales, ganaderas, comerciales, mineras, salitreras,
bancarias, etc le ha hecho comprender el valor y la urgente necesidad,
de activar la defensa y robustecimiento, de las Sociedades Anónimas;
como, una mejor información sobre valor y trascendencia de las opera­
ciones bursátiles. Esta circunstancia ha hecho considerar preferente­
mente, entre otras iniciativas.no menos importantes, una campaña in­
formativa y ccrrelacionadora a la vez, con el amplio sector de la ciudada­
nía; razones básicas en la creación del Departamento de Relaciones.

Es así como durante su primer año de existencia, se ha logrado una
organización del Departamento orientada a asegurar, la continuidad y
ampliación, de un “Plan de Información y Divulgación” sobre la tras-
cesdencia nacional de las “Actividades Bursátiles”, y su íntima relación
con las Empresas (Sociedades Anónimas).

Con atención a la labor de divulgación pueden señalarse numerosas
iniciativas que han venido a complementar anteriores y usuales informa­
ciones que, como las de la Prensa, se han procurado igualmente vigori­

iniciativas.no


zar Para ello, y recurriendo a los más modernos medios de la técnica de
información o propaganda, se realizó durante los meses de invierno una
activa campaña radial. En interesante programa, expresamente prepara­
do por destacados especialistas y ampliamente difundido por las más
importantes Emisoras de la capital, se dió a conocer la activa y progre­
sista acción de las Empresas en su directa relación con el desarrollo eco­
nómico-social del país. Poniendo en práctica un atrayente sistema de
“Concursos” con la participación del público en general, escolares, obre­
ros y empleados de las más heterogéneas actividades, y mediante el
otorgamiento de valiosos premios consistentes en “Acciones” de Empre­
sas transadas en la Bolsa, y obsequiados por esta corporación; se pro­
curó destacar entre otros aspectos no menos interesantes, la trascenden­
te particularidad social que caracteriza la finalidad de la Sociedad Anó­
nima, al posibilitar en su intima relación con los a veces modestos recur­
sos de la ciudadanía, una exacta DEMOCRATIZACION DEL CAPITAL.

Para los efectos de la “Información”, se ha iniciado el registro y
recopilación de múltiples antecedentes tendientes a formar un “archivo
especializado” para las consultas. El valor específico de tales recopila­
ciones advierten la posibilidad de completar tan necesaria fuente docu­
mental con una Biblioteca especializada que facilita la consulta de asun­
tos de tipo económico industrial, en relación con las realidades geo-eco-
ncmicas del país.

Boletines especiales complementarios al programa Radiad y a las
informaciones de prensa, se han distribuido ampliamente, entre las más
diversas y distantes organizaciones oficiales y particulares del país.

De igual manera, y mediante Conferencias Boletines-Circulares,
etc. se ha procurado atender oportunamente con informaciones como la
que se refirió a la defensa de las “Operaciones a Plazo”,

Un lujoso y detallado Folleto, con ilustraciones sobre actividades
de la Bolsa de Comercio de Santiago, destacando los aspectos más sig­
nificativos del proceso de las operaciones bursátiles, Calendarios y tar-

• jetas con anotaciones sobre Fechas de liquidación de malas- de valores
etc., están siendo repartidos gratuitamente a lo largo del territorio corí
gran esfuerzo económico de la institución.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:

Esta Oficina cumplió durante el año 1955 una labor intensa y efec­
tiva en cuanto a la orientación que los señores corredores, entidades co­
merciales y púbiico en general, precisan para sus inversiones. La acti­
vidad de divulgación desarrollada por el Departamento de Relaciones in­
cidió notoiiamente en la afluencia de publico que, con un término medio
de unas ochenta personas por día, concurrió en procura de datos sobre
diferentes materias bursátiles, sin cuyos conocimientos les es imposible
invertir sus capitales.

Por otra parte, la Oficina ha continuado manteniendo una amplia
publicidad sobre estadística bursátil, traducida en crónicas enviadas al

^conomista” de Buenos Aires y la inserción en el diario
•1 M^cuno 1 una relación completa del mercado con el título de “Re­

vista Noticiosa Semanal”.

El volumen transado durante el año 1955 alcanzó a 233.706.726 ac-
1954e°’ ^Ue re^resenta un aumento del 58,12% sobre el total operado en



Durante el año recién terminado ingresaron a la Bolsa de Comercio
para su cotización oficial, siete sociedades anónimas cuyos' capitales su­
mados dan un total de $ 466.948.000.— y que aparecen en la lista anota­
da a continuación:

Arrocera e Industrial Miraflores S. A.
Forestal Carampangue
Embotelladora Andina S. A.
Laboratorio Petrizzio S. A.
Industrial Nacional de Plomo y Petróleo “INDEPP”.
Seguros El Sol de Chile
Seguros La Patria.
El tolal de sociedades anónimas inscritas oficialmente en la Insti­

tución al 31 de Diciembre de 1955 es de 338, que agregado al de bonos,
oro y divisas, arroja una suma de valores de 372.

Como en años anteriores esta Oficina está confeccionando el folleto
denominado “Reseña de Valores Bursátiles” que en forma rápida y sen­
cilla, da una visión clara de los diferentes valores que se transan ofi­
cialmente en la Institución.

A continuación insertamos cuadros con los datos más importantes
del desarrollo bursátil.



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS AÑOS 1947 A 1955

ACCIONES „ o -------------- --------------------------------------------------------------------------------- BONOS ORO EXPORTACION CAMBIOS TOTAL TRANSADO

Acciones
Transadas

Valor
Moneda Cte.

Nominales Valor
Moneda Cte.

Transado

ORO F

Valor
Moneda Cte.

I S I C O
Transado

INTERNACIONALES
Valor

Moneda Cte. Moneda Cte.

ANUAL

Moneda Cte.

Año 1947 .......................................... .. .. 42.414.-219 $ 2.524.800.665 833.615.425 659.215.920 37.193.640 ? 385.918.635 $ $ ....................$ 3.569.935.220

” 1948 .......................................... .. .. 33.708.674 ' 1.827.860.058 798.25G.SOO 598.77-2.646 30.361.220 562.870.972 .................... 2.989.503.676

” 1949 .......................................... .. .. 40.297.288 1.783.210.253 995.146.235 849.061.478 31.496.537 890.716.034 ................. .................... 3.522.995.765

” 1950 .. >.................................... . . .. 39.601.931 2.049.769.306 1.159.854.084 954.337.854 13.538.180 380.084.069 14.628.060 464.969.266 .................... 3.849.160.494

" 1951 .......................................... .. .. . 83.688.034 ■5.‘550.999.679 1.244.320.496 988.813.504 5.959.580 136.051.984 3.140.677 95.171.976 737.367.023 7.508.404.166

” W52.......................................... . .. _ 73.177.736 6.702.095.161 1.582.132.002 1.277.608.792 4.916.750 1'56.1'53.060 3.119.235 * 120.906.069 10.172.970 8.266.936.052

” 1953 .......................................... . .. 68.960.037 • 5.584.734610 1.899.870.455 1.581.279.089 9.910.700 462.351.083 2.308.102.10 106.121.166 .......................... •
7.734.485.948

” 1954 .......................................... . .. 147.796.964 13.687.543.828 1.956.879.933 1.750.802.4'15 26.806.630 1.774.195.768 70.500 4.362.400 525.512.582 17.742.416.993

" 1955 .......................................... . .. 233.706.726 - 44.586.723.330 1.587.032.350 1.770.270.704 29.069.060 3.481.927.992 15.000 1.195.500 1.823.744.999
\

51.663.862.525



TOTALES GENERALES
TRANSACCIONES 19 5 5

Monto Valor Moneda
Sociedades transado corriente

Acciones:

BANCxlKlAS ...........................
AGRICOLAS Y GANADERAS
MINERAS ................................
SALITRERAS .......................
'T'TT'V T' í T .TT.Q

industriales’ Y ’ VARIAS
METALURGICAS ...................
SEGUROS ................................

1.973.510
6 025.466

54.756.967
19.211.364
53.983.978

71 371.939.
27.173.848

209.654

$ 2.026.302.434
2.705.459.655
8.284.486.365

11.261.407.350
3.664.673.859

13.681.345.438
2.918.333.648

44.714.581

TOTAL ACCIONES............. 23^.706.726 44.586.723.330'

Bonos:

FISCALES ...............................
MUNICIPALES ........... ............

- -HIPOTECARIOS ......... ........
INDUSTRIALES .....................
SALITREROS 4........................

817 946.000
34.680.500

751.591.000
1.354.150
1.460.700

$ 687.183.130
18.640.050

343.901.944
1.362.180

719.183.400

TOTAL BONOS ................... 1.587.032.350 $ 1.770.270.704

ORO FISICO ...........................
ORO EXPORTACION.............

29.069.060
15.000

3.481.927.992
1.195.500

Cambios:

DOLLARS O/I/C ......... ........
DOLLARS HIERRO ..............
DOLLARS PESQUEROS .......
DOLLARS CONDECOR ........
DOLLARS ARICA ...................
FRANCOS O/I/C ....................
NACIONAL O/I/C ................
LIBRAS O/I/C ........................
LIBRAS PESQUERAS ........

1.803.641,89
142.908,50
439.508,53
11.651

5.000
31.878.195,50

55.000
107.900

82.100,17,5

1.108.919.315
79.429.586

251.957.516
5.136.085
3.190.000

38.355.228
1.273.000

200.945.000
134.539.268

TOTAL CAMBIOS ............. $ 1.823.744.999

TOTAL GENERAL ANUAL ... $ 51.663.862.525



Cuadro Comparativo de las Entradas y Salidas de la Bolsa en los Años 1953, 1954 y 1955
Arriendos....................................
Boletín.......................•......................
Cierre...........................................
Comisiones..........................
Cuotas Incorporación........................

19 5 3
2.954.220.—

92.688.50
64.199.70
24.9'54.06
14.000.—

19 5 4
4.124.066.—

- 70.623.—
189.114.—
117.289.50
60.000.—

19 5 5
6.749.935.—

149.175.—
357.900.—
428.994.—
120 000Der. Apoderados................................... 310.600.— 587.300.— 734.500.—

Clearing............................................ 98.148.— 206.863.— 432.395.—
” Contado............................................. 6.934.483.45 14.366.561.40 37.519.-211.—

Dividendos....................................... 1.708.694.'53 2.644.645.69 4.926.738.—
” Pizarra Santiago - Plazo .. .. '5.128.892.35 15.055.870.— 55.096.942.—
" Pizarra Valparaíso....................... 547.622.10
” Remesas............................................. 359'. 888.50 522.878.40 975.328.—
” Acción Puerto............................... 30.000.— 30.000.— 30.000.—
” Sociedad-es........................................ 5.712.120.— 6.132.133.05 8.429.214.—
” Asiento............................................... 357.700.— 462.500.— 463.500.—

Intereses y Dividendos........................ 122.086,89 315.976.25 3.292/547.—
Servicios Especiales.............................. '510.229.— 2.751.999.— 6.222.842.—
Utilidad Valores Cartera...................... 46.762.27 4.547.186.06
Impuesto Fiscal Recolectado .. .. 6.242.537.— 20.903.873.— 127.462.993.—
Contribuciones........................................... 902.230.— 735.182.50 2.647.650.—
Gastos Generales..................................... 9.435.062.21 24.216.341.97 45.642.191.—
Ley 7750 ...................................................... 2.375.227.20 4.429.645.70 11.974.679.—

Leyes Sociales........................................... 1.696.118.15 3.059.381.— ‘5.389.500.—

Revista Precios........................................ 20.356.64 135.378.34 96.552.—

Salarios.......................................................... 2.040.257.25 3.424.069.50 6.427.380.—

Sueldos.......................................................... 7.451.981.25 14.006.304.50 37.399.535.—

Teletipos...................................................... 442.343.56 846.992.10 2.214.631.—

Impuesto Fiscal s/Malas.................. 6.242.537.— 20.903.873.— 127.462.993.—

Utilidad Post................................................ 23.078.727.—

Provisiones.................................................. 38.500.000.—

30.728.184.15 31.132.739.46 72.073.144.86 72.772.907.10 277.755.111.— 278.567.689.—

UTILIDAD........................................ 404.555.31 699.762.24 812.578.—

31.132.739.46 31.132.739.46 72.772.907.10 72.772.907.10 278.567.689.— 278.567.689.—
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PANORAMA BURSATIL DE 1955:
í ‘ /

Las operaciones en títulos de sociedades anónimas realizadas duran-
. te el año 1955 en nuestra Institución sumaron $ 44.586.723.330.  suma

que comparada con la de $ 13.687.543.828.— que corresponde al año an­
terior, muestra un crecimiento qué nos llena de legítima satisfacción.

Si el volumen de transacciones de la Bolsa de Comercio de Santiago
constituyera sólo el índice de prosperidad de una empresa, la cifra refe­
rida y su crecimiento no demostrarían sino , buena administración o auge
general de los negocios. Pero, como el movimiento bursátil versa sobre
Valores que influyen de manera directa sobre la economía nacional, es de
sumo interés analizar las verdaderas proyecciones de sus'alcances.

Es decir, tenemos el deber de explicar cómo nuestro servicio de co-
rrelacionadores entre los inversionistas y los empresarios del país ha
cumplido su misión de fortalecer la economía nacional.

DINERO EN ACTIVIDAD:

Debemos, pues, en primer término, señalar el hecho de que las ope­
raciones bursátiles significan poner capital al servicio de la producción,
del comercio y de los transportes. Porque quien compra una acción de
sociedad anónima hace un aporte a una empresa para que ésta pueda am­
pliar su. giro, como, asimismo quien toma un bono hipotecario o del Es­
tado, está entregando una cuota de capital para dar impulso a la agricul­
tura, a la edificación o a la construcción de obras públicas, como puentes,
caminos, ferrocarriles, puertos, hospitales, escuelas, etc..

No vale el argumento de que una parte muy considerable de las ope­
raciones de Bolsa se hace sobre títulos ya emitidos por las sociedades anó­
nimas; es decir, no es capital fresco que se inyecta en las empresas. En
realidad, las nuevas emisiones de títulos flotadas en el año; han sido po­
cas; la mayor parte corresponde a “crías” y un alto porcentaje a compra-

■ ventas entre inversionistas.
Pero, para ía economía del país estas operaciones tienen siempre una

trascendencia fundamental, como lo explicamos a continuación.
La emisión de “crías” significa que una sociedad anónima ha trans­

formado en capital fijo reservas y otras acumulaciones de dinero forma­
das con utilidades no distribuidas. Si tales reservas o fondos acumulados

i se mantienen por las empresas en este carácter, puede ocurrir que en
cualquier momento, los accionistas exijan al Directorio que distribuya
esc dinero en forma de dividendos. Esto significaría restar a la sociedad
una parte muy sustancial de sus disponibilidades de capital en giro y, por
lo tanto, cercenarse las perspectivas de progreso, que siempre son a base
de! financiamiento de la adquisición de nuevos equipos, patentes y otros
mejoramientos de altos costos.
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•Por aué el accionista de una sociedad anónima acepta que se den
nuevas acciones y no exige que se .le paguen dividendos en dinero efec­
tivo9 Poroue debido al gran movimiento de compraventas bursátiles, la

' acción está adquiriendo cada día un mejor valor en el mercado y, en con­
secuencia, es un negocio claro aceptar esta forma de dividendos virtua- -
les, pero, como queda dicho, fuertemente remunerativas para el inversio­
nista qué, cuando lo desee, puede transformar esas crías en efectivo me­
diante su venta en la Bolsa. .

La ley de la República que permitió esta clase de emisiones de las
sociedades anónimas, al liberarlas de impuestos fué sabia y previsora, ya
aue junto con dar al accionista una utilidad apreciable por su capital co­
locado. deja en manos de la empresa y ya en forma definitiva, puesto que
las reservas han sido capitalizadas, las acumulaciones hechas con an­
terioridad. ' ,

Este dinero que sigue empleándose en producir y distribuir, trans-
portai’ o construir, es dinero en actividad, trabajando para el engrande- 6X
cimiento del país.

INVERSIONES ESTERILES :

Cuando, a.raíz de ciertas intervenciones del Gobierno, fué necesa­
rio que nuestra Institución hiciera público un documentado comentario
sobre las características de las operaciones bursátiles y su benéfica inci­
dencia sobre la economía nacional, señalamos el hecho alarmante de la des­
viación de inversiones nacionales hacia rubros que, con toda justicia,
pueden calificarse de estériles.

Son económicamente estériles los dineros que se invierten en oro
amonedado o en dólares y otras divisas dé las llamadas duras.- Con ellos
pretende el inversionista preservar sus ahorros de la inflación, ya que
considera que tales valores no están sujetos a la desvalorización de la mo­
neda interna. Pero, esos capitales, que duermen en las cajas fuertes o en
las custodias de los bancos, no producen interés alguno a sus tenedores ni
contribuyen a vitalizar el movimiento productivo o comercial del país.

• Es decir, constituyen la antítesis de la inversión en acciones de em­
presas productoras o distribuidoras, cuyo reforzamiento financiero repre-
senta el más genuino y eficaz de los remedios racionales contra la in- ?
ilación. • i . 

Por ello es que la Bolsa de Comercio de Santiago ha hecho cuanto
ha sido posible por orientar la inversión hacia esos títulos que significan
actividad económica real. , .. . •

PROPAGANDA DE LA INVERSION:z l
Una suma muy considerable de dinero fué invertida durante el año

que reseñamos, en un programa de propaganda entre el público, al que '
.. tratábamos de atraer hacia colocaciones de dinero en valores mobiliarios.

La alta cifra de transacciones en. nuestra Bolsa, a la que hicimos ' (
mención al comienzo, es una demostración del éxito logrado con este sis­
tema de publicidad. Es enorme , el número de personas de todas las cate­
gorías y recursps que, habiendo recibido este llamado publicitario, acu­
dieron a la Bolsa para, adquirir títulos de las más diversas clases, incor-
poiándose así a la falange de los inversionistas, modestos o poderoso,
que confian su dinero a los eficientes y esforzados administradores de



nuestras empresas, que le dan movimiento, rentabilidad y producen bie-
nestai' para la ciudadanía.

Una parte muy digna de tomarse en consideración de las alzas en las
cotizaciones que-experimentaron los papeles bursátiles en el año recien­
temente terminado, deriva de la demanda producida por los nuevos in­
versionistas, entre los cuales hemos despertado un interés duradero y a
los que no podemos defraudar en sus esperanzas.

Es por este motivo que interesa singularmente a la Bolsa de Comer­
cio de Santiago —y por supuesto también a nuestra institución congéne­
re de Valparaíso— que el mercado de valores no sea objeto de interven­
ciones perturbadoras dirigidas a producir artificialmente bajas en los
precios. Debemos velar, con- decisión y energía, por lo tanto, en este sen­
tido, más que en defensa de intereses determinados, para salvar el valor
de las inversiones que ciudadanos de escasos recursos han hecho en títu­
los mobiliarios. E hicimos algo efectivo en este respecto.

LA. CAPITALIZACION FUTURA:

(Tenemos en cuenta también, al luchar por la cotización razonable de
acciones y otros títulos en el mercado bursátil, que este es el conducto
para preparar el ambiente a fin de que se encuentre dispuesto á absor­
ber nuevas emisiones de pago.

Nuestro país no dispone de capitales individuales o de familia —co­
mo ocurre frecuentemente en otras naciones— que sean capaces por sí
solos de formar empresas lo suficientemente poderosa^ cómo para llevar
a cabo iniciativas racionales de gran producción o extensas redes de dis­
tribución o transporte. Por lo consiguiente, debe recurrirse a la creación
de sociedades anónimas, a las cuales millares de pequeños y grandes in­
versionistas, aportan cuotas que, -en conjunto, permiten dar vida y con­
cretar proyectos económicos.

Todo nuestro porvenir nacional está cifrado en la posibilidad que
tengamos de crear sociedades de esta naturaleza o de aníipliar adecuada­
mente las existentes. Y si la cotización en el mercado de valores de los tí­
tulos de esras sociedades, se ve amagada por maniobras u otras clases de
intervenciones que entorpezcan el libre juego de la oferta y de la deman­
da, habremos cerrado la puerta a este futuro.

De allí nace la preocupación constante y acuciosa del Directorio por
mantener a la Bolsa alejada de toda influencia que perturbe su libertad
de acción. Unicamente en esta forma, será dable mantener un mercado
que sea atractivo para los inversionistas y que, por lo tanto, posibilite
a nuestros hombres de empresa para encontrar en el aporte anónimo de
millares de ciudadanos los capitales necesarios para explotar de manera
efectiva y remuneradora todas las riquezas latentes que aún ofrece nues­
tra economía en proceso de formación.

Si no existe un mercado permanente y de precios justos para los tí­
tulos mobiliarios, no habrá jamás en Chile empresa privada capaz de des­
arrollarse de manera suficiente. Se nos conducirá, en esta forma, hacia
todos los descalabros del estatismo y la- socialización, que, en definiti­
va, son la ruina de los pueblos.

Aspiramos a que la Bolsa sea el medio de capitalización de los ne­
gocios planeados por nuestros hombres de iniciativa, plenos de capacidad
y de facultades creadoras, los que han demostrado su eficiencia trayéndo- '
nos al estado de pujanza productiva y comercial en que hoy nos encon-



tramos, situación ésta tan sólida y efectiva que ha sido capaz de resistir
el embate implacable de la inflación que nos aqueja.

EL PROCESO INFLACIONISTA:

Todo el año 'bursátil —como no podía dejar de serlo— ha estado in­
fluido por el proceso inflacionario que afecta a la nación desde hace va­
rios años y que en 1955 tuvo una acentuación extraordinaria.

Nuestro signo monetario experimentó una desvalorización que al­
canza a más del 7.2% mensual; de este modo, los índices de costo de la
vida, de precios al por mayor y al detalle; de jornales y sueldos pagados
y otros que reflejan el proceso de la inflación llegaron al 31 de diciem­
bre con alzas que oscilan entre el 70 y el 85%.

En un momento determinado del año, se produjo una verdadera psi­
cosis inflacionaria y se observó un movimiento general tendiente a inver­
tir en monedas extranjeras, oro, propiedades, mercaderías y toda clase de
bienes reales que estuvieran libres de la desvalorización sufrida por la
moneda nacional.

Coincidió con ese estado que casi podríamos llamar de sugestión co­
lectiva, un aumento considerable en la demanda- de efectos bursátiles,
alentada, como ya. queda dicho, por la bien orientada publicidad que nues­
tra Institución realizó durante toda la anualidad para atraer a nuevos in­
versionistas.

Sin jactancia'podemos decir que, en esta forma, las Bolsas de Co­
mercio del país prestaron un servicio de inestimable trascendencia, ya que
pusieron a disposición de quienes deseaban colocar dinero efectivo para
preservarlo de la inflación, valores que representaban posibilidades auten­
ticas y, al mismo tiempo, daban vigor a la economía productora y al co­
mercio.

Esta tarea cumplida por las instituciones bursátiles fué salvadora;
de otro modo, las escasas disponibildades de efectivo, existentes -en el país,
habrían emigrado al etxerior en cantidades mucho mayores, a través de
la compra de dólares o se encontrarían empozadas improductivamente en
oro. La propiedad habría alcanzado a precios exhorbitantes y las merca­
derías habrían sido objeto de compras preventivas y hasta especulativas,
que habrían contribuido a agravar el proceso inflacionista, llevándolo a
extremos tan nefastos como los que sufrieron países mucho más orga­
nizados y poderosos que el nuestro cuando se desató la psicosis inflacio­
nista entre su pueblo y no contaron con institución de' visión suficiente
para detener la avalancha.

Estamos satisfechos, lo decimos no sin orgullo, dél éxito logrado en
este sentido. Hemos contribuido a la normalidad económica, sobre la cual
se fundan la tranquilidad social y la permanencia de las instituciones fun­
damentales. Como patriotas y como ciudadanos, nos congratulamos de es­
tos resultados y seguimos dispuestos a no omitir sacrificios para colabo­
rar en estas tareas.

POSTERGACION Y OPERACIONES A PLAZO:

No ha querido el Directorio omitir en esta oportunidad en que re­
seña la labor bursátil del año precedente, el referirse a un aspecto carac­
terístico de nuestras operaciones.



En la parte expositiva estadística^ de la presente Memoria se inserta
un cuadro en el que se detallan, mala por mala, los totales trancados al
contado, a plazo y lo postergado de cada liquidación. ;

Se observa en dicho cuadro que de un total de 237.977.775 acciones
transadas, 107.149.720 lo fueron al contado y 130.822.180 a plazo. Y de
este último total, sólo fueron postergadas 18.595.400 acciop.es,. es de­
cir, únicamente un 7.81%. ■ ' f

Esto pone en evidencia que el. movimiento bursátil del año correspon­
dió, con máxima autenticidad, a operaciones de inversión, ya que se tran­
só estrictamente al contado un 45.C2% del-total y, en las operaciones a
plazo, se perfeccionaron las compraventas por un 92.19% del total ope­
rado.

• ■ p . .

Tales cifras muestran como casi desaparece dentro de la actividad
bursátil toda acción que pudiera calificarse de meramente especulativa.

El especulador a fondo, del tipo internacional, el aventurero de los
mercados de valores, no ha obrado ni puede obrar en Chile, donde además

■ de la corrección y honorabilidad indiscutible de los hombres qué inter-
■ vienen en esta clase de negocios, las Bolsas de Comercio, de acuerdo con

la Supertintendencia del ramo, han establecido reglamentaciones' y nor­
mas que impiden con plena seguridad toda clase de excesos en esta materia

No habiendo sido nuestro propósito agotar el análisis *sobre ‘ un te­
ma que, en la práctica, daría para volúmenes de comentarios, rriás mo­
destamente hemos querido hacer algunas referencias . a los problemas
más salientes que se han presentado en el año bursátil.' i

Los señores accionistas, las autoridades y el público en general, com­
probarán a través de esta exposición, los resultados obtenidos por nues­
tros desvelos, que no han sido pocos pero que damos por bien empleados

! al habernos permitido mantener incólume el prestigio de nuestra Insti­
tución, su solvencia moral y material y, más que todo, por habernos dado
la ocasión de contribuir a que el proceso de crecimiento de la economía
nacional a que estamos asistiendo, se encauce por las vías rectas: y con­
ducentes de la normalidad y del progreso.

ÍC SANTIAGO, Enero de 1956.

LUIS EYZAGUIRRE
Presidente de la Bolsa de Comercio

5

acciop.es


Tofal transado al contado, plazo y postergado durante las Malas que se indican, en el año de 1955,

Malas Contado
N.9 Aces.

Contado
%

Plazo
N.9 Accs.

x Plazo
%

Monto Plazo
Compras

Postergado
N.9 Accs.

Postergado
%

Total Accs. $
Transadas

Total
Postergado

Accs.

Enero 20............... 2.249.541 40,35 3.324.300 59,65 591.967.000 1.276.700 22,90 5.573.841 139.114.000
Febrero 10 ..' .. 4.947.852 60,80 3.189.200 39,20 548.743.000 1.407.300 17,29 8.137.052 178.443.000
Marzo 3............... 3.178.613 51,48 2.994.700 48,52 418.826.200 1.666.000 18,88 6.173.313 145.710.000

Marzo 24............... 4.143.625 45,34 4.993.700 54,65 649.409.800 1.190.400 13,92 9.137.325 165.133.000

Abril 14 .. .. .. 3.996.441 39,24 6.188.500 60,76 913.705.200 1.276.400 12,53 10.184.911 172.558.000

Mayo 5................ 4.508.643 45,03 5.503.800 59.97 981.197.600 1.290.000 12,88 10.012.443 172.287.OCO

MAyo 26................ 5.821.097 48,02 6.301.800 51,98 1.247.701.000 037.800 7,73 12.122.897 158.323.000

Junio 16................ 5.817.405 39,35 8.965.600 60,65 1.495.616.000 1.010.900 6,83 14.783.005 185.271.000

Juljo 7................. 8.143.883 43,29 10.664.500 56,71 1.909.628.600 _ 807.800 4,29 18.808.383 188.257.000

Jt.liQ 28................. 7.285.250 35,13 13.452.100 64,86 2.740.931.OCO 1.261.700 6,08 ’ 20.737.350 268.831.CCO

Agosto 18............... 6.885.952 49,92 6.905.500 50,08 1.530.026.200 1.130.300 8,19 13.791.452 274.512.000

Septiembre 8 ... 12.442.000 64,92 6.721.700 35,08 1.630.778.344 691.500 3,60 19.163.700 181.388.OCO

Septiembre 29 ... 10.731.210 39,10 16.722.300 60,90 3.716.587.980. 1.114.300 4,05 27.459.510 386.372.000

Octubre 20 .. .. 6.135.200 31.07 13.610.480 68,92 2.546.379.450 957.700 4,85 19.745.685 278.505.000

Noviembre 10 ... 6.937.884 53,52 6.023.800 46,48 1.972.932.500 827.900 6,38 12.961.684 259.760.000

Diciembre J.9 ... 7.128.212 46,60 8.167.200 53,40 2.174.250.000 975.500 6,37 15.295.412 272.529.000

Diciembre 22 ... 6.796.912 48,93 7.092.900 51,07 2.299.829.656 - 773.200 5.56 13.889.812 202.256.000

TOTAL ............... 107.149.720 45,02 130.822.180 54,98 27.368.509.530 18.595.400 7,81 237.977.773 3.629.249.000
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la mar­
cha de la institución durante el año 1956.

FINANZAS:

El ejercicio financiero del año 1956 ha dejado un superávit de
$ 1.672.947.—, cantidad que el Directorio ha propuesto pase a incremen­
tar los siguientes fondos de reserva de la Institución:
Fondo de ¡Reserva Legal '  $ 1.000.000.—
Fondo de Mantención e Instalaciones  672.947.—■

EDIFICIO:

En el año 1956 las entradas percibidas, tanto por el concepto de
arriendos como de servicios especiales, alcanzaron a la suma de
$ 18.664.494.— y los gastos que el edificio demandó, tales como petróleo,
carbón, agua, luz, mantención, salarios, leyes sociales, etc., llegaron a
$ 14.982.074.—, quedando en consecuencia, para cubrir la rentabilidad
del edificio, la cantidad de $ 3.682.420—, que representa el 3,802% so­
bre el avalúo de $ 96.832.000.—. El Directorio, en atención ai nuevo ava­
lúo sobre bienes raíces para el año 1957, decidió aumentar los arrien­
dos de acuerdo con el alza que nos afecta por concepto de mayores con­
tribuciones y además, en un 42% el rubro servicios especiales, finan­
ciando de esta manera el aumento experimentado por estos últimos en
el año recién terminado.

Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas de nuestro
edificio:

$ 18.664.494.— $' 18.664.494.—

Gastos de agua, calefacción, luz, man­
tención, etc.............................. ........ $ 7.397:243.—

Sueldos y gratificaciones .................... 756.024.—
Salarios y gratificaciones .................... 3.092.000.—
Leyes Sociales ...................................... 713.693.—
Contribuciones ...................................... 2.523.1114.—
Arriendos ....................... $ 6.654.667.—
Servicios Especiales .............................. 12.009.827.—
Saldo líquido .......................................... 3.682.4'20.—

Además, por gastos de mejoras en el edificio, como los efectuados
para dar término a trabajos para ampliación de oficinas, y otros, como
cambio de parquets y luces en la Sala de Rueda, se invirtió la suma de
? 5.491.478.—.



DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:
Derechos de Clearing  $ ’ 292 554
Derechos de Remesas  4 087 982
Intereses Bancarios .... .......................... $ 544.792.
Seguros  ¡602.902.—
Franqueo  129.50.1.—
Utilidad  103.371.

 
$ 1.380.566.— $ 11.380.566.—

En el curso del año se contrataron seguros por $ 1.980.365.561.

GARANTIA PERMANENTE:

Esta cuenta al iniciarse el año 1956 ascendía a la suma de
$ 188.287.090.— y en el curso del año recibió capitalizaciones por un va-
loi' de $ 91.428.013.-—, incluida en esta cifra la suma de $ 25.964.450.
por concepto de intereses, los cuales están exentos del Impuesto a la Ren­
ta de 2.” Categoría, que ya se encuentra cancelado.

Durante el año 1¿56 fueron devueltos los haberes de (6) señores
accionistas por valor de $ 8.993.576.—, arrojando esta cuenta un saldo
de $ 279.715.103.— al término del ejercicio.

DERECHOS DE SOCIEDADES:

Los, ingresos por este rubro y que corresponden a los derechos que
pagan las Sociedades al solicitar la cotización de sus acciones en la Bol­
sa, como también los que corresponden a sus aumentos de capital y cuo­
tas anuales de propaganda, ascendieron en el presente año a la suma de
8 16.32iS.523.—, correspondiendo gran parte de esta cifra a la capitaliza­
ción de fondos de las Sociedades Anónimas.

SERVICIO DE TELETIPOS:

Este servicio..despachó durante el año '.1956, 64.725 transmisiones
con un total de dinero de $ 2.758.478.—, recibiéndose de Valparaíso
56.245 transmisiones.

La tarifa que mantuvo este servicio durante el año 1956 no ha per­
mitido financiar los crecientes gastos por alzas de líneas telefónicas y
otros, terminando al cierre del ejercicio con una pérdida de $ 2.428.8'34. •

El Directorio ha estimado conveniente alzar las tarifas a partir del
1.’ de Enero de este año, cobrando $ 75.— por telegrama de 15 Pala­
bras, más $ 7.— por palabra de exceso sobre las 15 iniciales, de 10 /2
a 1 P. M. y en la tarde dicho valor será de $ 40.— por las primeras
palabras con la misma tarifa de $ 7.— por palabra de exceso, esperan o
en esta forma cubrir futuros déficits.

GASTOS GENERALES:

Los gastos por este rubro en el curso de este año t,ue
suma de $ 37.614.206.,—, sin tomar en cuenta los gastos del e 1
van en rubro aparte.



Damos a continuación un detalle de los principales gastos en esta
cuenta:

Auditoría 
Arriendos Oficinas 
Aseo y Utiles ,
Bienestar Mozos 
Desahucios Ext. y Premios EE
Donaciones 
EE. Reemplazantes 
Gastos Gtía. Permanente 
Impresos y Utiles 
Juicios, Honorarios y Gto Notariales 
Luz f 
Mantención 
Muebles y Utiles 
Onces y Colaciones 
Propiedad Carrión y San Alfonso 
Recepciones 
Seguros^
Suscripciones y Avisos 
Teléfonos 
Uniformes  

1.000.CT0—
5.299.200—

202.247.-<-
469.215.—
275.440—
422.400—
202.598—

1.398.7011—
7.777.719—
1.058.333—
1.649.'364—
1.585.613—
i2.B20.547—
4.868.287—

81'5.443—
'2.629.6117.—

222.651—
405.660—

1.301.429—
544.898—

PROVISIONES:

En sesión del 28 de Diciembre ppdo., el Directorio acordó traspasar
al Fondo de Mantención e Instalaciones las siguientes Reservas efectua­
das en el Balance anterior:

/
Reserva para Nuevas Instalaciones  $ 7.800.000.—
Reserva para Adquisc. Nvas. Máquinas  110.500.000.—

y asimismo, hacer las provisiones que se indican al término del presente
ejercicio:

Reserva para Nuevas Adquisiciones  $ 22.000.000.—
Reserva para Edific. Prop. S. Alfonso  5.000.000.—•
Reserva para Seguros contra Incendios  7.000.0(10.—
Provisión para Impuesto Rta. 3.a Catg  12.500.000.—

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:

Este rubro, de acuerdo con la Ley 12.006 sobre Estabilización de
Precios, Sueldos, Salarios y Pensiones, tuvo un aumento del 46%% con
respecto al sueldo vital del año 1955 y representó el 50% del alza del cos­
to de la vida que fué estimado en el 93% hasta Enero de 1956.

Se repartió en el año 1956 a todo el personal de empleados una gra­
tificación de siete sueldos y que ascendió a ? 10.844.800.

SALARIOS:

Igual que en el rubro anterior, ésta cuenta también experimentó la
misma alza de salarios con respecto al año 1955 por el mecanismo de la
Ley. Este personal también recibió siete salarios de gratificación.



MUEBLES, ENSERES E INSTALACIONES:

Esta cuenta que figuraba en nuestro Activo, en el Balance anterior,
con un valor de $ 200.000. se vió incrementada por adquisiciones y prin­
cipalmente importaciones por un total de $ 23.130.933.

La modificación de la Ley de Cambios permitió en el curso del año
efectuar importaciones, tanto de maquinarias como de diversos equipos,
con el principal objeto de modernizar los medios de comunicación y de
trabajo de la Institución.

Se procedió a comienzos de 1956 a importar diez máquinas de su­
mar y diez máquinas de calcular, contentándose el importador con per­
cibir su comisión como representante de los fabricantes.

Con el fin de proporcionar un buen servicio de comunicaciones en­
tre los Corredores y la Institución, se encargó a la Telefonbaun und Nor-
malzeit G. M. B. H. en Alemania, una moderna planta telefónica accio­
nada automáticamente, es decir sin telefonistas, con capacidad para 2C0
teléfonos. Este equipo está en el país desde el 31 de Diciembre en trámi­
te de desaduanamiento y su instalación se comenzará próximamente.

Como un complemento de la planta telefónica viene un sistema espe­
cial de busca personas, que se instalará en la Sala de Ruedas, confeccio­
nado especialmente para las necesidades de la Bolsa de Comercio.

La sentida aspiración del Directorio, estudiada a través de tres lar­
gos años, de la instalación de un teletipo, se materializó después que las
firmas Standard Electric, Gildemeister y Olivetti, interesadas en propor­
cionar el equipo cotizaron sus ofertas. Olivetti fué la firma favorecida
con el pedido de la Institución, sus precios fueron inferiores a cotizacio­
nes de hace más de dos años, con la diferencia que estos eran ahora CIE
en vez de FOB, que era su anterior oferta. Con la traída de este efectivo
equipo quedarán unidas las Oficinas de los Corredores con la Sala de
Ruedas, estando al tanto del mercado minuto a minuto, este evidente
avance en las comunicaciones, permitirá al Corredor y a sus clientes co­
nocer la marcha de los precios en sus oficinas.

Los Bancos, Clubes, grandes Hoteles, etc., quedarán unidos con la
Bolsa de Comercio .a través de este moderno paso hacia el progreso. La
instalación será efectuada por los ingenieros de Olivetti de Río de Janeiro
que vendrán al país con este objeto. Este equipo deberá estar en el país
a más tardar en el mes de 'Marzo, iniciándose entonces de inmediato su
instalación.

RELACIONES CON INSTITUCIONES EXTRANJERAS:

En -el curso del año 11:956 la Bolsa de Comercio ha mantenido cordia­
les relaciones con el Consejo Interamericano de Comercio y Producción,
con sede en Montevideo, que reúne a todas las organizaciones económi­
cas de las distintas naciones del continente americano.

Se han mantenido asimismo estrechas vinculaciones con las Bolsas
de Valores de las naciones americanas, de los Estados Unidos de Norte­
américa y del Canadá.

Las Bolsas de Nueva York, —tanto el New York Stock Exchange
como el American Exchange—, han mantenido correspondencia constante
con nuestra Institución y han enviado los modelos de carteles de propa­
ganda y de divulgación bursátil que dichas entidades han llevado a cabo
•en los Estados Unidos.



ORGANIZACIONES CHILENAS.DE LA PRODUCCION:

La Bolsa de Comercio ha continuado formando parte de la '"'amara
Central de Comercio de Chile y de la Cámara de Comercio deSan“
de cuyos Directorios el Presidente de la Bolsa es miembro por derecho
propio. En el ano 1956, y a solicitud de la Cámara Central de Comercio
la Bolsa presto una ayuda especial y extraordinaria a dicha institución’

Ambas entidades han organizado una sociedad inmobiliaria común
en la cual la Bolsa de Comercio tiene una acción, sociedad inmobiliaria
que ha adquirido un piso del edificio en construcción ubicado en esta ciu­
dad, calle Ahumada N.” 321.

SERVICIO SOCIAL:

En el año 1956 la Bolsa de Comercio ha proseguido la labor de asis­
tencia y Servicio Social, que dirige la Visitadora Social Sra. Marta Bian-
chi de Donoso.

Se ha dado atención preferente a las necesidades de la madre y del
niño en la familia de los empleados subalternos de la Bolsa de Comercio,
procurando todos los elementos necesarios para que el desenvolvimiento
de las familias se desarrolle en las mejores condiciones posibles, tanto
materiales como morales.

Se ha controlado y regularizado la .atención escolar de los niños, a
quienes se les proporciona útiles y materiales necesarios para sus estu­
dios. También se facilita a los escolares aparte de elementos de educación
e instrucción, asistencia de ropa,' calzado y útiles indispensables para su
vestuario.

Se han vigilado y mejorado las condiciones sanitarias y -de vivienda
en ,1a propiedad de calle Camión, de dominio de la Bolsa de Comercio, y
se han atendido a sus moradores en algunos casos de orden jurídico y
legal.

Los préstamos en dinero proporcionados a los mozos han sido con­
trolados por la Visitadora Social en lo que toca a su necesidad y a la ade­
cuada inversión de ellos.

El Club Deportivo y la Biblioteca se han mantenido en muy buenas
condiciones sin que haya decaído el entusiasmo de sus asociados.

En la fiesta de Navidad en la que participaron cincuenta familias,
se distribuyó a los niños concurrentes juguetes y regalos y se donó a las
personas mayores elementos útiles para la vida familiar. El gasto total
de la fiesta de Navidad en el año a que se refiere esta Memoria alcanzo
a 144.560 pesos

El Servicio Social de la Bolsa de Comercio ha atendido específicamen­
te en el año 1856 a 126 personas. En la actualidad se estudia la posibili­
dad de formar una cooperativa de consumos de artículos de primera ne­
cesidad con el objeto de aliviar los gastos vitales en los hogares de los
servidores de la Bolsa de Comercio, sujetos a las disposiciones de la ley
del Servicio Nacional de Salud.

ASESORIA TRIBUTARIA:

En 1956 ha continuado prestando sus servicios, como Asesor Tri­
butario de la Institución, don Julio Pistelli,' ex Director Genera,! de im­
puestos Internos.

CHILENAS.DE


q han solicitado al Sr. Pistelli numerosas consultas en este orden de
.natpriss v s® ha pedido su concurso en algunos trabajos especiales, que
ha desarrollado el Directorio en relación con materias impositivas que
afectan a la Institución.

DEPARTAMENTO DE RELACIONES:

De acuerdo con lo expresado en la exposición del Directorio y Pa­
norama Bursátil de 1955-1956, con respecto a las actividades y “Plan de
Informaciones y Divulgación”, sobre la trascendencia nacional de las
“Actividades Bursátiles”, y su íntima relación con las Empresas (Socie­
dades Anónimas), el Departamento ha continuado interesado en asegu­
rar el completo desarrollo de estos propósitos.

A este respecto, pueden señalarse entre las actividades principales,
la realización de una película confeccionada por la firma “Emelco”, y en
la que se da a conocer, a través de algunos hechos realistas de la vida
ciudadana, el valor de la “DEMOCRATIZACION DEL CAPITAL” y su
íntima, como indispensable relación, con la Bolsa de Comercio. De igual
manera, la película muestra la garantía que la operación bursátil ofrece
a las inversiones, y muy en especial, las incalculables proyecciones alcan­
zadas cuando se llega a la 'constitución de poderosas empresas, cuyos va­
lores se transan en la Bolsa de Comercio.

La película se ha proyectado en la casi totalidad de los principales
teatros y cines de la República, de Arica a Magallanes; exhibición que se
espera repetir, como parte del programa de divulgación del próximo año.

Ha sido motivo de preferente interés del Departamento, de acuerdo
con los deseos del Honorable Directorio, continuar el estudio de la crea­
ción de un1 “Centro de Estudios Económicos Bursátiles”, orientado no
sólo a la investigación de tan importantes disciplinas, sino que sirva a la
vez, de organismo asesor a las actividades de la Bolsa, y muy especial­
mente a la evacuación de informes sobre las consultas que se reciban.

En directa concordancia con las finalidades expuestas, el Departa­
mento participó, en representación de la Bolsa, en la 1.a Conferencia
Panamericana de Organización Científica, realizada en Santiago, y orga­
nizada por el Instituto Chileno de Administración Racional de Empre­
sas (TOARE).

En la actualidad se estudia la posibilidad de formar parte de ese Ins­
tituto, de manera de coordinar algunos aspectos comunes, y miíy en es­
pecial, obtener la realización de Seminarios de Investigación/sobre Ac­
tividades Bursátiles y su relación con la Empresa.

,®n a^° 1953, se transmitió un programa radial sobre la base de
la historia de sociedades anónimas chilenas, su formación y desarrollo.
-<n el presente año de 1957, se ampliarán las proyecciones de este pro­

grama radial.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:

. .P.u!ante el año 1956 la Oficina de Informaciones y Estadística in-
nsl \co su plan de divulgación y desarrollo bursátil cumpliendo así una

ez mas la misión de entregar al público e inversionistas, datos concre-
io Ry.eíe®t 1V°S sobre las sociedades anónimas inscritas oficialmente en
la Bolsa de Comercio.



Á juzgar pór el crecido número de consultantes que acuden a diario
a esta Sección, podemos declarar que la Bolsa de Comercio ha adquirido
durante el último tiempo toda la importancia, y el interés que le corres­
ponde.- Todos los días .acude gran número de personas de las distintas
esferas sociales, notoriamente interesadas -en obtener informaciones d°
toda índole acerca de los negocios de las sociedades industriales y co­
merciales del país.

Hacemos notar que tanto las Universidades como los colegios co­
merciales y liceos en general recurren a esta Oficina en procura de da­
tos, unas para desarrollar sus memorias sobre la Bolsa de Comercio y los
otros pira cumplir su plan de estudios sobre el mismo: tema.

Se ha continuado suministrando datos para los diarios “El Econo­
mista” de Buenos Aires, “El Mercurio” de Santiago y varias radios im­
portantes de la Capital.

El volumen de las transacciones durante el año 1956 fué de 126,690.384
en un monto de $ 24.771.377.278, que sumado a las divisas, bonos y oro,
arroja un total de $ 33.512.39i3.206, operado.

En el año 1956 ingresaron a la Bolsa de Comercio para su cotiza­
ción oficial, .nueve sociedades anónimas cuyo capital suma en conjunto
S 1X45.0'00.000, y se autorizó la inscripción de la Compañía de Acero del
Pacífico S. A. con un capital de US$ 23.396.783.45.

A continuación anotamos las nuevas compañías inscritas:
Enero 16.—Consorcio Nacional de 'Productores de Aves S. A.
Enero 27.—Compañía de Seguros La Antártida.
Marzo 12.—Distribuidora Talca S. A.
Junio 5.—Manufacturas Chilenas de Caucho S. A.
Junio lil.—Compañía Minera “La Presidenta”.
Agosto 24.—Industria Chilena de Soldaduras S. A. INDURA.
Octubre 17.—Ferias Unidas San Vicente.
Octubre 24.—-Viña Casa Blartca S. A.
Diciembre 12.—Sociedad .Comercial del Pacífico S. A. SOCOMPA.
Hasta el 31 de Diciembre de 1956 se transaban oficialmente eri la

Bolsa de Comercio de Santiago 340 sociedades.
Bajo los auspicios de la Institución se publicará próximamente el fo­

lleto “Reseña de Valores Bursátiles” confeccionado por esta Oficina de
Informaciones y Estadística, el que se distribuye a todas las sociedades
anónimas inscritas, instituciones bancarias, reparticiones públicas y tam­
bién al extranjero.

A continuación se insertan cuadros con las cifras más importantes
en el desarrollo bursátil durante el año 1956.



Año 1547 .. '

„ 1948 

„ 1949 ..........................

„ 1950 

„ 1951 

„ 1952 

„ 1953 

„ 1954 

"“1955 

„ 1956 .. .
   

MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO entre LOS AÑOS 1947 A 1956
A C C I 0 N E S B O NOS ORO FISICO ORO E X P O R T A C I O N CAMBIOS TOTAL TRANSADO

Acciones
Transadas

Valor Nominales w Valor
Moneda Cte. Moneda Cte.

Transado Valor
Moneda Cte.

Transado Valor
Moneda

INTERNACIONALES

Cte. Moneda Cte.

ANUAL

Moneda Cte.
 

42.414.219 $ 2.524.800.665 883.615.425 $ 659.215.920

33.708.674 ■1.827.860.058 798.256.900 598.772.646

40.297.288 1.7-83.019.253 995.1146.235 849.061.478

39.601.931 2.049.769.305 1.159.854.084 954.337.854

83.688.034 '5.550.999.679 1.244.320.496 988.813.504

73.177.736 6.702.095.161 1.1582.132.002 1.277.608.792

1 68.960.037 5.584.734.610 1.899.870.4'55 1.581.279.089

147.796.964 13.687.543.828 1.956.879.933 1.750.802.4-15

233.706.726 44.586.723.330 1.587.032.350 1.770.270.704

126.690.384 $ 24.771.377.278 1.456.033.425 $ 1.520.478.372

37.193.640 ? 385.918.635 1 $

30.361.220 562.870.972

31.496.537 890.715.034

13.538.180 380.084.069 14.628.060

5.959.580 136.051.984 3.140.677

4.916.750 156.153.060 3.H19.235

9.910.700 . 462.351.083 2.308.102.10

26.806.630 1.774.195.768 70.500

29.069.060 3.431.927.092 ■en

14.565.710 ' 3 1.641.738.299

 $  $ 3.569.935.220

  2.989.503.676

 3 .‘522.995.765

464.969.266  3.849.160.4^4

95.171.976 737.367.023 7.508.404.1166

■120.906.069 '10.172.970 8.266.936.052

106.121.166  7.734.485.948

4.362.400 525.512.582 17.742.416.993

-1-.-163.0C0 1.823.744.999 51.663.862.525

 $ 5.578.802.257 $ 33.51-2.396.206



totales GENERALES
TRANSACCIONES 1936

Sociedades Monto Valor
Transado Moneda corriente

Acciones:

BANCARIAS .............. 1.732.432 $ 1.466.094.324
MINERAS ................................ . 26.201.525 5.623.7160.260
AGRICOLAS Y GANADERAS 3.966.067 1.719.792.685
SALITRERAS ............... 10.787.251 5.969.620.115
TEXTILES ..................... 21.9C9.154 1.054.788.280
INDUSTRIALES Y VARIAS 42.747.124 ’ 7.615.064.984
METALURGICAS .................. 19.1114.205 1.280.958.591
SEGUROS ................................. 232,626 41.298.039

TOTAL ACCIONES .............. 126.690.384 . s 24,771.377.278

Bonos:
FISCALES ................................ 582.913.500 $ 489.649.020
MUNICIPALES ........................ 29.280.300 16.611.780
HIPOTECARIOS ...................... 841.409.000 537.030.996
INDUSTRIALES ...................... 1.308.925 11.145.676
SALITREROS .......................... 1.121.700 476.040.900

TOTAL BONOS .................... 1.456.0133.425 ? 1.520.478.372

ORO FISICO ............................. 14.565.710 s 1.641.738.299

Divisas:
DOLLARS O/I/C .................... 7.147.462,67 ? 3.902.375.451
DOLLARS ARICA ................... 451.440,98 241.116.541
DOLLARS PESQUEROS ........ 627.582,41 325.156.765
FRANCOS O/I/C .................... 5.750.000.— 7.762.500
FRANCOS SUIZOS O/I/C .... 223.000.— 27.073.000
LIBRAS O/I/C .................... 676.99'9.6.3 990.332.884
LIBRAS A/C/C .................... . 24.000.— 39.230.500
LIBRAS PESQUERAS ........... 29.478.15.0 44.929.616
NACIONALES O/I/C .............. 50.0CO 825.000

TOTAL DIVISAS ................. $ 5.578.802.257

TOTAL GENERAL ANUAL $ 33.312.396.206
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EXPOSICION DEL PRESIDENTE DE LA BOLSA. DE COMERCIO

SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL ANO 1956

El Mercado de Valores durante el año 1956 se caracterizó por una
persistente y constante declinación tanto en los precios como en el vo­
lumen de las acciones transadas. Esta declinación se inició a raiz de la
promulgación de la ley 12.006 sobre congelación de sueldos, salarios y
precios, ley que fué estudiada y aprobada por el Parlamento con el obje­
to de iniciar las medidas económicas para Combatir la inflación.

La repercusión inmediata de esta política antiinflacionista fué la caí­
da brusca del mercado en todos sus renglones, la que llegó en términos
generales al 3'5% de los precios medios vigentes en Diciembre de 1955.
Posteriormente el mercado reaccionó y adquirió una relativa estabilidad,
que se mantuvo hasta fines del primer semestre de 1956. Es así como
el valor transado en ese período alcanzó a los catorce mil millones de pe­
sos, para citar cifras redondas, contra catorce mil novecientos millones
de pesos del mismo período en el año 1955. Pero debe anotarse la dife­
rencia que en el primer semestre de 1955 se transaron 98.313.000 accio­
nes contra 65.452.000 acciones del mismo período en el año 1956. Estas
cifras comprueban que con una menor cantidad de valores transados que
alcanza al 34%, los precios de los valores solamente se modificaron en
un 7%.

La situación expuesta se tornó diferente en el segundo semestre de
1956, período en que la declinación de los precios fué mucho más aguda
como también la disminución en el monto total de los valores operados.

■Las causas que pueden haber originado la declinación del mercado
bursátil en el año 1956 son variadas y complejas.

Debemos referirnos en primer término a la política monetaria, y cre­
diticia que se ha seguido en el año que nos referimos. Esta política dic­
tada por el Banco Central a los Bancos particulares se ha caracterizado
por una fuerte restricción en los créditos bancarios, lo que ha obligado
al público inversionista a liquidar sus reservas para hacer frente a com­
promisos contraídos. Los títulos de las sociedades anónimas, gracias a la
movilidad que les caracteriza han servido para esta, finalidad ya que los
bienes inmuebles son de difícil y muy lenta liquidación.

Debemos recordar sobre esta materia la circunstancia, por demás
extraña, de que en nuestro país las instituciones bancarias no aceptan
valores, esto es acciones de sociedades anónimas, como garantía de prés­
tamos. En Estados Unidos se sigue una política monetaria y crediticia
totalmente distinta, porque cualquiera persona puede solicitar créditos 



i ■ pnmn Garantía» valores mobiliarios. Los Corredores delaTZuclonís bursátiles de Nueva York tienen amplio crédito para fi-
nnnX v solventar las operaciones que les encargan sus comitentes. Co­
mo dato'ilustrativo, podemos informar que al 30 de Noviembre de 1958
™ créditos de los corredores de Nueva York alcanzaron a la suma de
2 780 000 (millones) de dólares. En Chile el Corredor de la Bolsa tiene
un crédito restringido y en las varias encuestas que se han efectuado so-
bre este particular, se ha podido comprobar que el volumen total de los
créditos concedidos a los corredores es muy pequeño dentro del volumen
global de las colocaciones bancarias, y además que los Corredores de la
Bolsa por lo general, tienen sus saldos bancarios habitualmente al haber. .

En segundo lugar creemos que ha influido en forma importante en
la declinación del mercado bursátil durante 11956, el hecho de que las di­
versas sociedades anónimas cuyas acciones se cotizan y transan en el
mercado de valores,en su mayoría no han repartido dinero' como dividen­
dos, sino que acogiéndose a la ley respectiva, han entregado a sus accio­
nistas crías liberadas. Parte de éstas han sido liquidadas en el mercado
bursátil por el inversor que necesita de su renta para vivir ,y que se ha
visto obligado a convertir en dinero las acciones liberadas que ha recibí
do, en lugar de los. dividendos que debió percibir.

El 31 de Diciembre de 1955 había en circulación 1.D59.452.000

'Es imposible que un mercado de valores mobiliarios de la categoría
del nuestro pueda absorber en tan corto período, el lapso de un año, parte

accio­
nes, número que llegó el 31 de Diciembre de 1956 a _l¡43ík62¿¿flíL accio­
nes, o sea que en el lapso de un año ha habido, un aumentó' de 400.Ó00.000

’de acciones. Parte de este aumento ha sido vendido en el mercado bursátil.

de las crías emitidas. Debe tenerse presente que el públido inversionista
está compuesto en su gran mayoría por personas que acuden a comprar
valores de sociedades anónimas para tener la seguridad de una renta fi­
ja. Este es un problema que las sociedades anónimas deben meditar, a
fin de mantener alrededor de ellas un público interesado en comprar sus
valores. Para este público el dividendo en dinero, y más que nunca en
estos momentos, es de absoluta e imprescindible necesidad.

Como tercer factor de indiscutible importancia para explicar la de
clinación del mercado de valores, debemos señalar el del constante au­
mento de la tributación que grava a las operaciones bursátiles. El au­
mento de los impuestos sobre las operaciones ,a plazo y sobre las trans-,
fereneias de valores ha alejado a muchas personas de operar en la Bol­
sa, porque el costo de cualquiera operación, se eleva a cifras que impi­
den que~ésta sea ventajosa. El impuesto fiscal sobre operaciones a plazo
9ue el año l'ao6 se inició con una tasa del 6 por mil, en la actualidad llega
al 8 Vé por mil. El impuesto sobre transferencias comenzó en 1956 con
una tasa del 6 por mil y en la actualidad llega al 10 por mil.

Merece especial atención este problema tributario, porque recargar
con impuestos tan altos las transferencias de valores mobiliarios significa
colocar impuestos al ahorro nacional, ya que no es otra cosa la compra
de acciones por parte del público inversionista.

Fsí?s. recargos tributarios para todo lo relacionado con las operacio­
nes de Bolsa han tenido entre otras consecuencias, el alejamiento de los

qB,e®ler?Pre se encontraban cerca de la Institución para ser in-
rtiaos. Estos dineros se han desviado a operaciones más lucrativas co­

mo mandamientos de exportaciones o descuentos de letras especiales
que los bancos comerciales no toman. El Fisco, por su parte, se ha que-
"aao sin percibir los impuestos correspondientes, que la Bolsa de Comer- 



cío recolecta en forma eficaz y segura en todos los tributos que gravan
las operaciones que en ella se realizan.

El Gobierno debe comprender que una legislación impositiva tan gra­
vosa, va directamente en contra de la cotización y transacción de las ac­
ciones de las sociedades anónimas que constituyen la espina dorsal de la
■economía del país.. El público rehuye comprar valores mobiliarios, tan
recargados de tributos, y el pequeño inversionista que no puede hacer
grandes operaciones financieras, entra a adquirir oro sellado o moneda
extranjera, sin pagar tributos y sin ningún beneficio para la colectividad.

La Presidencia de la Bolsa de Comercio está empeñada en llevar a
cabo una adecuada divulgación sobre las actividades que desarrolla nues­
tra entidad y espera en este año de 1:957 desarrollar un intenso progra­
ma de trabajos con estos fines, cón el objeto de que el inmenso público
que dispone de ahorros no invertidos, llegue a la Bolsa de Comercio a ha­
cer sus colocaciones en acciones de las sociedades anónimas, para cuyo
efecto nuestra Institución proporciona todas las garantías necesarias y
dispone de todas las informaciones que se le quieran solicitar.

Se trata de una labor larga pero -en la cual hay que tener la debida
constancia para que se pueda alcanzar ,el éxito que corresponda.

Una vez que hayamos alcanzado a ese gran público que por el mo­
mento se encuentra ,'ale jado de nosotros, podemos tener la seguridad de
que nuestra Bolsa de ¡Comercio afianzará aun más su prestigio y conso­
lidará y aumentará el horizonte de su radio de acción.

Santiago, Enero de 1957.

LUIS EYZAGUIRRE I.
Presidente de la Bolsa de Comercio
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Transacciones al contado, plazo y postergado durante las Malas que se indican en el año

•
Monto Plazo Postergado Postergado Total Accs. Total $

Malas Contado Contado Plazo N.° Píazo Compras N.? Accs. % Transadas Postergado

N.? Accs. % Acciones % ■ 50% Accs.

Enero 10 ...................... 4.672.576 48,75 4.9'12.700 51,25 1.848.490.080 1.01'1.800 10,55 9.585.276 270.800.000

En aro 31...................... 5.263.763 ■53,27 4.616.300 46,73 1.378.717.750 1.1112.900 11,27 9.880.C63 234.299.000

Febrero 2*1 ................. 5.416.400 57,75 3.961.400 42,24 1.596.257.350 - 1.223.200 13,04 9.377.800 273.092.000

Marzo 13...................... 5.084.590 50,86 4.9‘lil.800 49,14 831.1'67.000 1.318.600 13,19 9.996.390 329.426.000

Abril 3..................... 5.003.800 56,64 3.8311.000 43,26 1.084.381.5B0 1.283.900 14,53 8.834.800 340.777.000

Abril 24....................... 3.595.712 46,75 4.094.100 53,25 929.931.000 1.032.500 13,42 7.689.812 258.192.000

Mayo 15...................... 3.908.402 57,95 2.835.600 42,05, • 1.084.732.500 1.205.000 17,86 6.744.002 362.577.000

Junio 5..................... 4/621.629 - 72,89 1.718.400 27,10 625.577.500 839.900 13,24 6.340.029 204.601.000

Junio 26 .................... 4.991.818 64,59 , 2.736.600 35,41 756.905,000 9'93.100 12,85 7.728.418 282.703.000

Julio 17..................... 4.347.9'58 69J16 1.938.900 30,85 638.526.000 893.300 14,20 6.286.858 213.459.000

Agosto 7................ 5.010.280 30,06 1.249.400 19,94 444.688.000 957.900 15,28 6.268.680 261.201.000

Agosto 28................ 5.138.801 76,35 . 1.591.300 23,65 390.10'9.000 977.600 14,52 . 6.730.161 232.300.000

Septiembre 20 .. . 5.419.815 78,81 Q.456.500 21,19 405.846.500 842.300 12,24 6.876.315 221.242.000

Octubre 9............... 4.3&0.559 56,10 3.435.100 43,90 1.035.582.000 1.063.000 13,58 7.825.659 258.035.000

Octubre 30............... 5.950.055 68,7'1 2.708.400 31,29 581.668.500 1.104.000 12,75 8.658,455 244.587.000

Noviembre 20 .. . 5.406.834 72,11 2.091.(100 27,89 546.575.000 1.095.700 14,21 7.497.934 268.378.000

Diciembre 11 ... . 6.153.768 77/33 1.834.900 22,97 460.437.000 852.700 10,67 7.988.668 226.66'1.000

17 MALAS............... 84.385.820 62,83 49.923.600 37,17' 14.534.762.100 17.777.400 13,23 134.309.320 4.482.330.000
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre la mar­
cha de la Institución durante el año 1957. .

FINANZAS:

El ejercicio financiero del año 1957 ha dejado un superávit de
$ 1.398.299.— cantidad que el Directorio ha propuesto pase a incremen­
tar los siguientes fondos de reserva de la Institución:
Fondo de Reserva Legal  $ 1.000.000.—
Fondo de Mantención e Instalaciones  398.299.—

EDIFICIO:

En el año 1957 las entradas percibidas, tanto por el concepto de
arriendos como de servicios especiales, alcanzaron a la suma de
$ 40.187.168.— y los gastos que el edificio demandó; tales como petró­
leo, carbón, agua, luz, mantención, salarios, leyes sociales etc. llegaron
a $ 23.291.981.— quedando, en consecuencia, para cubrir la rentabilidad
del edificio la cantidad de $ 16.895.187.—; que representa el 5,738%
sobre el avalúo fiscal de $ 294.443.000.—. El Directorio, en atención al
mayor avalúo sobre bienes raíces para el año 1958, decidió subir los
arriendos de acuerdo con el alza que afecta a la Institución por concepto
de mayores contribuciones, y además en un 40% el rubro de servicios
especiales, financiando, de esta manera, el aumento experimentado.

Damos a continuación un detalle de
ediifcio:

las diversas cuentas en nuestro

Gastos de agua, calefacción, luz, man-
9.660.520.—

Sueldos y Gratificaciones ......................
Salarios y Gratificaciones ................ —■
Leyes Sociales ...........................................
Contribuciones ...........................................
Arriendos .....................................................

952.611.—
5.697.900.—
1.165.700.—
5.815.250.—

$ 22.199.553.—
17.987.615.—

Saldo líquido ............................................... 16.895.187.—

$ 40.187.168.— $ 40.187.168.—



DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:

Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:
Derechos' Clearing ......... ........................ $ 78.231.
Derechos de Remesas ... 1.134.180,
Intereses Bancarios ........ .......................... $ 314.989
Seguros ............................... ........................ ' 504.865.—
Franqueó ............................ .......................... 290.630.—
Utilidad ............................. ........................ 101.927.—

$ 1.212.411.— $ 1.212.411,—

En el curso del año se contrataron seguros por la suma de
$ 1.627.708.719.—.

GARANTIA PERMANENTE:

Esta cuenta, al iniciarse el año 1957, ascendía a la suma de
5 279.715.103.— y en el curso del año recibió capitalizaciones por un va­
lor de $ 83.121.269.— incluida en esta cifra la suma de $ 37.085.823.—
por concepto de intereses, los cuales están exentos del Impuesto a la
Renta de 2.a Categoría que ya se encuentra cancelado.

Durante el año 1957 fueron devueltos los haberes de siete (7) seño­
res accionistas, esta suma alcanzó a $ 13.878.955.—■. También se rebajó
de esta cuenta y a cada uno de los Señores Corredores una suma de dine­
ro que servirá de Garantía por los teletipos entregados e instalados en
sus oficinas; quedando en la Garantía Permanente un, .saldo de
$ 344.440.054.

DERECHOS DE SOCIEDADES: 
Los ingresos por este rubro y que corresponden a los derechos que

pagan las Sociedades al solicitar la cotización de sus acciones en la Bol­
sa, como también los que corresponden a sus aumentos de capital, as­
cendieron en el presente año:
Por aumentos de capital  ................. $ 13.803.855.'
Inscripción de nuevas sociedades  5.399.689. —

$ 19.203.544.—

SERVICIOS DE TELETIPOS:
Este servicio despachó durante el año 1957, 59.979 transmisiones con

un total de dinero de $ 4.718.525.—, recibiéndose de Valparaíso ol.M
transmisiones.

La tarifa que mantuvo este servicio durante el año 1957 no ha per­
mitido financiar los crecientes gastos por alzas de Uneas telefonic^
otros, terminando al cierre del ejercicio con una perdida de $ 2.229.nzo.

GASTOS GENERALES:

Los gastos generales en el curso de este año
de $ 53.402.562.—, sin tomar en cuenta los gastos
cuenta aparte.

ascendieron a la suma
del edificio que van en



P„™u-m°s a COntínUaclÓn un detalle de >°s principales gastos en esta
CUcIl la ■

Auditoría 
Arriendos Oficinas 
Asco y Utiles ...........
Bienestar Porteros ’
Desahucios Ext. v Premios EE. 
Donaciones 
Empleados Reemplazantes 
Gastos Garantía Permanente  .... ""
Impresos y Utiles 
Juicios y Honorarios 
Luz ...................... ; ...................................... '■ ""
Mantención  ..............................
Onces y Colaciones •  .'.
Propiedad Carrión y San Alfonso 
Recepciones 
Seguros 
Suscripciones y Avisos 
Teléfonos 
Uniformes  ........................... '

PROVISIONES:

En sesión del 28 de Diciembre ppdo. el Directorio acordó hacer la
provisión que se indica al término del presente ejercicio:

Reserva para Mejoras del Edificio  $ 12.000.000—

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:
t -> ■

Este rubro, de acuerdo con la Ley 12.006, sobre Estabilización de
Precios, Sueldos, Salarios y Pensiones, tuvo un aumento del 30,13% con
respecto al sueldo vital del año 1956. ...

Se repartió en el año 1957 a todo el personal de empleados una gra­
tificación de siete sueldos y que ascendió a $ 14.361.175.—.

SALARIOS:

Igual que en el rubro anterior, esta cuenta experimentó la misma al­
za de salarios con respecto al año 1956 por el mecanismo de la Ley, más
un reajuste de un 20% sobre sueldos, con carácter general y una boni­
ficación de $ 1.000.—- por cada hijo, a contar desde el mes de Junio. Este
personal también recibió siete salarios de gratificación.

CUENTA MUEBLES, ENSERES E INSTALACIONES:

Esta cuenta que figuraba en nuestro activo en. el Balance anterior
con un valor de $ 23.330.933.— se vió incrementada en este período por
el retorno de una suma correspondiente al castigo de las adquisiciones
efectuadas entre los años 1951 y 1956, en sus respectivos Balances, lo
que alcanzó un valor de $ 13.242.036.— que sumado a. la revalorizacion
de. los mismos, en conformidad a la Ley 11.575, por $ 12.962.081^^“, ^or‘
man el Fondo de Revalorización de Muebles, Enseres e Instalaciones.

$ 780.000—
10.800.000—

1.124.003—
2.055.638—
1.110.621—

494.910—
325.460—

2.540.056—
5.700.729—
5.547.546—
2.248.462—
2.604.455—
6.221.200—
2.041.505—
1.626.636—

570.644—
690.927—

2.078.355—
420.941—



RADIO TELETIPO:

Lue^o de amplio estudio realizado por. técnicos, el Directorio aceptó
la proposición presentada por los Ateliers de Montages Electriques, tóe­
meos fabricantes franceses en la materia para la proyision de dos equi­
pos de radio teletipo, que servirán la comunicación de larga distancia con
la Bolsa de Corredores de Valparaíso. Actualmente, se está terminando la
instalación de los mismos, de modo que en. pocos días más comenzarán
a funcionar regularmente.

TELETIPOS:

Como lo habíamos informado en la anterior Exposición, el Directorio
pudo materializar en el año 1957, su proyecto de instalar una red de te­
letipos que uniera la Sala de Ruedas con las oficinas de los señores Co­
rredores. La planta está funcionando ya regularmente y en el tiempo que
lleva en uso, ha reportado evidentes ventajas a los Corredores que solici­
taron su.instalación, pues les hace llegar, minuto a minuto, las .fluctuacio­
nes del mercado permitiéndoles atender a su clientela en base a una ab­
soluta seguridad en las cotizaciones.

PLANTA TELEFONICA INTERNA:

■ También se -encuentra ya en uso, la nueva planta telefónica interna
cuya utilidad resulta innecesario recalcar. Baste decir que, luego de con­
cluida su instalación con un número relativamente reducido de Corredo­
res interesados, el Directorio recibió y sigue recibiendo continuas solici­
tudes para nuevas instalaciones. Estando la Institución en condiciones de
proporcional' hasta dos teléfonos con numeración independiente por ac­
cionista. \

SERVICIO SOCIAL:

Como siempre la preferente preocupación del Servicio Social, ha sido
mantener, por medio de un constante y severo control el buen estado: de
salud del personal y su familia. Esto se cumplió durante el año 1957 pro­
porcionando Vitaminas y tónicos a niños y grandes; haciendo campaña
en pro de la vacunación contra la Poliomielitis; y en general con varias
otras medidas de orden preventivo.

No ha faltado en ningún hogar la cuota de Leche Condensada para
los más pequeños; y en general en cada casa donde hay un niño, o un
enfermo.

Al comenzar el año todos los niños en edad escolar quedaron ma­
triculados en las escuelas vecinas a sus hogares y la asistencia durante
el año fué perfecta. A cada uno de estos niños se les proporcionó todos
los útiles necesarios para el buen desarrollo de sus estudios. A muchos
de ellos se les hizo donación durante el invierno de ropa de lana de la
cual carecían.

A la futura madre y al recién nacido se les ha dado especial aten­
ción. controlando el estado de la madre desde el comienzo del embarazo.
Al nacer el niño se le ayuda con ropa y con todo lo que pueda necesitar.



También durante este año, varios de los mozos que no pudieron ob
tener maquinas de coser el año pasado, a bajo precio se inscribieron en
el Seguro Social, y se hicieron de una magnífica máquina de coser de
pie, pagadera por mensualidades y en condiciones por demás favorables
para ellos.

Se han atendido varias solicitudes de préstamos que formulan lo»
mozos, verificando su necesidad y su debida inversión.

Se finalizó el año como siempre con una Fiesta de Navidad con un
costo total de $ 184.202.—. Participaron en ella 42 familias que recibie­
ron muy buenos regalos, y los niños juguetes y golosinas.

No es el caso este año detallar (como en otros anteriores) esta fies­
ta que siempre ha sido un día de alegría y de expansión para el perso­
nal de mozos; y de íntima satisfacción para el Directorio y los Sres. Co­
rredores. ’

Como es del conocimiento de todos, el paseo que anualmente efec­
túan los mozos al terminar el año, tuvo fatales consecuencias debido al
accidente en Leyda. Ante esta desgracia la Bolsa de Comercio, no ha
omitido esfuerzos ni gastos para tratar de mejorar o recuperar a los
enfermos y heridos, procurándoles toda la atención que han requerido.
Asimismo ha tomado a su cargo la sepultación de los fallecidos y todos
los demás gastos que ha originado esta tragedia.

En este sentido he recibido órdenes de los Sres. Directores y del
propio Presidente de la Institución, de agotar recursos y esfuerzos para
tratar de aliviar a los enfermos; y no escatimar ningún sacrificio para
ayudarlos moral y materialmente y así hacer más llevadera la desgracia
que aflige a sus servidores.

No podemos silenciar la actitud asumida por Su Eminencia, el Car­
denal Arzobispo de Santiago, don José María Caro, que con este motivo
dispuso la realización de honras fúnebres en la Iglesia Catedral y que
con su presencia en el acto, contribuyó a llevar al espíritu condolido de
deudos, amigos y superiores, el supremo consuelo de la Religión.

Datos Estadísticos:

Medicina y atención médica a  38 personas
Hospitalizaciones  ....  ■■■■ ■■  ® personas
Ropa y ayuda ............................... ................................. 25 personas
Libros y útiles ...............................................   niños
Trámites jurídicos  ® personas ■

ASESOR TRIBUTARIO:

Habiendo formulado renuncia al cargo de Asesor Tributario de la
Bolsa, el Sr. Julio Pistelli y en mérito a las razones expuestas en suca
de renuncia, el Directorio la aceptó agradeciendo al Sr. Pistelh por. la co­
laboración prestada durante el tiempo que ejerció ese cargo y especia
mente por su ofrecimiento de continuar cooperando con la Ins i uc
da vez que sus consejos fueran requeridos.

El Directorio designó Asesor Tributario y legal eIl,su
Sr. Miguel Balmaceda, ex Abogado Jefe de la Dirección d P



DEPARTAMENTO DE RELACIONES:

Como en años anteriores ha sido materia de especial preocupación
ñor-parte del Directorio, y muy en particular de su Presidente, el in-
tcnsif'car —de acuerdo con los medios más modernos de información—,
la “Campaña de Divulgación Bursátil”, tendiente a generalizar una “Con­
ciencia Nacional” sobre la trascendencia “económica social” de la Em­
presa; como el valor de las actividades bursátiles, orientadas a garanti­
zar la respetabilidad de las instituciones que transan en-la- Bolsa, como
e¡ procurar un máximo de facilidades ai público inversionista.

De acuerdo con esta finalidad nacional, y en relación a las ya nor­
males actividades desplegadas por el Departamento en su acción coordi­
nadora del público con las Empresas y la Bolsa; se desarrolló un com­
pleto programa informativo por la importante emisora de Radio Minería.

Él programa junto con atender a una atrayente difusión de las más
señaladas materias relacionadas con la finalidad económica nacional de
Empresa; organización de las mismas; posibilidades de amplitud a base
del aporte financiero (inversión) del público, quien a la postre se cons­
tituye en el verdadero, sostenedor y dueño, de importantes. actividades
industriales del país; técnicas y facilidades reglamentarias de inversión
ofrecidas por la Bolsa; etc.; se dió a las audiciones el carácter de “Con­
curso” con la entrega de importantes premios en dinero, útiles y arte­
factos de valor, acciones de las diversas Compañías, etc.

Bajo la .Sigla de-: “La Senda de la Fortuna”, las audiciones se prepa­
raron con la? repartición de atrayentes folletos explicativos referentes a
las Empresas .y la Bolsa. .La .primera, etapa fué dedicada a los niños y.
en especial al estudiantado.; la segunda a las madres de familia y poste­
riormente a los empleados y obreros.

Diversas manifestaciones han revelado un creciente interés del pú­
blico por.’ el desarrolló de la Empresa, como por el aprovechamiento
de 'la Bolsa para las inversiones. La considerable participación en los
Concursos,,. la nutrida e interesante correspondencia recibida en el
Departamento de Relaciones con una diversidad de importantes con­
sultas; y Ib que ha sido más notorio, el permanente aumento de visitas
al Departamento por parte de estudiantes y profesores inquiriendo an­
tecedentes sobre el funcionamiento bursátil y desarrollo de las empre­
sas, progreso industrial de Chile, posibilidades económicas de su incre­
mento,.etc.; han evidenciado la necesidad de ampliar aun los- servicios
informativos de esta Sección; aspecto que el Directorio espera conside-
r¿i¿;opor,tunamente.

. . Do igual manera se ha continuado estudiando la manera más con­
veniente de coordinar este programa de “acción nacional”, sobre las ven­
tajas del “Capitalismo popular”, con actividades similares como las des­
arrolladas por ICARE.

El Directorio espera intensificar con la comprensión y apoyo de las
propias -Empresas, un amplio programa de acuerdo con lo que organis­
mos más experimentados como la Bolsa de Nueva York (New York Stock
Exehange), realizan al respecto.

CONFERENCIA DEL CONSEJO INTERAMERICANO DE
COMERCIO-Y PRODUCCION:
r"'’- , v •_

¿7. En los primaros, =días del mes de Julio, tuvo lugar en Buenos Aires,
una conferencia del Consejo Interamericano de Comercio y Producción, 



a la que la Bolsa tuvo que concurrir por ser integrante del Conseio For­
maron parte de la Delegación, el Presidente don Luis Evzasuirre el
Director don Teodoro Werth y el Asesor Tributario y legal don Miéue
Balmaceda. & 6UC1

No obstante de que la representación de la Bolsa de Comercio llevó
consigo una ponencia referente al grave problema de la doble tributa
cion en las relaciones comerciales internacionales, no le fué posible ha
certa publica en la Conferencia, debido a que a último momento y por
la pi emuia del tiempo, fueron eliminados de programa varios puntos d-‘
ínteres general. En realidad; es de lamentar que esa ponencia, formu­
lada en base a cuidadoso estudio y cuya importancia resulta innegable
no hubiera alcanzado a ser conocida por las otras delegaciones, ya qué
en ella se formulaban posibles soluciones al problema referido, que cons­
tituye uno de los más grandes escollos para las relaciones comerciales
entre diversos países.

Aprovechando de su presencia en Buenos Aires, los Delegados vi­
sitar 011 la Bolsa de Comercio de aquella ciudad, con la cual nuestra Ins­
titución mantiene muy cordiales relaciones. Esa visita permitió apre­
ciar la forma en que opera aquella entidad y el volumen de sus trans­
acciones. La Delegación fué objeto de una cordial acogida y de amables
atenciones de parte del Directorio y Corredores de la Bolsa de la capital
argentina.

VIAJE DEL PRESIDENTE A LOS ESTADOS UNIDOS:

Integrando una Delegación de representantes de la Banca, el Co­
mercio y la Industria de nuestra patria, viajó a los Estados Unidos
nuestro Presidente, don Luis Eyzaguirre, invitado por la Administra­
ción de Cooperación Internacional, llamada también Punto Cuarto.

Esa Delegación, que fuera denominada Financial Team por la en­
tidad invitante, partió de Santiago el día 12 de Octubre con destino a
Washington. Desde .allá y luego de cumplidas algunas formalidades pro­
gramáticas, continuó viaje por diversas ciudades del país, habiendo vi­
sitado sucesivamente y por orden de itinerario, Pittsburgh, Chicago, Ha-
rrisburg y Nueva York, para retornar nuevamente a Washington.

La Delegación fué sometida a un intenso programa de trabajo y
conferencias, con un horario que comenzaba habitualmente a las 8.30 de
la mañana y que se prolongaba durante todo el día. Durante la jira pudo
visitar importantes entidades industriales y comerciales estadounidenses,
entre Jas cuales pueden destacarse la Comisión de Seguridad y Cambios,
la Asociación de Banqueros Americanos, la Administración de Pequeños
Negocios, la Universidad de Chicago, la International Harvester Compa-
ny, el First National Bank de Chicago, el Departamento de Comercio de
Pennsylvania, la Corporación de Productos Capítol, la Corporación Leh­
man. la Me Graw-Hill International Co., la Asociación Americana de
Administración, la Sociedad de Seguros de Vida de los Estados Unidos,
la Administración de Desarrollo Económico de Puerto Rico, el Banco
la Reserva Federal de Nueva York, y otras instituciones cuya enume­
ración prolongaría excesivamente este acápite. Fuera de es as >
hubo también importantes conferencias en el Banco de Wo >
Exportación, el Departamento del Tesoro de los Estados Ur ■ ,
ininistración de Cooperación Internacional y el Banco lnte naciona de
Administración para la Administración y Desarrollo de las finanzas
Internacionales. -



Particularmente para la Bolsa de Comercio, fué beneficiosa la visita.
de' Presidente a instituciones similares como el New York Stock Ex-
chano-e y el Mercado de Granos de Chicago, pues le permitió hacer un
estudio minucioso de sus condiciones de trabajo y asimilar muchas su­
gerencias aplicables a la marcha de nuestra Institución. Ellas fueron
dadas a conocer a los Sres. Corredores en una charla que el Sr. Eyza-
guirre ofreció el día lunes 6 del presente y que, a no dudarlo, llevó a
nuestros accionistas un concepto exacto de lo que fué su visita a los Es­
tados Unidos y particularmente acerca del estudio verificado por el Pre­
sidente sobre la posibilidad y conveniencia de incorporar a nuestra le­
gislación las llamadas Sociedades Investments Trust, de gran auge y
positivo resultado en el país del norte. El Directorio, siempre ^preocupa­
do por el desarrollo de las labores de la Bolsa y en especial de cada uno
de sus estimados colegas, hace votos porque las sugerencias de nuestro
Presidente contribuyan a imprimirles un ritmo aun más firme y estable.

VISITA DEL PRESIDENTE DEL NEW YORK STOCK EXCHANGE:

Coincidiendo con el viaje de nuestro Presidente a los Estados Uni-:-
dos, llegó a Santiago el Presidente del' New York Stock Exchange, Sr.
G. Keith Funston acompañado por uno de sus Vicepresidentes, Sr. Phi­
lip West y sus respectivas esposas. Esta visita, parte de la jira empren­
dida por los Sres. Funston y West a varios países sudamericanos, cons­
tituyó un grato acontecimiento dentro del diario y agotador trajín a
que estamos sujetos los Corredores de la Bolsa.

El viaje de los representantes del New York Stock Exchange nos
fué anunciado con bastante anticipación, de modo que el Directorio con­
sideró de su deber constituirse en anfitrión de esos amables huéspedes.
Tomó para si la obligación de recibirles y atenderles, haciéndoles co­
nocer todo lo que Santiago tiene de interesante para quienes lo visitan por
primera vez, sin olvidar que nuestros amigos y colegas norteamericanos
venían con el objeto principal de estudiar y conocer nuestro ambiente
económico. Así pues, se confeccionó un breve programa de atenciones y
agasajos, a cuya realización contribuyeron eficazmente otros Corredo­
res que sin formar parte del Directorio, brindaron espontáneamente su
cooperación.

El programa mencionado comprendía, aparte del acto de recepción
de los viajeros en el aeropuerto de los Cerrillos, una visita a nuestra
Institución en la cual pudieron aquellos apreciar todos los detalles de
nuestro diario vivir. Visitaron la Sala de Ruedas y no ocultaron su sor­
presa y su agrado por la actividad que en ella se desarrolla.

Luego de esta visita, concurrieron a un almuerzo en el Club de la
Unión, ofrecido por el Directorio y al que fueron invitadas las perso­
nalidades más salientes de la Banca, el Comercio y la Industria. En esa
forma nuestra liistitución contribuyó a poner en contacto a nuestro
mundo económico con 'estos distinguidos personeros de Wall Street, cuyo
propósito era estudiar nuestro Mercado con miras a futuras inversio­
nes. También a instancias de la Bolsa de Comercio, los Sres. Funston y
West fueron recibidos por el señor Ministro de Hacienda.

Dentro del programa figuraba además un almuerzo ofrecido por el
Presidente del Club Hípico de Santiago, don Pedro García de la Huerta,
en el local del Club y una carrera corrida en honor del New York Stock 



Exchange, asi como un cocktail ofrecido en el Club de Golf por los Co­
rredores Sres. Tomás Eduardo Rodríguez y Octavio'Méndez. A todos ellos
nuestro sincero agradecimiento por su eficaz colaboración.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:

Durante el año 1957, esta Oficina de Estadística ha incrementado
su labor, dando -especial importancia a su papel relacionador entre el in-
versionista y la Sociedad Anónima, proporcionando con regularidad am­
plias informaciones sobre la actividad bursátil.

La organización de la Oficina de Informaciones y Estadística, per­
mite a los inversionistas, corredores y público en general, obtener una
amplia documentación y un detalle exacto de la situación de cada una
de las Sociedades Oficialmente inscritas en la Institución.

La Oficina mantiene un archivo que comprende antecedentes de to­
do aquello que se refiere a: Memorias, Balances, cifras de negocios efec­
tuados, dividendos, emisiones, modificaciones de Capital, producciones,
etc., los que expuestos a consideración del público o instituciones inte­
resadas, aparece en publicaciones de boletines bursátiles, insertando las
principales características de las Sociedades Anónimas con transacciones
y precios medio, mayor y menor y una serie de estudios que se efectúan
en forma prolija, suscinta y verídica.

Otro rubro al cual ha dado la importancia que verdaderamente me­
rece esta Oficina, es la que se relaciona con el intercambio de correspon­
dencia y antecedentes con diversas firmas y Bolsas del país, americanas
y europeas.

La atención que presta esta Oficina al público e interesados en asun-
tos bursátiles y comerciales, lleva diariamente a la sala de consuita'al-
rededor de 60 personas, a las cuales se Ies facilitan todos los informes,

:no sólo de carácter bursátil sino también lo relacionado con publicacio­
nes económicas, comerciales y financieras de la nación, teniendo en sus
archivos las últimas ediciones -y antecedentes necesarios para orientar
sobre la marcha de la Hacienda Pública del país.

Esta Oficina se hace un deber en expresar, que en el futuro, su plan
de trabajo irá de acuerdo con las últimas innovaciones que exijan los
acontecimientos nacionales e internacionales, tratando en lo posible de
continuar con su plan ya establecido de vinculaciones e intercambio con
las diferentes Bolsas e Instituciones de comercio del mundo.

Durante el año ingresaron para su cotización 10 Sociedades Anó­
nimas con un Capital de $ 922.125.000.—, con éstas han quedado oficial­
mente inscritas 350 Sociedades Anónimas en la Bolsa de Comercio de
■Santiago. ,

A continuación anotamos las nuevas Sociedades inscritas:
Fábrica de Vidrios La Unión “FAVILITN” Febrero 20 (Sólo al contado)
“IMECOSA” Sociedad Anónima Comercial y Agrícola Abril 2 (Solo ai

contado)
“VIBROCRET” Sociedad Elaboradora de Artículos de Cemento Vibrado

S. A. Mayo 29 (Sólo al contado)
Naviera Coronel S. A.; Cía. Julio 24 (Contado y Plazo)
Naviera Chilena del Pacífico “NACHIPA” Julio 24 (Contado y Plazo)
Industria Maderera Bagnara S. A. Agosto 19 (Contado y plazo)



Forestal Quiñenco S. A. Agosto 19' (Sólo al contado)
Exportadora Maderas de Chile S. A. Octubre 2 (Sólo al contado)
"LEFERSA” Levaduras y Fermentos S. A. Octubre 10 (Contado y plazo)
Seguros Carrera S. A.; Cía de.-Noviembre 8 (Sólo al contado).

La Oficina mantiene carpetas individuales para cada una de las So­
ciedades inscritas conteniendo estudios detallados, aparte de sus balan­
ces y todo lo referente al desarrollo de las compañías, desde la fecha
de su fundación.

MOVIMIENTO BURSATIL:

Durante el año que recién termina el monto global de lo transado-
alcanzó la cifra de $ 37.636.195.457 cantidad superior en $ 4.123.799.251
con relación al año 1956.

En el año 1957, bajó el volumen de Oro Físico transado en 3.038.400
pesos oro y sin embargo fué superior en $ 51.146.306, el valor de lo tran­
sado en relación al año 1956, el precio mayor fué de $ 17.800 en el mes.
de Diciembre y es sólo inferior al de $ 19.500 precio excepcional alcan­
zado en Julio de 1955.

Bajo los auspicios de la Institución se seguirá publicando el folleto-
“RESEÑA DE VALORES BURSATILES”, confeccionado por esta Ofi­
cina de Informaciones y Estadística.

Para mayor orientación de los consultantes, se han modificado al­
gunas columnas, reemplazándolas por otras con cifras de mayor visión.

Como divulgación y aporte a los inversionistas extranjeros, se hará
una versión inglesa de esta Reseña.

A continuación se insertan cuadros -con cifras importantes en el des­
arrollo bursátil de 1957.



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS ANOS 1947 A 1957

Año 1947 

„ 1948 

„ 1949 

„ 1950 

„ 1951 

„ 1952 

„ 1953 

1954

„ 1955 

„ 1956 

„ 1957 

A C C IONES

Acciones

Transadas

Valor

Moneda Cíe.

42.414.219 $ 2.524.800.665

33.708.674 1.827.860.058

40.297.288 1.783.219.253

39.601.931 2.049.769.305

83.688.034 5.550.999.679

73.177.736 6.702.095.161

68.960.037 5.584.734.610

147.796.964 13.687.543.S2S

233.706.726 ' 44.586.723.330

126.690.384 24.7711.377-278

163.331.952 21.799-683.453

BONOS ORO

Transado

FISICO

Valor

Moneda Cte.

Nominales Valor

Moneda Cíe.

883.615.425 ? 659.21Jj.920 37.193.640 $ 385.918.635

798.256.900 598.772.646 30.361.220 562.870.972

995.146.235 849.C61.478 31.496.537 890.715.034

1.159.854.084 954.337.854 13.538.180 380.084.069

1.244.320.496 988.813.504 5.959.580 136.051.984

1.582.132.002 1.277.608.792 4.916.750 156.153.060

1.899.8701455 1.581.279.089 9.910.700 462.351.083

1.956.879.933 1.750.802.415 26.8C6.630 1.774.195.768

1.587.032.350 1.770.270.704 29.069.060 3-481.927.992

1.456.033.425 1.520.478.372 14.565.710 1.641.738.299

6.445.515.500 5.318.439.330 11.527.300 1.692.884.605

ORO EXPORTACION

Transado Valor

Moneda Ctc.

CAMBIOS
INTERNACIONALES

Moneda Cte.

TOTAL
TRANSADO

ANUAL

Moneda Cte.

-............. $ ...............

14.628.060 464.969.266
3.140.677 95.171.976
3.119.235 120.906.06S
2.303.102.10 106.121.166

70.500 4.362.400
15.000 1.195.500

$ ...............

737.367.C23
10.172.970

525.512.582

1.823.744.999
5.578.802.257

8.825.188.059

$ 3.569.935.220
2.989.503.676
3.522.995.765
3.849.160.434
7.508.404.166
8.266.936.052
7.734.485.943

17.742.416.993

51.663.802.525
33.512.396.206
37.636.195.457



TOTALES GENERALES
TRANSACCIONES 1957

 
Sociedades Monto Valor

Transado Moneda Corriente 
Acciones:

EANCARIAS .......................
MINERAS ..................................
AGRICOLAS Y GANADERAS
SALITRERAS ...........................
TEXTILES ............................ .
INDUSTRIALES Y VARIAS
METALURGICAS ......................
SEGUROS .....................................

2.484.499
61.400.400

4.871.264
3.847.038

15.876.435
53.981.257 •
18.596.107

274.952

$ 2.199.092.987
4.460.455.730
2.429.155.758
1.460.418.960

645.427.468
9.533.906.128
1030.398.244

40.828.178

TOTAL ACCIONES .......... 163.331.952 ■ $ 21.799.683.453

Bonos:

ORO FISICO

FISCALES ....... ..............
MUNICIPALES ...........
HIPOTECARIOS ..........
INDUSTRIALES ..........
SALITRERAS ................

.......... 407.350.000
.......... 49.529.000
.......... 5.986.311.000
....' .... 951.700
.......... 1.373.800

$ 342.174.000
25.427.510

4.413.362.530
1.286.090

536.189.200

TOTAL BONOS .......... .........  6.445.515.500 $ 5.318.439.330

Divisas:

DOLLARS O/I/C 
DOLLARS ARICA 
FRANCOS O/I/C 
LIBRAS O/I/C 
LIBRAS A/C/C 
NACIONALES O/I/C  

TOTAL DIVISAS 

TOTAL GENERAL ANUAL

11.527.300 , $ 1.692.884.605

? 37.636.195.457

10.410.479,43
323.805,10

54.435.112.—
766.493.7.8

7.000
150.000

$ 7.089.405.521
212.300.355
102.590.015

1.406.382.178
12.110.000
2.400.000

$ 8.825.188.069
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EXPOSICION DEL PRESIDENTE DE LA BOLSA DE COMERCIO

SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL AÑO 1957

El Mercado de Valores durante el año de 1957 mantuvo su posición
de baja en general, comenzada a principios del año 1956, llegando a su
punto más bajo a fines del mes de Noviembre. En aquella oportunidad,
comparando las fluctuaciones en el periodo de un mes (Octubre 31 a No­
viembre 30) se produjeron 89 bajas contra 49 alzas, resultando una pér­
dida en los valores cotizados sólo en esa ocasión, de más de
$ 14.000.000.000.

. Posteriormente el Mercado Bursátil empezó lentamente a reaccio­
nar, pero manteniendo aún a fines de 1957, precios'inferiores, a los de'
año anterior.

Llama la atención, estudiando los cuadros de transacciones, que en
un total general transado el año de 1957 de S 37.636.000.000.— hubo un
aumento de cerca de $ 5.000.000.000.— en Bonos Hipotecarios, correspon­
diéndole al Banco del Estado 10-6 un 83%. Hay una disminución de cerca
de S 3.000.000.000.— en acciones no obstante de que el volumen transado
aumentó casi en 40 millones de acciones con respecto al año 1956; siendo
éstas en su mayor parte acciones mineras de bajo precio. Se nota también
una diferencia apreciable de más de $ 3.500.000.000.— en divisas, co­
rrespondiendo el aumento de ella en su mayor parte a dólares de in­
ternación de capital (oic.).

Las causas de la declinación del Mercado son similares a las expre­
sadas en la Exposición del año pasado.

Las Sociedades Anónimas que se transan en la Bolsa de Comercio,
han continuado con su política de aumentos de capital. Se emitieron en
el curse del año 396.552.409 acciones, siendo liberadas '281.833.055 accio­
nes con un valor nominal de $ 28.300.000.000.—. Las acciones emitidas
y que fueron pagadas alcanzaron a 114.719.354 con un valor nominal de
8 3.860.000.000.

El tota! de acciones en circulación al 31 de Diciembre, alcanzó a ■
1.861.139.586.

Es de comprender que un mercado decaído durante dos años conse­
cutivos en sus transacciones y precios, está en imposibilidad de absorber
en el lapso de un año, tan enorme cantidad de acciones liberadas, ya que
éstas han sido vendidas en su mayor parte para suministrar a sus te­
nedores la renta que una Sociedad Anónima debe repartir en dinero. De
un total de 340 Sociedades registradas en Bolsa sólo repartieron divi­
dendo en dinero 181 Sociedades.
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a Uds. una exposición sobre ¡a mar­
cha de la Institución durante el año 1958.

FINANZAS:

El ejercicio financiero del año 1958 ha dejado un superávit de
S 1.338.645.— cantidad que el Directorio ha propuesto pase a incremen­
tar los siguientes fondos de reservas de la Institución:
Fondo de Reserva Legal . $ 800.000.—
Fondo de Mantención, e Instalaciones  538.645.—

EDIFICIO:

En el año 1958 las entradas percibidas, tanto por el concepto de
arriendos como de servicios especiales, alcanzaron a la suma de
$ 52.544.C60.— y los gastos que el edificio demandó; tales como petróleo,
carbón, agua, luz, mantención, salarios, leyes sociales, etc. llegaron a
$ 33.017.978.— quedando, en consecuencia, para cubrir la rentabilidad
del edificio^ la cantidad de $ 19.526.082.—; que representa el 5,766% so­
bre el avalúo fiscal de $ 338.609.000.

El .Directorio, en atención al mayor avalúo sobre bienes raíces para
el año 1959, decidió subir los arriendos de acuerdo con el alza que afecta
a la Institución por concepto de mayores contribuciones, y además en un
42,5cr el imbro de servicios especiales, financiando, de esta manera, el

.aumento experimentado.

Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas en nuestro
edificio:

$ 52.544.060.— $ 52.544.060.—

Gastos de agua, calefacción, luz, man­
tención, seguros, etc........................... $ 12.795.148.—

Sueldos y Gratificaciones ........................ 1.266.635.—
Salarios y Gratificaciones ................  .... 9.398.200.—
Leyes Sociales ............................................. 2.201.713.—
Contribuciones ............................................. 7.356.282.—
Arriendos ....................................................... $ 27.739.273 —
Servicios Especiales ................................... 24.804.787.—
Saldo líquido ................................................. 19.526.082.—



DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:

Estos servicios han

Derechos Clearing .......
Derechos Remesas .......
Intereses Bancarios ......
Seguros .............................
Franqueos ........................
Utilidad ............................

arrojado los siguientes resultados:
4 $ 74.263.—

.................... 2.583.040.—
............. .......... $ 54.728.—

' .... 491.705.—
.......... 294.031.—

........................ 1.816.839.—

9. R57 303 S 9 657 303

En el curso del año se contrataron seguros por la suma de
$ 1.546.977.277.

GARANTIA PERMANENTE:
Esta cuenta, al iniciarse el año 1958, ascendía a la suma de

$ 344.440.054.— y en el curso del año recibió capitalizaciones por valor
de $ 52.558.786.— incluida en esta cifra la suma de $ 41.281.060.— por
concepto de intereses, los cuales están exentos del Impuesto a la' Renta
de 2.’ Categoría que ya se encuentra cancelado.
' Durante el año 1958 fueron devueltos los haberes de (7) siete se­
ñores accionistas, esta suma alcanzó a $ 25.420.723.— También se re­
bajó de esta cuenta el aporte de los señores Corredores al Sr. Carlos
Duval Eguiguren, además se rebajó la suma de $ 1.677.586.—. Garan­
tía por teletipos entregados e instalados en oficinas de Corredores, que­
dando en la Garantía Permanente un saldo de $ 396.998.840.

DERECHOS DE SOCIEDADES:

Los ingresos por este rubro, y que corresponden a los derechos que
pagan las Sociedades al solicitar la cotización de sus acciones en la
Bolsa como también los que corresponden a sus aumentos de capital,
ascendieron en el presente año:
Por aumentos de capital  $ 41.531.186.—
Inscripción de nuevas sociedades  30.400.—

 
$ 41.561.586.—

SERVICIOS DE TELETIPOS (Valparaíso):

Este servicio despachó durante el año 1958, 67.372 transmisiones
con un total de dinero de $ 7.623.066.—, recibiéndose de Valparaíso
57.029 transmisiones.

La tarifa que mantuvo este servicio durante el año 1958 no ha
permitido financiar los crecientes gastos por alzas de líneas telefónicas
y otros, terminando al cierre del ejercicio con una pérdida de ? 3.310.626.

GASTOS GENERALES:

Los gastos generales durante este año ascendieron a la suma de
$ 67.873.760.—, sin temar en cuenta los gastos del edificio que van en
cuenta aparte.



Damos a continuación un detalle dé os principales gastos en esta
cuenta:

Auditoría .................................................. .......... $ 1.236.000.—
Arriendos Oficinas .............................. .......... 14.340.000.—
Aseo y Utiles ................................ ......... .......... 648.939.—
Bienestar Porteros .................................. .......... 1.437.804.—
Desahucio Ext. y Premios EE............. ............ 585.606.—
Donaciones ................................................ ............ 346.849.—
Empleados Reemplazantes .................... .......... 968.007—
Gastos Garantía Permanente .......... .......... 2.618.567.—
Impresos y Utiles ..................... ■ .......... ............ 4.438.828.—
Juicios y Honorarios ............................ ............. 3.759.590—
Luz ............................................................. ............ 3.482.629—
Mantención ................................................ ............ 2.965.150—
Mimeógrafo, Mantención y Utiles .... .......... 2.784.473—
Onces y Colaciones ................................. .......... 9.958.109—
Propiedad C'arrión y San Alfonso .. .......... 1.022.668—
Recepciones ............................. .. ............... .......... 697.326—
Reparaciones en el edificio ............... .......... 4.000.000—
Seguros ...................................................... '......... 707.547—
Suscripciones y Avisos .......................... .......... 872.254—
Teléfonos ................................................. . 3.432 285
Uniformes ................................................. .......... 1.049.760—

PROVISIONES:
En sesión del 30 de Diciembre ppdo., el Directorio acordó hacer

las provisiones que se indican al término del presente ejercicio:
Provisión para Reparaciones y Mejoras del Edificio .... $ 5.000.000—
Provisión para ampliación 'Planta Telefónica  613.000.—
SUELDOS Y GRATIFICACIONES:

Este rubro,. de acuerdo con la Ley N.9 12861 que reajusta sueldos
y jornales, tuvo un aumento del 20% con respecto al sueldo vital del
año 1957. Además el Directorio acordó reajustar en el mes de Julio en
un 20% los sueldos de los empleados.

Se repartió en el año 1958 a todo el personal de empleados una
gratificación de siete sueldos como en años anteriores, que ascendió a
$ 18.468.750—
SALARIOS:

Igual que en el rubro anterior, esta cuenta experimentó la misma
alza de salarios con respecto al año 1957, por el mecanismo de la Ley,
más un reajuste de un 20% sobre sueldos, con carácter general a con­
tar del mes de Julio.
CUENTA MUEBLES, ENSERES E INSTALACIONES:

Esta cuenta se vió incrementada en este período por la adquisición
de dos mimeógrafos, máquina protectora de cheques, máquina de fran­
queo y de escribir, elementos necesarios para mantener la eficiencia de
los servicios prestados por la Institución.

En el mes de Julio de 1958 se trasladaron al 2.9'piso del edificio de
la Bolsa, las oficinas de Contabilidad, Malas, Remesas y Dividendos, Trans­
ferencia1 y Nuevas Emisiones.

Estas dependencias, fueron instaladas con el deseo de brindar la me­
jor atención a los Sres. Coi-redores, ampliando los espacios en que Tra­
bajan los funcionarios de las diferentes reparticiones. Fueron haoihtadas
en las oficinas que antes ocupaba la firma Montealegre y Cía.



consumo.

SERVICIO SOCIAL: v

La labor social desarrollada durante el año que ha terminado, en pro
del personal de porteros, mozos, ascensoristas, etc., de la Institución es
la siguiente:

De preferencia y como es costumbre, la principal preocupación del
Servicio Social, se orienta en el sentido de mantener un control perma-
nente sobre la salud de sus asistidos, especialmente la futura madre, el
recién nacido y los niños, proporcionándoles a cada uno de ellos los ele­
mentos necesarios para que su salud y progreso físico se desarrollen en
las mejores condiciones posibles, sin descuidar el factor moral.

Al niño escolar se le da también preferente atención, vigilando su
asistencia a la escuela durante el año. A cada uno se le proporciona al
iniciarse las clases, los útiles escolares que precisan, y, durante el curso
del año se controla su asistencia a clases y el rendimiento del escolar.

A todas las familias, y en especial a las muy numerosas, se les ha
proporcionado durante el año. leche para sus niños, ropa de lana en el
invierno, calzado, etc.; en; general, lo que cada una necesita en momen­
tos de aflicción.

Otra ayuda eficaz que se les ofrece a ¡os porteros es la disposición
de una cuenta de botica, para que puedan obtener rápidamente las
medicinas que se les ha recetado. De este valor sólo pagan ellos el 50%.

Se ha mantenido la propiedad de Carrión en buenas condiciones de
higiene y conservación de manera que siga cumpliendo con sus funciones
de habitación para el personal. El Club Deportivo y la Biblioteca ha se­
guido funcionando con entusiasmo.

El principal y más intenso trabajo del Servicio Social durante el pre­
sente año, ha sido relacionado con las familias, especialmente los huér­
fanos, del accidente de Leyda de fines del año 1957.

Hasta hace pocos meses todavía se atendía a les heridos y enfer­
mos de aquella ocasión.

En colaboración con el Sr. Balmaceda, abogado de la Institución,
te ha trabajado durante todo el año en arreglar la situación legal y ju­
rídica de cuatro niños, que quedaron huérfanos de padre y madre. Cada
uno de estos niños ya se encuentran con sus problemas resueltos en lo
que se refiere a su vida familiar y a su estado legal.

Cabe mencionar aquí el caso del niño Ramón Varéis,, a quien se ha
dado atención especial. El personal de empleados de las oficinas de la
Bolsa, costea su educación como interno en el Liceo Juan Bosco, con
un minimun- de sacrificio económico de cada empleado y con un máxi-
mun de satisfacción personal por la obra que se lleva a cabo para for­
mar un hombre de un nino que quedó totalmente huérfano.

Se- finalizó el año con una espléndida fiesta de Navidad, que ya es
tradicional en la Institución.

Participaron en ella cincuenta y cinco familias, incluyendo el ser­
vicio de telégrafo. Cada una de ellas recibieron sábanas y fundas; los
n¿nos: Ju.?ucécs y dulces, todos fueron festeiados con un sencillo, pero
abundante buffet.



Los datos estadísticos de la labor social efectuada son los siguientes*
Medicina y atención médica proporcionada a  72 personas
Hospitalizaciones .... ....  "" 18 í,ersanas
Trámites jurídicos y legales  26 personas
Libres y útiles proporcionados a   14 ¿ersonas
Ropa y ayuda económica  .... 21 personas
ASESOR TRIBUTARIO:

Durante el curso del año 1958, la Asesoría Jurídica y Tributaria de
la Bolsa de Comercio tuvo que desempeñar una ardua labor derivada de
complejos problemas de carácter jurídico que se presentaron y por la
trascendencia y repercusión que podían tener para el normal desarrollo
de la Institución. Afortunadamente todos ellos fueron resueltos y supe­
rados con éxito.

Además, debió atender el movimiento ordinario que lo constituyen
los informes en derecho recaídos en presentaciones de sociedades anó­
nimas para obtener la cotización oficial de sus acciones en la Bolsa; en
modificaciones de sociedades de Corredores y mandatos otorgados por
éstos; reclamaciones de impuestos e informes sobre estas mismas mate­
rias; redacción de contratos de trabajo; tramitación de Reformas de Es­
tatutos; asesorar al Directorio y al Presidente de ia Institución en aque­
llos casos en que debieron actuar como árbitros; confeccionar y emitir
informes en derecho sobre asuntos de interés para la Bolsa, evacuar con­
sultas verbales,, etc.

Caben destacarse, por su importancia, los reclamos por cobros inde­
bidos que hace la Dirección de Impuestos Internos del recargo del 300%
sobre los dividendos de acciones nominativas que sin ser de propiedad
de la Bolsa figuran a su nombre, cobros que ascienden por los años 1955
y 1956 a más de trescientos millones de pesos, los que son absolutamen­
te injustificados.

Durante el curso del año la Excma. Corte Suprema de Justicia, en
sentencia de 29 de Diciembre de 1958, al desechar los recursos de casa­
ción en el fondo y forma deducidos por Mitchel contra el fallo de la Corte
de Apelaciones que le había sido desfavorable, declaró que los 20 deben-
tures grandes antiguos de la Cía. de Tarapacá que la Bolsa había adqui­
rido de don Juan F. Hudson, mediante una operación de postergación, no
eran efectos del delito y que la Bolsa los había adquirido legítimamente.
Esta sentencia pone así fin a las pretensiones de Mithcell de incautarse
de los referidos valores.

Tanto la sentencia de la Corte de Apelaciones como la de la Excma.
Corte Suprema revisten una enorme importancia y trascendencia pues
establecen jurisprudencia sobre lo que es la postergación bursátil, sobre
lo que debe entenderse por operación en rueda y que las compras do va­
lores que se hacen en la Bolsa de Comercio se entienden hechas en feria>
para los efectos prevenidos en el Art. 890 del Código Civil.

A continuación,, se insertan los datos estadísticos correspondientes al
movimiento del año 1958;

.Reformas de Estatutos: 2. , .
Informes recaídos en sociedades que pedían cotización oficial de sus

acciones en la Bolsa: 15.
Informes sobre modificaciones de sociedades de Corredores y man­

datos: 16.
Informes sobre diversas materias: 25.
Informes y reclamaciones tributarias: 24.
Arbitrajes: 2.
No es posible, por su carácter, dar datos estadísticos de los .níoim

verbales, pero cabe sí señalar que ellos fueron numerosos.



DEPARTAMENTO DE RELACIONES:

El marcado interés demostrado por nuevos sectores de la ciudadanía,
especialmente de los centros educacionales, por obtener información so­
bre las actividades bursátiles, como su relación con las empresas, y lue­
go, sobre el desarrollo y vida misma de éstas; ha puesto una vez más de
manifiesto, la necesidad de intensificar la divulgación, considerando los
diversos aspectos que inciden en el proceso inversionista.

Como en años anteriores el Departamento de Relaciones, junto a la
atención dispensada directamente al público desde sus oficinas en la mis­
ma Bolsa, sé ha servido, de los folletos expresamente impresos por el De­
partamento para una más adecuada información titulado “La Bolsa y su
Acción Económica”; como, de la Reseña- de “Valores Bursátiles” y un
detallado cuestionario titulado “La Bolsa de Valores al .Alcance de To­
dos” preparados por la Oficina de Informaciones y Estadística de la Ins­
titución.

En la actualidad se estudia la publicación de una obra de tesis sobre
los "Valores Bursátiles” llamada a establecer y divulgar, la doctrina y
esencia misma, de lo que estas operaciones y la labor institucional/, sig­
nifican a la vida y el progreso de la Nación.



OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:

Esta Oficina ¿luíante el ano 1958 desarrollo una importante y ex­
traordinaria actividad, al dar a conocer los aspectos más interesantes re­
lacionados con las diferentes Sociedades Anónimas que se transan en la
Institución.

Con el objeto de intensificar el conocimento de las Sociedades Anó­
nimas /sus relaciones con el Mercado Internacional se han multiplicado
los contactos con las diferentes Bolsas extranjeras, manteniendo un in
tercambio de estudios estadísticos lo que ha permitido documentar a los
señores Corredores y público inversionista sobre los problemas económi­
cos y bursátiles. Se han publicado estudios sobre metales, aspecto gene­
ral de las diferentes Bolsas de Valores dándosele preferencia a los Mer­
cados de New York, Londres .y Buenos Aires.

Los señores Corredores habrán podido apreciar el esfuerzo de esta
Oficina por informarlos en el mínimun de tiempo de' movimiento bursá­
til, haciéndoles llegar a sus escritorios el resumen de las operaciones y
cierres del Mercado diariamente, además semanalmente estudios econó­
micos y mensualmente, el estado de dividendos, emisiones y modificacio­
nes de Capitales de las Sociedades Anónimas y después el resumen com­
pleto de lo operado durante el mes con el cuadro de postergaciones.

El folleto “RESE-ÑA DE VALORES BURSATILES” que anualmente
se pública, fué traducido al inglés, con el fin de dar a conocer en detalle
nuestros negocios en el extranjero, los que fueron distribuidos con prefe­
rencia en Estados Unidos.

Con el objeto de dar a estas informaciones una base técnica, se ha
creado el departamento de Estudios Económicos, dependiente de la Ofi­
cina de Informaciones y Estadística, a cargo de un funcionario de ésta,
quien realizó estudios especiales en el extranjero.

En la sala de consulta, se atiende diariamente, arriba de 60 perso­
nas notoriamente interesadas en conseguir’ informaciones de toda índole
acerca de los diferentes negocios Industriales y Comerciales cotizados
en Bolsa.

Considerando que las Universidades, Colegios Comerciales, escuelas y
Liceos en general recurrían a esta Oficina, solicitando datos para des­
arrollar su plan de estudios, se ha editado un folleto qué orienta en for­
ma clara y sencilla sobre el rodaje y reglamentación de la Bolsa de Co­
mercio.

La Bolsa de Valores de Lima, la de Comercio del Estado Miranda, Ve­
nezuela y la Bolsa de Valores de Mendoza, han solicitado nuestra colabo­
ración sobre las normas estatutarias y nuestro sistema de trabajo para
la estructuración de sus Instituciones, lo que importa un reconocimiento
a nuestra labor desde el extranjero.

La Oficina de Informaciones y Estadística no escatimará esfuerzos
para continuar esta línea de trabajo y cumplirá su propósito de dar a co­
nocer al mayor número de personas las Sociedades Anónimas que repre­
sentan a la riqueza nacional.

Durante el año ingresaron seis Sociedades Anónimas quedando con
estas oficialmente inscritas 349 Sociedades.

Las nuevas Sociedades ingresadas son las siguientes:
“CAP” Compañía Acero del Pacífico ingresada el 23 de Diciembre,

se transa al contado y a plazo.



Editorial del Pacifico S. A. ingresó el 12 de Agosto, se transa sólo
al contado.

Inversión y Renta Unión Española S. A. ingresó el 19 de Abril, se
transa sólo al contado.

Inmobiliaria Diego Portales S. A. ingresó el 22 de Diciembre, se tran­
sa sólo al contado.

Lloyd de Chile. Cía. de Seguros Generales, ingresó el 17 de Marzo,
se transa sólo al contado.

La Libertad S. A. Cía. de Seguros, ingresó el 16 de" Julio, se transa
sólo al contado.

MOVIMIENTO BURSATIL:

Eí Monto Global de lo transado durante el año 1958 alcanzó la cifra
de S 38.838.657.869.— cantidad superior en $ 1.202.462.412.— con rela­
ción al año 1957.

El Oro físico registró el año 1958 su cotización record de $ 27.000.—
por moneda de cien pesos oro, en el mes de Mayo, siendo su'cotización
mínimá'de $ 16.900.— en Enero. El total transado fué superior en
$ 1.249.446.335.— con relación al año 1957, al registrarse un total de
$ 2.942.330.940.—, cuyo promedio del año fué $ 22.113.64 por moneda de
$ 100— oro, cerrando al 31 de Diciembre a $ 24.450.

A continuación se insertan cuadros con cifras estadísticas del desa­
rrollo Bursátil, los que reflejan nítidamente el aspecto del Mercado.



T O T A I- E S G E N E R ALES
TRANSACCIONES ig5S

Inscritas Sociedades Monto Valor '
Transado Moneda Corriente

Acciones:

15 BANCARIAS ............................... 3.849.575
56.417.061

4.463.238
4.034.740

15.205.063
66.668.991
25.399.466

402.366

$ 4.324.162.573
4.123.942.947
2.385.448.749
2.068.114.110

662.435.611
11.642.495.113
1.475.534.231

62.064.849

31 MINERAS .....................................
26 AGRICOLAS Y GANADERAS

4 SALITRERAS ..............................
26 TEXTILES ....................................

164 INDUSTRIALES Y VARIAS
18 METALURGICAS .......................
65 SEGUROS .....................................

349 TOTAL ACCIONES .......... 176.440.500 ? 26.744.198.183

Bonos:
FISCALES .... .............................. 396.386.000 $ 332.964.240
MUNICIPALES ............................ 28.993.500 15.199.105
HIPOTECARIOS ......................... 2.208.727.500 1.581.868.096
INDUSTRIALES ........................ ■ 1.086.550 705.450
DEBENTURES SALITREROS 1.376.900 522.096.000-
DEBENTURES mineros ...... 12.500 13.365.100

TOTAL BONOS ................. - $ 2.466.197.991

ORO FISICO ............................... 13.305.500 5 2.942.330.940

Divisas:

DOLAR O/I/C ............................. 6.497.414 $ 5.986.683.523
DOLAR ARICA .......................... 45.174 45.778.290
LIBRAS O/I/C ......................  .... 160.736 381.659.665
FRANCOS O/I/C ........................ 105.643.150 248.572.745
FRANCOS SUIZOS O/I/C ..... 101.910 23.236.532

TOTAL DIVISAS ................... $ 6.685.930.755

TOTAL GENERAL ANUAL $ 38.838.657.869



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS AÑOS 1917 A 1958

ACCIONES

Acciones Valor

.Transadas Moneda Cte.

BONOS ORO FISICO ORO E X P O R T A C I 0 N CAMBIOS
INTERNACIONALES

Valor Transado Valor Transado Valor Moneda Cte.

Moneda Cte. Moneda Cte. Moneda Cte.

TOTAL
TRANSADO

ANUAL

Moneda Cte.

A<ño 1947 .................... 42-414.219
” IMS................................

33.708.674
”1949 ...........................

40.297.238
” 1950 .....................

39.601.931
*’ 0951 .....................

83-688.034
” 1952 ....................

73.177.736
” 1953 ...........

68.960.037
” 1854.................

147.796.964
” 1955 .................

233-706.726
" 1956 ............

126.690.384
" 1957 ...........

163.331.952
" M58

___________ 176.449.600

? 2.524.800.665 $ 659-215.920

1.827.860.058 598.772.646

1-783.219.253 349.061.478

2.040.769.305 954.337.854

5.550.999.679 988.313.504

6.702.095 ..161 1.277.608-792

5.534.734.610 ,t 1,581.279.089

13.687.543.828 1.750.802.415

44-586.723.330
1.770.270.7C4

24.771.377.278
J.520.478.372

21.799.683.453
5.318-439-330

26.744.198.183
2-466.197.991

37.193.640 S 385.918.635 ...............

30-361-220 562.870.972 ...............

31.496.537 890.715.034

13.538-180 280.084.069 14-628-060

5.959.580 136.051.984 3-140.677

4.916.750 15G.153-G60 3-119.235

9.010.700 462-351.083 2.308.102.10

26.806.630 1.774-195.768 70-500

29.069.060 3.481-927.992 15.000

14.565.710 I.C41-738.299 ...............

11.527.300

13.305-500

1.692.884.605

2.942.330.940

$ ..............$ ....................... $ 3.569-935.220

2.089-503.676

3.522.995-765

464.969.266 3-849-160.494

95.171-976 737-367.023 7.508-404.16J

120.906.O6S 10.172.970 8.266-936.052

1C6.121.166 7-714.4S5-948

4-362-400 525.512.582 17.742.486-993

1.195-500 1.823.744.999 51-663.862.525

5.578-802-257 33.512-396-206

8.825.183.CS9 37.636.195.457

.............. 6-685.930.755 38.038-657-869
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EXPOSICION DEL PRESIDENTE DE LA BOLSA DE COMERCIO
SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL AÑO 1958

El Mercado de Valores durante el presente año mostró dos etapas
perfectamente definidas: la primera de ellas abarca los meses compren­
didos entre Enero y Agosto; la segunda,, el resto del año.

En la primera de ellas, la plaza bursátil continuó declinando, domi­
nada por los factores que provocaron dicha baja en el comienzo deí año
1956, la cual fué motivada por la promulgación de la Ley 12.006 sobre con­
gelación de sueldos, salarios y precios y cuya aplicación fué necesaria pa­
ra combatir' el creciente ritmo inflacionista que afectaba al país.

Posteriormente, ante proyectos de índole anti-inflacionista pero con
aplicación de medidas de tipo netamente inflacionista,. el Gobierno provo­
có la lógica desorientación en el país entero y muy en especial en loB
círculos de hombres de negocios: sufriendo de esta manera las empresas
un fuerte impacto depresivo. Las sociedades comenzaron a despedir’ per­
sonal; se disminuyó el porcentaje destinado a dividendos, ya que la ma­
yor parte de las utilidades debían incrementar el capital social o las re­
servas: comenzó la declinación de la producción y la consiguiente dismi­
nución de jas ventas.

Esta situación afectó visiblemente la cotización de los valores mobi­
liarios ayudado por fuertes ventas con el fin de convertirse en moneda
extranjera, ya que ésta los resguardaba de la desvalorización., lo que no
hacían las acciones por ía depresión del Mercado.

En esa oportunidad tuvimos que lamentar el retiro de algunos miem­
bros de la Institución, debido a que no pudieron cumplir con sus compro­
misos; todos éstos contraídos al margen de la Bolsa y fuera de su control.

Cabe mencionar que la inversión en moneda extranjera, fuera de ser
antipatriótica,. es estéril tanto en lo que respecta a la producción nacio­
nal como a los impuestos que toda inversión debe pagar al Estado.

Esta baja de cotización, que dominó en el Mercado de Acciones du­
rante el primer período, presentó sus niveles mínimos entre los meses de
Mayo, Junio y parte de Julio; a estas alturas, ante la proximidad de las
elecciones presidenciales y la creciente confianza en el triunfo de un can­
didato que representaba la honestidad y la libertad de acción económica,
permitió que en este lapso (parte de Julio y Agosto) la plaza reaccio­
nara ligera e irregularmente; podríamos decir que este fué un periodo
de transición.

Después del 4 de Septiembre cuando el candidato en referencia triun­
fó en las urnas, la plaza bursátil mostró primeramente una brusca alza,
por efectos netamente psicológicos, y solamente en los meses que siguie­
ron logró consolidarse en forma definitiva, alcanzando los valores máxi­
mos para el presente año, en análisis, durante los meses de Octubre y No­
viembre. 'Posteriormente Diciembre se mostró irregularmente alcista,
acusando constantemente altibajos en las cotizaciones; se puede atribuir
esta situación a los .siguientes factores:

1.—Por causas del fenómeno de estacionalidad, proveniente de la
cercanía de las fiestas de Navidad y Año Nuevo, que siempre provoca
liquidaciones en busca de utilidades anuales.

— Liquidaciones de operaciones a corto plazo; cabe recordar que
en el período anterior el promedio diario de transacciones era de 540.000
acciones y que inmediatamente pasado el 4 de Septiembre éste se elevó
nicf re fie acciones; como una parte de estos nuevos inversio-
z ■ jE! .corresI,ond’an al grupo denominado de Inversionistas a corto pla-
atirdd On €n Un futuro Próximo liquidar sus operaciones en busca de



3—El desconocimiento de los planes económicos del Gobierno ac­
tual, y en especial la expectación que causó el alza del Dolar bancario.
En dicha ocasión nuestro Departamento de Estudios Económicos con­
feccionó un informe sobre aquellas sociedades que se beneficiaban con
dicha medida y que se transan en Bolsa: el resultado fué que soio se fa­
vorecía a un 27,96% de los capitales, representados principalmente por
las empresas mineras, navieras, carboníferas, madereras y exportadoras
en general. Como dato ilustrativo añadiré que de cerca de 220 mil millo­
nes de pesos de Capitales cotizados en Bolsa sólo se beneficiaban 34 So­
ciedades representadas por un capital de $ 53.000.000.000.

Para analizar la segunda parte del año, que es en realidad la que más
nos puede interesar se ha confeccionado el siguiente cuadro:

Fuente: DEEC — B. de C.
Valor mercado en millones de pesos
Sociedades en igualdad de base.

BÜBKOS
VALOR MERCADO DE ACCIONES INDICE ENERO =100

2—I—5S ¡ :ío—s—ás 30—9—58 30—12—58 Enero 1 30—8 30—0 30-12

Barcario .. .. 1 39.781 73.474 80.586 103.858 100 185 1 203 261

Minero .......... 19.236
1' 18.327

20.377 21-91.7 100 95 106 ■ 114

Agrícola .. .. 33.361 36.704 44-038 i 44.193 100 110 132 ' 133

Salitrero .. .. 31.363 39-700 43.282 39.493 100 186 . 203 185

Textiles ......... 15.726 16.089 l 18.828 1 20.667 l 100 ! 102 120 | 1311

Industrial .. .. 105-645 120-273 151.284 182.280 i 100 115 144 | 173

Metalúrgico .. 7.336 7.756 9.731 10.140 ' 100 106 133 1 138

Seguros .. .. 3.963
1

4.593 4.816 5-435 1100 116 122 , 137

TOTAL . . .
■

246.405 316.916 372.942 i 427.083 1
1

100
•

130 151 , 174

Dólar Libre 795
1

1.1)12 1.030 1.097 1 loo 140 130 138

Oro Físico . 17.600 | 24.250 |f
1

22.600 , 24.450 i 100 1 138 128 , 139

En esta tabla se indica el valor real del mercado de acciones (nú­
mero de acciones por su precio de cierre), subdividido en rubros y liqui­
dado en 4 fechas diferentes, está expresado en millones de pesos; una
segunda parte del cuadro nos da un índice del aumento en relación a los
valores que tiene el mercado en Enero de 1958 (para obtener el porcen­
taje de utilidad basta restar a la cantidad el número 10'0).

Para una mayor comprensión y posterior comparación se ha colo­
cado además los precios del dólar y de la moneda de cien pesos Oro,
en dichas fechas.

Se aprecia que el mercado total poseía en Enero un valor do 246.405
millones de pesos, al 30 de Agosto había experimentado una utilidad del
30% (en dicha fecha el dolar y el Oro mostraban una utilidad del 40%);
luego un mes más tarde el mercado de acciones ganaba un 51'% sobre
Enero y ya el dolar y Oro acusaban un 30% de ga.rfancia y al liquidar
la plaza con los precios de cierre de fin de año el mercado acusó una
utilidad del 74%, en cambio el Oro y el Dolar acusaron solamente un 39%
de utilidad. Se advierte que en el Mercado ' de acciones no se ha consi­
derado el monto total de dividendos repartidos, como tampoco los inte­
reses que habrían producido los dólares en caso' de haberlos invertido
en algún negocio de préstamo.



Analizando en particular, se aprecia que el rubro bancario ha sido
el más favorecido por esta recuperación (161%); esta situación no le
debe llamar la atención a un analista estadístico-económico,, debido a
que los Bancos han tomado la política de proteger tanto el Capital So­
cial de su empresa de la desvaloriza ción de nuestro signo monetario, como
también han repartido al accionista dividendos en dinero efectivo, per­
mitiéndole de esta forma gozar de una renta semestral segura; por esta
razón el poder inversionista a largo plazo, ha preferido adquirir acciones
bancarias, para resguardar sus fortunas, y también el poder inversionis­
ta a corto plazo ha aprovechado esta circunstancia de constante alza,
para obtener utilidades en determinado plazo. Lo antes dicho se confir­
ma ante el hecho que en 1954 las acciones bancarias abarcaban sólo un
QS8% d!el total transado en acciones; en 1955 continuaba en este por­
centaje; en 1956 llegaba a un 1.37%; en 1957 esta cifra se elevaba a
un 1.52% y finalmente en 1958 este porcentaje aumentó a un 2.18%.

Siguen en el orden de recuperación los rubros Metalúrgico, Indus­
trial y Salitrero, este último muestra una declinación en Diciembre, pero
ella se debe, al hecho que el precio de fin de año tiene rebajado el US.$
0.10 que repartieran recientemente las acciones de la Lautaro.

Los rubros Minero, Textil .Agrícola y Seguros son los únicos que
muestran una utilidad menor a la que se obtuvo para el dolar, en. el pri­
mero es explicable la situación por la baja de precios en el mercado de
metales internacional y en los otros dos la mala política económica del
Gobierno anterior; en cuanto a Jos seguros se explica esta baja utilidad
al hecho que estas acciones no pertenecen a un mercado activo que les
esté fijando precios continuamente y por tanto muchas veces pasan me­
ses que no se tiene un valor exacto.

Abordaremos en esta exposición un tema un tanto delicado, la polí­
tica empleada por las Compañías para protección de sus Capitales y la
renta que reparte al accionista, el cuadro adjunto muestra por rubros
aquellas Sociedades que han repartido dividendos, dado emisiones o bien
revalorizado el valor nominal de sus acciones; en el que se aprecia una
columna en la cual se indica el número de empresas que ha combinado
el reparto de dividendos en efectivo y ha emitido acciones para valori­
zar su Capital Social. (*)

FUENTE: DEEC. B. de C.

Soc. Inscritas
ruiüio

Dlvid.
en

dinero

ACCIONES 'Re valori­
zación

del V/X

'Dividendos

EmisionesLiberadas .Papadas
15 Bancarias................... 14 7 6 - 3 11
31 Mineras...................... 8 3 . 5 1 1! •
26 Agrícolas.................... 12 6 2 4 5 •

4 Salitreras................... ■ (•) 1 - i — - —
26 Textiles..................... 11 7 1 2 4

164 Industriales ............. 74 49 i 14 10 35 .
18 •Metalúrgicas.............. ; 7- 4 - 1 ' 5
65 Seguros ...................... 54 11 ' 1 5 12

349 Sociedades.................. 181 87 29 26 73

(*) se consideró Lautaro a pesar de que paga dividendo en 1959.
Las cifras indican número de acciones.

87 Sociedades repartieron emisionés liberadas con un total de
199.273.611 acciones que representan un valor nominal de $ 22.912.300.000,.
lógicamente se puede apreciar que el mayor' porcentaje le corresponde
al rubro bancario. .

29 Sociedades emitieron en total de 53.808.422 acciones con un to- .
tal pagado por los inversionistas de $ 5.832.000.000. En lo que se refiere
a revalorizaciones deí valor nominal de las acciones, solamente 26 empre­
sas lo hicieron aumentando los capitales en cerca de los $ 14.000.000.000.



De un total de 2.036.236.964 acciones en circulación ccn un valor
nominal de $ 223.269.500.000.— se transaron durante 1958 l<6.44U.í>UU
acciones en un total de $ 26.744.200.000.— acusando de esta manera un
aumento respecto al año pasado, siendo solamente inferiores a .as ope­
raciones del año 1955, que constituyó en realidad un ano extraordinario.

El monto transado en bonos disminuyó bastante, principalmente en
los de tipo hipotecario, y entre éstos las operaciones de los 10-6. tanto
Hipotecario de Chile, como del Banco del Estado. Esta cifra es superior
a las obtenidas con anterioridad a 1957.

El mercado del oro físico, acusó también un incremento cercano a
los 1.778.000 pesos nominales en Oro. Durante el presente año la mo­
neda de cien pesos Oro alcanzó los niveles máximos, llegando a cotizarse
a $ 27.000.— durante el mes de Mayo.

Lo operado en divisas de Internación ue Capitales acusa una decli­
nación cercana a los 2.200.000.000 de pesos, principalmente debido a la
baja en las transacciones en QIC.

Lo antes mencionado permitió que el total operado, expresado en
moneda corriente, superara al año pasado en $ . 1.202.462.412.—
Con esto el total operado pasa a ser la segunda cifra en importancia des­
pués del volumen del año 1955. Lo antes dicho se puede condensar en
una sola frase: ¡El balance general para 1958 fué provechoso para el
poder inversionista!

Habíamos dicho anteriormente que en nuestro mercado de acciones
circulan más de dos mil millones de acciones, y no existiendo en Chile
una población inversionista de importancia, hace que las empresas en­
cuentren dificultades en la colocación de acciones y la abundancia de
éstas permite que los precios declinen fuertemente; por lo tanto muchas
empresas han estado reduciendo su número de acciones mediante el can­
je de acciones antiguas por nuevas de un mayor nominal. Esta es una
de las mejores medidas para evitar que se “empapele” el mercado de
acciones.

Otra de las características importantes del mercado fué que el por­
centaje de transacción de acciones al contado es muy superior al de ac­
ciones transadas a plazo. Si se da una mirada al cuadro de liquidaciones
por mala, se puede apreciar que contado muestra un promedio de 78.95%;
en cambio las operaciones a plazo alcanzan apenas a un 11.05% y lo pos­
tergado a un 10%.

El Gobierno del señor Alessandri, ha enviado recientemente al Con­
greso, un proyecto de ley cuyas disposiciones contemplan diversas medi­
das tendientes a lograr la estabilización monetaria y la recuperación del
equilibrio financiero del país. La aprobación y promulgación de esa Ley
por parte del Poder Legislativo, traerá aparejado seguramente, un pe­
ríodo de bonanza cuya fijación permanente y definitiva, depende de to­
dos Jos chilenos.

Hagamos votos porque la comprensión y el buen sentido nos orien­
ten y nos permitan alcanzar por fin esa meta de tranquilidad espiritual
y económica a que todos, absolutamente todos, tenemos derecho.

LUIS EYZAGUIRKE
Presidente de la Bolsa de Comercio



Datos comparativos de Transacciones de Acciones en los años que se indican

ANO 10 5 6 ANO 19 5 7 ANO 19 5 8
Número de Accs. Valor Moneda Cíe. Número de Accs. Valor Moneda Cte. Número de Accs. Valor Moneda Ctc

Transadas en Accs. Transadas en Accs. Transadas en Accs.
Enero .. . ....................... ¡12.349.083 3.016.933.771 9.218.212 1-260.757.037 11.942.001 J .980-440-.093
Febrero .: .................... 12.385.839 2.437.548.180 8 778.495 1.221.231.318 1C.443-839 1.572.419.770
Marzo .. . ...................... 10.815-372 2.146.574.362 8.579.169 1-401.491.918 13.997.749 1.841-682.005
Abril .. .. .................... 10-100.759 2.275.431.507 8.892.315 1-419.236.537 13.526.928 1.734-456.143

■Mayo .. ... ................... 9.801.645 1.981.420.360 18-438.920 3.402.809.399 12.023-286 1.741.214.004
'Junio .. .. ................... 9.999.323 ' 2.160%-903.207 15-583.472 2.323.634.491 15.240-768 1.931.119.393
Julio .. .. .................... 9.228.975 1.507.830.260 22.053.246 2-337.339.514 14.150.521 1.375-602.557
Agosto .. ..................... 11-704.689 2.019.138.762 24.720.192 2-338.224.106 12.241.464 1.939-502-864
Septiembre .................... 9.311.437 ’ 1.802.505-039 13.816-612 1.556.784.194 20.186.263 3-118.050.444
Octubre .. 13.348-154 2.367.389.159 112.205.248 1-591.057.581 27.929.865 3.883.946.401
Noviembre ..................... 10-514.495 1.828.824.563 10.923.937 1-415.604.916 12.026.793 2.203-362.692
Diciembre ...................... 7.130.613 1.226.878.168 10.122.134 1-531.512.442 12.731.027 * 2.917-401.8¡12

TOTAL ANUAL .. 126.690.384 24-771.377.278 163 331.952 21.799-683-453 176.440.500 26.744.198.183

Operaciones al Contado, Plazo y |postergado durante las Malas que
/

se indican
Malas Contado Contado Plazo PlazoPostergado Postergado Total Accs. Monto Plazo Total Postergado

N.*  Accs. % N.p Accs. % N." Accs. % Transadas Compras Moneda Ctc.

Cont. y Plazo
1957 — 18 Malas
1958

137.524.970 76.45 25.957-100 14.43 16.403 500 9.12 163.482.070 6.585.763-500 3.435.777.516

Enero 14.............. 5.376.352 78.40 780.800 11.39 700.600 10-21 6-157-152 380.783.000 .141.07.1-000
Febrero 4 ............. 6.519-237 70-44 1.790.200 19.3-1 945.700 10.22 8.309.437 356.331.500 194.017.00G
Febrero 25 .. .. 6.180.684 72.37 1-606.700 18.81 753-300 8.82 7-787.384 499.583.000 137-875-000
Marzo 18.............. 6.408.705 70.63 1.576.400 17.37 1-089.100 12.00 7.985.105 280.859.500 151.530.000
Abril 8.................. 9.243-511 77-56 1.822-600 15.29 852.400 7-15 íl-066.111 278.279.500 159-164.000
Abril 29............... 8-212.199 72.97 1.390-300 12.35 1-651.400 14.68 9.602.499 258.-1.55.000 211.995.000
Mayo 20.............. 8.107.693 75.87 834.500 7.81 1 743.900 16-32 8.942.103 130.046-000 248-Ü45.000
Junio 10.............. 7.197-240 78-76 698-100 7.63 1.242.600 13.59 7.895.34,0 118.563.500 242.785-000
Julio 1?.............. 10.285-205 '83-36 749.500 6.12 1.214 700 9-92 111.034.705 178.368-500 198.137-000
Julio 22............... 9-037.604 72.58 1.956-600 15.71 1-457.700 11.71 10.994.204 361.970.000 202.442.000
Agosto 12............. 8.158.2112 89.25 848.800 8-35 1-158.700 .11.40 9.007-012 149.343.000 153.321.000
Septiembre 2 .. .. 8.001.950 81.41 394.200 4.01 1-432.700 14.58 8.396.150 118.393.500 188.809.000
Septiembre 23 .. 9.110-801 86-47 596.700 5.67 828.900 7-87 9-707.501 160.364.500 123-976.000
Octubre 14 .. .. -17-296.102 88.62 939.100 4-81 1.282.000 6-57 18.235.202 281.955.500 213.162.000
Noviembre 4 .. .. 15.431.906 83-73 2.209.300 14.99 789.100 4.26 17-641.206 389-712.000 131.224.000
Noviembre 25 8.855.110 72.41 2.217.500 18.¡13 1-156-803 9.46 11.072.610 402.128.000 208.636.000
Diciembre 16 .. .. 7-829-705 82.97 765-300 8.11 842-200 #8.92 8.595.005 155.218.000 157-335.000

1958 — 17 Malas 151.252.126 78.95 21.176.600 11.05 19.141.800 10 00 172.428.726 4.530.354.000 3.063.624.000

NOTA.-Los porcentajes se han calculado tomando los totales de Contado, Plazo y Postergado.
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SANTIAGO DE CHILE

30 DE ENERO DE 1939

26 DE ENERO DE 1960

EXPOSICION DEL DIRECTORIO

Y P A N O R A M A BURSATIL



»

EXPOSICION DEL DIRECTORIO

»



Señores Accionistas:

Nos complacemos en presentar a. Lids. una exposición sobre la mar­
cha de la Institución durante el año 1959.
FINANZAS:

El ejercicio financiero del año 1959 ha dejado un superávit de
$ 1.056.820. cantidad que el Directorio • ha propuesto pase a incremen-
taz- ios siguientes fondos de reservas de la Institución:
Fondo de Reserva Legal ....  $ 264.200.
Fondo de Mantención e Instalaciones  792.620.
EDIFICIO:

En el’ año 1959 las entradas percibidas, tanto por el concepto de
arriendos como de servicios especiales, alcanzaron a la suma de
$ 67.483.514.— y los gastos que el edificio demandó: tales como petró­
leo, carbón, agua, luz, mantención, salarios, leyes sociales, etc., llegaron
a $ 45.986.872.— quedando, en consecuencia, para cubrir la rentabilidad
del edificio, la cantidad de $ 21.496.642.—; que representa el 5,520% sobre
el avalúo fiscal de $ 389.400.000.—.

El Directorio en atención al mayor costo de los rubros de servicios
especiales decidió alzarlos en 20,5% financiando de esta manera, el au­
mento experimentado.

Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas en nuestro
edificio:
Gastos de agua, calefacción, luz, man­

tención, seguros, etc.........................  $
Sueldos y Gratificaciones .....................
Salarios y Gratificaciones .....................

19.401.106.—
1.740.543.—

12.383.955.—
3.232.488.—

Contribuciones ................... ........................ 9.228.780.—
Servicios Especiales .................................
Arriendos .................................. ..........

§ 35.347.974.—
32.135.540.—

Saldo líquido............................................ - 21.496.642.—

$ 67.483.514.— $ 67.483*514. —

DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS:
Estos servicios han arrojado los siguientes resultados.

Derechos Olearing .......................................
De'Tf’nh nc R om ac a es ..........................

68.980.—
4.681.520.—

Intereses Bancarios ......
Seguros.............................

$ 289.123.—
...... ; .......... 979.019.—
....................... 156.268.—

Utilidad ........................... ........... 3.326.090.—

$ 4.750.500.— $ 4.750.500.—

Ene! curso del año se contrataron seguros por la suma de

5 2.427.988.796.—.



GARANTIA PERMANENTE:
Esta cuent,a al iniciarse el año 1959, ascendía a la suma de

$ 396.998.840.— y en el curso del año recibió capitalizaciones por valor
de $ 117.506.640.—, incluida en esta cifra la suma de $ 52.056.263.— por
concepto de intereses, los cuales están exentos del Impuesto a la 'Renta
de 2.’ Categoría que ya 'han sido cancelados.

Retornaron a la Garantía Permanente cuotas por $ 4.962.798.— co­
rrespondientes a reingreso de corredores y pagos por la Garantía por
devolución ds máquinas de Teletipos.

Durante el año 1959 fueron devueltos los haberes de (8) oeho se­
ñores accionistas, esta suma alcanzó a $ 33.953.038.— y además' se reba­
jó la suma de $ 1.600.000.—, garantía por teletipos entregados e instala­
dos en oficina de Corredores, quedando en la Garantía Permanente un
saldo de $ 483.915.240.—
DERECHOS SOCIEDADES:

Los ingresos por este rubro, y que corresponden a los derechos que
pagan las Sociedades al solicitar la cotización de sus acciones en la Bol­
sa como también los que corresponden a sus aumentos de capital, as­
cendieron el presente año:
Por aumentos de capital  $ 31.753.880.—
Inscripción de nuevas sociedades ....■  1.416.500.—

$ 33.170.380.—
SERVICIO DE TELETIPOS (Valparaíso):

- Este servicio despachó durante el año 1959, 62,993 transmisiones con
un total de $ 11.736.613.—, recibiéndose de Valparaíso 56.120 transmi­
siones.

La tarifa que mantuvo este servicio durante el año 1959 no ha per­
mitido financiar los crecientes gastos por alzas de líneas telefónicas y
otros, terminando al cierre del ejercicio con una pérdida de S 2.851.770.—.

GASTOS GENERALES:
Los gastos generales durante este año ascendieron a la suma de

$ 96.462.090.—.

Damos a continuación un detalle
cueniffi.:

Auditoría  
Arriendes Oficinas 
Arreglo Veredas 
Aseo y Utiles 
Bienestar Porteros 
Composturas Máquinas 
Desahucio Ext. y Premios EE.
Donaciones  
Empleados Reemplazantes 
Gastos Garantía Permanente 
Impresos y Utiles 

■ Juicios y Honorarios 
Luz  
Mantención 
Mimeógrafo, Mantención y Utiles
Oncea y Colaciones

de ios principales gastos en esta

 $ 1.679.512.—
  18.543.600.—

949.154.—
 1.097.992.—
 1.236.363.—
 468.294.—
 1.454.924.—
 1.533.497.—

.   693.420.—
  4.581.237.—

. 4.137.510.—
 3.808.532.—

3.831.306.—
 6.859.964.—
 .... 2.433.207.—

............................. 11.950.341.—



Propiedad Carrión y San Alfonso ....
Recepciones 
Reparaciones en el Edificio
Seguros 
Suscripciones y Avisos
Teléfonos .... 
Uniformes 

718.636—
938.198—

15.566.524—
715.196—

1.251.570—
3.698.753—

210.815—

PROVISIONES:

En sesión dsl 29 de Diciembre de 1959 el Directorio acordó hacer
.a piovision que se indica al término del presente ejercicio
Provisión para Reparaciones y Mejoras del Edificio ....$ 4.500.000—

SUELDOS Y GRATIFICACIONES:

Este rubro de acuerdo con la Ley N.’ 13.305 que reajusta sueldos y
salarios, tuvo un aumento del 28% con respecto a los sueldos de los em­
pleados del año 1958..

Se repartió en el año 1959 a todo el personal de empleados una gra­
tificación de siete sueldos como en años anteriores, que ascendió a
? 25.130.560—,

SERVICIO SOCIAL:
En el mes de Marzo se efectuó el ingreso de los niños en edad es­

colar a las escuelas. La Visitadora Social controla desde la matrícula de
cada niño, hasta el detalle de proporcionar 'libros, útiles y vestuario y
todo lo que requiere, especialmente a los que son de familias numerosos
y por consiguiente de recursos más limitados. En esta forma se logra que
todos los niños aptos, queden en condiciones de efectuar en buena for­
ma sus estudios. Durante el año se vigila la asistencia normal a clases
y se continúa atendiendo las necesidades de cada uno.

Los cuatro niños que quedaron huérfanos de padre y madre ©n el
accidente de Leyda, e hijos de servidores de la Bolsa siguen siendo aten­
didos por el Servicio Social de la Institución.

10 niños —hijos de los empleados subalternos— nacieron durante el
curso del año 1959. Cada una de esas madres fué atendida por el S. S.
desde el comienzo de su embarazo hasta que el niño queda inscrito en
alguna Gota de Leche o Institución que controle, su buen desarrollo.

Alimento para los lactantes y niños .pequeños, y ayuda en el pago
de las medicinas para todos los que la solicitan es permanente durante
el año. El sistema de ayuda de medicamentos consiste en proporcionár­
selos rápidamente bajo la firma de la Visitadora. De este consumo ellos
pagan el 50% cuando se hace la liquidación.

En el citée de Carrión no ha habido novedad digna de mencionar,
y allí transcurre la vida de sus moradores normalmente.

. La Visitadora ha. inscrito 22 familias en la Corvi (Corporaciónjle la
Vivienda) solicitando casas. En los primeros meses del presente ano es­
ta Institución resuelve la donación de estas casas que serian cedidas en
calidad de propias a cada solicitante.



No se ha descuidado en ningún momento los problemas de orden mo­
ral íntimos o privados que nunca faltan en tos hogares; los cuales se
comenta y discuten entre los solicitantes y la Visitadora.

Los préstamos de auxilio de los empleados siempre son controlados
ñor el S. S. y enseguida se vigila el fouen empleo de la suma solicitada.
Asimismo aunque con discreción y sin influencia manifiesta directa, en
cada hogar la Visitadora insinúa la buena inversión de las gratificacio­
nes; y estimula a quienes la hian ocupado en dar mayor confort a su ho­
gar,’ o han-hecho un buen uso de ella.

Los mozos continúan manteniendo con entusiasmo su Club Deportivo
y una pequeña Biblioteca.

Estos servidores, este año, con dinero que ellos colectaron, levanta­
ron un pequeño monumento en Leyda pam recordar permanentemente a
sus compañeros caídos en Diciembre de 1957. El acto se realizó el 12-
IX-1959 y concurrieron todos ellos a la inauguración gran parte del Di­
rectorio y personal de empleados.

Como y.a se ha hecho tradicional, se finalizó el año con una fiesta de
Navidad que se llevó a cabo en la Rueda. Se le hizo obsequio a cada fa­
milia de algo útil para su casa; juguetes a ios niños, globos, etc., y se
les ofreció un sencillo buffet. Este año también tuvieron una función de
títeres que fué muy del agrado de los asistentes y especialmente de los
niños.

En esta fiesta participaron 57 familias.

DATOS ESTADISTICOS:
Medicina y atención médica proporcionada a ............... 42 personas
Hospitalizaciones .................................................... '..... .......... 12 personas
Ropa y ayuda económica, a .............. .........  .... .......... 27 personas
Libros y útiles escolares, a ................................;............, .... 14 niños
Trámites jurídicos y legales, a ............................................. 5 familias

BREVE RESEÑA DE LA LABOR DESARROLLADA DURANTE EL 
■AÑO 1959 POR EL ASESOR JURIDICO Y TRIBUTARIO:

Cabe destacar aquí que durante el año 1959 el Directorio de la Ins
titución acometió la empresa de reformar el Reglamento de la Institución
que la práctica había demostrado que adolecía de vacíos y de disposicio­
nes anacrónicas que era urgente reemplazar por otras más a tono con ias
modalidades de la época presente. Para tai objeto, el Directorio celebró
números?® sesiones extraordinarias durante varios meses del año 1959,
hasta darle término a la obra emprendida. En el estudio y redacción de
las reformas tuvo activa .participación el abogado quien asesoró, en todo
momento, al Directorio.

Se te encomendó, también, al Asesor Jurídico el estudio y redacción
de un proyecto que contemplara todas las reformas de los Estatutos que

P^ctica aconsejaba introducir en ellos, como una imperiosa necesidad.
El señor Balmaceda entre,gó el proyecto correspondiente al estudio y con­
sideración del Directorio.

... El Directorio de la Institución estimó que no podía permanecer in­
diferente ante el, trato discrim'inatorip de que se estaba haciendo objeto
a la sociedad anónima, en materias tributarias. Con tal motivo, el Pre-
swentede la Bolsa de Comercio publicó dos folletos que contienen Me­
morándums dirigidos al señor Ministro de Hacienda, en los que se le ha­



cía presente la urgente necesidad de otorgar un trato más justo a las so­
ciedades anónimas en materias de gravámenes, sugiriéndose la supresión
de algunos impuestos y las rebajas de otros. Cupo en la preparación de
dichas presentaciones una activa colaboración al asesor jurídico v tribu­
tario. ■ J

Contribuyó también el señor Balmaceda con un importante trabajo
denominado “Naturaleza jurídica de la postergación bursátil” en la
obra. intitulada “EL MERCADO DE VALORES”, de que es autor el
prestigioso economista don Luis Escobar Cerda.

En cuanto a la labor de rutina que tuvo la Asesoría jurídica durante
el año 1959, puede resumirse así:
Informes sobre sociedades que solicitaron autorización para que

sus acciones puedan, cotizarse oficialmente en la Bolsa . .. .... 10
informes sobre modificación y constitución de sociedades .............. 18
Informes jurídicos varios y redacciones de contratos ..................... 19
Reclamos y regulación.de impuestos ................................... ........ 3
Juicios arbitrales .................. .’....................................  ......... .................... 1

Además de los informes escritos antes detallados le tocó al asesor
jurídico absolver numerosas consultas verbales durante el año recién .pa­
sado.

Como una colaboración al Servicio Social de la Institución, tramitó
las /posesiones efectivas de las herencias de los ex-servidores de la Ins­
titución señores Heriberto Quezada y Ramón Varela, fallecidos trágica­
mente, y la correspondiente liquidación de los impuestos de herencias'
adeudados.

DEPARTAMENTO DE RELACIONES:
Como se ha expresado en las “Exposiciones del Directorio y Panora­

mas Bursátiles” de los años anteriores, el “Departamento de Relaciones”
ha continuado desarrollando metódicamente —en relación con las dispo­
nibilidades económicas de la Institución—, un “Plan de Informaciones y
Divulgación” sobre la finalidad, métodos de trabajo, y trascendencia na­
cional, de las actividades bursátiles.

Las propias experiencias del Departamento como las cada vez ma­
yores .proporciones observadas en el capítulo de la divulgación o “publi­
cidad" desarrolladas por organismos similares de excepcional capacidad
como las Bolsas de Valores de los EE. UU. —especialmente el New York
Stock Excliange y el American Stock Excltange— han puesto en evi­
dencia a través de minuciosos estudios estadísticos, la íntima y poderosa
relación, entre una adecuada y sostenida “Información Bursátil” con la
generalización y confianza obtenida por .parte de una poderosa masa .
"inversionista”. Dicha campaña que incide directamente en el apoyo y
estímulo a' la “Empresa” (Sociedades Anónimas), puede sintetizarse en
el propósito que el Departamento ha denominado en sus divulgaciones
más importantes como “la DEMOCRATIZACION del CAPITAL (La
Bolsa y su Actuación Económica, 1955).

Valiéndose de la “Información Directa”, ofrecida por el propio De­
partamento, y complementada con el repanto de folletos confeccionados
ex profeso, como el de “La Bolsa y su Acción Económica, La Bolsa
de Valores al Alcance de Todos”, "Conveniencias de Establecer Nuevo
Trato Tributario a las Sociedades Anónimas ® finde Propender a un
Mayor Desenvolvimiento” (Memorándum presentado por el Presidenta
de la Bolsa de Comercio al señor Ministro de Hacienda-Jumo de 1959)
etc., se ha observado un marcado ínteres por obtener un mas exacto 



conocimiento del proceso bursátil, especialmente por parte del profeso­
rado, alumnado de los establecimientos educacionales, etc.

Como se adelantara en la “Exposición del Directorio y Panorama
Bursátil del año anterior (1958-1959), se logró este año la publicación
de una interesante obra de divulgación doctrinaria e histórica, sobre los
objetivos y forma en que se desarrollan las actividades de la Bolso,. Con
el 'título de “MERCADO DE VALORES7’ se ha entregado al público
una excepcional publicación, de notable valor didáctico a la vez, espe­
cialmente piara el sector universitario, de la que es autor el distinguido
economista catedrático de la Universidad de Ohile, Prof. don Luis Es­
cobar Cerda. Dicha publicación, que ha sido obsequiada por la Bolsa a
las más importantes organizaciones y personalidades relacionadas con
la vida económica y financiera del país, está llamada a definir y soste­
ner una verdadera "Doctrina Bursátil”, a través de una “definición con­
creta y meridiana de este tipo de organizaciones”, como muy exactamen­
te lo ha expresado el Sr. Presidente de la Bolsa en el “Prólogo” de la
obra, al analizar las proyecciones nacionales inherentes a la responsabi­
lidad de la institución.

Si como se expresa en la obra, “La Sociedad Anónima representa la
columna vertebral de este país joven, es necesario activarla y defender­
la a fin de que nuestra masa trabajadora tenga un mejor nivel de vida”;
y la única manera posible —a juicio del autor— es “lograr que el público
tenga acceso a la capitalización nacional a través de lai compra de AC­
CIONES de primera clase que representan las SOCIEDADES ANONI­
MAS” ; y por su parte la propia Bolsa, mediante las interesantes inves­
tigaciones realizadas por la Oficina de Estadística y su Departamen­
to de Estudios Económicos y'concretadas en el boletín “Análisis Econó-,
mico”, está comprobando la garantía que ello envuelve a la futura pros­
peridad de la República: nada parece más recomendable que atender al
mantenimiento y desarrollo de los planes y propósitos de “DIVULGA­
CION BURSATIL” que la Bolsa ha tenido en vista al contar con el De­
partamento de Relaciones.

Debidamente considerados los alcances a que está llamado un ins­
trumento de tan alto valor jurídlco-social como la Empresa (Sociedad
Anónima), como proceso' de gravitación económica y de ahorro a lá vez,
en un campo aún virgen, como el del “inversionista” en Chile, todo ha­
ce pensar en la conveniencia! de intensificar las actividades de divulga­
ción hasta ahora desarrolladas, agregando nuevas iniciativas orientadas ’
a realizar, una labor común, con las propias Empresas, con el objeto dé
dar a. conocer ampliamente sus actividades, como a lograr un efectivo
aumento de la inversión accionaria.

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA:
Durante el año 1959 esta Oficina ofreció a todos los interesados en

la economía nacional en general y en particular en laj¡ actividades bur­
sátiles, amplias estadísticas con datos generales sobre la. situación y ex­
pectativas de Jas diferentes empresas que cotizan sus valóres en la Bol­
sa de Comercio.

Se ha seguido con interés el desarrollo económicó del pais y las po­
sibilidades que él mismo abre a la industria y al comercio, habiendo au­
mentado uos intercambios bursátiles con la mayoría de los países ame­
ricanos y europeos.

Tanto la Oficina de Informaciones y Estadística como su Departa­
mento de Estudios Económicos han confeccionado importantes trabajos
sobre distribuciones de utilidades, movimientos y precios obtenidos en
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las negociaciones bursátiles, publicaciones sobre situaciones y expecta­
tivas de diferentes Sociedades Anónimas, informaciones sobre mételes y
aspectos generales de nuestro Mercado y Mercados extranjeros dispo­
siciones estatutarias sobre diferentes tópicos. Estas publicaciones apa-
recieron durante el ano 1959, semanálmente, sin interrupción.

Numerosos gráficos han ilustrado • los cuadros estadísticos cuyo
material prolijamente seleccionado, esperamos haya resultado todo lo
útil que se ha previsto al realizar estos trabajos.

Dado el .grado de crecimiento y la tendencia del desarrollo bursátil
en nuestro país, la Bolsa de Comercio de Santiago está organizando, ba­
jo Ja dirección de esta Oficina, una nueva oficina de informaciones que
funcionará en el Club de la Unión. Contará con archivos completos de
las Sociedades Anónimas inscritas oficialmente en Bolsa, además de
documentación sobre la marchii y la situación de cada Compañía.

Se está 'trabajando arduamente en la confección de este importante
material con el fin de inaugurar*,  dentro de una fecha próxima, esta nue­
va oficina que no dudamos será un nexo más entre la Bolsa de Comer­
cio y el público inversionista.

Como en años anteriores, el Folleto “RESEÑA DE VALORES
BURSATILES” estará a disposición de los señores Corredores e inver­
sionistas alrededor del 20 de Febrero, manual bursátil que en forma
clara y sencilla orienta sobre nuestra industria, comercio y banca.

Durante el año 1959, ingresaron 7 Sociedades, con un Capital de
$ 17.335.000, quedando oficialmente inscritas al 31 de Diciembre de

• 1959, 350 Sociedades Anónimas.
Las nuevas sociedades ingresadas son las siguientes:

BANCARIAS:
Banco Nacional del Trabajo; Marzo 5 de 1959 (Contado)
Banco Panamericano; Marzo 12 de 1959 (Contado)

INDUSTRIALES Y VARIAS:
Criadores de Caballos Fina sangre de
Tattersall S. A. Sociedad,
Eléctrica del Litoral Cía.,
Inmobiliaria Huelen S. A.
Inmobiliaria Esmeralda S. A.

SEGUROS:
Instituto Asegurador Industrial, Cía.

1959 (Contado).
A $ 42.359.436.672 ascendió el monto ...

cifra superior en ? 3.520.778.803 con relación al ano 1958.
Durante el transcurso del año, cinco Sociedades Anoriimas fueron

retiradas^del Mercado, además deí Banco de Cuneo, por fusión con el

de Crédito.
Las cinco Sociedades retiradas son:

Edificio Carrera.
Rosenblith S. A.
Hilandería Nacional.
Ingelsac S. A., y
Textil Maipo.

A MMW “ >“ ““

del desarrollo bursátil.



TOTALES GENERALES
TRANSACCIONES 1959

Soc. Inscrit. Valores Monto
Transado

Valor
Moneda Corriente

Acciones:

16 BANCARIAS ................................. 7.224.556 $ 6.452.229.890
31 MINERAS ................................... z 39.613.252 2.763.196.923
26 AGRICOLAS Y GANADERAS 5.880.804 3.620.222.325

4 SALITRERAS .............................. 2.280.995 1.005.715.770
. 24 TEXTILES .................................. 19.815.493 1.024.841.972
166 INDUSTRIALES Y VARIAS 87.758.927 18.457.619.461

17 METALURGICAS ....................... 37.884.463 3.336.033.621
66 SEGUROS ....................  ............... 784.335 170.992.6/1

350 ¡TOTAL ACCIONES ............... 201.242.825 $ 36.830.852.633'

Bonos: • '

FISCALES ...............  '.......... ....
499.048.000 $ 419.200.320

MUNICIPALES .......................... 46.604.600 22.428.036
HIPOTECARIOS ....................... 2.740.116.000 >

1.960.108.512

TOTAL BONOS ................ 3.285.768.60 $ 2.401.736.868
DEBENTURES TARAPACA 938.100 5 322.700.956
DEBENTURES TOCOPILLA 500 525.000
ORO FISICO .............................. 6.462.250 ? 1.493.017.440

Divisas:

DOLAR O/I/C ............................ 1.195.116,37 $ 1.269.296.861
FRANCOS O/l/C ...................... 17.632.354 37.556.914
MARCOS ..........................  ;........ 15.000 3.750.000

TOTAL DIVISAS 
TOTAL OPERADO ANUAL ....

$ 1.310.603.775
$ 42.359.436.672



Año 1947

»• 1948

•• 1949

•’ 1950

’ 1951

" 1952

- 1953 ,

- 1954 ,

’’ 1955 ,

“ 1956 .

” 1957 .

" 1958 .

” 1959 .

MOVIMIENTQ BURSATIL,

acciones
Acciones °
Transadas M_ Valor

Moneda Cte.

42.414-219 $ 2.524.800.665
33 708.674 1-827.860.058
40.297.288 1.783.219.253
39,601.931 2 049.769.305
83.688-034 5.550.999.679
73 177.736 6-702.095.161
68.960.037 5.584.734.610

147.796.964 13.687-543.828
233.706-726 44.586.723 330
126.690.384 24.771.377 278
163.331.952 21.799.633 451
176.440.500 26.744.198.183
201.242-825 36.830.852.633

COM1 RENUIDO ENTRE LOS Años 1947 A 1959

BONOS
Valor

Moneda Cte.
ORO

Transado
FISICO

Valor
Moneda Cíe.

CAMBIOS
INTERNACIONALES

Moneda Cte.

ORO EXPORTACION
Transado Valor

Moneda Cte

$ 659.215.920

598.772.646

849-061.478

954.337.854

988.813.504

1.277.608.792

1.581.279.089

1-750.802 415

1-770.270 704

1.520.478.372

5.318.439.330

2.466.197.991

2.724-962.824

37.193.640
30.361-220

31.496 537

13 538.180

5-959.580

4.916.750

9.910-700

26.806.630

29.069.060

14.565.710

11.527.300

13.305.500

3 385-918.635

562.870.972
890.715.034

380.084.069
136.051.984

156.153.060
462.351.083

1-774.195.768

3.481.927.992

1.641.738.299
1.692.884 605

6.462.250 1.493.017-440

14.628-060

3-140.677

3.119.235

2.308-102.10

70.500

15.000

464.969.26G

95.171.976

120.906.069

106.121.166

•1 362.400

1.195-500

TOTAL
TRANSADO

ANUAL
Moneda Cte.

$ 3.569.935.220
2.989 ¡503.676

3-522-995.765
3.849.160.494

7.508.404.166
8 266.936.052
7-7Í4-485.948

17.742.416.993
51.663.862.525

33.512.396.206

37-636-195.457

38.838.657.869
42.359.436.672



LA B°LSA DE COMERCIO
SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL ASO 1959

El desarrollo de las operaciones en T«eM -•
oste año tres fases perfectamente definidas v TistintiTp™°Stró. durante
mera de ellas transcurre entre el 1« de Enero v el 13 rl»X u ’ a pn‘
rizada por una tendencia alcista v actividad Jí ; lu d .Abl? ’ caracte-
período que abarca desde el 14 de Abril al 30 aJIC,remen'tosigue el
baja y caída en el movimiento y, finalmente el segundoX^re dd
presente ano constituye la ullt.ma fase en la cual la plaza se vió dttónX
da por una tendencia «regularmente sostenida y transacciones eX de

observar mensualmente y en forma
a través del año 1959, tanto en pre 

Iremos analizando cada una de estas etapas, haciendo resaltar
aquellos factores que presionaron en ellas, determinando sus caracterís-
ticas y su tendencia de fondo. Para una mayor comprensión de lo ex­
puesto en esta presentación adjuntamos algunos gráficos con los “Indi­
ces de Precios y de Transacciones’’ y una tabla con diversos valores re­
lacionados con estos índices.

El “Indice de Precios” está representado por una línea llena
(—■ ) Y corresponde sólo al sector acciones; igual cosa sucede para
la ¡línea entrecortada (------------ ) que caracteriza al. “Indice de Transac­
ciones”. Ambos índices están todavía en su fase experimental, pero con
seguridad nuestro Departamento de Estudios Económicos los’ oficializa- 

----------- ihoic£ oe TWSACcicwes

El Gráfico N’ 1 nos permite
general el desarrollo del mercado



eios como en movimiento. El Gráfico N’ 2 es una ampliación del gráfico
anterior durante el mes de Abril; en él se indican diversos puntos de in­
terés- se ha dado preferencia a este mes, debido a que en el ocurrieron
los eventos que cambiaron fundamentalmente las características de la
nl'aza El N° 3 es la. representación del Indice de precios durante se­
cundo semestre y tiene por objeto mostrar la tendencia a equilibrarse.
pSiente la tabla N" 1 permite efectuar las comparaciones numéricas
de los índices mencionados, a través de los diversos rubros y en distin­
tas fechas (fines de trimestre y punto máximo alcanzado por el merca­
do durante el año analizado).
Primera Etapa:

Se desarrolla entre el 1Q de -Enero y el 13 de Abril; sus caracterís­
ticas dominantes son actividad en aumento y precios influenciados por
la tendencia alcista que se inició en los primeros días de Septiembre, de
1958. Debido a la presión de diversos factores de índole económico y
psicológico, que enumeramos a continuación, las cotizaciones de los tí­
tulos mobiliarios se recuperaron de la caída sufrida por el mercado du­
rante el período “Agonfo 1956-Agosto 1958”.

1.—.Estabilidad del dólar y desaparecimiento del sistema, de cambio
múltiple. Esto no solamente impresionó al país, sino que fué bien reci­
bido en los círculos económicos del exterior.

2.—-El poder inversionista particular apoyó las colocaciones de di­
nero en valores mobiliarios, las que se vieron. tonificadas por ia confian­
za que inspira el Gobierno.

3.—Recuperación del precio del cobre en los mercados internacio­
nales. En la Bolsa de Metales londinense, el precio subió desde los 28,5
hasta los 31 centavos de dólar por libra.

4.—En esta época se propuso en <1 H. Congreso la implantación de
un impuesto del 4% a las compraventas de valores mobiliarios; las di­
versas publicaciones y ’ conferencias de prensa efectuadas por nuestra
Institución, como asimismo la oposición que encontró en el mundo eco­
nómico, hicieron que éste fuera rechazado. Dicha situación influyó en
forma psicológica sobre los inversionistas y la Bolsa acusó un fuerte
repunte.

5.—Promulgación el día 6 de Abril de la Ley Económica N’ 13.305,
que reajustó sueldos y salarios, suplemento el 'presupuesto de la nación,
estableció una nueva unidad monetaria, concedió facultades económicas
al Presidente de la República y modificó algunas leyes; sobre el parti­
cular hablaremos en forma más detallada en otros acápites de este in­
forme.

Estos factores permitieron que la tendencia de la plaza se viera
fuertemente tonificada y, por tal motivo, los precios fueron escalando
uS°S nlve^es> hasta alcanzar el día 13 de Abril el punto máximo para
1959, que -representó una ventaja del 47,3% sobre la base (.Diciembre
1958; cabe mencionar que a partir de los últimos días de Marzo, el
mercado de valores había alcanzado cierta estabilidad en niveles ligera­
mente superiores al 40%. sobre ia base antes aludida.

, El movimiento de -títulos, que en los primeros días de Enero alcan­
zo -a un .promedio de 700 mil acciones diarias; se elevó bruscamente du­
rante -Febrero y Marzo, llegando a obtener el -día 18 de Marzo el punto
máximo para 1959, con 2.344.168 acciones; desde aquí las transacciones
sufrieron una ligera contracción y se estabilizaron alrededor de 1.500.000



nominales, respectivamente.
y las en Bonos, se man-

13 y 18,3 millones de pe-

acciones diarias. Las operaciones en Oro Físico v
tuvieron en un promedio diario de 355 monedas
sos nominales, respectivamente.

JMPICE DE PRECIOS Y DE TRaHSíCCTOUES DE la 80tSA CO
HERCIO DURANTE A6RIL DE 1959
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En esite lapso’se produjo la promulgación de la ®™nomde
N’ 13.305 (ver gráfico N’ 2 indicada XXncKía plaza cambió y
inmediato repercusiones en la Bolsa, la la cajda de los pre-
los precios se mostraron irregularmente , numerosas personas,
cios no ocurrió en forma instantánea debido <1 g en la BGisa> no
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apreciaron de inmediato las ventajas que presentaban los depósitos a pla­
zo en los Bancos comerciales y la compra de bonos dólares; en cambio,
se observa en el gráfico N’ 2 que el movimiento en acciones acusó en
forma instantánea y notoria una declinación (un 16,6% en menos de
siete dias hábiles). Se apreeia por intermedio de la tabla N’ 1, que los
índices de precios parciales, correspondientes a los diversos rubros que­
daron al 13 de Abril sobre los niveles que poseía la plaza en nuestro pe­
riodo base (Diciembre de 1958). Los rubros más favorecidos son el “In­
dustriales y Varias" y el “Metalúrgico”.

la no habría tenido mayor iu
ción en la actividad, ya que
les Privados buscaron su col
otorgan un mayor rendimien
para el inversionista”, consi
la capitalización de las Socii
morándum al Sr. Ministro d«
tudios Económicos efectuó i
trabajo 'titulado “Nuestro Mi

TABLA 1.- Indices de precios y de transacción, por rubros y en las fechas que se indican

RUBROS
1 i 30’111-59 ! 13-IV-59 j 30-VH-59 30-VIII-59 | 31-XII-59

| Dic. 1958 | Indice [ Variación j Indice | Variación 1 Indice | Variación
---------------------- 1

Indice 1 Variación | Indice | Variación

i
Bancarias ■ • -1

1
100 | 117,6 + 17,6

Mineras . . . ,j 100 I 141,6 ) + 41,6
Agrícolas y Ga-| 1 1

nadaras . . -j 100 j 125,8 | + 25,8
Salitreras . , .| 100 | 96,3 j — 3,7
Textiles . . . j 100 | 127,4 | + 27,4
Industriales yj 1 I

Varias . . . ¡ 100 | 150,3 ¡ + 50.3
Metalúrgicas . J 100 ] 138,7 i + 38,7
Seguros . . •. [ 100 | 129,3 | + 29,3
índice Generalj 1 i

Precios (Ac-| 1 1
ciones) ... j 100 | 145,3 | + 45,3

índice Gencrall 1
de Transac-j 1 |
ciones (Ac-| 1
ciones) • . .j 100 | 257,5 | +157,5

1 % 1 1 %
118,5 I + 18,5 | 91,7 1 — . 8,3
136,2 |

i
[ + 36,2 |

1
104,3 | + 4,3

i
125.4 |

1
+ 25,4 | 99,1

1
| — 0,9

104,1 | + 4,1 | 85,1 || — 14,9
121,6 |

1
+ 21,6 •

I
106,1 | + 6,1

1
152,9 |

1
+ 52,9 ;

1
120,8 | + 20,8

151.4 | + 51,4 ¡ 138,4 [ + 38,4
132,2 |

1
+ 32,2 |

1
139.6 |

1
+ 39,6

1
147,3 |

1
i

1
+ 47,3 |

1
i

1
116,2 j

1
+ 16,2

1
1

214,7 |

1
1

+114,7 |

1
1

128,1 1 + 28,1

81,6
122,5 |

1

i % |
1 —18,4 |
| + 22,5 ]

i

81,6
111,4

1 .%
| — 18.4
i + 11.4

11
100,1 |

1
+ 0,1 ¡ 98,5

1
| - 1,5

81,1 | - 19.9 ¡ 72,2 | — 27,8
113,3 [ + 13,3 |

i
112,0 || + 12,0

126,5 |
1

+ 26,5 |
1

123,4 || + 23,4
131,5 ¡ + 31,5 | 121,8 | + 21,8
177,9 [

1
+ 77,9 | 186,8 |

1
+ 86,8

1
120,4 |

1
1

i

+ 20,4 |
1

1
117,4 |

1
+ 17,4

i
109,6 |

i
I

+ 9,6 j

1
i

52,5 | + 47,5

Fuente: Departamento de Estudios Económicos. Indice Experimental de Precios y de Transacciones.
(+) Utilidad en relación a la base.
(—> Pérdida en relación a la base.
Base auxiliar (Diciembre de 1958)

g
11
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Segunda Etapa:

Comprendida entre el 14 de Abril y el 30 de Junio, sus característi­
cas fueron: tendencia bajista dominando las cotizaciones y caída cons­
tante del movimiento. El nivel de precios se vió rebajado durante este
lapso en un 21,1% y las transacciones se vieron reducidas desde 1.500.000
a un promedio de 830.000 acciones diarias; la tabla permite apreciar que
entre las fechas antes aludidas, la caída del movimiento alcanza a un
40,3%. Los negocios en Oro Físico acusaron una leve declinación y las
operaciones en bonos se vieron reducidas en cerca de un 50%, o sea, el
mercado acusa un promedio de 10,0 millones de pesos nominales diarios.

El factor fundamental que causó esta depresión fué, sin lugar a
dudas, la ventaja que otorga la Ley en referencia a los depósitos a pla­
zo en los Bancos y a la adquisición de bonos dólares. La baja por si so­

lí Dic“T9t>S)^!rjas variaciones
alza (Semana del 3 al -7- de .
mes), y de un 2,7% para baji
serva que en las últimas sen
desaparecer.

£



para el inversionista”, considerando el peligro que ello ’ involucra ™?a
la capitalización de las Sociedades Anónimas, el suscrito elevó un me
morandum al Sr. Ministro de Hacienda y nuestro Departamento Te Ss-
tudios Económicos efectuó un completo análisis de la situación en un
trabajo titulado. Nuestro Mercado de Valores y el actual trato tributa-
no para las Sociedades Anónimas y para los accionistas", los cuales fue-

- UC1n?S enn_Iorma extractada en la revista PANORAMA ECONO­
MICO (pags. 24,7-250 del mes de Junio); posteriormente este Departamen­
to ha llevado a cabo diversos estudios reactualizando este trabajo y

■ que el suscrito ha hecho llegar a los poderes públicos.

Otro factor depresivo y que afectó a las metalúrgicas que trabajan
en cobre y al sector minero del ramo, fué la caída sufrida por el precio
¿al cobre en el mercado internacional, que llegó a cotizarse a 27,5 cen-
tavos/lb., situación que se tradujo en una leve declinación de los títulos
antes aludidos.

En los finales de Junio se .produjo cierto equilibrio entre la oferta
y la demanda, lográndose detener el ritmo de la declinación en los pre­
cios; desgraciadamente no ocurrió lo mismo con las transacciones.

La tabla permite observar en esta ocasión que los rubros BANCA-
RIO y SALITRERO quedan bajo el nivel base (Dic. 1958); esto se de­
bió a ventas en estos valores y a otros factores que analizaremos más
adelante. Los mejores porcentajes corresponden, sin lugar a dudas, al
sector INDUSTRIAL y al METALURGICO. Al ver los cuadros de tran­
sacción mensuales, es posible observar que la mayor parte de las opera­
ciones están concentradas en estos dos sectores nombrados.
Tercera Etapa:

Su desarrollo abarcó la totalidad del 2’ semestre, sus característi­
cas dominantes fueron precios irregularmente sostenidos y baja en la
actividad; en efecto, los niveles de precios calculados semanalmente por
el DEEC acusaron constantes fluctuaciones de alza y baja durante la
totalidad del semestre (ver gráfico N’ 3); se aprecia que esta curva de
cotizaciones varía entre la: línea 115 y Ja 124, lo cual significaventa as
dpi 15 v d’dl 24% resnectivamente, sobre nuestra base de p o^?(Die l9y58L se há deXinado que’ dichas fluccionesi se moscón
alrededor de la línea 118,5 (representa una utilidad del 18,5% en .re tac ion
a Dic. 1958). Las variaciones semanales mammas: fuer?"‘ d
alza (Semana del 3 al 7 de Agosto y dP“ bré> 4) v TTe­
rnes), y de un 2,7% para bajas (Noyiembre 30 a D‘=ie™ . eg ^en a
serva que en las últimas semanas del ano, estas vamciones tienden
desaparecer.



<¡ftAF/CO #3.- INDICE SCN1ANAL DS PRECIOS (l^69j

El movimiento en acciones fué acusando una lenta y continua de­
clinación, observándose que desde las 830.000 acciones de fines de Ju­
nio el promedio se redujo a niveles ligeramente superiores a las 500 mil
acciones diarias; esto es sin considerar las semanas de Pascua y de Año
Nuevo, las que por razones de obvia explicación, sufrieron contraccio­
nes que mostrarían una baja del 59,0% en relación a fines de Junio y
de un 47,5% en relación a Diciembre de 1958. Durante el mes de Di­
ciembre del año 1959 el Oro acusó transacciones cercanas a las 155 mo­
nedas diarias y los bonos acusaron una nueva declinación al quedar con
un promedio diario inferior a los 8,9 millones de pesos nominales.

Observando la tabla N’ 1, y en atención a los diversos antecedentes
ya aludidos, se aprecia que los rubros “INDUSTRIAD Y VARIAS” y el
“METALURGICO” son los que sostienen el mercado tanto en precios
como en acciones transadas, ya que su total anual operado sobrepasa

. los 125 millones de acciones de un total transado durante el año 1959
de 201,2 millones de acciones, lo que en porcentaje significa un 62,4%;
las acciones mineras, a pesar de aparecer con transacciones cercanas a
los 40 millones de acciones, no debe considerarse su monto como impor­
tante, ya que cerca de un 66% corresponde a acciones de un bajo valor
comercial; las razones por las cuales las acciones de tipo industrial, co­
mercial y metah'irgico acusan mayor firmeza que el resto del mercado,
son de obvia explicación, basta con recordar que la producción indus­
trial durante el año 1959 ha mostrado importantes aumentos en rela­
ción al año anterior, a los planes habitación-ales del Gobierno, a la ma­
yor facilidad que encuentran las importaciones y al aumento experi­
mentado por nuestras exportaciones. El alza mostrada por el sector de
los “SEGUROS” no influye mayormente en nuestro índice, dada la es­
casa importancia asignada a sus capitales, como a la peca actividad que
este tipo de acción muestra en la Institución, que hace que sus valores
posean generalmente precios que no correspondan a la realidad.

Los títulos BANCARIOS y los SALITREROS muestran una fuer­
te caída en relación a los niveles de Diciembre de 1958; las causas de
ello estriban principalmente en que el primero de los nombrados ha re­
dituado ¡poco interés al inversionista, a pesar que sus recursos han sido 



muy superiores a los de años pasados; en el caso de las Salitreras, la
caída del precio del Salitre en los mercados internacionales y la tuerte
competencia' de los fertilizantes sintéticos, lo cual agregado a la situa­
ción crítica .por la cual atravesó una Compañía Salitrera, han dejado al
inversionista con pocas expectativas; corrobora nuestra, afirmación el .
caso de la Anglo-Lautaro, con su dividendo N’ 16 que pagó hace sólo
unos pocos dias atrás, el cual se vjó disminuido en un 30% en relación
al anterior y es el más bajo pagado por la Compañía desde el año 1955.

El Cuadro N.’ 2 nos permite apreciar en forma detallada la
política seguida por las sociedades anónimas en lo que se refiere al re­
parto de utilidades en forma de dividendos, y a la forma de aumentar
sus capitales. Si se comparan estas cifras con las del año pasado, se ob­
serva que todos los Ítems considerados reflejan aumentos.

Fuente: DEEC. Bclsa de Comercio.
Incluye las diferencias de venta de Valores Mobiliarios.
Las cifras indican número de Sociedades.

N.9 de Soc.
inscritas al
31-DÍC.-59

RUBRO
Dividendo
en dinero
efectivo

EMISIONES Revalori­
zación
del V/N

Repartie­
ron Div. y
EmisionesLiberadas| Pagadas

16 Sanearías . . . . *15 6 7
31 Mineras................. 8 2 5 3

. 26 Agrícolas y Gana­
deras .................. 14 7 2 1 6

4 Salitreras .... 3 _ _■-
24 Textiles................. 11 7 1 . 3 4

166 Industriales y Va­
rias ...... 83 57 17 9 35

17 Metalúrgicas . . . 10 10 2 3 8
66 Seguros ..... 61 15 3 11 15

Total 1959 350 Soc. Anónimas 205 104 37 29 82 .
Total 1958 349 Soc. Anónimas 181 87 29 26 73

Durante el año 1959, 205 Sociedades repartieron dividendos en di­
nero efectivo o cancelaron a sus accionistas diferencias de venta1 de va­
lores mobiliarios; 104 Compañías repartieron emisiones liberadas por
un total de 293.083.619 acciones, que representan un valor nominal de
$ 30.088.894.195.— lógicamente que la mayor parte de ellas correspon­
dió al sector industrial, siendo seguido por el Textil y por el Metalúrgico.

37 Sociedades emitieron un total de 143.708.045 acciones de pago,
que obligó a los .accionistas a desembolsar la suma de $ 7.074.525.664; en lo
que se refiere a aumentos del valor nominal de las acciones se aprecia
que 29 empresas lo hicieron, lo cual contribuyó a aumentar los capitales
en cerca de 18 mil millones de pesos.

Las emisiones, canje de acciones, sociedades ingresadas a la Bolsa
y las qué tuvieron que dejar de cotizarse, dejaron al 31 de Diciembre
de 1959 un (total de 2.478.860.933 acciones en circulación, que represen­
tan un valor nominal superior a los 265,4 mil millones de pesos.

El monto total operado durante el año analizado superó los 42,36
mil millones de pesos, sobrepasando de esta forma en un 9,1% al monto
del año anterior y solamente es superado por das cifras del ano 1955, e¡
cual hay que reconocer, fué un año extraordinario.

Durante 1959 se transaron 201.242.825 acciones, superando en un .
14,1% a ias (j6i añ0 pasado: este monto representa apenas un 8% del to­
tal de acciones en circulación, con lo cual se confirma una vez más que
el poder inversionista se está desviando hacia otras fuentes: es menes­
ter recordar que durante el año 1955 este porcentaje era del 22% y que 



en 1954 era del 18$í>; por otra parte, es necesario recalcar que la ope­
ración a plazo virtualmente ha desaparecido de nuestro mercado de
valores debido a que su costo se ve fuertemente recargado por los im­
puestos. 'Es de imprescindible necesidad que este 'tipo de operación exis­
ta en una plaza bursátil, para así poder evitar las grandes fluctuaciones
en los precios que ocurren cuando el mercado está totalmente en poder
de inversionistas que operan exclusivamente al contado.

Ante das franquicias que otorga la Ley N’ 13.305 a otros tipos de
inversión y a pesar que nuestro Indice de Cotizaciones acusa durante
el año 1959 un aumento, del 17,3 % el accionista queda en posición des­
mejorada, debido a los altos intereses que pagan las Instituciones Ban-
carias a los depósitos a plazo y a que, por otra parte, los bonos dólares
pueden percibir, además del interés, un porcentaje por su arriendo, que
en algunos casos han llegado a redituar el 24%. Todo lo antes dicho es­
tá exento de impuestos y sin ingerencia alguna' de la 'Dirección General
de Impuestos Internos.

Es indispensable proporcionar al mercado de capitales de todos los
atributos que necesita para su normal desenvolvimiento. Si el público
que siempre ha acudido al mercado de valores para efectuar inversio­
nes se traslada hacia otras fuentes debido a que ellas presentan mejo­
res incentivos, otorgados por leyes, es necesario darle a la Sociedad Anó­
nima las herramientas necesarias para que pueda competir en igualdad
de condiciones con los demás negocios nacionales.

Comprendemos que existió la necesidad de orientar la colocación
de dineros 'hacia diversas Instituciones, pero también comprendemos que
las medidas adoptadas no debieron en momento alguno atentar contra
la más noble de las inversiones, como lo son los títulos de las Socieda­
des Anónimas. No debe olvidarse que las discriminaciones han sido
siempre odiosas.

El desinterés del público por adquirir valores bursátiles amaga el
porvenir de las Sociedades Anónimas.. Es necesario producir una reac­
ción en el público inversionista para que esos capitales vuelvan a la
Sociedad Anónima estimulando con ventajas que hoy 'disfrutan otras
inversiones.

LUIS EYZAGUIRKE I.
Presidente de la Bolsa de Comercio



Datos comparativos de Transacciones de Acciones en los años que se indican

Meses
AÑO

Número de Aces.
Transadas

19 5 7
Valor Moneda Cíe.

en Aces.

AÑO
Número de Aces

Transadas

19 5 8
Valor Moneda Cte.

en Aces.

AÑO
Número de Aces.

Transadas

19 5 9
Valor Moneda Cte.

en Aces.

Enero.................. ... 9 218.212 1.260-757 037 11.942.001 1.980.440.093 15 454.742 3.090.371.394
Febrero ......................... 8 778.495 1.221.231.318 10.443.839 1.572.419.770 14.622.762 2.888.032.309
Marzo............................. 8.579.169 1.401.491.918 13.997.740 1.841.682.005 30-892.695 4.945.040.772
Abrí].............................. 8 892.315 1.419.236.537 13.526 928 1.734.456.143 28-542.910 5.561.554.786
Mayo.............................. 18.438.920 3 402.809.399 12.023.286 1.741.214.004 12-361.642 2.443.169.814
Junio.............................. 15 583.472 2.323.634.491 15.240.768 1. 931.119.398 15-267 696 2.871.994.454
Julio............................... 22.053 246 2-337.339.514 14.150.521 1.875.602.557 16.719.832 2.665.419.708
Agosto........................... 24.720.192 2.338.224 106 12.241.464 1.939.502.864 16-539.974 2.985.391.524
Setiembre..................... 13.816.612 1.556-784.194 20 186 268 3.118.050.444 13.714.880 2 484.962-727
Octubre......................... 12 205.248 1.591.057 581 27.929.865 3 890.946 401 13-293.912 2.464.333.693
Noviembre.................... 10.923 937 1.415604.916 12.02G 793 2.203 362.692 13.416 614 2.406 109.813
Diciembre..................... 10 122.134 1.531.512.442 12.731.027 2 917.401.812 10.415.166 2.024.471.639

TOTAL ANUAL .. 163.331.952 21.799.683 453 176.440.500 26.746.198.183 201.242.825 36.830.852.633

Operaciones al Contado, Plazo y postergado durante las Malas que se indican

Malas Contado
N.9 Accs.

Contado
%

Plazo
N.1? Accs.

Plazo
%

Postergado
N.v Accs.

Post.
%

Total Trans.
Cont. y Plazo

Monto Plazo
S Compras

Total Post.
Moneda Cte.

195S — 17 Malas . 151.252.126 78.95 21.176.600 11.05 19.141.800 10 00 172.428.726 4 .357.917.600 3.063.624.000

1959:
Enero 6 ................. 7.803 400 76.01 i 086. 000 10.58 1-377.100 13.01 8 889.400 359.752.500 257.143.000
Enero 27 .................. 8,945-200 88.73 493.300 4.89 643.500 6 38 9.433.500 134.508.000 149.980.000
Febrero 17 ................ 8 925-204 81.27 806.700 7.35 1.250.200 11.38 9.731 904 262.819 500 248.847-000
Marzo 10................. 12.143.175 89.55 697 300 5.14 720.600 5.31 12.840.475 197 288.500 173.571.000
Marzo 31................. 20-704.514 92.06 874.900 3.89 910.000 4.05 21.579.414 229.718.000 244 059-000
Abril 21................... 20 230.882 91.60 1.272.500 5.76 583-300 2.64 21.503.382 337-514.500 244.552.000
Mayo 12................... 13.907.202 86.91 1,095-600 6.85 998 800 6 24 15 002.802 282.658.956 256.634-000
Junio 2.................. 8.385.512 77.71 1.670.200 15.48 734 400 6.81 10.055.712 470.654.000 220.554.000
Junio 23.................. 9-496.588 82.35 634.200 5.50 1.400.800 12.15 10.130.788 183.468.000 262.363-000
Julio 14.................. 10.005.755 88-79 552.500 4.90 710.500 6.31 10 558.255 134-728,000 186.682.000
Agosto 4................ 10.418.701 85.91 543 900 4.48 1.165 300 9.61 10.962 601 155.630.000 253-317-000
Agosto 25................. 11-079 366 91.90 192-700 1 60 783.8C0 6.50 11.272 066 62-720.500 209.152.000
Septiembre 15 . 11.521 993 87 63 475-600' 3.62 1.151.400 8 75 11.997.593 166.371.500 276-535-000
Octubre 6............... 8.053.645 86.68 551-900 5.94 686.000 7.38 8 605-545 146-079 5G0 225.332.000
Octubre 27............... 8.875.843 87.11 311 600 3.06 1 001.300 9.83 9.187.443 63.368.500 262-001-900
Noviembre 17 .. .. 8.786.331 92.19 250-700 2.63 494.000 5.18 9.037-031 68-756.500 165.407.000
Diciembre 9 .. .. 9.384.639 89 59 225.100 2.15 865.000 8.26 9.609 739 53.367.500 207.544 - 060
Diciembre 29 .. .. 7 810.054 88.86 175.100 1.99 804.300 9.15 7.985.154 51-313 000 238.524.000

1959 — 18 Malas . . 196.478.004 87.45 11.909.800 5.30 16.280.300 7.25 208.387.804 3. 360.716.956 4.U82.252.000

NOTA.—Los porcentajes se han calculado tomando los totales de Contado, Plazo y Postergado.
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EXPOSICION DEL DIRECTORIO



Señores Accionistas:

■ha i.” S1- ”■» -

FINANZAS

F“ cfífí financiero del año 1980 ha dejado un superávit de
? í d qje el Dlrectorio ha propuesto pase a incrementar
los siguientes fondos de reservas de la Institución:

Fondo de Reserva Legal 
Reserva Adicional 

E° 45,82
870,59

EDIFICIO

En el año 1960 las entradas percibidas, tanto por el concepto de
arriendos como de servicios especiales, alcanzaron a la suma de
E° 73.995,97 y los gastos que el edificio demandó: tales como petróleo,
carbón, agua, luz, mantención, salarios, leyes sociales, etc., llegaron a
É° 49.470,90 quedando, en consecuencia, para cubrir la rentabilidad del
edificio, la cantidad de E° 24,525,07; que representa el 5,248% sobre el
avalúo fiscal de E° 467.280,00.

Damos a continuación un detalle de las diversas cuentas en nuestro
edificio:
Gastos de agua, calefacción, luz, man-
tención, seguros, etc................................... E° 18.906,40
Sueldos y Gratificaciones ........................ 1.976,26
Salarios y Gratificaciones ...................... 13.316,01

Contribuciones ........................................... 11.758,51 41 423 34
Servicios Especiales ................................. 32 572 63
Arriendos .................................................... . n7
Saldo líauido ...................................... 24.525,07 _____________

q ~E°~~73.995,97 E° 73.995,97

DERECHOS SOBRE CLEARING Y REMESAS
Estos servicios han arrojado los siguientes resultados:

E° 0,80
Derechos Clearing  4.067,26
Derechos Remesas  go '283,94
Intereses Bancarios  539,29
Seguros ......................................................... 89,64
Franqueo  3.155,19
Utilidad  -go 4 068,06 E° 4.068,06

En el curso
E° 1.692.132,23.

del año se contrataron seguros por la suma de



GARANTIA PERMANENTE

Esta cuenta al iniciarse el año 1960, ascendía a la suma de
E° 483.915,24 y en el período de nueve meses recibió capitalizaciones por
valor de E° 60.108,60 incluida en esta cifra la suma de E° 35.806,99 por
concepto de intereses, los cuales están exentos del Impuesto a la Renta
de 2’ categoría que ya han sido cancelados.

Retornaron a la garantía Permanente cuotas por E° 1.459,76 corres­
pondientes a pagos por la Garantía por devolución de máquinas de Tele­
tipos.

Durante el año 1960 fueron devueltos los haberes de (10) diez seño­
res accionistas, esta suma alcanzó a E° 53.683,80 y además se rebajó
la suma de E° 1.433,68 garantía por teletipos entregados e instalados en
Oficinas de Corredores, quedando en la Garantía Permanente un saldo
de E° 490.366,12 hasta el 27 de Septiembre fecha en que la Junta General
Extraordinaria del 23 de Agosto puso fin a su existencia.

DERECHOS SOCIEDADES
Los ingresos por este rubro, y que corresponden a los derechos que

pagan las Sociedades al solicitar la cotización de sus acciones en la Bolsa
como también los que corresponden a sus aumentos de capital, ascen­
dieron el presente año

Por aumentos de capital  E° 53.438,84
Inscripción de nuevas sociedades  1.000,00

É° . 5443834

SERVICIO DE TELETIPOS (Valparaíso)
Este servicio despachó durante el año 1960, 36.526 transmisiones con

un total de E° 7.846,09, recibiéndose de Valparaíso 34.892 transmisiones.

La tarifa que. mantuvo este servicio durante el año 1960 no ha per­
mitido financiar los crecientes gastos por alzas de líneas telefónicas y otros,
terminando al cierre del ejercicio con una pérdida de E° 6.640,06.

GASTOS GENERALES

Los gastos generales durante este año ascendieron a la suma de
E° 81.605,65. > •

Damos a continuación un detalle de los principales gastos en esta
cuenta: ...

Auditoría  E° 2.107,48
Arriendos Oficinas  20.724,00
Aseo y Utiles....................................................................... 734.98
Bienestar Porteros  ' 1.154,01
Castigos  2.857,37
Composturas Máquinas  789,62
Desahucio Ext. y Premios EE  2.535,55
Donaciones ......................................................................... 219,00
Empleados Reemplazantes  290,39
Gastos Garantía Permanente  3.199,95
Impresos y Utiles  5.088,63
Juicios y Honorarios  5.263,81



Luz 
Mantención 
Mantención Teletipos
Mimeógrafo, Mantención "y útiles' 
Onces y Colaciones 
Propiedad Camón y San Alfonso"'
Recepciones
Seguros 
Suscripciones y Avisos......................
Teléfonos

' Uniformes  .

4.306,22
1.276,59
2.258,56

824,62
10.104,95

1.567,97
1.743,58

726,26
2.361,41
3.969,76

715,17
SUELDOS Y GRATIFICACIONES

año 1959, rUbr° tUV° Un aUment° del 10 % con resPecto a Ios sueldos del

fifinaSHñneP^rtÍ°- T d aíjj 1960 a todo el PersonaI de empleados una gra-
t ficacion de siete sueldos como en años anteriores que ascendió a
.ej ¿o.oyy,00.

INFORME DEL SERVICIO SOCIAL
Paso a dar cuenta al Directorio de la Bolsa de Comercio de la labor

social efectuada durante el año 1960, con el personal de porteros a mi
cargo.

Como en años anteriores se ha mantenido un estricto control sobre
los escolares, asegurando la matrícula a principio de año, y manteniendo
vigilancia sobre cada uno de ellos durante el año; a los cuales se les
proporciona libros y lo que necesitan para sus estudios.

El estado sanitario del personal subalterno y de sus familiares marcó
un índice favorable durante el año que ha terminado. No hubo enfer­
medades lamentables que atender. Nacieron cinco niños durante el año,
cuyas madres recibieron atención adecuada y el ajuar correspondiente
que en cada uno de estos casos se Ies proporciona.

Ayuda en medicinas se ha concedido a todo el personal y su familia,
haciéndoles un descuento del 50% del total gastado.

En el cité de Carrión no hubo novedades dignas de mencionar. Sus
moradores viven en general en orden y decencia.

El Servicio Social, procura orientarlos para que sus presupuestos se
encuadren dentro de sus entradas. A fin de año fue una satisfacción para
el Servicio Social, comprobar la buena inversión que efectuaron varios de
ellos, en amoblados, útiles para sus casas, máquinas de trabajo, etc.

Al comenzar el año se inscribieron diecisiete porteros en el SeguroAl comenzai,ei ano de el]os consi ió este
Soma , para optar a una casa piop Población RoOsevelt, los
“S.yh

bilidades de puntaje y anos de servicios.
tt otor M Directorio que la casa obtenida por el portero de la

S. P... a.d“
nlbles, uno ie los oueslrc sslJo íavoreoa .

, , - ,,na hermosa fiesta de Navidad, que fue muy
del aJadrJXo™ y sus familiares. Se obsequió a los niños, hndos



juguetes y a cada servidor una camisa. Se festejó a todos con refrescos,
helados, golosinas, etc.

DATOS ESTADISTICOS
Medicina y atención médica  73 personas
Hospitalizaciones .................................................................... 9
Trámites jurídicos y legales .............................................. 3
Libros y útiles escolares ..................................................... 14
Ropa y Ayuda económica ................................................... 32

ASESORIA JURIDICA

El año 1960 significó para la Asesoría Jurídica el año de mayor labor,
no sólo por el número de los asuntos que debió atender, sino en forma
muy principal por la cuantía y trascendencia de ellos.

Cabe destacar, en primer lugar, las dos reformas de que fueron ob­
jeto los Estatutos de la Institución. La primera de ellas tuvo por finalidad
expresar en escudos el capital social y el valor de las acciones en que
está dividido, a fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en la ley 13.305.
La segunda de las reformas, la de más volumen, fijó nuevas normas para
ser accionista de la institución, para ser Corredor de la Bolsa, determinó
las actividades que el Corredor puede desarrollar en el ejercicio de su
profesión, señaló los casos en que la calidad de Corredor se pierde y fijó
reglas precisas sobre las convocatorias a Juntas de Accionistas y su
celebración. En resumen, puede decirse que los actuales estatutos impor­
tan una reforma total de los antiguos.

Otro problema de importancia capital al que se le dio solución durante
el curso del año recién pasado fue al de la Garantía Permanente. El Direc­
torio de la Institución seriamente preocupado abordó resueltamente este
asunto y fue así como encargó a los abogados de la Institución señores
Balmaceda y Lira Montt que hicieran un estudio a fondo sobre la natu­
raleza jurídica de la Garantía Permanente. Ambos abogados presentaron
sendos estudios sobre la materia, los que sirvieron de base a la creación
de la Garantía Adicional de que es autor el Presidente de la Institución
y a la cual le dieron forma legal los abogados de la Bolsa señores Bal­
maceda y Lira Montt.

En materias tributarias cabe destacar el fallo favorable a la Insti­
tución, obtenido en el presente año, en el cuantioso cobro que por recargo
del 300% había formulado la Dirección de Impuestos Internos a la Bolsa
de Comercio. x

No menos importante que el fallo anterior, es la resolución obtenida
de la Dirección que liberó a la Bolsa del pago del Impuesto de Cifra de
Negocios sobre los “Derechos de Bolsa”.

Ante la magnitud de los asuntos jurídicos ya enunciados, los otros,
de mera rutina, como ser: informes sobre nuevas sociedades, modifica­
ciones de ellas, poderes, informes y comentarios sobre nuevas disposicio­
nes de orden tributario, sobre sociedades que piden la cotización de sus
acciones en la Bolsa y otros largo de enumerar, pasan a segundo término,
como de menor importancia.

No está de más señalar la activa participación que le ha cabido, a la
Asesoría Jurídica en la formulación de planteamientos y redacción de
los diversos Memorándums presentados al señor Ministro de Hacienda



1960, la cotización

8 E°
9
8

65.466,15
52.500.—
15.000.—

1.000.000.—
100.000.—
800.000.—
347.760.—
12.000.—

9,
4,

28,

SiX«  ̂con un capital

’ ño 1960 ascendió a E° 27.201.006,07

de vital imp^rtelcfa“áVll hsüturióñ.AnÓnÍmas relativos a problemas

OFICINA DE INFORMACIONES Y ESTADISTICA

anteriores,'ton tuevTLbS^"^61 material estadíatico de años
perspectivas interesantes rplaHnn y datos suplementarios que ofrecen

en Erfnerainva™Pn»r?ilaíí info™aciones Para estudiar el desenvolvimiento
MdC ™ paFtlcular.e" 'as actividades bursátiles, acrecentando en
todas sus partes el maternal de las Sociedades Anónimas, estudios que
informan sobre la evolución de las Sociedades inscritas oficialmente en
la Bolsa de Comercio, distribución de utilidades, nóminas actuales de di­
rectorios, movimientos y precios obtenidos en las negociaciones bursátiles,
disposiciones estatutarias sobre distribuciones de los beneficios y gráficos
uel desarrollo bursátil.

Dada la creciente importancia de la Oficina de Informaciones y Esta­
dística y de su departamento de Estudios Económicos, el Directorio no
ha escatimado esfuerzo en instalar una nueva y moderna oficina que ofrece
el máximo de comdidades al personal y una espaciosa y confortable sala
para el público inversionista que acude a diario en demanda de documen-
uación sobre la marcha y estado de situación de las diferentes Sociedades
Anónimas que se transan oficialmente en esta Bolsa.

En este período fue también inaugurada la oficina de Estadística ins­
talada en el Club de La Unión que cuenta con valiosa recopilación de
datos y archivos completos de las 339 Sociedades inscritas en Bolsa, cuya
marcha y responsabilidad está bajo Ja dirección de esta oficina.

La “RESEÑA DE VALORES BURSATILES’’, folleto anual que
constituye un medio práctico para ubicar con rapidez y precisión resolu­
ciones relacionadas con la industria, la economía y la banca, saldrá a
publicidad alrededor del 20 de Febrero.

Durante el año 1960 se inscribieron para su cotización oficial cinco
Sociedad^ Anónimas con un capital de 2.259.760 totalizando al 31
de Diciembre de 1960, 339 Sociedades Anómmas con un capital pagado
de E° 388.373.769.

Las Sociedades ingresadas son las siguientes:

Banco Continental  ^ero
Conservera Corral S. A. COCOSA .....
“Ovolín” Fea. de Alimentos Concentrados May
Planta Panadera Concepción S. A. C  D « .
Cía. de Seguros La Hebraica.................

TOTAL L-----
El monto total operado durante el ano

contra E» 42.359.436,67 del ano 1959. 
La Bolsa de Comercio suspendió durante el ano

oficial de las siguientes Socieda •
, ,, « a Jumo

Inmobiliaria San Martin b. • •••••■•• junio
Pérez Reitze y Benitez............ ••••••••■• junio
Seguros La Mundial...............



Seguros La Independencia Junio
“Cindec” Cía. Industrial de Construcción Agosto
Chilian Asphalte S. A.; The Anglo Agosto
"Vibrocret” Soc. Elaboradora de Artícu­

los de Cemento Vibrado S. A Agosto
Cía. Salitrera Tarapacá y Antofagasta ..Setbre.
Huanillos y Batuco Consolidada Novbre.
Barahona S.A.C. “Barsac” Dicbre.

8 E° 80.000.—
20 - 143.267,40
10 100.000.—

10
5
5
6

400.000.—
209.247.—

76.000.—
60.000.—

TOTAL 10 Sociedades suspendidas con un capital de E° 1.201.480,55
A continuación insertamos cuadros con los datos más importantes

del movimiento bursátil.



MOVIMIENTO BURSATIL, COMPRENDIDO ENTRE LOS AÑOS 1947 Y 19G0

ACCIONES

Acciones Valor

Transadas Moneda Cié.

Año 1947 . ...............

” 1948 .............................. ..

” 1949 ..................................................

” 1950 

” 1951 ... ................................................

” 1952 .......................................................

” 1953 ...

” 1954 

” 1955 ....................................................

” 1956 

” 1957 ._ ....................

" 1958 

" 1959 ....................................................—

" 1960 -.................................„

42.414.219 E° 2.524.800,66

33.708.674 1.827.86005

40.297.288 1.783.219,25

39.601.931 2.049.769,30

83.688.034 5.550.999,67

73.177.736 6.702.095,16

68.960.037 5.584.734,61

147.796.964 13.687.543,82

233.706.726 44.586.723,33

126.690.384 24.771.377,27

163.331.952 21.799.683,45

176.440.500 26.744.198,18

201.242.825 • 36.830.852,63

114.833.566 23.737.007,92

BONOS

Valor

Moneda Cié.

ORO

Transado

FISICO

Valor

Moneda Cié.

ORO EXPORTACION CAMBIOS

INTERNACIONALES

Moneda Cié.

TOTAL
TRANSADO

ANUAL
Moneda Cié.

Transado Valor

Moneda Cíe.

E° 659.215,92

598.772,64

849.061,47

954.337,85

37.193.640

30.361.220

31.496.537

13.538.180

E° 385.918,63

562.870,97

890.715,03

380.084,06

.................. E°

14.628.060 464.969,26

E° ................... E° 3.559.935,22

2.989.503,67

3.522.995,76

3.849.160,49

988.813,50 5.959.580 136.051,98 3.140.677 95.171,97 737.367,02 7.508.404,16

1.277.608,79 4.916.750 156.153,06 3.119.235 120.906,06 10.172,97 8.266.936,05

1.581.279,08 9.910.700 462.351,08 2.308.102.10 106.121,16 ................... 7.7¿4.485,94

1.750.802,41 26.806.630 1.774.195,76 70.500 4.362,40 525.512,58 17.742.416,99

1.770.270,70 29.069.060 3.481.927,99 15.000 1.195,50 1.823.744,99 51.663.862,52

1.520.478,37 14.565.710 1.641.738,29 ................... ................... 5.578.802,25 33.512396,20

5.318.439,33 11.527.300 1.692.884,60 ................... ................... 8.825.188,06 37.636.195 45

2.466.197,99 13305.500 2.942.330,94 ................... ................... 6.685.930,75 38.838.657,86

2.724.962,82 6.462.250 1.493.017,44 ................... .................... 1.310.603,77 42359.436,67

2.825.381,04 2.034.200 466.690,85 ................... ................... 171.926,26 27.201.006,07



T O T A LES GENERALE S
TRANSACCIONES 19G0

Soc. Inscritas Valores Monto Valor

Transado Moneda Corriente

Acciones:

17 BANCARIAS ................................... 5.989.611 E° 4.338.265,58
27 MINERAS ........................................ 11.042.490 1.204.775,20
26 AGRICOLAS Y GANADERAS 4.760.090 1.796.455,31

3 SALITRERAS ................................. 1.113.636 289.600,67

24 TEXTILES ...................................... 6.079.846 513.190,90

161 INDUSTRIALES Y VARIAS .... 63.019.063 12.872.476,35

17 METALURGICAS ......................... 22.428.667 2.631.583,06

64 SEGUROS ........................................ 400.163 90.660,85

339 TOTAL ACCIONES ................ 114.833.566 E° 23.737.007,92

Bonos: Nominales E°

TTTRCATjKS ....................................... 390.774 E° 328.252,80

MUNICIPALES ............................. 30.302,50 15.366,11

HIPOTECARIOS............................. 3.141.882 2.280.345,33

TOTAL BONOS........................... 3.562.958,50 E° 2.623.964,24

DEBENTURES TARAPACA ..... 815.900 E° 201.416,80

ORO FISICO .................................... 2.034.200 E° 466.690,85

163.747,70 E° 171.926,26

TOTAL OPERADO ANUAL
• E° 27.201.006,07



EXPOSICION DEL PRESIDENTE DE LA BOLSA DE COMERCIO
SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL AÑO 1960

Las características fundamentales de nuestro mercado de valores
durante el presente año se pueden resumir en la siguiente frase: “Notoria
disminución de la actividad bursátil, desaparecimiento casi total de la
operación a plazo, contracción de la magnitud del poder comprador-ven­
dedor, facilidad de alteración en la tendencia dominante de la plaza; au­
mento del número de dividendos y disminución de las emisiones de accio­
nes ; reducción del número de acciones en circulación y el desaparecimiento
de sociedades por liquidación anticipada".

INDICE DE PRECIOS ~ AÑO 1960

A.—DESDE ENERO HASTA MEDIADOS DE ABRIL
La plaza mostró debilidad, principalmente debido a la disminución de

las órdenes de compra, ya que aún subsistían los factores depresivos del
año pasado y que fomentaban la desviación de capitales hacia otras fuen­
tes de inversión, que protegidas en forma discriminatoria dejan en des­
ventaja a la Bolsa. Por otra parte en esta época del año se comenzó a
notar una marcada disminución de las operaciones a plazo; las que en
realidad se venían reduciendo en forma paulatina desde 1957, cuando se
colocaron fuertes impuestos a este tipo de operación; estas situaciones
aludidas permitieron que las transacciones disminuyeran desde los 10
millones de acciones mensuales de Diciembre de 1959 a 7,8 millones en
Enero y 6,90 millones en Febrero; posteriormente ante ventas que acele­
raron la caída de precios, las transacciones acusaron un ligero aumento.



TERCER PERIODO

Al producirse los cataclismc que afectaron al sur del país se apreció
durante Junio un compás de esera por parte de los inversionistas y el
mercado fue reflejando pauladas alzas que dejaron el índice de precios
con un 5,1% de ventaja sobre fiero de 1960.

B.—ABRIL 14 A FINALES DE JAVO

La plaza mostró una tendefia prácticamente indefinida, sufriendo
continuos y bruscos altibajos qu dejaron hacia el final una ventaja del
21 /o sobre Diciembre de 1958 y na ligera recuperación sobre los precios
de comienzos de año.

Si efectuar^.
mineras y las s¿un balance por rubros de actividad, se observa que las
dos con la baja; ^eSas u|eron los títulos que se mostraron más afecta-
y varias, metalúrgit, se&LH|das por las bancarias, textiles, industriales
pequeña utilidad. El ^"aderas y solamente los seguros reflejaron una
punto más bajo del pei¿° en Seneral presentó al día 13 de Abril el
este punto las transaccio 9ue 63 a su vez mas bajo c'e' a"o; en
rías y el índice de nrecin8 aPensa s°brepasan las 400 mil unidades dia-
Diciembre de 1958 „ , s "arcaba apenas una ventaja de 5,3% sobre
zos dd año 7 una perdió del 11,9% sobre ioa ¿rccios

CUARTO PERIODO

Las perspectivas de un rcyor consumo de materiales de construc­
ción, de muebles, ropas, alimetos, de mayores ventas de las casas dis­
tribuidoras, permitió que la jaza, estimulada por lo sectores inversio­
nistas, comenzara a recuperase en forma rápida hasta ocupar .'una
posición máxima el dia 5 de Otubre; las transacciones aumentaron lige­
ramente en especial en los sctores industriales y metalúrgicos; cabe
señalar que estos mismos secores fueron los que acusaron los mejores
avances. Y solamente los rufos salitreros y mineros continuaron bajo
las posiciones de comienzos d año.

Finalmente en Octubre e produjo un fenómeno técnico que hizo
perder fuerza a la recuperaeón iniciada en Julio y las ventas en busca
de diferencias, rebajó los preios en un 8,5 por ciento aproximadamente;
posteriormente las contribucbnes de bienes raíces y su fuer e recargo
del 46% restaron dinero al.Ia
baja se mantuvo hasta la ptun 9 recibir los beneficios de finales
plaza estimulada por las permect los precios acusaron paula-
de año volvió a mostrar un eílPu3e ni„iemt;re de 1960 presentaron una
tinas alzas de modo que al 30 de vieron favorecidos con esta
ventaja total del 20,4%; todos los rubros utreras.
.iza á. * 1.. E—-■ e di „s dlfc.

Cabe señalar que el d» 5 de renero, cifra que comparada con
rencias del 28,3% sobre los predos de ¡a competencia e^s ente ^n
la de finales de año intoa que » P^ar a en acc ones^esja mas
otras fuentes de colocación de <jj¡)(j¡injellto. De todas m inversión
conveniente por su importante trato para esP las empre-
deber insistir que debe darse , J la demócrata der¡0 indus-
a fin de fomentar el ahorro po¿ar y & su^ la
sas; Chile es un país que esta c° itaies; y u° deoe
trial siendo notoria la fa



sociedad anónima es la que ayuda a reunir los pequeños y medianos
anortes de muchas personas que logran poner en marcha industrias que en
muchos casos sólo habría sido posible con Ja ayuda de) aporte extranjero.

Anteriormente nos referimos a que una de las características del
año fue la creciente disminución mostrada por el movimiento de acciones
En efecto se aprecia que en 1980 se transaron 114.833.572 acciones en
contra de 201.240.000 del año pasado y 176.440.000 de 1958; cabe señalar
que esta cifra es la más baja registrada desde 1953 en que se transaron
cerca de 69.000.000 de acciones. Durante las transacciones diarias se
registró un máximo el día 23 de Noviembre con 1.580.000 acciones y un
mínimum el día 18 de Junio con 205.000 acciones; destacamos que ante­
riormente sólo existe una cantidad inferior el día 14 de Enero de 1955.

Los papeles más transados durante el presente año fueron: Tamaya,
Cía. Industrial, Fensa, Copec, Papeles y Cartones, Farmo Química, Loza
de Penco, Bima, Cap, Madeco, Tierra del Fuego, Viña Concha y Toro y
Lota.

El oro físico acusó transacciones per un total de 20.342 monedas
de $ 100 oro; su precio acusó un alza paulatina. El mercado de bonos
totalizó 3.562.958 escudos nominales en ©ntra de 3,28 millones del año
pasado, acusando de esta forma una stperioridad de 300.000 escudos
nominales. Sus precios en general se mosraron sostenidos.

Las sociedades anónimas cambiaron su política con respecto al in­
versionista, repartiendo un mayor numere de dividendos durante el pre­
sente año. cabe señalar que las emisiones acusaron una fuerte disminu­
ción en relación a los años anteriores. El endro adjunto permite observar'
en forma parcial lo antes dicho, ya que no indica el número total de
dividendos repartidos durante el año, perodiversos estudios han demos­
trado que este total superó en más de un 3% a los del año pasado.

Y s diferencias de venias de Valores Mobiliarios (o Inmobiliarios).

N° de Soc.
inscritas al
3 l-Dic.-60

RUBROS

N? de Soc.
que paga­

ron divi­
dendos en

dinero

N? de Soc. ue
emitieron accides

N° de Soc
que eleva­
ron valor

nominal

N9 de Soc
que efec­

tuaron
canjes

N° de Soc.
que repar­
tieron omi­

siones y
div.Liberadas Pagdas

17
27

26
3

24

161
17
64

Bancadas ..............
Mineras................
Agrícolas y Ga­

naderas .............
Salitreras..............
Textiles..................
Industriales y Va­

rias
Metalúrgicas . . .
Seguros.................

16
10

13

jL
81
9

55

6
1

3

3,

44
7
8

5
2

2

I

14
I
2

1
1

2

1

12
1
6 lio

 III 
--

__
__

__
__

_

9

3

30
5

■ 5
339 Sociedades . . . . 198 72 27 24 15 ' 52

Totales del
año 1959 350 Soc................. 205 104 37 29 4 82

dos en dinero Pfppn.° 1960, 198 de las 339 sociedades repartieron dividen-
de valores- 72 V°~° cancelar°n a sus accionistas diferencias de ventas
318.506.274 acrinno9aillas rePartieron emisiones liberadas por un total de
lógicamente que la LqUe rePresentan un valor nominal de E° 44.356.668,
siendo seguido por el^t de ellas correspondió al sector industria

1 el metalúrgico y el bancario.



27 SOCÍcím --.¡Horn»
a los accionista^ , i.'® total de W5.553.728 acciones que obligó
a aumentos del >5 nominal^ma de E° 13.455.018; en lo que se refiere
ellas lo hicieron loL con¿L„Jas a“’ones se aprecia que sólo 24 de z
E° 17 583.124. 1 * amentar los capitales en cerca de

Las emisiones, el Cc->-¡p ¿ip acciones \a« • ■< , . ,
pendidas dejaron al 31TDiciembre
acciones en circulación que representan un va\OT Mminal superior a los
388 millones de escudos. r

A pesar que el índice fe precios acusó una recuperación anual del
20,3% 'a posición del accionista, ante las franquicias que otorga la ley
13.305 deja en desventaja a este tipo de inversiones.

Es nuestro deber señalar que esta desventaja encierra un grave p>
lioro para el normal desenvolvimiento de la sociedad anónima, iebido a
que una notoria falta de capitales no les permitirá modernizarse, tajar
costos y sostener un ritmo de producción siempre ascendente; situación
que se verá agravada una vez que Chile se integre al Mercado Común
Latinoamericano.

Antes de terminar quiero hacer presente que tanto el Presidente
como el Directorio se han dedicado a solucionar problemas pendientes con
la Dirección de Impuestos Internos, Superintendencia de Compañías de
Seguros, Sociedades Anónimas, Bolsas de Comercio y Superintendencia
de Bancos.

Con el Señor Ministro de Hacienda se han sostenido conversaciones
con el fin de prestigiar la posición del Corredor de Bolsa a través de
iniciativas constructivas que permitirán aportar ingresos a las oficinas
de Corredores ampliando las posibilidades de los miembros de la Insti­
tución.

Esta es, a grandes rasgos una reseña del año bursátil que recién
termina.

FERNANDO ALONA DIAZ

Presidente de la Bolsa de Comercio

Santiago, Enero de 1961.



Datos comparativos de Transacciones en accs. en los años que se indican

MESES Transadas

PlazoContado
Malas N° Accs.

5.3011.909.80087.45196.478.004

065.000

0.27314.900
17 Malas 

1 E°_36.830.852,63 

03
03

27
12
11

2.400
2.000

3.090.371,39
2.888.032,30
4.945.040,77
5.561.554,78
2.443.169,81
2.871.994,45
2.665.419,70
2.985.391,52
2.484.962,72
2.464.333,69
2.406.109,81
2.024.471,63

12 
3 .
24 
14 

159.600
18.400
32.400
20.000
30.400

8.100
19.600
8.000
9.000

Operaciones al Contado, Plazo y postergado durante las Mals«-«»»“. «

Plazo
N? Accs.

AÑO
Número de Accs.

.Transadas

Enero -
Febrero 
Marzo .
Abril 
Mayo .
Junio 
Julio 
£Rosto .n**?Membre 

Novi<.„lhre- 
Diciembre
_TOTAL 

1959 —— 18 Malas:
1960
Enero 19 
Febrero 9 
Marzo ]•? 
Marzo 22 
Abril ]
Mayo í
Mayo

. Junio 1
Julio 5 
Julio 26 
Agosto 16 
Septiembre 6 ’ 
Septiembre 27 
Octubre 18 
Noviembre 8 .
Noviembre 29 
Diciembre 20 

2.62
032

.52
27
36

19 5 8
Valor Moneda Cte. Número de Accs.

en Accs.

80.98
91.33
79.49
91.58
86.98
94.69
83.16
93.93
88.86
92.38
90.44
95.22 
98.11 
98.—
98.— 
97.90 
97.89 
91.94 _______

(T) SE OPERO SOLOLA l CONTADO.— Los porcentajes so han calculado torneado c

AÑO 1959 AÑO 1960
Valor Moneda C+e. Número de Accs. Valor Moneda Cte.

en Accs. Transadas en Accs.

4.939.358
5.429.013
4.9-19.117
6.820.329
7.393.043
7.167.528
6.009.968
6.232.129
7.056.930
4.124.882
6.616.460

' 5.790.216
5.612.828

11.493.237
8.374.830
6.333.816
6.590.942

110.934.626

7.798.376 E° 1.608.856,07
6.900.001 1.457.033,78

11.871.026 2.294.232,80
9.622.151 1.880.136,10
8.320.602 1.659.739,85

‘ 9.787.324 2.141.395,50
7.831.402 1.532.977,97
9.209.280 1.783.411,55

11.144.962 2.459.408,93
13.866.149 2.903.974,37
10.116.068 2.143.437,98
8.366.225 1.872.403,02

114,833.566 E° 23.737.007,92

E°11.942.001 E° 1.980.440,09 15.454.742
10.443.839 1.572,419,77 . 14.622.762
13.997.740 1.841.682,00 30.892.695
13.526.928 1.734.456,14 28.542.910
12.023.286 1.741.214,00 12.361.642
15.240.768 1.931.119,39 15.267.696
14.150.521 1.875.602,55 16.719.832
12.241.464 1.939.502,86 16.539.974
20.186.268 3.118.050,44 13.714.880
27.929.865 3.890.946,40 13.293.912
12.026.793 2.203.362,69 13.416.614
12.731.027 2.917.401,81 10.415.166

176.440.500 E° 26 746.198.18 201.242.825

lazo y postergado.

Postergado
N° Accs.

Postergado
%

Total Accs.
Cont. y Plazo

Monto Plazo
E° Compras

Total Post.
en E°

16.280.300 7.25 208.387.804 3.360.717 4.082.522

1.000.200 16.40 5.098.958 35.808 166.133
496.700 8.35 5.447.413 6.519 119.331

1.244.900 19.99 4.981.517 8.421 227.905
607.000 8.15 6.840.329 1.980 85.000

1.076.200 12.66 7.423.443 4.041 142.503
394.000 5.20 7.175.628 1.910 78.324

1.197.200 16.57 6.029.568 4.407 179.410
394.700 5.95 6.240.129 1.837 79.854
876.300 11.03 7.065.930 4.180 125.817
340.100 7.62 (1) 68.649
697.400 9.53 6.118.860 449 93.234
288.900 4.75 5.792.216 1.300 52.979
107.900 1.89 (1) 15.736
235.300 2.— (1) 27.968
166.000 1.94 8.379.830 400 23.381
138.700 2.10 (1) 14.212
142.200 2.11 (1) 16.678

9.403.700 7.79 76.593.821 71.252 1.517.114
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